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Danmark, Grgnland og de sjeldne jordarter

Nytarsaften i godt selskab og med et glas champagne i handen hgrte jeg Dronningens pamindelse
om at Grgnland ved arsskiftet ville fa fuld selvsteendighed. Det kunne lyde som en ubetydelig notits
i reekken af royale formalia og sadan er det vel tit med handelser som har stor historisk raekkevidde.
Grenlands nyvundne selvsteendighed af 1.1.2010 kan dog meget vel vise sig at veere af
overordentlig stor betydning og endnu et eksempel pa hvordan danske politikere p.g.a. snaeversyn
0g uvidenhed solgte alt for billigt ud af arvesglvet — ligesom det skete med De Vestindiske @er i
1917. For selvom Grgnland ikke er ret grgn kan dets vaeldige landmasser fa stor betydning for
hgjteknologisk industri i almindelighed og i seerdeleshed det jeg kalder gran teknologi og den
industri der hastigt er ved at opsta herom. Som omtalt i forrige nyhedsbrev, teenker jeg her iser pa
Grenlands meget store forekomster af de sjeldne jordarter — metalgrundstoffer som er uundveerlige
for stadig vigtigere anvendelser sdsom fiberoptik til telekommunikation, permanente magneter til
vindmagller og elbiler, brugbare elektrisk superledende materialer, fluorescerende materialer til
energieffektive lamper osv. Udvindingen af disse rastoffer i Grgnland kan vise sig livsvigtig for
ikke mindst Japans og Tysklands industrier (for slet ikke at nsevne USA's militeerindustri)
efterhanden som Kina (der i dag udvinder 95% af verdens sjeldne jordarter) inddamrer sin eksport
heraf i takt med at det ikke giver for megen stgj i WTO.

Man kan sa habe at grgnlaenderne selv formar at fa noget ud af dette — det kan jeg i hvert fald godt
unde de hardt prgvede inuitter. Men jeg synes at det kunne vare rart om gamle Danmark og vores
erhvervsliv ogsa fik lidt ud af de store muligheder her. Det kan nok nds endnu men det ville veere
befordrende om vore folketingspolitikere kunne vare lidt med her og undtagelsesvis skue lidt ud
over egne kapheste og markesager sasom handicapindrzt, lesbiskes og narkomaners underhold,
visagebyrer, cykelhjelme, burkaer og PR-stunts om hvor gode foraldre de er.

Skabnen hjelper jo den velforberedte og jeg agter i hvert fald at veere sa velforberedt som muligt
pa det gigantiske paradigmeskift som verdens gkonomi og industri i disse ar gennemgar. Derved
treeffes informerede beslutninger for UPstream Invest, vores falles platform for investering i grgn
teknologi og chancen for hgje afkast gges mens risiko for tab mindskes.

Sa kom Paul Volcker og de gamle dyder endelig tilbage til Det Hvide Hus

Politikernes mangel pa evne til at skue udover egen omgangskreds og intimsfaere er ikke kun et
dansk faenomen. Praesident B.H. Obama synes, efter at han blev valgt til sit embede, ogsa at have
veeret alt for optaget af at veere populer pa de bonede gulve. I USA ma man efter farste ar med ham
erkende at det ar der ligesom 1933, Franklin Rosevelts farste ar, skulle have varet aret hvor krisen
endelig blev effektivt magdt med en storm af reformer af bankvasenet, infrastrukturprogrammer, nye
produktive arbejdspladser osv. bare blev “’business as usual”. Obama har i dette ar adskilt sig fra
Bush gennem retorik men ikke i bemarkelsesverdig grad gennem det han har gjort.



Men sa skete der alligevel noget opmuntrende: Valget i januar 2010 om hvem der skulle overtage
afdede Edward Kennedys plads i senatet for staten Masachussets, blev med valget af en
republikaner en sviende nederlag for Obama. Det amerikanske folk i en af demokraternes hgjborge
havde faet lov at tale og rive ham ud af hans lange solskinsferie i mediernes (ikke mindst de
europeiskes) rampelys hvilket abenlyst fik ham til at vagne op for pludselig skiftede han kurs.
Siden er den tidligere fgderalbankchef , Paul VVolcker (manden der i starten af 80’erne, under skrig
og skral fra barsmaeglerne pa Wall Street, satte renten op til tocifret procentsats og saledes
knaekkede inflationen) kommet ind i varmen og nu star der radmager hestekur for og degradering af
storbankerne pa dagsordenen. Jeg medtager foto nedenfor, fra Det Hvide Hus i slutningen af januar,
som jeg synes siger mere end tusind ord. Helt til hgjre star den 80-arige, 2 meter hgje Paul Volcker.
Helt til venstre star Timothy Geitner, USA finansminister (der gar for at vaere storfinansens og Wall
Streets mand) og ser af gode grunde bekymret ud. Nu skal det veere bankerne for realgkonomien og
ikke omvendt. Som Prasidenten udtrykte det: Aldrig mere skal amerikanske skatteydere tages som
gidsler af de store banker. Godt sagt, men man kan undre sig over hvorfor Obama sa ikke tog dette
skridt allerede for et ar siden. Paul Volcker talte ogsa dengang om ngdvendigheden heraf.

Paul Volcker lengst til hgjre

..0og atomkraften far nyt liv i USA efter 30 ars stilstand

Pa samme made er Obama ogsa pludselig blevet meget mere konkret hvad angar udbygningen af
kernekraft i USA, et af de efterhanden stadig feerre omrader hvor USA bade er teknologisk og
industrielt farende og hvor der er mulighed for masser af eksport og nye amerikanske produktive
arbejdspladser samtidig med at udledningen af CO2 og USA's afhengighed af Mellemgstens olie
begranses. For farste gang i 30 ar er der bevilget penge til opfarelse af et nyt atomkraftveerk i USA,



nemlig 8 mia. $ til et veerk i staten Georgia og prasidenten taler om ggede bevillinger pa op til 54
mia. $ i 2011. Det har faet vores aktier i USEC, USA's eneste virksomhed af betydning til berigelse
af uran, til at stige om end slet ikke sa meget som man skulle forvente. Her vil jeg gerne opfordre
UPstream aktioneerer til at udgve en kardinaldyd for investorer — talmodighed. USEC aktien ligger i
kurs 4,5 $ men var for nogle ar siden oppe i 24 $ og jeg tror pa at den kommer derop igen. Men
atomkraft kraever langsigtede investeringer.

Kina skruer endnu hgjere op for sin energipolitik

Sa mens der endelig synes at ske noget reelt i USA, er det stadig for tidligt at glaede sig for der
virkelig begynder at komme gang i anlaegsinvesteringerne og maskinerne begynder at grave i
jorden. Og selvom et markant flertal af bade republikanske og demokratiske politikere i USA nu
statter kernekraft, er der lang vej igen. For uklart er stadig hvor de gigantiske pengebelgb skal
komme fra i et USA som udover at vare belant op til halsen ikke ligefrem har udmarket sig ved
langsigtet politik i de sidste 30-40 ar.

Helt anderledes i Kina hvor der er meget kort fra ord til handling. Her forstar man at energipolitik
nu er storpolitik og et altafggrende omrade. Kinas premierminister, Wen Jiabao, har netop nedsat et
sakaldt superminsterium for energi som han selv vil vaere minister for og i hvilket vicepreesidenten,
finansministeren og en hgjtstaende repraesentant for centralbanken ogsa vil have sede. Det ligner en
ret “powerful combination”: Kinas mest magtfulde politikere kombineret med finansministeriets
rettidige planleegning og centralbankens valutareserver pa 2.400 mia. US$. Det er ikke fordi der
ikke allerede i dag er fuld knald pa Kinas udbygning af energianlaeg. For at blive ved eksemplet
med atomkraft: Allerede i dag er 18 kernekraft reaktorer under opferelse i Kina og der planleegges
med at der om 10 ar er opfart 57 nye kernekraftvaerker. Men nu demonstrerer den hgjeste ledelse i
Kina altsa vilje til at der skal endnu mere fokus og fart pa investeringer i energi.

En af vore andre atomkraft portefgljeaktier, nemlig i det svenske selskab Studsvik, vil efter alt at
demme lukrere pa dette. Jeg ved i hvert fald at Studsvik deltager ret aktivt i konferencer i Kina om
atomkraft og Studsvik kan lukrere dobbelt pa at kineserne ogsa bliver stadig mere opmarksomme
pa miljgmaessigt holdbare lgsninger, idet svenskerne er eksperter i forsvarlig behandling af affaldet
fra atomkraftveerker.

Interne nyheder fra vores selskab

Vores revisor og jeg er ved at laegge sidste hand pa ferste arsregnskab for UPstream Invest og det er
med et overskud pa ca.1,5 mil. kr. behagelig laesning for selskabets aktionaerer. Send mig en mail
hvis du vil have et trykt eksemplar af regnskabet inden vores farste generalforsamling som afholdes
18.marts kl. 17, indkaldelse falger.

Tiden naermer sig for selvangivelsen for 2009 men, for de som har kgbt aktierne i privat regi (ikke
gennem eget selskab) skal her ikke selvangives noget ang. kursgevinsten pa UPstream aktien i
2009. UPstream Invest er et investeringsselskab og kursgevinst pa UPstream aktien beskattes som
kapitalindkomst efter lagerprincippet. Da arene 2009 og 2010 som en overgangsordning for
skattereformen 2009 er lagt sammen, skal de farst i april 2011 selvangives under et.

Har du kebt UPstream aktien gennem dit eget selskab, henviser vi til din revisor ang.
selvangivelse af kursgevinst.

Nar du skal selvangive denne kursgevbinst, vil jeg sende handelsnotaer pa de UPstream aktier du
har erhvervet, til brug ved selvangivelsen. Du kan selvfalgelig ogsa fa dem tilsendt for hvis du
matte gnske det.




Der har veeret en del forespargsler pa om man kan fglge kursudviklingen pa UPstream aktien pa
vores hjemmeside. Det kan man endnu ikke men det er noget vi arbejder ihardigt med vores
webdesigner pa at fa endret og det skulle ikke vare laenge fer vi er der.

Kursen pa UPstream aktien 13 ved lukning 18.02.10 pa 2.054 kr. ved salg, dvs. 2.157 kr. ved

kab med 5% tegningsgebyr

Med grenne hilsner

Thomas Grgnlund Nielsen



