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Viktig information

Definitioner

’”

“Memorandum”, “Memorandumet Avser foreliggande investeringsmemorandum

“Erbjudandet” Avser erbjudandet om forvarv av aktier

“Bolaget”, “Spiffbet AB” Avser Spiffbet AB med organisationsnummer

“Spiffbet” 556856-0246 eller koncernen med Spiffbet som moderbolag

“Metal Casino” Avser Vrtcl Gaming Group Sweden AB under forvarv av Spiffbet
AB med tilltrade i juni 2020

“Nasdaq First North” Avser marknadsplatsen Nasdaq First North Growth Market

“caew” Avser Glinter & Wikberg Fondkommission AB

“Euroclear” Avser Euroclear Sweden AB, org nr 556112-7084

”"Kommissiondr” Avser Hagberg & Aneborn Fondkomission AB

Handel i aktien

Spiffbet har handlats pa First North Growth Market sedan april 2015. Handelsbeteckning for aktien &r SPIFF
och ISIN-koden ar SEO006913497.

Undantag fran Prospektskyldighet

Memorandumet har inte granskats godkants eller registrerats av Finansinspektionen. Memorandumet
avseende nyemission ar undantaget fran prospektskyldighet enligt Lagen (2019:414) med kompletterande
bestammelser till EU:s prospektforordning. Enligt 2 kap. 1 § i nAmnda lag behdver ett prospekt inte upprattas
om det sammanlagda vederlaget for de vardepapper som erbjuds till investerare inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet (EES) under en tid av tolv manader motsvarar hogst 2,5 miljoner euro.

Uttalanden om framtiden

Memorandumet innehaller uttalanden av framatriktad karaktar som aterspeglar styrelsens nuvarande syn

avseende framtida handelser och finansiell utveckling. Orden "avser”, “férvantar”, "skall”, "kan", "anser",
"bedomer"”, "forutser”, "planerar” och liknande uttryck anger att det ar fraga om framatriktade uttalanden.
Aven om Bolaget anser att de férvantningar som aterspeglas i framéatriktade uttalanden ar rimliga, kan inga
garantier ldmnas att dessa forvantningar kommer att infrias. Framatriktade uttalanden uttrycker endast
Bolagets beddmningar och antaganden vid tidpunkten for Memorandumet. Lasaren uppmanas att ta del

av den samlade informationen i Memorandumet och samtidigt ha i atanke att framtida resultat, utveckling
eller framgang kan skilja sig vasentligt fran Bolagets forvantningar. Bolaget gor inga utféastelser att offentligt
uppdatera eller revidera framatriktade uttalanden till f6ljd av ny information, framtida handelser eller annat

utdver vad som kravs enligt lag.



Marknadsinformation

Memorandumet innehaller information om Bolagets bransch, inklusive historiska marknadsdata

och branschprognoser. Bolaget har hamtat denna information fran ett flertal kéllor, bland annat
branschpublikationer. Branschpublikationerna uppger att den historiska informationen har hamtats

fran olika kallor som anses tillforlitliga, men inga garantier lamnas f6r att informationen ar korrekt och
fullstdndig. Bolaget kan inte garantera att informationen ar korrekt. Branschprognoser ar till sin natur
vidhaftade med stor osdkerhet och ingen garanti kan lamnas att sddana prognoser kommer att infrias.
Information fran tredje part har atergivits korrekt och savitt Bolaget kan kanna till och férsdkra genom
jamforelse med annan information som offentliggjorts av berdrd tredje man, har inga uppgifter utelamnats
pa ett satt som skulle kunna géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande. Utéver
information fran utomstaende gor dven Bolaget vissa interna bedémningar och antaganden avseende
Bolagets marknad. Dessa har inte verifierats av oberoende experter och Bolaget kan inte garantera att en
tredje part eller nagon av Bolagets konkurrenter som anvander andra metoder fér datainsamling, analyser
eller berdkningar av marknadsdata, kommer att erhéalla eller generera samma resultat. Mot bakgrund
harav uppmarksammas lasaren pa att Memorandumet innehaller marknadsstatistik som ar férenad med
osakerhet och att ingen garanti kan lamnas for dess riktighet.

Distributionsomrade

Aktierna som omfattas av Erbjudandet ar inte foremal for handel eller ansékan om handel i annat

land &n Sverige. Erbjudandet enligt detta Memorandum vander sig inte till personer vars deltagande
forutsatter ytterligare information, registreringsatgarder eller andra atgarder &n de som foljer svensk rétt.
Memorandumet far inte distribueras i Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, USA eller nagot
annat land dar distributionen eller denna inbjudan kréaver ytterligare atgarder enligt foregdende mening
eller strider mot regler i sddant land. Fér Memorandumet géller svensk ratt. Tvist med anledning av
innehallet i detta Memorandum eller darmed sammanhé&ngande rattsforhallanden skall avgoras av svensk
domstol exklusivt.

Memorandumets tillganglighet
Memorandumet finns att tillga pa Bolagets huvudkontor samt pa Bolagets hemsida, www.spiffbet.se.

Nasdaq First North Growth Market

Nasdaq First North Growth Market ar en alternativ marknadsplats som drivs av de olika nordiska b&érserna
som ingar i Nasdag. Den har inte samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pa Nasdagq First
North Growth Market regleras av Nasdaq First Norths Growth Markets regler och inte av de juridiska krav
som stélls for handel pa en reglerad marknad. En placering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First North
Growth Market ar mer riskfylld &n en placering i ett bolag som handlas pa en reglerad marknad. Alla bolag
vars aktier eller teckningsoptioner ar noterade pa Nasdaq First North Growth Market har en Certified
Adviser som Overvakar att reglerna efterlevs. Glinter & Wikberg Fondkommission AB &r utsedd till Bolagets
Certified Adviser, e-post: ca@gwkapital.se, telefon 08-503 000 50.

Revisorns granskning

Utdver vad som anges i revisionsberattelse och rapporter inférlivade genom hanvisning har ingen
information i Memorandumet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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Erbjudandet i sammandrag

Erbjudandet avser féretradesemission av aktier om 26,5 miljoner kronor i Spiffbet AB dar en (1) befintlig
aktie i Bolaget berattigar till teckning av tva (2) nyemitterade aktier till kursen 0,27 kronor per aktie
("Foretradesemissionen"). Emissionskursen motsvarar en rabatt om 46 procent jamfort med den
volymviktade genomsnittliga aktiekursen om cirka 0,50 kronor per aktie de senaste tio borsdagarna
innan erbjudandet presenterades for potentiella garanter och de som lamnat férbindelse att teckna i
Foretradesemissionen (den 11 - 24 mars 2020). Storre teckning &n vad erhallna ratter ger ratt till kan

inlamnas. Teckning utan foretrade ar majligt.

Emittent:
Marknadsplats:
ISIN-kod:

Aktiens kortnamn:
Antal aktier:

Implicit vardering fére emission:

Antal emitterade aktier i Foretradesemission:

Teckningskurs nyemitterade aktier, kronor:

Villkor foretradesratt:

Emissionsbelopp, kronor:
Garanterad andel

Garanterat emissionsbelopp, kronor

Varav garanterat via teckningsférbindelser, kronor

Varav garanterat via garantiavtal, kronor

Rabatt

Antal aktier efter Foretradesemission och apportemission:

Garantikommission

(utbetalas som nyemitterade aktier i Spiffbet eller kontant)

Garantikommission, kronor:
Garantikommission, antal aktier:

Teckningsperiod:

Spiffbet

Spiffbet AB

Nasdagq First North Growth Market
SEO0006913497

SPIFF

49004 139

24 502 070

98 008 278

0,27

En (1) befintlig aktie ger ratt
till teckning av tva (2) nya aktier

26 462 235
85 procent
22 492 900
3336 666
19156 234
46%

168 243 371

12%

2298748
8513882

1 - 15 juni 2020



Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa Spiffbets verksamhet. Det ar darfor av stor vikt

att beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmojligheter. Andra risker ar forenade med

den aktie som genom detta memorandum erbjuds till férsaljning. Nedan beskrivs riskfaktorer utan
inbordes ordning och utan ansprak pa att vara heltdckande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal
inte beddmas utan att en samlad utvardering av 6vrig information i memorandumet tillsammans med
en allman omvarldsbeddmning har gjorts.

Verksamhet och branschrelaterade risker

Konjunkturens utveckling

Efterfragan pa Spiffbets produkter paverkas av det allméanna konjunkturlaget pa de marknader

dar Spiffbet ar verksamt och paverkas bland annat av faktorer sdsom réantor, valutakurser, skatter,
aktiemarknadens utveckling, tillgang till krediter, arbetsléshetsniva och allmanna affarsférhallanden.
Ett mindre gynnsamt konjunkturldge kan medféra férandrade forutsattningar for nyinvesteringar och
underhall bland Spiffbets slutkunder och kan saledes paverka efterfragan pa Spiffbets produkter
negativt.

Konkurrens

Spiffbet ar beroende av kunders och partners mjukvaruplattformar samt av egen mjukvaruutveckling
for att leverera sina produkter och tjanster. Spiffoet exponeras idag mot konkurrens pa dessa omraden
och denna konkurrens kan komma att 6ka i framtiden.

Motpartsrisk

Spiffbet arbetar kontinuerligt med att upphandla distributionsavtal med aktorer pa spelmarknaden.
Spiffbet kan dock inte garantera att var och en av dessa aktdrer kan infria sina avtalsmassiga
forpliktelser. Det kan inte uteslutas att ett sddant fall inte skulle skapa fordrojningar i Spiffbets intakter.

Kredit- och transaktionsrisk

Kreditrisk for Bolaget bestar i huvudsak av kundfordringar hos kunder till Bolaget. Det finns en risk att
dessa kunder inte kan fullfolja sitt atagande vilket skulle kunna ha en véasentlig negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och rérelseresultat.

Spiffbet har i befintlig verksamhet som leverantdr ingen kreditrisk eller annan transaktionsrisk
relaterad till spelare. Vid spelapplikationer &r det operatéren som star risken samt skéter
riskhanteringen i denna fraga. Metal Casino verkar genom en sa kallad white label-16sning. Det

ar Metal Casinos white label-operatér som star for alla betalningsfloden gentemot spelare och
darmed eventuella kreditrisker, vilket innebar att Metal Casino inte har nagon kreditrisk gentemot
spelare. Daremot finns det transaktionsrisker relaterade till bedrageririsk, vilket historiskt har varit ett
férsumbart problem da betalningsleverantérer har kontroller for detta.

Valutarisker

Valutarisker finns i form av transaktionsrisker. Transaktionsrisk uppstar vid kép och férséljning av varor
och tjanster i andra valutor &n respektive bolags lokala valuta. Spiffbet opererar pa en internationell
marknad med forsaljning och inképen i andra valutor &n kronor. Férandringar i vardet pa kronor i
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férhallande till andra valutor kan komma att fa saval positiva som negativa effekter pa bolagets
resultat och finansiella stallning. Nettoexponeringen i andra valutor ar for narvarande begransad och
koncernen sakrar for ndrvarande inte valutaexponeringen.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisken ar risken att vid brist pa likvida medel inte kunna fullgéra sina ataganden eller att
de endast kan fullgtra sina ataganden till viss del eller att de endast kan fullgéras genom upplaning
av likvida medel till avsevart hogre kostnad eller i varsta fall inte alls. Om Bolagets tillgang till likvida
medel forsvaras skulle det kunna ha en vasentligt negativ effekt pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Skatterisker

Bolagets verksamhet paverkas av de vid var tid géllande skattereglerna i de jurisdiktioner Bolaget
bedriver verksamhet i vilket pa dagen fér Bolagsbeskrivningen omfattar flera lander. Aven om
Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med Bolagets tolkning av tillampliga lagar och regler pa
skatteomradet, och i enlighet med rad fran skatteradgivare, finns det en risk att Bolagets tolkning

ar felaktig eller att sddana regler &ndras med eventuell retroaktiv verkan. Vidare kan framtida
férandringar i tillampliga lagar och regler paverka férutsattningarna for Bolagets verksamhet. Det
finns en risk att skattesatser fordndras i framtiden eller att andra regelforandringar sker som paverkar
Bolagets verksamhet. Skulle nagon av de ovan beskrivna riskerna realiseras kan dessa ha en
vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Politiska och regulatoriska risker, samt tvister

Spiffbet distribuerar sina produkter pa den internationella spelmarknaden. Spelmarknaden &r ofta
sarskilt reglerad och regelverket skiljer sig &t mellan lander. Det kan darfor inte uteslutas att en
regelférandring i ett land dar Spiffbet ar verksamt kan ha en negativ effekt pa Spiffbets verksamhet
pa den marknaden. Det kan inte heller uteslutas att Bolaget kan komma att bli inblandade i ndgon
rattslig tvist eller ndgot skiljeforfarande. Sadana tvister kan rora stora belopp och innebéra betydande
juridiska kostnader och sdledes kunna ha vasentlig negativ effekt pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

IT-system

Spiffbet ar beroende av en effektiv och oavbruten drift hos olika IT-system for att driva de olika
verksamheterna, inklusive spelutveckling, férsaljning, distribution och drift av onlinekasino med
andra system som betalningsldsningar. Ett omfattande haveri eller annan stérning i IT-systemen

kan paverka féormagan att bedriva verksamhet avseende att utveckla produkter, genomféra effektiv
forséljning eller att fakturera och leverera produkter och tjanster till kunder i savél spelutveckling
som Metal Casino. Bolagets verksamhet omfattar &ven anvandning och lagring av information om
arbetstagare och kunder. Det finns en risk att Bolagets sdkerhetsatgarder avseende sina system
samt andra sdkerhetsrutiner inte férhindrar olovligt intrang eller att personuppgifter eller information
skyddad av annan anledning rgjs.

Aktie-och aktiemarknadsrelaterade risker

Aktiekursens utveckling

En investering i Bolaget ar forknippad med risk. Det finns inga garantier for att aktiekursen kommer att
ha en positiv utveckling. Aktiemarknaden kan generellt ga ned av olika orsaker sdsom rantehdjningar,
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politiska utspel, valutakursférandringar och sdmre konjunkturella férutséattningar. Aktiemarknaden
praglas aven till stor del av psykologiska faktorer. Bolagets aktie kan paverkas pa samma sétt som
alla andra aktier av dessa faktorer, vilka till sin natur manga ganger kan vara problematiska for
aktiedgare att forutse och skydda sig mot. Det finns ocksa risk for att Bolagets aktiekurs i framtiden
kan komma fluktuera kraftigt, bland annat till féljd av delarsméassiga resultatvariationer, den
allmanna konjunkturen och férandringar i kapitalmarknadens intresse for Bolaget. Darutéver kan
aktiemarknaden i allmanhet reagera med extrema kurs-och volymfluktuationer som inte alltid &r
relaterade till eller proportionerliga i forhallande till det operativa utfallet hos enskilda bolag.

Aktieférsélining

Betydande forsaljningar av aktier som genomfdrs av storre aktiedgare, liksom en allmén
marknadsférvantan om att ytterligare emissioner kommer att genomféras, kan paverka kursen

pa Bolagets aktie negativt. Framtida emissioner av aktier eller andra vardepapper kan spada ut
aktieinnehav och kan vasentligt paverka priset pa Bolagets aktier negativt. Riktade emissioner,
utan foretradesratt for befintliga dgare, kan vidare minska proportionella agande- och rostratter for
innehavare av aktier, vinst per aktie och substansvarde per aktie.

Likviditet i aktien

Det 4r inte mojligt att férutse det framtida intresset fér Bolagets aktie. Aven om Bolagets aktier

ar foremal for handel kan graden av likviditet i Bolagets aktier variera och darmed inte alltid vara
tillfredsstallande. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas kan det innebara svarigheter att sélja
storre poster inom en snav tidsperiod, utan att priset pa aktien paverkas negativt.

Utspadning genom framtida nyemissioner

Spiffbet kan i framtiden komma att genomféra nyemissioner av aktier och aktierelaterade instrument
for att anskaffa kapital. Bolaget kan &ven emittera aktierelaterade instrument till anstallda och styrelse
i incitamentssyfte. Alla sddana emissioner kan minska det proportionella dgandet och réstandelen
samt vinst per aktie fér innehavare av aktier i Bolaget. Vidare kan eventuella nyemissioner fa en
negativ effekt pa aktiernas marknadspris.

Utdelning

Ingen utdelning har hittills lAmnats av Bolaget och det finns inga garantier for att utdelning kommer
att lamnas i framtiden. Tidpunkten for, och storleken pa, eventuella framtida utdelningar foreslas av
styrelsen och beslutas av bolagsstamma. | dvervdagandet om framtida utdelning kommer styrelsen
vaga in faktorer som verksamhetens kapitalbehov och Bolagets konsolideringsbehov. Dessa och
ovriga faktorer kan potentiellt medféra en risk for att ingen utdelning lamnas.

Risker férknippade med erbjudandet

Bolaget har erhallit teckningsférbindelser och garantier om teckning i nyemissionen upp till 85
procent av emissionsbeloppet. Dessa teckningsférbindelser och garantier ar inte sakerstallda genom
pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang, vilket skulle kunna innebéra en risk att nagon
eller ndgra av dem som har avgivit teckningsférbindelser och emissionsgarantier inte uppfyller sina
respektive ataganden. For det fall nagot eller ndgra ataganden som avgivits avseende nyemissionen
inte skulle infrias, skulle Bolagets resultat och finansiella stallning kunna paverkas negativt.
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Sa gar Foretradesemissionen till

1. Du tilldelas teckningsratter ("TR"). For en (1) aktie i Spiffbet far du tva (2) TR.
2. Du kan utnyttja dina TR for teckning av nya aktier. En (1) TR kravs for teckning av en (1) ny aktie.

Om du utnyttjar samtliga dina TR for att teckna nya aktier, anvand den fortryckta inbetalningsavin som
du erhallit fran Euroclear. Du behodver da inte fylla i och [amna in ndgon anmélningssedel.

Om du kopt, salt eller dverfort TR till/fran ditt VP-konto, skall sarskild anmélningssedel anvandas som
underlag for teckning. Teckning av aktier med stod av sérskild anmalningssedel sker genom samtidig
kontant betalning hos valfri bank eller vardepappersinstitut. Sarskild anmélningssedel har sants till
de aktiedgare som pa avstamningsdagen var registrerade som aktiedgare i Spiffbet och kan dven
erhallas fran Hagberg & Aneborn pa www.hagberganeborn.se.

Om du vill utnyttja dina TR for att teckna nya aktier kravs en (1) TR for att kunna teckna en (1) ny aktie
fér 0,27 kronor per aktie. Agde du exempelvis en aktie p& avstimningsdagen har du alltsa ratt att
teckna tva (2) nya aktier.

3a. Om du har aktier i Spiffbet pa ett VP-konto hos Euroclear framgar ditt antal TR pa
emissionsredovisningen fran Euroclear.

3b. Om du har aktier i Spiffoet i en depa hos bank eller vardepappersinstitut far du information om
Erbjudandet fran din forvaltare. Folj de instruktioner du far fran din forvaltare.

Om du endast utnyttjar en del av dina TR fér teckning av nya aktier kan du uppdra at din bank eller
ditt vardepappersinstitut att sdlja de TR som du inte utnyttjat. Sddan férséljning maste ske senast den
11 juni 2020. | det fall samtliga TR inte utnyttjas kommer tilldelning av aktier att ske inom ramen for
Nyemissionens hégsta belopp sdsom beskrivs i avsnittet "Villkor och anvisningar”.
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Inbjudan till teckning

Den 22 maj 2020 beslutade arsstimman i Spiffbet att genomfora Foretradesemissionen om sammanlagt
hdgst 98 008 278 aktier och darmed 6ka Bolagets aktiekapital med hégst 12 251 034 75 kronor. Ratten att
teckna aktier utévas med stod av teckningsratter. Teckningskursen ar faststalld till 0,27 kronor per aktie.
Avstamningsdag for ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar faststalld till den 29 maj 2020.

Emissionen ska riktas till befintliga aktiedgare, pro rata deras aktieinnehav pa avstamningsdagen, som
med stdd av foretradesratt ska ha ratt att teckna aktier. En (1) befintlig aktie i Bolaget berattigar till ratten
att teckna tva (2) aktier. Anmélan till teckning av aktier med stod av teckningsréatter ska ske genom
samtidig kontant betalning till och med den 15 juni 2020. For det fall inte samtliga nya aktier tecknas med
foretradesratt ska styrelsen, inom ramen fér emissionens hdgsta belopp, besluta om fordelning av aktier
som inte tecknats med foretradesratt. Sddan fordelning ska i forsta hand ske till tecknare som tecknat
aktier med stod av teckningsrétter, oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och

vid dverteckning i férhallande till det antal aktier som sddana personer tecknat i nyemissionen, och i den
man detta inte kan ske, genom lottning.

For nuvarande aktiedgare som inte tecknar sig i Erbjudandet uppstar en utspadningseffekt om 67 procent
(berdknat som antalet aktier i emissionen dividerat med antalet aktier efter fulltecknad emission) eller
98 008 278 aktier vid full teckning i Féretradesemissionen.

Anmalan om teckning av aktier ska ske under perioden 1 juni 2020 till och med den 15 juni 2020. Vid
full teckning kommer aktiekapitalet att 6ka fran 6 125 517,38 kronor till 18 376 552,13 kronor och antalet
aktier kommer att 6ka fran 49 004 139 till 147 012 417 aktier. Vid full teckning inbringar emissionen

26 462 235 kronor fére emissions- och garantikostnader.

Bolaget har ingatt ett avtal om icke sakerstéllda emissionsgarantier och teckningsforbindelser

om sammanlagt cirka 22,5 miljoner kronor vilket motsvarar 85 procent av emissionsbeloppet.
Emissionsgarantierna kan tas i ansprak vid bristande teckning i Erbjudandet upp till 85 procent av det
totala emissionsbeloppet.

I enlighet med villkoren i detta Memorandum erbjuds ni harmed att teckna aktier i Spiffbet till en kurs
om 0,27 kronor per aktie.

Ansvar

Styrelsen for Spiffbet AB &r ansvarig for innehallet i detta memorandum. Nedan angivna personer
forsakrar harmed gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga férsiktighetsatgarder for att
sakerstalla att uppgifterna i memorandumet, savitt de vet, 6verensstammer med faktiska forhallanden
och att ingenting &ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Stockholm den 29 maj 2020

Styrelsen i Spiffbet AB

Karl Trollborg, ordférande

Jacob Dalborg, ledamot

Per Ganstrand, ledamot

Henrik Svensson, ledamot och VD

Spiffbet
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Bakgrund och motiv

Spiffbets verksamhet har genomgatt en markant omstépning under det senaste aret. Bolaget har
utvecklats fran en nischad aktor fokuserad pa sportsbettingspel till en spelleverantdér med fokus

pa kasinospel. Fokus ar kasinospel fér den internationella spelmarknaden till laga kostnader och

med bra intdktspotential. Spelportfoljen har &ven breddats genom forvarv av en spelstudio med en
attraktiv spelportfolj. Verksamheten har tydligare fokuserats pa utvecklingsmarknader i Latinamerika,
Asien och Afrika, dar en rad avtal har slutits med speldistributdrer. | Europa arbetar Spiffoet med en
samarbetspartner.

Den 12 mars 2020 presenterade Spiffbet ett erbjudande om att forvarva Metal Casino. Spiffbet
erbjod aktiedgarna i Metal Casino att genom en apportemission byta sina aktier i Metal Casino

mot nyemitterade aktier i Spiffbet. Den 11 maj 2020 hade erbjudandet accepterats av aktiedgare
motsvarande drygt 90 procent av aktier och réster, vilket innebar att Spiffbet kunde fullfélja férvarvet
sd att Metal Casino blir ett koncernbolag i Spiffbetkoncernen. | och med férvarvet av Metal Casino
blir Spiffbet en aktdr med tva olika verksamhetsgrenar — en inom spelutveckling och en inom
speloperatorsverksamhet. Bada verksamhetsgrenarna ar intressanta for fortsatt tillvaxt genom
forvarv. Spiffbet har inlett forhandlingar med andra operatérer om férvarv och samgaenden. Det
finns signifikanta synergier med att forvarva fler kasinooperatdrer och synergier med Spiffbets
spelutvecklingsverksamhet.

Syftet med denna nyemission ar att skapa forutsattningar for att genomfora flera férvarv av ett antal
mindre kasinooperatérer samt finansiera en expansion av Spiffbets och Metal Casinos verksamhet i
Asien, Latinamerika och Afrika.

Emissionslikvidens tilltankta anvandning

* Finansiera verksamheten i Metal Casino och Spiffbet under innevarande ar med ambition att na
[6nsamhet under 2021

* Finansiera en forsiktig expansion av Metal Casino i Asien och Latinamerika.
® Forvarv av ytterligare online kasino-operatdrer

® Forvarv av ytterligare spelutvecklingsverksamheter

* Fortsatt breddning av Spiffbets existerande spelportfdlj

* Etablera Spiffbet i Latinamerika genom samriskbolaget Copacabana Gaming
 Aterbetala brygglan (om totalt 8 miljoner kronor per den 31 mars 2020)
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\/arfor investera?

Spiffbet erbjuder bade unika spel saval som traditionella storséljare i en bra produktmix. Sportspelen
ar innovativa och kombinerar kasino och sportbetting, vilket har uppmarksammats i marknaden.
Kasinoportfoljen bestar av ett antal internationella storséljare och nya kasinospel med stor
intaktspotential som ar anpassade for de marknader Spiffbet har som tillvaxtfokus. Kombinationen

av unika och innovativa spel tillsammans med traditionella storséljare skapar en bra utgangspunkt
for att vaxa och skapa Idnsamhet. De luckor som finns i portfoljen kompletterar Spiffbet med spel
upphandlade pa formanliga villkor frdn andra leverantérer, genom samriskprojekt eller genom forvarv.
Med denna produktportfolj approcherar Spiffbet nu en stor och vaxande global marknad.

Spiffbet ser ocksa en stor potential att forvarva mindre onlinekasinon som har svart att utveckla
verksamheten vidare da de inte har tillgang till kapitalmarknaden. Metal Casino hade under ett

antal &r etablerat ett starkt varumarke kring rockkasinokonceptet men det kravdes ytterligare
finansiering for tillvaxt till en nivd med ldnsamhet. Spiffbet forvarvade vid en gynnsam tidpunkt och
kan paskynda tidpunkten fér IGnsamhet genom att realisera synergier mellan Spiffbet och Metal
Casino samt genomfdra effektiviseringsprogram men ocksa framférallt genom att vaxa Metal Casino
pa nya marknader i linje med Spiffbets geografiska expansionsstrategi. Spiffbets ledning har konkret
identifierat andra liknande verksamheter med samma behov och potential till férbattring. Planen ar
att fortsatta att anvanda denna konsolideringsmajlighet att géra fler liknande affarer som féljer av ett
underliggande konsolideringstryck och som nu férstarks av den osidkerhet som rader pa de finansiella
marknaderna.

Att samordna spelutveckling och operatérsverksamhet som riktar sig till spelare har férdelar fér ett
foretag som Spiffbet som siktar mot att etablera sig som en stark spelleverantor. Bolaget far battre
forstaelse for spelarnas preferenser samt krav pa olika marknader och battre inforséljningsposition
i forhallande till speldistributtrer. Fér operatérsverksamheten finns det férdelar med tillgang till en
utvecklingsenhet som kan ta fram skraddarsydda spel till egna onlinekasinon.

Spiffbet har sedan ingangen av 2019 effektiviserat organisationen kontinuerligt och skapat utrymme
for nya affarsmojligheter och produkt- och tjansteomraden. Med ett i grunden omstopt Spiffoet och en
genomfdrd nyemission kan Spiffbet agera beslutsamt och proaktivt i en marknad med stor potential.




Villkor och anvisningar

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 29 maj 2020 var aktiedgare i Spiffbet dger foretradesratt att
teckna aktier, i relation till tidigare innehav av aktier. En (1) innehavd aktie pa avstimningsdagen ger
ratt till teckning av tva (2) aktier.

Emissionsvolym
Erbjudandet omfattar hogst 98 008 278 nyemitterade aktier, motsvarande totalt 26 462 235 kronor.

Teckningskurs

Teckningskursen uppgar till 0,27 kronor per aktie. Courtage utgar e;j.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Féretradesemissionen ar den 29 maj 2020.
Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i Foretrddesemissionen ar den 27 maj
2020. Forsta dag fér handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Foretradesemissionen dr den
28 maj 2020.

Teckningstid

Teckning av aktier med stdd av teckningsratter ska ske under tiden fran och med den 1 juni 2020
till och med den 15 juni 2020. Styrelsen ager ratt att férlanga teckningstiden och tiden fér betalning,
vilket ska ske senast sista dagen i teckningsperioden och offentliggdras av Bolaget.

Teckningsratter

For varje befintlig aktie som innehas pa avstdmningsdagen den 29 maj 2020, erhalls tva (2)
teckningsratter. Det kravs en (1) teckningsratt for teckning av en (1) ny aktie.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter dger rum pa Nasdaq First North Growth Market under perioden fran och
med den 1 juni 2020 till och med den 11 juni 2020. Aktiedgare ska vdnda sig direkt till sin bank eller
annan forvaltare med erforderliga tillstand for att genomfora kép och forséljning av teckningsratter.
Teckningsratter vilka forvarvas under ovan ndmnda handelsperiod ger, under teckningstiden,
samma ratt att teckna nya aktier som de teckningsrétter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav
i Bolaget pa avstamningsdagen.

Ej utnyttjade teckningsratter

Teckningsratter vilka ej salts senast den 11 juni 2020 eller utnyttjats for teckning av aktier senast
den 15 juni 2020 kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan erséattning. Ingen sarskild
avisering sker vid bortbokning av teckningsratter.

Spiffbet
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Emissionsredovisning och anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiedagare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen den 29 maj 2020

var registrerade i den av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken erhaller fortryckt
emissionsredovisning med vidhdngande inbetalningsavi, sarskild anmalningssedel med stdéd av
teckningsratter,anmalningssedel fér teckning utan stéd av teckningsratter, informationsbroschyr.
Fullstandigt memorandum kommer att finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida www.spiffbet.se samt
Hagberg & Aneborns hemsida www.hagberganeborn.se fér nedladdning. Den som ar upptagen i den
i anslutning till aktieboken sarskilt férda forteckning éver panthavare med flera, erhaller inte nagon
information utan underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av teckningsréatter pa
aktiedgares VP-konto utsandes ej.

Teckning med stdd av féretrddesratt

Teckning av aktier med stdd av teckningsréatter kan ske genom samtidig kontant betalning under
perioden fran och med den 1 juni 2020 till och med den 15 juni 2020. Observera att det kan ta upp till
tre bankdagar for betalningen att nd mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet med
nagot av nedanstaende tva alternativ.

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear
| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning av aktier
ska den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear anvandas som underlag fér anmélan om
teckning genom betalning. Den sarskilda anmalningssedeln ska darmed inte anvandas. Inga
tillagg eller andringar far géras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmélan ar bindande.

2. Sirskild anmélningssedel
| det fall ett annat antal teckningsratter utnyttjas &n vad som framgar av den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska den sarskilda anmalningssedeln anvandas. Anmélan om
teckning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den sarskilda
anmalningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte anvéandas.
Sarskild anmalningssedel kan bestéllas fran Hagberg & Aneborn via telefon eller e-post enligt
nedan.

Sarskild anmalningssedel ska vara Hagberg & Aneborn tillhanda senast kl. 15.00 den 15 juni
2020. Eventuell anméalningssedel som sands med post bor darfér avsandas i god tid fore sista

teckningsdagen. Endast en anmalningssedel per person eller juridisk person kommer att beaktas.

I det fall fler &n en anmélningssedel insdandes kommer enbart den sist inkomna att beaktas.
Ofullstéandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan komma att Iamnas utan avseende.
Anmalan ar bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:
Hagberg & Aneborn Fondkommission AB

Arende: Spiffbet

Valhallavagen 124

114 41 Stockholm

Tfn: 08-408 933 50

Fax: 08-408 933 51

Email: info@hagberganeborn.se (inskannad anmalningssedel)

Spiffbet
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Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare
erhaller ingen emissionsredovisning. Teckning och betalning ska ske i enlighet med anvisningar fran
respektive forvaltare.

Teckning utan stdd av fdretrddesratt

Teckning av aktier utan féretradesratt ska ske under samma period som teckning av aktier med
foretradesratt, det vill sdga fran och med den 1 juni 2020 till och med den 15 juni 2020. Styrelsen i
Bolaget forbehaller sig ratten att under alla omstandigheter forlanga teckningstiden och tiden for
betalning. En sddan férlangning ska meddelas senast sista dagen i teckningsperioden och offentliggoras
av Bolaget.

Anmalan om teckning utan féretradesratt sker genom att anmalningssedel for teckning utan
teckningsratter ifylls, undertecknas och darefter skickas eller lamnas till Hagberg & Aneborn med
kontaktuppgifter enligt ovan. Anmaélningssedeln kan bestallas fran Hagberg & Aneborn via telefon eller
e-post enligt ovan. Anmalningssedeln kan &ven laddas ned fran Bolagets hemsida www.spiffbet.com
samt fran Hagberg & Aneborns hemsida www.hagberganeborn.se.

Anmalningssedeln ska vara Hagberg & Aneborn tillhanda senast kl. 15.00 den 15 juni 2020.
Anmalningssedel som sands med post bor darfér avséandas i god tid fore sista teckningsdagen. Det ar
endast tillatet att sdnda in en (1) anmélningssedel for teckning utan stod av teckningsratter. For det fall
fler an en anmaélningssedel insdndes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att Iamnas utan avseende. Anmalan dr bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav férvaltarregistrerat ska anmala teckning utan féretrade
till sin forvaltare enligt dennes rutiner.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stdd av féretrddesratt

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stod av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for
Foretradesemissionens hdgsta belopp, besluta om tilldelning av aktier till de som tecknat sig utan stéd
av teckningsratter enligt féljande fordelningsgrunder:

I forsta hand ska tilldelning ske till dem som tecknat aktier med stdd av teckningsratter, oavsett om
tecknaren var aktiedgare pa Avstamningsdagen eller inte, och vid 6verteckning i forhallande till det antal
teckningsratter som var och en utnyttjat for teckning av aktier och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

I andra hand ska tilldelning ske till andra som tecknat aktier utan stdd av teckningsratter, och, for det fall
dessa inte kan erhalla full tilldelning, i férhallande till det antal aktier som var och en anmélt for teckning
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

I tredje och sista hand ska eventuella aterstdende aktier tilldelas de garanter som ingatt en
emissionsgaranti i férhallande till storleken pa stéllt garantidtagande och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

Besked om tilldelning vid teckning utan féretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan foretradesratt, lAmnas genom éversandande
av tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Likvid ska erlaggas senast tre (3) bankdagar efter
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utfardandet av avrakningsnotan. Nagot meddelande ldmnas inte till den som inte erhallit tilldelning.
Erlaggs inte likvid i ratt tid kan antal aktier komma att verlatas till annan. Skulle férséljningspriset vid
sadan 6verlatelse komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit
tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

De som tecknar aktier utan foretradesratt genom sin forvaltare kommer att erhalla besked om teckning
enligt sin forvaltares rutiner.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Australien, Hong Kong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore samt Sydafrika eller ndgon annan jurisdiktion dar deltagande
skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra myndighetstillstand) vilka ager ratt att teckna
aktier i Foretradesemissionen, kan vanda sig till Hagberg & Aneborn pa telefon enligt ovan for information
om teckning och betalning. Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Hong
Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore eller Sydafrika eller ndgon annan jurisdiktion déar
deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra myndighetstillstdnd kommer inga
teckningsratter att erbjudas innehavare med registrerade adresser i ndgot av dessa ldnder. | enlighet
darmed riktas inget erbjudande att teckna aktier i Bolaget till aktiedgare i dessa lander.

Betald Tecknad Aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av
betalda tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. De nytecknade aktierna &r bokforda som BTA
pa VP-kontot tills Foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket vilket berdknas ske omkring
vecka 27,2020.

Enligt aktiebolagslagen far under vissa férutsattningar del av Foretrddesemissionen registreras vid
Bolagsverket. Om denna mojlighet till delregistrering utnyttjas i féreliggande emission, kommer
flera serier av BTA att utfardas varvid den forsta serien bendmns "BTA 1" i Euroclear. BTA 1 kommer
att omvandlas till aktier s snart en férsta eventuell delregistrering skett. En andra serie av BTA ("BTA
2") kommer att utfardas for teckning vilken skett vid sddan tidpunkt att tecknade aktier inte kunnat
inkluderas i den férsta delregistreringen och omvandlas till aktier sa snart Féretradesemissionen
slutgiltigt registrerats pa Bolagsverket vilken berdknas ske omkring vecka 27, 2020.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att &ga rum pa Nasdaq First North Growth Market mellan den 1 juni 2020 och
till dess att Bolagsverket registrerat Foretradesemissionen och BTA omvandlats till aktier.

Leverans av aktier

Omkring sju dagar efter att Foretrddesemissionen registrerats hos Bolagsverket, ombokas BTA till aktier
utan sérskild avisering fran Euroclear Sweden AB.

R4tt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gadngen pa den forsta avstamningsdagen for utdelning
som infaller efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket och inforts i den av Euroclear
Sweden forda aktieboken. De nya aktierna har samma rétt till utdelning som de befintliga aktierna.
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Offentliggérande av utfallet i Féretrddesemissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget att offentliggdra utfallet av
Foretradesemissionen genom ett pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring den 18 juni 2020.
Pressmeddelandet kommer att finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida www.spiffbet.com.

Upptagande till handel

Aktierna i Spiffbet &r upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market. Aktierna handlas under
kortnamnet SPIFF och har ISIN-kod SEO006913497. De nya aktierna tas upp till handel i samband med
omvandling av BTA till aktier vilket berdknas ske omkring vecka 28,2020.

Utspddning

Full teckning i Foretradesemissionen innebar att antalet aktier i Bolaget 6kar fran 49 004 139 aktier till
147 012 417 aktier vilket motsvarar en utspadningseffekt om 66,67 procent av kapitalet och av rosterna
(beraknat som antalet nya aktier till f6ljd av Foretradesemissionen dividerat med det totala antalet aktier
i Bolaget efter fulltecknad Féretrddesemission).

Ovrigt

Styrelsen forbehaller sig ratten att aterkalla Féretradesemissionen for det fall handelser intraffar (fore
teckningsperiodens utgang) som medfor avsevarda risker for det finansiella systemets stabilitet,
betydande nedgang av den allménna ekonomiska utvecklingen eller vasentliga politiska férandringar
med paverkan pa Bolagets verksamhet, dar dessa handelser leder till att teckningsratterna inte

langre har nagot varde pa grund av en ofordelaktig bérsutveckling eller att de som garanterat
Foretradesemissionen och/eller de aktiedgare som lamnat teckningsataganden drar tillbaka sina
ataganden. Namnda handelser kan avse savél i Sverige som utomlands. Ett eventuellt avbrytande av
Foretradesemissionen kommer att meddelas genom pressmeddelande utan dréjsmal senast den 29 maj
2020.

En teckning av aktier &r oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéava eller modifiera en teckning av
aktier. Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att Iamnas utan beaktande.
Om teckningslikviden inbetalas for sent, &r otillrécklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om
teckning komma att lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp.

Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas. Om flera anmalningssedlar av
samma kategori inges kommer endast den anmalningssedel som senast kommit Hagberg & Aneborn
tillhanda att beaktas. For sentinkommen inbetalning pa belopp som understiger 100 kronor aterbetalas
endast pa begaran.
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Verksamhetsbeskrivning

Spiffbet ar en innovativ leverantér av spel som fokuserar pa spel med hdg intaktspotential. Spiffbet blir
i och med forvarvet av Metal Casino aven kasinooperator. Spiffoets ambition ar att fortsatta forvarva
nya varumarken och produkter. Spiffbet har som krav att nya férvarv ska na hég avkastning genom att
realisera synergier i form av besparingar, effektivitetsékningar, samordnad marknadsféring och andra
stordriftsfordelar. Spiffbets ambition &r att expandera pa tillvaxtmarknader globalt, i Latinamerika och
Afrika och pa sikt aven Asien.

Organisation

Spiffbet AB &r moderbolag i koncernen och bedriver utveckling av spel och teknisk plattform.
Immateriella rattigheter i form av programvara finns i Spiffbet AB. Operativ verksamhet gentemot
kunder bedrivs fran det maltesiska dotterbolaget Spiffbet Malta Ltd. Darifran levereras de spel samt
plattformar som Spiffbet tillhandahaller. Det férvarvade bolaget STHLM Gaming Sweden AB, driver
verksamheten som tidigare, men kommer pa sikt integreras i Spiffbets 6vriga spelproduktion och
leverans.

Spiffbet har sedan verksamheten inleddes stravat efter att Bolaget ska ha en begransad och
kostnadseffektiv organisation. Under utvecklingsfasen har darfér en stor andel externa konsulter
engagerats nar behov har funnits. Nar denna emission genomfors utgérs den anstéllda personalen
inklusive medarbetare anlitade pa konsultbasis av atta personer (exklusive Metal Casino).

Operativ verksamhet inom spelutveckling gentemot vara kunder bedrivs fran den maltesiska
underkoncernen som bestar av Spiffbet Holding Ltd och dess dotterbolag Spiffbet Malta Ltd och
dotterbolaget pa Curacao, SpiffX Curacao N\V. Darifran levereras de spel som Spiffbet tillhandahaller.
Dartill levererar levereras spel fran det férvarvade bolaget STHLM Gaming Sweden AB. | Spiffbets
maltesiska underkoncern finns alla nddvandiga licenser och tillstand liksom regelefterlevnad och det
ar till Malta alla transaktionsrelaterade fragor hanvisas. Utveckling av spel och tekniska plattformar
sker i Stockholm och i Sydafrika, dar Spiffbet har ett team for spelutveckling, marknadsféring,
forsaljning och implementering. Spel utvecklas dven av konsulter i Ukraina.

Operatorsverksameten, Metal Casino, kommer att utgoéra en underkoncern till Spiffbet med ett
svenskt moderbolag (Vrtcl Gaming Group Sweden AB) genom bolaget Vrtcl Holding Ltd p& Malta som
i sin tur &ger bolaget Vrtcl Gaming Ltd pa Malta. All operativ verksamhet sker genom Vrtcl Gaming Ltd
pa Malta i enlighet med géllande regelverk med stéd av en white label-aktor.

Historik

Spiffbet grundades 2011 och bedrev da avancerad arbitragehandel inom betting med automatiserad
orderhantering.

Programvaran utvecklades till en bettingbdrs, vilken lanserades i betaversion ar 2012. Spiffbet
reglerades av Maltas spelmyndighet (MGA). Under fotbolls-VM 2014 gjordes Spiffbet en skarp
lansering av bettingborsen, Spiffindex Exchange, mot en storre spelarbas.

I april 2015 listades Spiffbet pa Nasdaq First North Growth Market och tog i samband med detta in

13,5 miljoner kronor i en spridningsemission. Utveckling av konsumentorienterade produkter (Take5)
paborjades som ett led att 6ka likviditeten pa bolagets bettingbors.
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Under 2017 och 2018 omfokuserades verksamheten. Arbetet med bettingbdrsen pausades, varfor
Bolaget avvecklade den maltesiska exchange-licensen som utfardades 2013 av MGA. Produkten
Takeb5 vidareutvecklades och avtal tecknades med ett flertal spelbolag om att lansera produkten.

I augusti 2018 forvarvades en portfélj med 30 traditionella kasinospel gjorda for desktop med
ambitionen att modernisera spelen.

I juli 2019 forvarvades spelutvecklingsforetaget STHLM Gaming Sweden AB, vilket gav Spiffbet ett
intaktsfldde samt en leverantdrsrelation till Relax Gaming och Kindred.

Under 2020 har Spiffbet investerat i en externt producerad valbeprovad spelplattform, vilket gett
verksamheten ett tekniskt lyft. Samtidigt har ett bud lagts pa speloperatéren Metal Casino, vilket
breddar verksamheten. Budet har till dver 90 procent accepterats och forvarvet berédknas slutféras
under juni 2020. Dartill har Spiffoet fullféljt avsiktsférklaringen fran i hostas och tecknat avtal med
spelutvecklaren Copacabana Gaming i Latinamerika om att skapa ett samriskféretag for produktion
av spel som levereras via Spiffbets plattform. Spiffoet har &ven skrivit avtal med tva externa
leverantorer av spel, Lady Luck Games och MrSlotty samt fér [0pande diskussioner med andra
spelleverantdrer, vilket underlattas av den nyférvarvade tekniska plattformen.

Marknadens storlek och bedomd tillvaxt

Enligt analysféretaget H2 Gambling Capital (H2GC) uppgar vardet av totala globala spelmarknaden
till 400 miljarder Euro och spas vaxa med 3 procent arligen under den kommande trearsperioden.
Onlineandelen forvantas vaxa fran 12 procent av totala marknaden till 14 procent 2023, vilket ger 7
procent arlig tillvaxt. Onlineandelen &r 25 procent i Europa och onlinemarknaden i Europa férvantas
véxa med 5 procent per ar 2020 - 2023.

Den globala marknaden for onlinekasino har bedémts uppga till 13,6 miljarder Euro under 2019, varav
Europa svarade for 65 procent. Under 2019 vaxte den globala marknaden for onlinekasino med 12
procent och den totala spelmarknaden med 1 procent. Tillvaxten fér onlinekasino i Europa har de
senaste aren drivits framst av en kraftig 6kning inom live kasino.

Effekter av Covid-19

I samband med Covid-19 har de flesta storre traditionella markbaserade kasinon tvingats att stdnga
tillfalligt, vilket har lett till en 6kning av onlineanvandare. Att flera [ander infort stranga regler kring
utom husvistelse har ocksa rimligen bidragit till mera spelande online. Denna drastiska forandring
kan i forlangningen leda till en bestdende storre andel onlinespel av den totala marknaden. Covid-19
har dven paverkat bettingmarknaden dramatisk eftersom i stort sett alla stora sporter tvingats avbryta
sina ligor och det darmed knappt finns nagra matcher att spela pa. Detta har lett till en férskjutning
dar bettingomsattningen sjunkit till ndra noll och omsattningen pa onlinekasino ¢kat nar en del av
kunderna valjer att spela mer pa kasino istallet.
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Reglering

Spelindustrin i Europa och inom EU regleras i varje enskilt land, det vill sdg det finns ingen europeisk
eller internationell spellagstiftning. | manga lander finns historiska regelverk for landbaserade
kasinon. Vissa lander har spelmonopol med en statligt 4gd operatér som dominerar, medan nagra har
ett regelverk dar flera operatorer kan licensieras av spelmyndigheten i landet att erbjuda onlinespel.

Allt fler europeiska lander har darfor nationell reglering i takt med att svarstoppade utlandska
onlinespelbolag etablerar sig utanfor befintligt regelverk. Detta betyder att speloperatérerna, och

i vissa fall dven leverantorerna, maste soka landspecifika licenser, betala lokala skatter, flja lokala
reglementen och sta under tillsyn av den nationella spelmyndigheten. Under 2019 har Schweiz och
Sverige infort ny reglering, liksom de amerikanska delstaterna New Jersey och Pennsylvania som
har reglerat sina marknader for onlinespel. Ytterligare delstater bedéms 6ppna upp sina marknader
under de kommande aren. Aven i Europa férvéntas flera lander skapa nationell reglering under de
kommande aren.

Aven i andra varldsdelar finns en trend mot nationell reglering, &ven om den inte &r lika tydlig eller
snabb. Exempelvis Mexiko och Colombia och Sydafrika ar reglerade pa olika satt och i Brasilien finns
férhoppningar om en snar reglering.

Europeiska marknaden for onlinekasino

Segmentet onlinekasino i Europa har upplevt en stark tillvaxt under de senaste tio aren. Manga
operatorer som tillhandahaller och marknadsfér onlinekasino genom webbsidor pa oreglerade
nationella marknader i Europa agerar med stod av EU-regler utifran licenser pa Malta.

Da allt fler lander 6ppnar sina spelmarknader for anordnare, med krav pa licens for de som

vill erbjuda spel, 6ppnas konkurrensen pa marknaden fran privatagda speloperatérer och
konkurrensférhallandena utjamnas mellan privata uppstickare och statliga fére detta monopolféretag.
| Europa har dock regleringen visat sig bli kostsam for operatérerna med hoga skattesatser och

en stor mangd tillaggsregler for att varna spelarna.Reglerna skiljer sig dessutom mellan olika

lander, vilket staller hoga krav pa systemstod for att reglerna ska kunna féljas. Om kostnaderna

och regelverksbordan blir hdg tenderar spelare att byta till operatérer som agerar utanfor

regelverket, och som darmed inte féljer regler avseende exempelvis insattnings- och uttagsgranser,
bonuserbjudanden och avgiftsstrukturer, vilket ar ett problem bade for staten och etablerade aktorer.

Kraven fran europeiska lagstiftare har drivit kostnadsokningar och minskat intaktsstrommarna.
Konkurrensen och regleringen har skapat en svar situation fér sma onoterade aktorer utan tillgang
till kapital. Det galler framst speloperatdrer som erbjuder spel till slutkunder, men &ven mindre
speltillverkare moter en 6kande konkurrens. Detta har lett till ett konsolideringstryck, dar mindre
akt6rer tappar mark och tvingas till samgaenden f6r att minska den fasta kostnadsbasen som en del
av helheten. Detta géller framfor allt bland operatorer.
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Konkurrens

Aven om marknaden fér kasinospel ar fragmenterad med manga sma leverantérer har den
underliggande kasinomarknadens historiska tillvaxt inneburit att flera leverantorer har gatt in pa
marknaden. Inom omradet spelutveckling konkurrerar Spiffbet med manga olika slags féretag,
bade storre leverantorer med breda erbjudanden och mindre leverantorer som kan vara fokuserade
nischleverantdrer med till exempel I6sningar for antingen sportsbook, sportspel eller kasinospel.

For operatorsverksamheten i Europa bedoms Spiffoet konkurrera med bade mindre och stérre
aktorer. Marknaden for onlinespel i Norden och Europa ar fragmenterad, och manga operatérer som
ar verksamma pa den nordiska marknaden ar d&ven verksamma i 6vriga Europa. Flera av de stérre
aktdrerna i Europa har sitt ursprung i Sverige eller i Storbritannien och dessa onlinespeloperatorer
erbjuder slutkunden ett varierande och brett tjansteerbjudande och sortiment av onlinekasino. De
storre speloperatdrerna i Europa verkar under licenser i de lander dar de ar baserade, men ingen
enskild aktor har en dominerande stéllning. Marknaden &r pa vag att bli allt mer konsoliderad,

vilket beror pa en mer intensiv konkurrenssituation. Konsolideringen férvantas ocksa att drivas av
Okade kostnader fér licenser och skatter till f6ljd av den internationella trenden av allt fler nationella
marknader som regleras. | Norden har tillvaxten pa marknaden bidragit till en kraftig 6kning av antalet
akt6rer, och framtida regleringar férvantas 6ppna for allt fler utlandska aktérer att etablera sig pa
omreglerade marknader.




Spelproduktion

Spiffbets spelutvecklingsverksamhet ar fokuserad pa att erbjuda ett brett sortiment av olika typer av spel
som passar olika kunder och marknader. Totalt har Bolaget fyra produktportfdljer:

¢ Spiffbet Sports, en produktfamilj med innovativa sportspel

* Spiffbet Casino, en produktfamilj inom traditionella bordsspel som roulette, Black Jack, videopoker
och videoslotar

* STHLM Gaming, en produktfamilj med spel riktade framst mot den relativt sofistikerade europeiska
marknaden

* Copacabana Gaming, en produktfamilj fran en brasiliansk spelutvecklare som &gs till 45,2 procent av
Spiffbet med framst lokala latinamerikanska spel

Copacabana Gaming &r tankt att fungera som ett brohuvud pa den latinamerikanska marknaden.
Forséaljning av Spiffbets produkter mot den latinamerikanska marknaden inleddes redan under hésten
2019, nar avsiktsférklaringen undertecknades.

Samtliga egna portféljer, forutom STHLM Gaming, och spel tillverkade av tredjepart, distribueras via en egen
spelplattform som fungerar som nav i Spiffbets férsaljning och distribution. Bolaget distribuerar ocksa spel
tillverkade av tredje part, exempelvis MrSlotty och Lady Luck Games via den egna spelplattformen.

Spiffbet speldistributionsverksamhet omsatter tva till tre miljoner kronor pa helarsbasis varav den storsta
delen kommer fran STHLM Gaming. Spiffbet Casino, Copacabana Gaming och tredjepartsdistribution ar
relativt nystartade verksamheter.

Marknadsstrategi

Spiffbet fokuserar priméart pd marknader som ar mindre mogna med stor tillvaxtpotential och dar
regleringarna ar mindre omfattande. Dessa marknader finns framforallt i Latinamerika, Afrika och Asien.
Vissa delar av Europa med kringliggande omraden kvalificerar ocksa in i denna kategori. Bolaget har en
curacaolicens, vilket fungerar bra for de flesta av dessa marknader.

| Europa ar flertalet marknader reglerade och de som inte &r reglerade kan nas med en maltesisk

licens. Fragmenteringen och dkade krav i regelverk bidrar till att kostnaderna fér en mindre
utvecklingsverksamhet blir for stora for att vara ekonomiskt motiverade. For dessa marknader samarbetar
Spiffbet med Relax Gaming som tillhandahaller nédvandig infrastruktur. Spel som ingar i detta samarbete
marknadsfors under varumarket STHLM Gaming.

Produktion och distribution av spel

Spiffbet Sports

Utvecklingen av spel och drift av plattform av spel sker nastan uteslutande med interna
utvecklingsresurser. Spiffbet har en egenutvecklad spelplattform fér sport som behovs fér leverans av spel
till operatorer. Spiffbets utvarderar om det dven har ar mojligt att anvdanda externa leverantérer for denna
del av verksamheten.

Spiffbet Casino

Utvecklingen av egna spel som ingar i portféljen Spiffoet Casino ar framférallt utlagd pa externa konsulter i
lagkostnadslénder. Spelplattformen for kasinospel som kravs for drift av spel och distribution anskaffades i
bdrjan av 2020 och administreras av en extern part som daven ar behjalplig med I6pande implementering av
nya spel pa plattformen. Spiffbet hade tidigare en egen plattform f6r leverans av kasinospel som ersattes av
den nya spelplattformen.
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STHLM Gaming

Spel fran portféljen STHLM Gaming levereras i samarbete med
Relax Gaming. STHLM Gaming utvecklar webklientdelen av spelet
medan Relax Gaming driver spelet fran sin spelplattform och tar
darmed det legala ansvaret som den part som levererar spelet

till operatorer. Spiffbet anvander har externa leverantorer fran C
lagkostnadslander som primar utvecklingsresurs men dvervager
att paborja utveckling i egen regi som en del i att bygga upp
kompetens kring spel pa mer sofistikerade marknader.

Relax Gaming kan leverera till de flesta viktiga reglerade
marknaderna och marknader som hanteras med maltesisk licens.
Detta samarbete innebdr en viss inlasning av spel men ar samtidigt
ett kostnadseffektivt satt att distribuera spel till marknader som
Spiffbet inte kan nd pa egen hand i nuldget.

Copacabana Gaming

Utvecklingen av samtliga spel sker i Brasilien med bas i
Florianopolis. Bolaget disponerar inte 6ver en egen spelserver utan
anvander sig av Spiffbets spelserver enligt 6verenskommelse som
gjorts i samband med Spiffbets investering. Copacabana Gaming
har ocksa samarbete med andra spelaktorer dar distribution kan
komma att ske via dessa aktorers spelserver.

Forsaljning och kundbearbetning

Marknadsféring av spel och tecknande av nya avtal sker utifran
vilken spelserver som leveransen sker. Saledes erbjuds kunder
ett paket av Spiffbet Casino, Spiffbet Sports, Copacabana
Gaming och de tredje partstillverkare som ar uppkopplade mot
den egna spelservern. | detta sammanhang &r Spiffbet Sports
spelserver uppkopplad mot Spiffbets huvudsakliga spelplattform.
Att erbjuda ett brett paket utifran en forséljningsorganisation
och en distributionslésning ger foérdelar i férsaljning, leverans
och uppféljning i eftermarknaden. STHLM Gaming utgar fran
samarbetet med Relax Gaming som distribuerar spelen och
marknadsfér dem. Har kan Spiffbet via egen organisation
huvudsakligen endast paverka vid bearbetning av de operatérer
som &r anslutna till Relax.

Spiffbet skapade en ny férsdljningsorganisation under fjarde
kvartalet 2019. Organisationens framsta fokus ar att marknadsfora
mot nya kunder och folja upp ingangna avtal som avser spel som
erbjuds pa den egna spelplattformen.
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Operatdrsverksamhet - Metal Casino

Metal Casino ar Spiffbets nyforvéarvade operatdorsverksamhet och har som affarsidé
att erbjuda underhallning och en forstklassig spelupplevelse i en ansvarsfull miljo.
Verksamheten startades 2017 for att erbjuda ett unikt varumarke fér onlinekasino.
Metal Casino har sedan dess utvecklats till ett valetablerat onlinekasino med ett
brett kunderbjudande och ett unikt varumarke som ar globalt gangbart. Metal
Casino ar verksamt i tre Iander (Sverige, Storbritannien och Finland med lokala
sajter) och har nyligen lanserat i Japan. Metal Casino har framforallt etablerat en
stark stallning i Norden och Storbritannien. Verksamheten bedrivs fran Malta.

Metal Casino har sedan starten lockat mer &n 50 000 deponerande spelare
som tillsammans gjorde spelarinsattningar om 147 miljoner kronor under
2019. Under 2019 uppgick spelardverskottet (net gaming revenue) till 26 miljoner kronor med
negativt rorelseresultatet. Fokus har varit att bygga det starka varumarket Metal Casino och
omsattningstillvéxt. Under 2020 verksamheten i Metal Casino skiftat fokus till Iinsamhet och
budgeterat en utplaning i intdkter for 2020.

Strategi

Metal Casinos strategi utgar fran féljande grundstenar: varumarke, spelupplevelsen, produktutbudet,
geografisk expansion samt en stark aktiv community. Vaxande spelintékter i kombination med
forbattrad operationell effektivitet, kostnadsmedvetenhet och skalbarhet bidrar till att skapa en stabil
[6nsamhet pa medellang sikt.

Unikt varumarke

En av onlinekasinots framsta styrkor ar varumérket Metal Casino. Med varumarket Metal Casino och
ett konsekvent marknadsfoéringsarbete har verksamheten under aren etablerat ett starkt och globalt
gangbart varumarke. Varumarket ar en av Bolagets framsta tillgangar for att attrahera nya kunder och
ar avgorande for att skapa langsiktiga kundrelationer. Bolaget arbetar aktivt for att ytterligare stérka
varumarkeskdnnedomen genom att effektivt anvanda den grafiska profilen hos Metal Casino och
bygga en stark och aktiv community kring varumarket.

En unik spelupplevelse

Metal Casino ar Spiffbets nyforvarvade operatdorsverksamhet och har som affarsidé att erbjuda
underhallning och en férstklassig spelupplevelse i en ansvarsfull miljé. Verksamheten startades
2017 for att erbjuda ett unikt varumarke for onlinekasino. Metal Casino har sedan dess utvecklats till
ett valetablerat onlinekasino med ett brett kunderbjudande och ett unikt varumarke som ar globalt
gangbart. Metal Casino ar verksamt i tre lander (Sverige, Storbritannien och Finland med lokala sajter)
och har nyligen lanserat i Japan. Metal Casino har framforallt etablerat en stark stéllning i Norden och
Storbritannien. Verksamheten bedrivs fran Malta. . 3

Metal Casino har sedan starten lockat mer an 50 000 deponerande spelare
som tillsammans gjorde spelarinsattningar om 147 miljoner kronor under
2019. Under 2019 uppgick spelardverskottet (net gaming revenue) till 26
miljoner kronor med negativt rorelseresultat. Fokus har varit att bygga det
starka varumarket Metal Casino och omsattningstillvaxt. Under 2020 har
verksamheten i Metal Casino skiftat fokus till Iinsamhet och budgeterat
en utplaning i intakter for 2020.
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Aktiv community

Metal Casino startades av ndgra vanner som hade en enkel idé; de ville skapa ett grymt onlinekasino och
hylla hardrock. Metal Casino ar ocksd en community, gemenskap for folk som &lskar hardrock. En del av
bolagets sociala aktivitet ar att arbeta ocksa for att stédja musiker och deras passion. Unga band, studior,
festivaler, fans etc. som for hardrocksfacklan vidare. Fér andamalet har bolaget knutit till sig ett antal
prominenta musiker och artister sdsom Ozzy Osbourne, Ryan Roxie, Scott lan, Dave Ellefson, Gary Holt och
Nita Strauss.

Geografisk expansion

Metal Casino utvarderar kontinuerligt mojligheter att etablera sig pa nya marknader. | forsta hand innefattas
marknader med en stark féljarskara av hardrock. Bolaget har identifierat ett antal Iander for fortsatt
expansion och har en val utarbetad process och strategi for att under kommande ar etablera sig pa flera
marknader. Sedan etableringen har Metal Casino kontinuerligt expanderat pa nya marknader och &r idag
verksamt i fyra [ander. Historiskt har den geografiska expansionen i huvudsak skett genom organisk tillvaxt,
finansierat med egna generade medel. | samband med den pagaende konsolideringen inom branschen finns
det ocksd mojligheter att expandera via forvarv. Det kan till exempel vara en fordel att etablera sig pa lokalt
reglerade marknader via forvarv eftersom dessa marknader ar forknippade med hdgre etableringskostnader
och langre uppstartstider pa grund av de teknikinvesteringar som kravs for att efterleva regulatoriska

krav. Med ett globalt gangbart varumérke samt skalbar affairsmodell finns det stora mojligheter till fortsatt
geografisk expansion, framst pa utvecklingsmarknader i Asien, Afrika och Latinamerika. Metal Casino
lanserades i Japan under hdsten 2019.

Forvarvsexpansion

Metal Casino ar Spiffbets bas for fortsatt expansion genom férvarv av fler varuméarken inom onlinekasino.
Malet &r att bygga upp en portfolj med varumérken for olika marknader som i kan utnyttja gemensam
personal och dvriga resurser for en kostnadseffektiv drift av verksamheten samtidigt som finansiella medel
frigors for marknadsfoéring och utveckling av de olika varumarkena i portféljen.
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Finansiell information

Rakenskapernaiden finansiella dversikten for forsta kvartalet 2020 &r hamtade fran Spiffbets kvartalsrapport
och &r inte reviderade. For reviderade arssiffror hanvisas till Spiffoet ABs arsredovisning som finns

tillganglig pa bolagets hemsida, www.spiffbet.se. Bolaget kommer, i enlighet med 7 kap. 1 § ARL, uppratta
koncernredovisning tillsammans med Metal Casino fran och med tilltradet av aktierna i Metal Casino.
Halvarsbokslutet kommer att offentliggdras den 27 augusti 2020.

Koncernens resultatrakning

Resultatriakning (tusen kronor) 2020 Q1 2019 Q1 2019 helar
Rorelsens intdkter 601 0 1076

Rorelsens kostnader

Direkta kostnader, externa -1171 -416 -4 952
Ovriga externa kostnader -2775 -1996 -7126
Personalkostnader -1288 -965 -4766
Ovriga rérelsekostnader -120 0 -90
Avskrivningar -70 0 -117
Rorelsens kostnader -5423 -3377 -15 975
Rorelseresultat -4 822 -3377 -15 975
Resultat fran finansiella poster -147 0 -17
Extraordindra kostnader 0 -647 0
Resultat efter finansiella och extraordinéra poster -4 969 -4 024 -15992
Skatt (o] 109
Periodens resultat efter skatt -4 969 -4 024 -15883

Aktiedata (tusental aktier) 2020 Q1 2019 Q1 2019 helar
Antal utestaende aktier:

Vid periodens bdrjan 49 004 46 033 46 033
Vid periodens slut 49 004 46 033 49 004
Genomsnittligt under perioden 49 004 46 033 47 518
Mojlig utspadning 2 570 2 570 2 570
Antal aktier vid periodens slut vid full utspadning 51574 48 603 51574
Vinst per aktie fére utspadning (kronor) neg neg neg
Vinst per aktie vid full utspadning (kronor) neg neg neg
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Koncernens balansrakning

Balansridkning (tusen kronor) 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar 0 0 44
Immateriella anlaggningstillgangar 2592 1375 2662
Finansiella anldaggningstillgangar 75 75 75
Summa anlaggningstillgangar 2667 1450 2781

Omsittningstillgangar

Kundfordringar 184 0 158
Ovriga kortfristiga fordringar 311 222 559
Skattefordringar 0 49 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 152 122 415
Kassa och bank 1642 10 545 1174
Summa omséttningstillgangar 2290 10938 2305
SUMMA TILLGANGAR 4 957 12388 5086
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 6126 5754 6126
Fria reserver -5899 8 883 10 196
Periodens resultat -4 969 -4 024 -15 883
Summa eget kapital -4743 10613 439

Avsattningar
Uppskjuten skatteskuld 13 0 13
Summa avsittningar 13 (0] 13

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 0 0 0

Ovriga langfristiga skulder 0 0 6
Summa langfristiga skulder o o 6
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 689 451 283
Rantebarande skulder 8 000 0 3000
Aktuella skatteskulder 39 0 302
Ovriga kortfristiga skulder 227 90 235
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 731 1234 808
Summa kortfristiga skulder 9686 1775 4628

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4 957 12 388 5086




Koncernens kassaflode

Kassaflodesanalys (tusen kronor) 2020 Q1 2019 Q1 2019 helar
Den |6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -4969 -4 024 -15993
Justering av eget kapital pga andrad kurs 0 0 0
Avskrivning 70 0 117
Ovriga poster som ej ingar i kassaflédet -142 1 -489
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore -5041 -4 023 -16 365
forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 485 601 -124
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder 50 627 131
Kassafléde fran férandringar i rorelsekapital 535 1228 7
Kassafléde fran den Ipande verksamheten -4 507 -2795 -16 358
Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar (0] 0 -44
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar 0 0] 0
Forvarv av finansiella anldaggningstillgangar -25 (] -439
Kassaflode fran investeringsverksamheten -25 (0] -483
Finansieringsverksamheten

Nyemissioner efter avdrag for emissionskostnader 0 0 1675
Upptagning/aterbetalning av lan 5000 0 3000
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 5000 0 4 675
Periodens kassaflode 468 -2795 -12166
Likvida medel vid periodens borjan 1174 13340 13340
Likvida medel vid periodens slut 1642 10545 1174




Koncernens forandring av eget kapital

Forandring i eget kapital (tusen kronor) 2020 Q1 2019 Q1 2019 helar
Ingaende eget kapital 439 14636 14 635
Periodens resultat -4969 -4 024 -15883
Forvarvat resultat 0 0 0
Nyemissioner efter avdrag for 0 (] 2175
emissionskostnader

Valutakursdifferens -212 0 -489
Utgaende eget kapital -4743 10613 439

Kommentarer koncernen Spiffbet ABs finansiella information

Omséattning

Nettoomsattningen for arets forsta kvartal uppgick till 601 tusen kronor (0), Okningen beror pé att det
férvarvade bolagets, STHLM Gamings, omséttning konsolideras fran férvarvsdatum den 30 juli 2019.

Resultat

Resultatet efter finansiella poster for arets forsta kvartal uppgick till -4 969 tusen kronor (-4 024).
Den 6kade forlusten beror framst pa att Spiffoets satsningar pa produktutveckling och forsaljning har
intensifierats.

Kassaflode

Rorelsens kassaflode fran [6pande verksamhet fér forsta kvartalet var -5 041 tusen kronor (-4 023). Det
okade negativa kassaflodet for forsta kvartalet 2019 jamfért med motsvarande period forra aret beror i
huvudsak pa kostnader i samband med intensifieringen av produktutveckling och forsaljning.

Spiffbet tecknar |I6pande foérsaljnings- och distributionsavtal med relevanta parter.

Finansiering

Styrelsen gor bedémningen att Bolaget i dagslaget har tillrdackligt rorelsekapital for de aktuella behoven
under innevarande verksamhetsar. Bolaget har per 31 mars 2020 mottagit lan fran bolaget A veces AB om
sammanlagt 8 miljoner kronor Bolaget har majlighet att Iana ytterligare 9 miljoner kronor for att sékerstalla
verksamhetens finansiering under resterande verksamhetsar utan annan finansiering.

Vid fulltecknande i Foretradesemissionen tillférs Bolaget cirka 26,5 miljoner kronor fére emissionskostnader
som berdknas uppga till sammanlagt cirka 2 miljoner kronor. Av nettolikviden om 22,5 miljoner kronor
kommer substantiell del att anvandas till aterbetalning, alternativt kvittning av, det Ian som redovisats

per den 31 mars 2020 till 8 miljoner kronor. Med beaktande av uppfyllande av befintliga férsaljningsmal
beddmer Bolaget att rorelsekapitalet efter genomférande av Féretradesemissionen ar tillrackligt for att
tillgodose rérelsekapitalsbehovet under de kommande tolv manaderna.

Ambitionen med denna Foretradesemission &r att verksamheten ska na break-even och darmed géra
bolaget sjalvférsorjande pa kapital, med undantag for eventuella kapitalkravande forvarv.
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Proforma koncernredovisning

Den 12 mars 2020 meddelade Spiffbet att bolaget hade tecknat ett avtal om att férvarva alla aktierna
i Metal Casino. Forvarvet godkéndes vid arsstamman den 22 maj 2020. Fran och med tilltradet av
aktierna i Metal Casino kommer Metal Casino att inga i Spiffbet ABs koncernredovisning.

Proforma-redovisningen har uppréttats pa grundval av de ej reviderade delarsrapporterna foér
forsta kvartalet av Spiffbet och Metal Casino i enlighet med redovisningsprinciper fastslagna i
arsredovisningslagen och de allménna raden fran Bokféringsnamnden.

Den finansiella informationen har upprattats pa proformabasis som en illustration av hur
resultatrakning, balansrakning, kassaflode och eget kapital skulle sett ut om férvarvet hade skett per
den 1 januari 2020.

Proforma-redovisningen ar avsedd att beskriva en hypotetisk situation och tjanar darfor inte till att
beskriva Spiffbet koncernens faktiska ekonomiska resultat eller finansiella stélining. Den ej reviderade
proformakoncernredovisningen ska inte ses som en indikation pa féretagets faktiska ekonomiska
resultat eller finansiella stallning som skulle ha varit fallet om férvarvet av Metal Casino hade intraffat
pa det namnda datumet och ska inte heller ses som en indikation pa den framtida ekonomiska
utvecklingen eller den finansiella stéliningen for Spiffoetkoncernen.




Nyckeltal

Nyckeltal (TSEK) 2020 Q1 2020 Q1 2020 Q1

Spiffbet+Metal Casino Metal Casino Spiffbet
Intakter 5654 5053 601
Resultat efter finansiella poster -6 895 -1926 -4 969
Kassaflode fran I6pande verksamhet -7 476 -2 970 -4 507
Eget kapital 786 5529 -4743
Likviditet vid periodens slut 3771 2129 1642

Proforma resultatrakning Q1, 2020
Resultatriakning (TSEK) 2020 Q1 2020 Q1 2020 Q1

Spiffbet+Metal Casino Metal Casino Spiffbet
Rorelsens intakter 5654 5053 601

Rorelsens kostnader

Direkta kostnader, externa -5939 -4768 -1171
Ovriga externa kostnader -4 467 -1692 -2775
Personalkostnader -1812 -524 -1288
Ovriga rérelsekostnader -120 0 -120
Avskrivningar -70 0 -70
Rorelsens kostnader -12407 -6 984 -5423
Rorelseresultat -6753 -1931 -4 822
Resultat fran finansiella poster -141 6 -147
Extraordinara kostnader (0] 0 (]
Resultat efter finansiella och -6 895 -1926 -4 969

extraordinara poster

Skatt (o) o) (o)

Periodens resultat efter skatt -6 895 -1926 -4 969
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Proforma balansréakning, Q1 2020

Balansridkning (TSEK)

2020-03-31 2020-03-31 2020-03-31

Spiffbet+Metal Casino  Metal Casino Spiffbet
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 72 72 0
Immateriella anlaggningstillgangar 2592 0 2592
Finansiella anlaggningstillgangar 287 212 75
Summa anlaggningstillgangar 2950 283 2667

Omséttningstillgangar

Kundfordringar 1453 1269 184
Ovriga kortfristiga fordringar 1228 917 311
Skattefordringar 0 0 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1176 1023 152
Kassa och bank 3771 2129 1642
Summa omsiéttningstillgangar 7627 5338 2290
SUMMA TILLGANGAR 10 578 5621 4 957
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 7 895 1769 6126
Fria reserver -214 5685 -5899
Periodens resultat -6 895 -1926 -4969
Summa eget kapital 786 5528 -4743
Avsiéttningar

Uppskjuten skatteskuld 13 0 13
Summa avsattningar 13 (0] 13
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 0 0 0
Ovriga langfristiga skulder 0 0 0
Summa langfristiga skulder o o o
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 289 -400 689
Rantebéarande skulder 8 000 0 8 000
Aktuella skatteskulder 39 0 39
Ovriga kortfristiga skulder 80 0 227
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1370 492 731
Summa kortfristiga skulder 9778 92 9686
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 10 578 5621 4 957
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Proforma kassaflédesanalys, Q1 2020

Kassaflodesanalys (TSEK)

2020 Q1

2020 Q1

2020 Q1

Den I6pande verksamheten

Spiffbet+Metal Casino

Metal Casino

Spiffbet

Resultat efter finansiella poster -6 895 -1926 -4969
Justering av eget kapital pga andrad kurs 0 0 0
Avskrivning 70 0 70
Ovriga poster som ej ingér i kassaflédet 52 195 -142
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -6772 -1731 -5041
fore forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran foréndringar i rorelsekapital

Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 1397 913 485
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder -2101 -2151 50
Kassafléde fran férandringar i rorelsekapital -704 -1239 535
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -7476 -2970 -4 507
Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -4 -4 0
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar 0 0 0
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar -37 -12 -25
Kassaflode fran investeringsverksamheten -42 -17 -25
Finansieringsverksamheten

Nyemissioner efter avdrag for 0 0 0
emissionskostnader

Upptagning/aterbetalning av lan 5000 0 5000
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 5000 (0] 5000
Periodens kassaflode -2518 -2986 468
Likvida medel vid periodens borjan 6289 5115 1174
Likvida medel vid periodens slut 3771 2129 1642

Proforma, forandringar i eget kapital, Q1 2020

Kassaflodesanalys (TSEK)

2020 Q1

2020 Q1

2020 Q1

Ingdende eget kapital
Periodens resultat
Forvéarvat resultat

Nyemissioner efter avdrag for emissionskostnader

Valutakursdifferens
Utgdende eget kapital

Spiffbet+Metal Casino
7 699
-6 895

-17
786

Metal Casino
7 260
-1926

195
5528

Spiffbet
439
-4 969

-212
-4 743




Styrelse

KARL TROLLBORG, ORDFORANDE

Karl Trollborg ar verksam som konsult inom féretagsfinansiering och finansmarknadsfragor och aven
sedan manga ar som affarséangel med investeringar foretradesvis i IT-branschen, exempelvis som

tidig investerare i Betsson AB, Mr Green Ltd och P1 Ltd. Karl har tidigare arbetat som fondanalytiker pa
Wassum och var dessférinnan ansvarig for riskkapitalinvesteringar pa Stiftelsen Promobilia. Karl har dven
arbetat pa KPMG Corporate Finance med foretagséverlatelser, kapitalanskaffning, incitamentsprogram,
foretagsvardering och finansiella utredningar. Karl har en civilingenjorsexamen fran KTH i Stockholm

i Maskinteknik, samt har studerat pa Handelshogskolan i Stockholm med inriktning mot finansiella
marknader. Karl &r styrelseordférande i Akers Krutbruk Fastigheter AB, samt ledamot i styrelsen i Cherry
Checkout S.A.

Aktieinnehav: 1 955 503 aktier genom A veces AB
Optionsinnehav: 300 000 teckningsoptioner

JACOB DALBORG, LEDAMOQOT

Jacob Dalborg var fram till 2017 VD fér Bonnier Books. Jacob ar utbildad pa Handelshégskolan i Stockholm
och har en gedigen erfarenhet inom Corporate Finance. Jacob ar verksam som investerare. Jacob ar
styrelseledamot i bland annat Akademibokhandeln Holding AB (publ), Bukowski Auktioner AB, E. Ohman
J:or AB samt ILT Holding AB.

Aktieinnehav: 564 471 aktier
Optionsinnehav: 150 000 teckningsoptioner

PER GANSTRAND, LEDAMOT OCH TF CFO

| styrelsen sedan 2019. Per arbetar sedan 2018 genom sitt bolag Speaking Partner Per AB gentemot
sma och medelstora féretag som radgivare inom redovisning, legal struktur, avtal samt strategi. Fram till
2018 har Per arbetat som auktoriserad revisor, merparten av tiden som VD eller andra féretagsledande
roller (delédgare, styrelseledamot och styrelseordférande) i Baker Tilly-organisationen saval i Sverige som
internationellt. Bland de foretag Per varit auktoriserad revisor for finns Mr Green & Co AB, Taxi Stockholm
15 00 00 AB och SBC Bostadsrétts Centrum AB. Per dr ledamot i Akers Krutbruk Fastigheter AB.

Aktieinnehav: 100 000 aktier
Optionsinnehav: O

HENRIK SVENSSON, LEDAMOT OCH VD

| styrelsen sedan 2019. De senaste nio aren har Henrik arbetat pa olika roller inom finanssektorn, bland
annat som chef for business control och rapportering pa Svensk Exportkredit samt specialist inom
omstrukturering och kreditatervinning inom Swedbank. Tidigare har Henrik arbetat inom corporate
finance med fokus péa teknik och media, bland annat pad KPMG och Hagstromer & Qviberg. Henrik har en
civilekonomexamen fran Handelshogskolan i Stockholm och en jurkand. fran Stockholms Universitet.

Aktieinnehav: 100 000 aktier
Optionsinnehav: 1 000 000 teckningsoptioner
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Ovriga ledande befattningshavare

JENS BRUNO, EKONOMICHEF

Jens Bruno har narmare 20 ars erfarenhet av finansiell férvaltning, ekonomistyrning, finansiering

och finansmarknader i olika positioner. Narmast kommer han fran en tjanst som CFO for
miljoteknikbolaget Swedish Stirling AB (publ). Tidigare har han haft ledande positioner i noterade
bolag pa Nasdaq och Spotlight. Jens var ocksa under 6 ar radgivare till Rysslands och Ukrainas
finansministerium inom omradet budgetering, kontroll och styrning. Jens har en magisterexamen fran
Uppsala universitet i foretagsekonomi och har aven studerat i Ryssland, Tjeckien och Estland

Ovrig information om styrelsens sammanséttning

Enligt bolagsstammans faststéllande skall styrelsen i Bolaget ha fyra (4) styrelseledamdter med noll
(0) suppleanter. Styrelseledamoéter véljs av bolagsstamman och uppdraget géller fér tiden fram till
nasta arsstamma. Samtliga styrelsemedlemmar kan nas via Bolagets huvudkontor pa Karlaviagen 60,
114 49 Stockholm. Styrelsens arbete styrs av aktiebolagslagen och bolagsordningen.

Revisor

Bolagets revisor ar BDO Malardalen AB med huvudansvarig revisor Carl-Johan Kjellman. Carl-Johan
Kjellman ar auktoriserad revisor. Adressen till revisorn aterfinns i slutet av memorandumet. Under
2019 utgick ersattning till Bolagets revisor med 518 tusen kronor.

Ersattning till styrelsen

Arsstimman 2020 har beslutat att ingen erséattning ska utgé till styrelsen.

Ersattning till ledningen

Spiffbet tillsatte i februari 2019 Henrik Svensson som VD. Under verksamhetsaret 2019 utgick 765
000 kronor i 16n.

Per Ganstrand &r tillférordnad CFO. Under verksamhetsaret 2019 fakturerade Ganstrand via sitt bolag

"Speaking Partner Per AB" totalt 100 000 kronor exklusive moms, samt 50 000 kronor exklusive
moms under férsta kvartalet 2020.
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Aktien, aktiekapital och agarférhallanden

Om aktien

Aktierna finns i ett aktieslag, ar upprattade enligt svensk ratt och &r denominerade i svenska kronor.
Aktieboken fors av Euroclear Sweden. Spiffoet handlas sedan den 28 april 2015 pa Nasdagq First North
Growth Market, med kortnamn SPIFF och med ISIN-kod SEO006913497.

Spiffbet AB hade per den 31 december 2019 1 601 aktiedgare. Aktiekapitalet uppgick vid forsta
kvartalets utgang till 6 125 517,38 kronor, fordelat pa 49 004 139 aktier, envar med ett kvotvarde pa
0,125 kronor. Samtliga aktier ar av ett och samma slag, har lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och
vinster och har samma réstvarde. Samtliga aktier ar emitterade och fullt inbetalda. Det féreligger
inga begransningar i aktiernas éverlatbarhet. Bolagets aktier har inte varit féremal for offentligt
uppkdpserbjudande under innevarande eller foregaende riakenskapsar. Aktiekapitalet ska enligt
bolagsordningen uppga till lagst 16 250 000 kronor och hégst 65 000 000 kronor och antalet aktier
ska uppga till lagst 130 000 000 aktier och hogst 520 000 000 aktier.

Aktiekapitalets utveckling

Ar Hindelse Andring | Andring av Antal Aktiekapital Kvotvarde Teckningskurs,
av antalet aktiekapital, aktier kronor
aktier kronor
2011 | Bolagsbildning 500 50 000,000 500 50 000,000 100,00 100,00 kr
2014 Nyemission 299 29 900,000 799 79 900,000 100,00 100,00 kr
2015 Nyemission 105 10 500,000 904 90 400,000 100,00 100,00 kr
2015 Nyemission 14 11 400,000 1018 101800,000 100,00 100,00 kr
2015 Nyemission 3982 398 200,000 5000 500 000,000 100,00 100,00 kr
2015 Split 1:800 3995 000 - | 4000000 500 000,000 0,125 -
2015 Nyemission 2 065 499 258 187,375 6 065 499 758 187,375 0,125 575 kr
2015 Nyemission 286 954 35 869,250 6 352 453 794 056,625 0,125 5,75 kr
2016 Nyemission 1500 000 187 500,000 7 852 453 981 556,625 0,125 6,00 kr
2016 Nyemission 78750 9 843,750 7931203 991 400,375 0,125 6,00 kr
2017 Nyemission 15862406 | 1982800,750 | 23793609 2974 201,125 0,125 0,80 kr
2017 Nyemission 5000 000 625 000,000 | 28793609 3599201,125 0,125 1,10 kr
2018 Nyemission 500 000 62 500,000 | 29293609 3661701125 0,125 2,75 kr
2018 Nyemission 16739205 | 2092400,625 | 46032814 | 5754101750 0,125 1,50 kr
2019 Nyemission 1000 000 125 000,000 | 47032814 | 5879101,750 0,125 0,50 kr
2019 Nyemission 1971325 | 246415625 49004139 6125517375 0,125 0,86 kr
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Agarforteckning

Bolaget hade per den 31 mars 2020 totalt 1 523 aktiedgare. Bolagets tio storsta aktiedgare per den 15
maj, enligt den férda aktieboken, framgar av uppstallningen nedan:

Agarforteckning per den 15 maj 2019

Namn Antal aktier Agarandel
T AVANZA BANK AB 6 002777 12,3%
2 SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB 5181758 10,6%
3 SWEDBANK AB 4628 064 9,4%
4 CAMP JARL AB 3934116 8,0%

5 PHANTOME DE GENOLIER AB 3142 856 6,4%

6 MAFIC AB 1803501 37%

7 SVENSKA HANDELSBANKEN AB 1717187 3,5%

8 DANESTER AB 1503501 31%

9 SJOVALL, THOMAS 800 000 1,6%
10 NORDNET BANK AB 760 380 1,6%
Totalt 10 storsta dgare 29474140 60,1%
Utspadningseffekter

En befintlig aktiedgare som valjer att inte deltaga i Erbjudandet kommer vidkdnnas en utspadning. Vid
fulltecknad emission kommer utspadningen vara 98 008 278 aktier vilket motsvarar en utspadning
pa cirka 67 procent, berdknat som antalet nyemitterade aktier dividerat med det totala antalet aktier
vid fulltecknad nyemission.

Aktiedgaravtal

Savitt styrelsen, ledningen eller Spiffbets huvudagare kadnner till finns inga former av aktiedgaravtal i
Bolaget.

Emissionsbeslut och bemyndigande

Styrelsen i Spiffbet beslutade, med stdd av beslut fran arsstdmman den 22 maj 2020 att genomféra
Erbjudandet med iakttagande av aktiedgarnas foretradesratt. Efter registreringen hos Bolagsverket
registreras de nya aktierna hos Euroclear och distribueras till de tecknade placerarnas VP-konton
och/eller depéer.

Utdelningspolicy

Ratt till utdelning tillfaller den som pa avstdmningsdagen fér beslutande bolagsstdmma ar registrerad
som aktiedgare i Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden for
aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning av eventuell vinstutdelning &ar avsedd att ske via
Euroclear Sweden AB pa samma sétt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran pa vinstutdelning
preskriberas efter tio ar. Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription. Bolaget har &nnu inte faststallt
nagon utdelningspolicy da uppbyggnad av verksamheten har prioritet fram tills hogre I6nsamhet
uppnas. Det ar styrelsens ambition att féresla en 1amplig utdelningspolicy sa snart det bedéms som
lampligt.
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Incitamentsprogram

Vid arsstdmman 2018 beslots att uppratta ett optionsprogram for ledande befattningshavare samt
ett optionsprogram for styrelseledamoter i Spiffoet AB. Totalt emitterades 900 000 teckningsoptioner
till ledande befattningshavare, inklusive VD, samt 600 000 optioner till Bolagets styrelseledamdéter.
Losenperioden ar den 19 april 2021 till den 19 maj 2021. Teckningsoptionerna har I6senpris 6

kronor. Den 30 juni 2018 hade samtliga 1 500 000 teckningsoptioner forvarvats av ledande
befattningshavare respektive styrelseledaméter till marknadsmassigt pris. Vid pakallande av dessa
kan aktiekapitalet komma att 6ka med hogst 187 500 kronor.

Vid extra bolagsstamma i februari 2019 beslots att uppratta ett optionsprogram till bolagets
nytilltradde VD. Totalt emitterades 1 000 000 teckningsoptioner. Lisenperioden ar fran och med den
23 februari 2024 till och med den 23 maj 2024. Teckningsoptionernas I6senpris ar fyra kronor per
option. Om samtliga optioner pakallas innebar det att aktiekapitalet kar med 125 000 kronor.

Konvertibla Ian, teckningsoptioner och andra finansiella instrument

Bolaget har férutom incitamentsprogrammet beskrivet ovan idag inga emitterade teckningsoptioner,
konvertibla lan eller ndgra andra finansiella instrument som, om de utnyttjades, skulle innebara en
utspadningseffekt for aktiedgarna i Bolaget.

Handelsplats och handel

Spiffbet ar sedan den 28 april 2015 noterat pa Nasdaq First North Growth Market. Nasdaq First North
Growth Market ar en alternativ marknadsplats som drivs av de olika nordiska bérserna som ingar i
Nasdag. Den har inte samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pa Nasdaq First North
Growth Market regleras av Nasdaq First North Growth Markets regler och inte av de juridiska krav som
stalls fér handel pa en reglerad marknad. Den som vill kdpa och sélja aktier som ar listade pa Nasdaq
First North Growth Market anvénder sin vanliga bank eller fondkommissionar. Aktiekurser fran bolag
noterade pd Nasdagq First North Growth Market gar att félja i realtid hos de flesta internetméklare och
pa hemsidor med finansiell information. Aktiekurser finns aven att folja pa Text-TV och i dagstidningar.

ISIN-kod
Aktie: SE0006913497

Aktiebok

Foretagets aktiebok kontofors av Euroclear Sweden AB, Box 7822, 103 97 Stockholm, som registrerar
aktierna pa den person som innehar aktierna.

Legala fragor och dvrig information

Om Bolaget

Firmanamn Spiffbet AB

Sate Stockholm, Sverige

Bildades 7 juni 2011

Registrering Bolagsverket 19 oktober 2011
Associationsform Aktiebolagslagen (2005:551)
Organisationsnummer 556856-0246

Huvudkontor Karlavdgen 60, 114 49 Stockholm
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Legal struktur

Spiffbet AB har tre heldgda dotterbolag, Spiffbet Férvaltning AB, STHLM Gaming Sweden AB samt
Spiffbet Holding Ltd, Malta. Spiffbet Holding Ltd, Malta, har i sin tur tva heldagda dotterbolag, Spiffbet
Malta Ltd, i vilken den operativa verksamheten bedrivs, samt SpiffX Curacao NV. som hanterar
koncernens spellicens i Curacao. Teknikutveckling sker i det svenska moderbolaget som dven

ager all mjukvara. Spiffbet AB har nyligen dven bildat ett intressebolag, Lagoa Entertainment AB,
vilket ags till 45,2 procent. Intressebolaget kommer inom snar framtid dven dga samtliga aktier i det
brasilianska dotterbolaget BGT Brasil Tecnologia Ltda. (Copacabana Gaming).

Operatorsverksamheten, Metal Casino, kommer att utgéra en underkoncern till Spiffoet AB med det
svenska moderbolaget Vrtcl Gaming Group Sweden AB som heléger dotterbolaget Vrtcl Holding Ltd
pa Malta som i sin tur helager dotterbolaget Vrtcl Gaming Ltd pa Malta. All operativ verksamhet sker
genom Vrtcl Gaming Ltd pa Malta.

Spiffbet AB
Sverige
1
[ | | | i
Lagoa . Spiffbet Spiffbet VRTCL Gamin
Entertainment Sthlr_n Gaming Forvaltning AB Holding Ltd G swed ?—\B
. Sverige, 100% . roup sweden
Sverige, 45,2% Sverige, 100% Malta, 100%
BGT Brasil Spiffbet Malta Ltd | {VRTCL Holding Ltd
Technologia Ltda. — Malta 100% Malta, 100%
Brasilien, 100% !

SpiffX Curacao N.V.
| Nederlandska
Antillerna, 100%

VRTCL Gaming
Ltd Malta, 100%

Bolagsstyrning

Styrelsen har uppréttat en arbetsordning for sitt arbete, instruktioner avseende arbetsférdelningen
mellan styrelsen och verkstdllande direktoren, vilken behandlar dennes arbetsuppgifter och
rapporteringsskyldigheter, samt faststallt instruktioner fér den ekonomiska rapporteringen.
Arbetsordningen ses Over arligen.

Styrelsen har prévat fragan huruvida sarskilda kommittéer avseende revision och erséattningsfragor
bor inrattas. Mot bakgrund av Bolagets storlek och verksamhetens omfattning har styrelsen gjort
bedémningen att dessa fragor &r av sddan betydelse att de bor beredas och beslutas av styrelsen

i sin helhet och att detta kan ske utan olagenhet. Svensk kod fér bolagsstyrning. (“Koden") behdver
for ndrvarande inte tillampas av bolag vars aktie handlas pa Nasdaq First North Growth Market.
Styrelsen i Bolaget stravar efter att tillampa Koden i de delar den anses vara relevant for Bolaget och
dess aktiedgare, och med beaktande av verksamhetens karaktar och omfattning.

Vasentliga avtal

Spiffbet tecknar I6pande forséljnings- och distributionsavtal med relevanta parter. Bolaget ar ej
beroende av nagot enskilt avtal.
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Forsaljningsavtal

Bolaget har ett avtal med Relax Gaming avseende distribution av spel fran spelportféljen STHLM Gaming
som ar ett vasentligt forsaljningsavtal. Spiffbet tecknar i évrigt I6pande forséljnings- och distributionsavtal
med relevanta parter. Utéver avtalet med Relax Gaming ar Bolaget ej beroende av nagot enskilt
forsaljningsavtal.

Teknikavtal

| spelutvecklingsverksamheten har Spiffbet ingatt ett avtal med en teknikleverantér om leverans och drift
av en spelplattform fran vilken kasinospelen drivs och distribueras till operatorer. Detta avtal &r mycket
vasentligt for Spiffbet och avtalet kringgardas med tydliga regler fér uppsagning av endera part. Spiffbet
ager vidare réatt att férvarva en egen kopia av spelserver efter en viss tid och spelserverns kéllkod ska enligt
avtal deponeras hos en extern part i det fall leverantéren hamnar pa obestand.

Operatdrsverksamheten i Metal Casino dr beroende av ett avtal med en leverantér av kasinomjukvara och
tillhandahallande av licenser som kravs (kasinoplattform), en sa kallad white-label I6sning. Leverantéren
agerar formellt motpart i férhallande till de spelare som ar kunder hos Metal Casino. Detta avtal ar vasentligt
for att operatérsverksamheten ska fungera i nulaget. Kundservice och uppdateringar av Metal Casinos
websida hanteras av annan part én leveranttr av kasinoplattform enligt separat avtal.

Licenser

Spelmarknaden ar reglerad i lag pa de flesta nationella marknaderna och spelverksamhet ar i regel
tillstdndspliktig. Flertalet marknader har lokala licenssystem, men det finns &ven manga lander som har kvar
ett monopol eller en monopolliknande situation. Spelbranschen har historiskt sett reglerats pa nationell niva
i Europa och fér narvarande finns inget europeiskt eller internationellt regelverk fér spelande. Manga lander
inom Europa har aldre regleringssystem som tar sikte pa traditionella, landbaserade kasinon som inte alltid
galler for eller ar anpassade efter spel som sker online. Foljaktligen blir regleringen avseende marknaden for
onlinespel i stor utstrackning foremal fér lokala tolkningar. De senaste aren har onlinespel lokalt reglerats i
en del lander, till exempel Sverige, Storbritannien, Estland, Italien och Danmark. Bolaget beddmer att trenden
med O0kad lokal reglering kommer att fortsatta. De lander som har infort lokal reglering av onlinespel staller
oftast specifika krav pa speloperatorerna, till exempel att de maste ha landspecifika licenser. Vidare kravs
ofta att speloperatdrna bedriver sin verksamhet fran en viss landsdoméan och rapporterar statistik och
transaktionsprotokoll fér att kunna kontrollera speloperatorer och kunder, men ocksa att speloperatéren
foljer regler om spelansvar samt betalar spelskatt i landet.

Spiffbet Curacao NV.innehar en licens att bedriva spel och marknadsféra egenutvecklade spel i form av
en sa kallad underlicens. Licensen i Curacao anvands primart for kunder utanfér Europa. Huvudlicensen
har nummer 365/JAZ och underlicensen har nummer GLH-OCCHKTWO0701042018. Huvudlicensen ar
utfardad av Curacaos regering. Spiffoet som koncern efterlever all lokal reglering och lagstiftning och
féljer kontinuerligt férandringar av regelverket. Spiffbet bedémer att ovanstaende licenser ar tillrackliga
fér narvarande. Bolaget kommer, om nédvandigt, att anséka om fler licenser pa de marknader dér bolaget
kommer vara aktivt.

Tvister

Det finns inga pagaende rattsliga processer eller skiljeférfaranden som har haft eller kan antas komma att fa
vasentlig ekonomisk betydelse for Spiffbet. Styrelsen kdnner ej heller till omstéandigheter som skulle kunna
tyda pa att rattsliga processer mot Bolaget skulle kunna uppsta.
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Forsakring

Styrelsen beddmer att Bolaget har tillfredsstallande férsdkringsskydd for att bedriva verksamheten i
ofdrandrat lage.

Transaktioner med narstaende

Styrelseledamoten och tillférordnad CFO, Per Ganstrand, fakturerar ett arvode om 50 000 kronor per kvartal
via sitt bolag Speaking Partner Per AB. Arvodet &r hanfoérligt till hans uppdrag som tillférordnad CFO.
Styrelseordférande Karl Trollborg har via bolaget A veces AB per den 31 mars 2020 forsett Spiffbet AB med
ett kortfristigt lan om 8 miljoner kronor. Lanet I6per med en rdnta motsvarande 12 procent pa arsbasis.

Inférlivade dokument avseende fullstandig historisk finansiell information

Fullstandig historisk finansiell information inférlivas via hanvisning. | de arsredovisningar som inférlivas via
hanvisning (se nedan) ingar revisionsberattelser for den via hanvisning inforlivade finansiella informationen
och redovisningsprinciper. Féljande dokument inférlivas genom hanvisning till detta Memorandum:

Spiffbet ABs arsredovisning inklusive revisionsberattelse avseende rakenskapsaret 1 jan - 31 dec 2019.
Spiffbet ABs arsredovisning inklusive revisionsberéattelse avseende rakenskapsaret 1jan - 31 dec 2018.

Spiffbet ABs delarsrapport avseende perioden 1 januari — 31 mars 2020.

Spiffbets rsredovisningar har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allménna rad BFNAR 2012:1 (K3). Inforlivade dokument ska ldsas som en del av detta Memorandum. Via
hanvisning inférlivade dokument finns tillgdngliga pa Bolagets kontor (Karlavagen 60, 114 49 Stockholm)

och hemsida (www.spiffbet.se).

Finansiell kalender

200827 Publicering av Q2 2020

201119 Publicering av Q3 2020

210225 Publicering av Q4 2020

210424 Publicering av arsredovisning 2020
210514 Publicering av Q12021

210521 Arsstimma i Stockholm

Bolagsstamma

Bolagsstimman ar Bolagets hégsta beslutande organ. Arsstimma ska hallas inom sex ménader fran
rakenskapsarets utgang. Pa arsstamman faststalls balans- och resultatrakningar, beslutas om disposition
av Bolagets resultat, fattas beslut om ansvarsfrihet, véljs styrelse och i forekommande fall revisorer och
faststalls deras respektive arvoden samt behandlas andra lagstadgade arenden. Bolaget offentliggdr tid
och plats fér arsstamman sa snart styrelsen fattat beslut darom. Aktiedgare som &r inford i eget namn

i den forda aktieboken pa avstamningsdagen och som har anmélt deltagande i tid har ratt att delta i
bolagsstdmma och rosta for sitt aktieinnehav. Kallelse till arsstimma och extra bolagsstdmma ska ske
genom kungorelse i Post- och Inrikes tidningar samt pa Bolagets hemsida. Meddelande om att kallelse
utfardas skall dessutom annonseras i Svenska Dagbladet. Kallelse till arsstdmma eller extra bolagsstamma
dar frdga om &ndring av bolagsordningen kommer att behandlas, ska utfardas tidigast sex och senast
fyra veckor fére stamman. Kallelse till extra bolagsstamma ska utfardas tidigast sex veckor och senast tva
veckor fére stamman.
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Bud pa Bolagets vardepapper

De aktuella vardepapperen dr inte foremal for erbjudande som lamnats till fljd av budplikt, inlésenratt
eller I6sningsskyldighet. Det har inte forekommit nagra offentliga uppkdépserbjudanden.

Emissionsgaranti och teckningsférbindelser

Detta Erbjudande ar sakerstéllt upp till cirka 85 procent av emissionsbeloppet. Detta har uppnatts
dels genom teckningsforbindelser, dels genom garantier fran bade nuvarande dgare och externa
garanter. Teckningsatagare Aktiedgare och garanter har férbundit sig att teckna fér upp till cirka 22,5
miljoner kronor av den del av emissionen som eventuellt inte tecknas av allménheten eller befintliga
aktiedgare. Varken emissionsgarantier eller teckningsférbindelser har sakerstallts genom panter eller
deposition av medel.

Ersattning till garanterna for lamnade garantier ar for vissa garanter kontant 10 procent av det
garanterade beloppet och for vissa garanter nyemitterade aktier motsvarande 12 procent av det
garanterade beloppet. Detta regleras efter emissionens avslutande. Ingen erséttning utgar for
utfastelserna om teckning i form av Ilamnade teckningsfoérbindelser.

Garanter

I samband med forestaende Erbjudande har Spiffoet erhallit icke sdkerstillda emissionsgarantier
fran 25 investerare. Emissionsgarantierna har skriftligen avtalats mellan respektive garantigivare
och Bolaget. Emissionsgarantierna har dock inte sékerstallts via férhandstransaktion, bankgaranti
eller liknande. Emissionsgaranterna garanterar tillsammans att minst teckna cirka 70 370 370 aktier
motsvarande cirka 19 000 000 kronor (cirka 71,8 procent) av Erbjudandet. Garanterna erhaller en
ersattning pa 10 procent pa det garanterade beloppet i form av kontant betalning eller 12 procent
av det garanterade beloppet i nyemitterade aktier. Garanternas ersattning uppgar till cirka 600 000
kronor kontant samt cirka 1 320 000 kronor i nyemitterade aktier. Garanterna kan nas via Bolaget.

Teckningsforbindelser

I samband med forestaende Erbjudande har Spiffbet erhallit icke sakerstéllda teckningsforbindelser
fran styrelse, ledning och externa investerare som tidigare ar aktiedgare i Bolaget. Bolaget har valt
att ta in teckningsférbindelser fran narstaende till Bolaget i syfte att 6ka deras incitament att verka
for aktiedgarnas basta. Dessa aktiedgare som har férbundet sig att teckna kommer nyttja egna
teckningsratter for att uppfylla sin teckningsforbindelse. Teckningsférbindelserna har skriftligen
avtalats mellan respektive tecknare och Bolaget. Teckningsforbindelserna har dock inte sékerstéllts
via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Dessa aktiedgare férbinder sig tillsammans

att minst teckna cirka 12 913 577 aktier motsvarande cirka 3 486 666 kronor (cirka 13,2 procent) av
Erbjudandet och erhaller ingen ersattning. Dessa aktiedgare kan nas via Bolaget.
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\Vissa skattefragor i Sverige

Allmant

Nedanstaende sammanfattning avser att ge en 6vergripande information om beskattningen av
kapitalinkomster for privatpersoner bosatta i Sverige samt for svenska aktiebolag. Sammanfattningen

ar baserad pa bestammelser som gallde vid tryckningen av memorandumet. Dock bor varje person som
Overvager att kdpa aktier konsultera sin skatteradgivare om vilka konsekvenser ett innehav och eventuell
framtida férséljning kan innebara. Nedanstadende beskrivning ar tillamplig pd i Sverige obegréansat
skatteskyldiga fysiska och juridiska personer. Beskrivningen géller inte i utlandet hemmahdoérande personer
och heller inte i de fall dar aktier innehas som omsattningstillgang i naringsverksamhet eller innehas av
handelsbolag. Bolaget tar pa sig ansvaret for att innehalla kallskatt.

Fysiska personer

For fysiska personer som dr obegréansat skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalinkomster sdsom rantor,
utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar 30 procent.
Kapitalvinst respektive kapitalférlust berdknas som skillnaden mellan forsaljningsersattningen, efter avdrag
for eventuella forsaljningsutgifter, och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp (anskaffningsutgift).
Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma slag och sort laggs samman och berdknas gemensamt
med tillampning av genomsnittsmetoden. Vid férsaljning av marknadsnoterade aktier, sdasom aktierna

i Bolaget, far alternativt schablonregeln anvandas. Denna regel innebar att omkostnadsbeloppet far
bestammas till 20 procent av forsadljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalférluster pa marknadsnoterade aktier och andra marknadsnoterade delagarratter (med undantag
for andelar i investeringsfonder som innehaller endast svenska fordringsrétter) ska dras av i sin helhet
mot skattepliktiga kapitalvinster pa sadana tillgangar och pa onoterade andelar i svenska aktiebolag
och i utlandska juridiska personer. Fér kapitalforluster pa onoterade andelar i svenska aktiebolag och
utlandska juridiska personer dr ratten till kvittning begransad till fem sjattedelar. Om kapitalforluster ar
hanfoérliga till bAde marknadsnoterade deldgarratter och onoterade andelar ska forluster som uppstatt pa
marknadsnoterade delagarrétter dras av fére forluster pa onoterade andelar. Till den del en kapitalférlust
pa marknadsnoterade delédgarréatter eller onoterade andelar i svenska aktiebolag och i utlandska
juridiska personer inte kunnat dras av enligt ovan ska férlusten dras av mot dvriga kapitalinkomster med
70 procent respektive fem sjattedelar av 70 procent. Kapitalférluster p& marknadsnoterade andelar i
investeringsfonder som endast innehaller svenska fordringsratter ar fullt avdragsgilla i inkomstslaget
kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och
naringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30
procent av den del av underskottet som inte éverstiger 100 000 kronor och med 21 procent av eventuell
resterande del. Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Investeringssparkonton

Fysiska personer och dédsbon fran fysiska personer som ager aktier via s.k. investeringssparkonton &r inte
skattskyldiga for kapitalvinster vid forséljning av sddana aktier. Kapitalforluster pa sddana aktier ar inte
avdragsgilla. Utdelningar pa aktier som dgs genom investeringssparkonton dr inte heller skattepliktiga.

Pa denna typ av innehav utgar istéllet en skattepliktig schablonintakt som baseras pa ett kapitalunderlag
multiplicerat med statslanerantan.

Detta géaller oavsett om utfallet blir en vinst eller forlust pa aktieinnehavet. Schablonintékten utgér inkomst
av kapital fér vilken skatt beslutas och betalas arligen.
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Juridiska personer

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktiga kapitalvinster, i inkomstslaget
naringsverksamhet med en skattesats om 22 procent. Kapitalvinster och kapitalforluster berdknas

pa samma satt som beskrivits ovan avseende fysiska personer. Avdragsgilla kapitalférluster pa aktier
och andra delagarratter far endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
delagarratter. En sddan kapitalforlust kan dven, om vissa villkor &r uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster
i bolag inom samma koncern, under férutsattning att koncernbidragsratt féreligger mellan bolagen.
Kapitalférluster som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar far dras av mot kapitalvinster pa aktier

och andra deldgarratter under efterféljande beskattningsar utan begransning i tiden. Sarskilda
skatteregler kan vara tillampliga pa vissa foretagskategorier eller vissa juridiska personer, exempelvis
investeringsfonder och investmentforetag.

Kapitalforsakring

Saval fysiska personer som foretag kan anvanda sig av en kapitalférséakring, en sparandeform som har
stora likheter med investeringssparkontot. | likhet med investeringssparkontot beskattas inte vinster
I6pande, eller medges avdrag for kapitalfériuster. Istallet utgar en arlig schablonbeskattning oaktat av
om det uppkommer en kapitalvinst under aret eller ej. Schablonbeskattningen berdknas pa ett séatt
snarlikt det som géller vid innehav pa ett investeringssparkonto. Forst berdknas ett kapitalunderlag,
vilket utgor vardet pd innehavet i borjan av aret och de inbetalningar som gjorts under aret.
Inbetalningar gjorda under arets andra halft medtas endast till 50 procent. Detta belopp (véardet och
inbetalningar) multipliceras med statslanerantan vid utgdngen av november aret innan inkomstaret
plus 0,75 procentenheter (med en lagsta-regel om 1,25 procent). Schabloninkomsten beskattas som
vanlig kapitalinkomst, innebarande en skattesats om 30 procent for individer. Skatten innehalls och
inbetalas till Skatteverket av férsakringsbolaget hos vilket investeraren har sina tillgadngar placerade i
en kapitalforsékring, om forsakringsbolaget ar svenskt.

Beskattning vid utdelning

For privatpersoner beskattas utdelning i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent.
For fysiska personer som ar bosatta i Sverige innehalls normalt preliminar skatt avseende utdelning
med 30 procent pa utdelat belopp. Den prelimindra skatten innehalls normalt av Euroclear Sweden
eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. For aktiebolag beskattas utdelning i
inkomstslaget naringsverksamhet med en skattesats om 22 procent.

Aktiedgare som ar begransat skatteskyldiga

For aktiedgare som ar begransat skatteskyldiga i Sverige utgar normalt svensk kallskatt pa all
utdelning fran svenska aktiebolag. Utdelning fran Bolaget ar foremal for svensk kallskatt om

30 procent. Denna skattesats ar dock i allméanhet reducerad genom skatteavtal som Sverige

har med andra lander for undvikande av dubbelbeskattning. Kallskatten innehalls normalt av
Euroclear Sweden vid utdelningstillfallet. Om aktierna ar forvaltarregistrerade svarar férvaltaren for
skatteavdraget. Aktiedgare som &r begransat skatteskyldiga bor darfor radfraga skatteradgivare

i sin hemviststat. Enligt en sérskild regel kan emellertid en fysisk person som dr bosatt utanfor
Sverige dnda bli beskattad i Sverige vid férséljning av aktier om personen under det kalenderar da
forséljningen sker, eller vid nagot tillfalle under de tio ndrmast foregaende kalenderar, varit bosatt i
Sverige eller stadigvarande vistas har. Tillampligheten av denna regel &r dock i flera fall begransad
genom skatteavtal som Sverige har med andra lander for undvikande av dubbelbeskattning.
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Bolagsordning

Bolagsordning for Spiffbet AB, org. nr: 556856-0246, antagen den 22 maj 2020

8§ 1Firma
Bolagets firma ar Spiffoet AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 Séte
Styrelsen ska ha sitt séate i Stockholms kommun, Stockholms Lan.

§ 3 Verksamhet
Bolaget skall utveckla spel- och e-handelstjanster for distribution via internet och annan media samt
bedriva darmed férenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgdra lagst 16 250 000 kronor och hégst 65 000 000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 130 000 00O aktier och hégst 520 000 000 aktier.

§ 6 Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst tre ledamoter och hogst atta ledamoter med hogst tre suppleanter.

Styrelsen véljs arligen pa arsstamman for tiden till dess nésta arsstimma har hallits.

§ 7 Revisor
For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning
utses en eller tva kvalificerade revisorer med eller utan revisorssuppleanter.

§ 8 Kallelse till bolagsstiamma

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa
bolagets hemsida. Samtidigt som kallelse sker ska bolaget genom annonsering i Svenska Dagbladet
upplysa om att kallelse har skett.

Kallelse till arsstamma samt kallelse till extra bolagsstamma dar frdga om andring av bolagsordningen
kommer att behandlas skall utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore stamman. Kallelse
till annan extra bolagsstamma skall utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor fore stamman.

§ 9 Foranmalan

For att fa deltaga i bolagsstdmma skall aktiedgare anmala sig hos bolaget senast den dag som anges i
kallelsen till stamman. Denna dag far ej vara sondag, annan allmén helgdag, [6rdag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton och ej infalla tidigare an femte vardagen fére stamman.
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§10 Arenden p3 ordinarie bolagsstimma

Pa arsstamman ska foljande arenden férekomma.

o oA wN S

8.
9.

Val av ordférande vid stdmman.
Upprattande och godkdnnande av rostlangd.
Val av en eller flera justeringsman.
Prévning av om stimman blivit behdrigen sammankallad.
Godkannande av dagordning.
Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt i forekommande fall
koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse.
Beslut angaende
a. faststallelse av resultatrakning och balansrédkning samt i férekommande fall
koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse,
b. dispositioner betraffande bolagets vinst e\ler forlust enligt faststalld balansrakning,
c. ansvarsfrihet at styrelsens ledamoter och verkstéllande direkt6r nar sadan finns.
Faststidllande av arvoden at styrelsen och revisor.
Val av styrelse och revisor samt eventuella styrelse- och revisorssuppleanter.

10. Annat arende, som ankommer pa bolagsstamman enligt aktiebolagslagen.

§11 Rikenskapsar

Bolagets rakenskapsar ska omfatta perioden 1 januari - 31 december.

§12 Avstamningsbolag

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontofdring av finansiella instrument.
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Spiffbet

Adresser

Spiffbet AB

Karlavagen 60
114 49 Stockholm
+46704 150585

www.spiffbet.se

Spiffbet Holding Ltd.

85. St. John Street
Valletta VLT1165
Malta

SpiffX Curacao N.V.

Abraham de Veerstraat 9
Willemstad
Curagao

Emissionsinstitut

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB
Valhallavagen 124,
114 41 Stockholm
https://hagberganeborn.se/

Marknadsplats

Nasdagq First North Growth Market
Tullvaktsvagen 15
105 78 Stockholm
Tel: +46 8 405 60 00
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