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Ledelsespategning

Management’s Statement

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og
godkendt rsrapporten for regnskabséret 1. januar -
31. december 2014 for Photocat A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rs-
regnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme
for 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattel-
se en retvisende redegerelse for de forhold, beret-

ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens
godkendelse.

Roskilde, den 5. maj 2015
Roskilde, 5 May 2015

Direktion

Michael Humle

Bestyrelse

Mette Therkildsen

formand
Chairman

Board of Directors 7

The Executive Board and Board of Directors have
today considered and adopted the Annual Report
of Photocat A/S for the financial year 1 January -
31 December 2014.

The Annual Report is prepared in accordance
with the Danish Financial Statements Act.

In our opinion the Financial Statements give a
true and fair view of the financial position at 31
December 2014 of the Company and of the
results of the Company operations and cash flows
for 2014.

In our opinion, Management's Review includes a
true and fair account of the matters addressed in

the Review.

We recommend that the Annual Report be adopt-
ed at the Annual General Meeting.

Tom Weidner



Den uafhzengige revisors erklaeringer
Independent Auditor’s Report on the Financial Statements

Til kapitalejerne i Photocat A/S
Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Photocat A/S for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014, der

omfatter resultatopgerelse, balance, pengestremsop-
gorelse, noter og anvendt regnskabspraksts. Arsregn-

skabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et ars-
regnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse mied Arsregnskabsloven. Ledelsen har
endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et Arsregn-
skab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om ars-
regnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med inter-
nationale standarder om revision og yderligere krav
ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi
overholder etiske krav samt planlegger og udfprer
revisionen for at opufl haj grad af sikkerhed for, om
Arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

Ln revision omfatter udferelse af revisionshand-
linger for at opnit revisionsbevis for beleb og oplys-
ninger i &rsregnskabet. De valgte revisionshand-

linger afheenger af revisors vurdering, herunder vur-
dering af risici for vaesentlig feflinformation i &rsregn-

skabet, nanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern
kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbej-
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To the Shareholders of Photocat A/S

Report on the Financial Statements

We have audited the Financial Statements of
Phatocat A/S for the financial year 1 January - 31
December 2014, which comprise income
statement, balance sheet, cash flow statement,
notes and summary of significant accounting poli-
cies, The Financial Statements are prepared in
accordance with the Danish Financial Statements
Act.

Management’s Responsibility for the
Financial Statements

Management is responsible for the preparation of
Financial Statements that give a true and fair
view in accordance with the Danish Finaneial
Statements Act, and for such internal control as
Management determines is necessary to enable
the preparation of Financial Statements that are
free from material misstatement, whether due to
fraud or error.

Auditor’s Responsibility

Qur responsibility is to express an opinion on the
Financial Statements based on our audit. We
conducted our audit in accordance with Inter-
national Standards on Auditing and additional
requirements upder Danish audit regulation. This
requires that we comply with ethical require-
ments and plan and perform the audit to obtain
reasonable assurance whether the Finaneial
Statements are free from material misstatement.

An audit involves performing audit procedures to
obtain audit evidence about the amounts and dis-
closures in the Financial Statements. The proce-
dures selected depend on the auditor’s judgment,
including the assessment of the risks of material
misstatement of the Financial Statements,
whether due to fraud or error. In making those
risk assessments, the auditor considers internal



Den uathangige revisors erklaeringer
Independent Auditor’s Report on the Financial Statements

delse af et drsregnskab, der giver et retvisende bil-
lede. Formaélet hermed er at udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omstzndighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektivite-
ten af virksomhedens interne kontrol. En revision
omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg
af regnskabspraksis er passende, og om ledelsens
regnskabsmeessige skan er rimelige, samt et vurde-
ring af den samlede prasentation af arsregnskabet,

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis
ar tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning tit forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at Arsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 3t. december 2014 samt af
resuttatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabséret 1. Januar - 31. december 2014 i
overensstemmelse med drsregnskabsloven.

control relevant to the Company's preparation of
Financial Statements that give a true and fair
view in order to design audit procedures that are
appropriate in the circumstances, but not for the
purpese of expressing an opinion on the effective-
ness of the Company’s internal control. An audit
also inctudes evaluating the appropriateness of
accounting policies used and the reasonableness
of accounting estimates made by Management, as
well as evaluating the overall presentation of the
Finanelal Statements.

We believe that the audit evidence we have
obtained is sufficient and appropriate to provide
a hasis for our audit opinion.

Our audit has not resulted in any qualification.

Opinion

In our opinion, the Financial Statements give a
true and fair view of the financial position of the
Company at 31 December 2014 and of the results
of the Company operations and cash flows for the
finaneial year 1 January - 31 December 2014 in
accordance with the Danish Financial Statements
Act,



Den uafthangige revisors erklaringer
Independent Auditor’s Report on the Financial Statements

Udialelse om ledelsesberetningen Statement on Management’s
Review
Vi har i henhold til Arsregnskabsloven genneml=st We have read Management's Review in accord-
ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere ance with the Danish Financial Statements Act,
handlinger i tilleeg til den gennemferte revision af ‘We have not performed any procedures addi-
arsregnskabet. Det er pi denne baggriznd vores op- tional to the audit of the Financial Statements.
fattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i Qn this basis, in our epinien, the information
overensstemmelse med Arsregnskabet. provided in Management’s Review is in accord-

ance with the Financial Statements.

Hellerup, den: 5. maj 2015
Hellerup, 5 May 2015

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionsparinerselskab

Henrik Aslund Pedersen

statsautoriseret revisor
State Authorised Public Accouniuant
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Selskabsoplysninger

Company Information

Selskabet Photocat A/S
The Company Langebjer_g 4
DK-4000 Roskilde

CVR-nr.: 323579 03

CVR No:

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
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Executive Board
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Strandvejen 44
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pwc



Ledelsesberetning
Management’s Review

Hovedaktivitet

Photocat udvikler miljeteknologi til forbedring af
lufikvalitet i bymiljeer med fokus pa NOx
bekaempelse samt losninger til forbedring af
luftkvaliteten indenders med fokus pa reduktion af
VOC som for eksempe! formaldehyd. Photocats
lgsninger udvikles sa de er integreret i overtfladerne
af et bredt udvalg af de materialer som almindeligvis
anvendes i byrum og almindelige overfladematerialer
i beboelsesejendomme.

Udvikling 1 &ret

Selskabets resultatopgereise for 2014 udviser et
underskud p& DKK 1.415.599, og selskabets balance
pr. 31. december 2014 udviser en egenkapital pad DKK
6.099.581.

Begivenheder af varsentlig betydning:

Der blev indgaet aftale med den forste licenstager pd
Photocats nye losning tii Bitumen markedet

Der blev indgéet aftale med licenstager pa Photocats
beton-teknologi

Demonstrationsprojektet Bedre luft ude og inde blev
afsluttet med succes og tilfredsstillende resultater

Photocat afsluttede udviklingen af gulvteknologien
og fik med sin farste licenstager designpriset i
Nordamerika.

FPhetocat implementerede sin nye
efterbehandlingsteknologt pa to parkeringspladser i
Roskilde By

Den nye produktserie Photocat Garden blev lanceret
i Danmark.
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Main activity

Photoeat develops environmental technology for
air quality imprevement in urban environments
foeusing on NOx control as well as solutions for
indoor air quality improvement focusing on VOC
reduction such as formaldehyde. Photocat’s
solutions are developed for surface integration on
a wide variety of the materials generally used in
urban open spaces and on normal cladding
materials in residential properties.

Development in the year

The income statement of the Company for 2014
shows a Joss of DKK 1,415,599, and at 33
December 2014 the balance sheet of the Company
shows equity of DKK 6,099,581.

Key events:

An agreement was eoncluded with our first
licence holder for Photocat’s new solution for the
bitumen market.

We concluded an agreement with a licence holder
for Photocat’s conerete technology.

Our demonstration project regarding air quality
improvement in- and outdoors was completed
suecessfully and with a satisfactory result.

Photocat completed the development of our floor
technology and, with our first licence holder, we
were granted design awards in North America.

Photocat implemented our new curing

technology on two parking lots in Roskilde.

Qur new product ling, Photocat Garden, was
launched in Denmark,



Ledelsesbereining
Management’s Review

Den kommercielle side er blevet styrket med en ny
VP Sales og etablering af Photocat Partners.

Forskning og Udvikling

Bolaget ejer de kommercielle rettigheder til flere
patentfamilier. Der arbejdes kontinuerligt ied at
styrke og udvide patentbeskyttelsen, Saledes er det
mélet med at indsende mindst en PCT ansegning per
ar kan opfyldes. Udover patent arbejdet udvikles
fokuseret mod dokumentation og validering af
industrielle processer som anvendes i forbindelse
med implementering af den fotokatalytiske teknologi
hos kunderne. Selskabet arbejder aktivt med bade
ud og indlicensering med henblik pé at gge veerdien
for kunderne.

Kapitalforhold

Der erindghet aftaler med flere producenter af
produkter, hvori selskabets teknologi kan anvendes,
herunder indenfor gulve, fliser og tagpap. Ledelsen
vurderer, at der er et betydeligt marked for selskabets
teknologi og til brug for at age indsatsen pé
markedsforing og salgsakiiviteter er selskabet pt. i
gang med at rejse ny kapital via Nasdaq First North,
Stockholm. Der henvises til omtalen nedenfor.

Sa&fremt kapitalrejsningen ikke gennemfares som
planlagt vil selskabet med de eksisterende
kreditfaciliteter og under forudsstning af, at saiget
realiseres som forventet have tilstraekkelig likviditet
til at fortsatte driften i 2015, men der vil vare hehov
for kapitaltilfarsel i starten af 2016 eller alternativt
andre driftsmaessige tiltag. Der henvises ti] omtalen
nedenfor.
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Our commercial area was strengthened by the
new VP Sales and the establishment of Photocat
Partners.

Research and development

Bolaget holds the commercial rights to several
patent families. We are continuously werking on
strengthening and expanding the patent
protection, Consequently, our target is to file at
least one PCT application every year. In addition
to the patent work, our development work is
focused on documenting and validating industrial
processes used in connection with the
implementation of the photocatalytic technology
with our customers. The Company is working
actively on both in- and out-licensing to improve
the value for our customers.

Capital structure

Agreements have been concluded with several
manufacturers of products for which the
Company's technology can be used such as.
flooring, paving stones and felt roofing. In
Management's opinion, there is a significant
market for the Company’s technology and the
Company is in the process of raising new capital
via Nasdaq First North, Stockholm for the
purpose of increasing our efforts within
marketing and selling activities. Reference is
made 1o the description below.

If the Company dees not succeed in raising
capital as planned, the Company will have
adequate liquidity through the existing eredit
facilities to continue operating in 2015 provided
that the sale is realised as anticipated. However,
capital injection will be required at the beginning
of 2016 or, alternatively, other operating
measures must be taken.



Ledelsesberetning

Management’s Review

Begivenheder efter balancedagen

Selskabets ansvarlige lin pi DXK 500.002 er
konverteret til aktiekapital efter regnskabsarets
ndleb.

Herudover er der gennemfort en kapitaludvidelse;
der har tilfart DKK 206.000 i egenkapital fra
tidligere og nuverende bestyrelsesmediemmer.

Endelig har en af selskabets aktionzrer givet tilsagn
om at deltage i kapitaludvidelsen i forbindelse med
kapitalrejsningen p& Nasdaq First North, Stockholm

Samtidig hermed har selskabsdeltagere med et
tilgodehavende pd DKK 2.938.058 givet tilsagn om at
konvertere tilgodehavendet til aktier i selskabet pa
samme vilkar,

Der er herudover ikke efter balancedagen indtruffet
forhald, som har vasentlig indfiydelse pd bedemmel-
sen af drsrapporten.
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Subsequent events

The Company's subordinate Joan of DKK
500,002 has been converted into share capital
after the end of the year.

A capital increase has moreover been made which
has added equity of DKK 200,000 from present
and former members of the Board of Directors.

Finally, one of the Company's shareholders has
promised to participate in the capital increase in
connection with the raising of capital on Nasdaq
First North, Stockholm.

Shareholders with a receivable of 2,038,058 have
at the same time promised to convert the
receivable imto shares of the Company on the
saine terms,

No events materially affecting the assessment of
the Annual Report have occurred after the
balance sheet date in addition to the above.



Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Income Statement 1 January - g1 December

Nettoomsatning
Revenue

Andre driftsindtagter
Other operating income

Omkostninger il rdvarer og hjeelpematerialer
Expanses for raw malerials and consumables

Andre eksterne omkostninger
Other external expenses

Bruttoresultat
Gross profit

Personaleomkostninger
Staif expenses

Af- og nedskrivninger af immaterielle cg materielle anlazgsaktiver
Depraciation, amortisation and impairmnent of infangible assets and property, plant
and equipment

Resultat fer finansiefle poster
Profitioss before financial incame and expenses

Finansielle omkostningar
Financial expenses

Resultat for skat
FProfitfoss before tax

Skat af arets resuliat
Tax on profithass for the year

Arets resulfat
Net profitiioss for the year
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Note 2014 2013
DK DKK

3.817.045 4.086.650

265.074 0

-495.771 -654.271

-1.784.724 -971.892

1.801.624 2.460.487

2 -1.546.042 -556.560

-1.891.259 -1.281.017

-1.635.677 612.910

-253.702 -208.945

-1.889.379 403.965

3 473.780 -103.583

-1.415.598 300.382

9



Resultatdisponering
Distribution of profit

Forslag til resultatdisponering
Proposed distrihution of profit

Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Proposed dividend for the year

Qverfart resultat
Retained eamings

pwc

2014 2013

DKK DKK
0 o
-1.415.599 300.382
~1.415.509 300.382
10



Balance 31. december
Balance Sheet 31 December

Aktiver

Assels

Feerdiggjerte udviklingsprojekter
Campleted development projects

Erhvervede patenter
Acquired patents

Udviklingsprojekter under udfarelse
Development projects in progress

Immatericlle anlagsaktiver
intangible assets

Produktionsanizeg og maskiner
Flant and machinery

Materielle anlagsaktiver
Property, plant and egquipment

Andre vaerdipapirer og kapitatandele

Other investments

Deposita

Deposits

Finansielle anl=gsaktiver

Fixed asset investments

Anlagsaktiver
Fixed assels

Révarer og hiselpematerialer
Raw maierials and consumables

Feerdigvarer og handelsvarer
Finished goods and goods for resafe

Vareheholdninger
Inventories
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Note 2014 2013
DKK DKK

9.782.771 2.073.756

710.771 954.134

342.134 7.184.127

4 10,845,676 10.212,027

3.245.048 3.708442

5 3.246.048 3.708.442

1 1

280.302 290,302

290.303 290.303

14.382.027 14.210.772

710.677 558,993

386.801 465,009

1.107.478 1.024.002
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Balance 31. december
Balance Sheet 31 December

Aktiver
Assets

Note 2014 2013

DkK DKK

Tilgodehavender fra salg og tienesteydelser 288.565 878.329
Trade recefvables
Tilgodehavender hos titknyttede virksomheder 31.625 18.000
Raceivables from group enterprises
Andre tilgodehavender 37.835 B43.767
Other receivables
Udskudt skatteaktiv 1.474 38.781
Deferred tax asset
Selskabsskat 509,081 314.854
Corporalion tex
Periodeafgraensningsposter 152.692 111.257
Fraepayrments
TiHgodehavender 1.021.272 2,202.988
Reaceivables
Likvide beholdninger 17.713 1.083.449
Cash at bank and in hand
Omsastningsaktiver 2.146.463 4.310.479
Current assets
Aktiver 16.528.490 18.521.251
Assets

pwc 12



Balance 31. december
Balance Sheet 31 Decemnber

Passiver
Liabilities and equity

Note 2014 2013
DKK DKK

Selskabskapital 1.167.537 1.167.537
Share capifal
Overfert resuftat 4.932.044 6.347.643
Retained samings
Egenkapital & 6.099.581 7.515.180
Equity
Ansvarlig lanekapital 500.002 500.002
Subordinate foan capital
Kreditinstitutter 644.996 630.539
Credif institutions
Leveranddrer af varer og {jenesteydelser 231.486 1.152.601
Trade payables
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 2.938.058 2.912.142
Payables to Shareholders and Management
Periodeafgrasnsningsposter 2.915.81¢ 2.892.260
Deferred income
lL.angfristede gaidsforpligtelser 7 7.230.371 8.087.544
Long-term debt
Kreditinstitutter 7 161.867 o
Credit institutions
Leveranderer af varer og tienesteydelser 7 2.077.813 2.012.7563
Trade payables
Anden geald 504.445 492.594
Other payables
Pericteafgreznsningsposter 7 454.413 413.180
Deferred income
Kortfristede galdsforpligtelser 3.198.538 2.918.527
Shori-term debt
Geldsforpligtelser 10.428.509 11.006.071
Deit
Passiver 16.528.490 18.521.251
Liabilities and equity
(Going concern 1
Going concern
Eventualposter og @vrige skonomiske forpligtelser ]
Contingent assets, liabilities and other financial obhgafions
Nzertstdende parter og ejerforhold g
Refated parties and ownership

pwe 13



Pengestromsopgerelse 1, januar - 31. december

Cash Flow Statement 1 January - 31 December

Arets resultat
Nat profitiioss for the year

Reguleringer
Adiusiments

Andring i driftskapitat
Change in working capital

Pengestrsmme fra drift for finansielle poster

Cash flows from operating activities before financial income and expenses

Renteudbetalinger og lignende
Financial expenses

Pengestremme fra ordinzer drift
Cash flows from ordinary activities

Betalt selskabsskat
Comoralion tax paid

Pengestremme fra driftsaktivitet
Cash flows from operating activities

Kab af immateriefie anlasgsaktiver
Purchase of intangitte assets

Kab af materiella anlaegsakiiver
Furchase of property, plant and equipment

Andre reguleringer
Oifrer adjustments

Pengestromme fra investeringsaktivitet
Cash flows from investing activities

Tilbagebetaling af gesld {il kreditinstitutter
Repayrment of foans from credit institulions

Tilbagebetaling af geeld til filknytiede virksomhader
Repayment of payables to group enferprises

Pengestremune fra finansieringsaktivitet
Cash ffows frem financing activities
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Note 2014 2013
DKK DKK

-1.415.589 300.382

10 1.408.1G7 1.136.996

i1 412,968 3.014.278

403.474 4.451.656

-253.702 -208.947

148,772 4.242.708

314.860 0

464.632 4.242.70%

-2.036.323 -3.261.394

-26.191 -3.000.263

326.866 1.505.440

-1.732.648 -4.756.217

176.324 -551.185

25916 81.683

202.240 -469.472
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Pengestromsopgerelse 1. januar - 31. december
Cash Flow Statement 1 Jarwary - 31 December

Note 2014 2013
DKK DKK
Andring i fikvider -1.065.776 -982,980
Change in cash and cash equivalents
Likvider 1. januar 1.083.489 2.066.469
Cash and cash equivalents ai 1 January
Likvider 31. december 17.713 1.083.489

Cash and cash equivalents at 31 December

Likvider specificeres sdledes:
Gash and cash equivalents are specified as foflows:

Likvide beholdninger 17.713 1.083.489
Cash at bank and in hand

Likvider 31. december 17.713 1.083.489
Cash and ¢ash equivalents at 31 December

pwc 15



Noter til arsrapporten
Notes to the Annual Report
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Going concern
Going concern

Der er indgaet aftaler med flere producenter af pradukter, hvori selskabets teknologi kan anvendes, herunder
indenfor gulve, fliser og tagpap. Ledelsen vurderer, at der er et betydeligt marked for selskabets teknologi og til
brug for fokusering pa markedsfering og salgsaktiviteter er selskabet pt. i gang med at rejse ny kapital via
Nasdaq First Morih, Stockholm.

Safremt kapitalrejsningen ikke gennemferes som planlagt vil selskabet med de eksisterende kreditfaciliteter og
under forudszetning af, at salget realiseres som forventet have tilstraskkellg likviditet til at fortsette driften i 2015,
men der vil vaere behov for kapitaltilfersel | starten af 2016 eller atternativt andre driftsmasssige tiltag.
Agreemenis have been concluded with several manufacturers of products for which the Company's technology can be used
such as flooring. paving stones and felf roofing. In Management's opinion, there is a significant market for the Company's
technalogy and the Company is in the process of rafsing new capital via Nasdaqg First North, Stockholm for the purpose of

focusing on markefing and selling activities.

if the Company does not succeed in raising capital as planned, the Company will have adeqguate fiquidily through the existing
credif facilities fo confinue operaling in 2015 provided that the sate is reafised as anficipated. However, capital injection wif be
required at the beginning of 2016 or, alternatively, other operaling measuras must be taken.

2014 2013

DKK DKK
Personaleomkostninger
Staff expenses
Lenninger 3.166.685 3.360.518
Wages and salaries
Andre omkostninger til soctal sikring 39.166 31.147
Cther social securily expenses
Andre personaleomkosininger 165.417 167.895
{ther staff expanses

3.371.268 3.559.558
Overfert til udvikling -1.625.226 «3.002.998
Transfer fo development

1.546.042 556.560

Med henvisning til drsregnskabslovens § 98 B stk, 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.
Remuneration to the Executive Board has not been disclosed in accordance wilh section 98 B(3) of the Danish Finencial

Staternants Act.

16



Noter til rsrapporten
Notes fo the Annual Report
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Skat af irets resultat
Tax on profit/loss for the year

Arets aktuelle skat
Current tax for fhe year

Arets udskudte skat
Deferred tax for the year

Regulering af skat vedrarende tidligere ar
Adjustment of tax concerning pravious years

Immaterielle anlegsaktiver
Intemgihle assets

Kostpris 1. januar
Cost at T January

Tilgang i drets isb
Adiditions for the year

Overfarsier i drets lab
Transfers for the year

Kostpris 31. december
Cost at 31 December

Ned- og afskrivninger 1. januar
impafrment losses and amortisation at 1 January

Arets afskrivninger
Amuortisation for the year

Ned- og afskrivninger 31. december

Impairment losses and amortisation at 31 December

Regnskabsmasssig veerdi 31. december
Carrying amount at 31 December

2014 2013

DK DI
-608.081 ~187.027
35.307 260.610
-G 0
-473.780 103.583

Feerdiggjorte Udviklings-
udviklings- Erhvervede projekter under
projekter patenter udfarelse
Completed Acquired patents Development
tevelopment projects in
projacts progress

DKK DK DK
4.443.329 1.946.504 7.184.127
770.427 0 1.265.866
8.107.889 0 -8.107.880
13.321.645 1.946.804 342,134
2.369.563 8992.770 0
1.159.311 243,363 0
3.528.874 1.236.133 0
9.792.771 710.771 342,134
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5 Materielle anlmgsaktiver
Property, plan? and equipment

Produktions-
anlzeg og
maskiner
Plant and
machinery

DKK
Kostpris 1. januar 4,872.684
Cast af T January
Tilgang i drets lab 26.191
Additions for the year
Kostpris 31. december 4.898.875
Cost at 31 December
Ned- og afskrivninger 1. januar 1.164.242
Impairment losses and depreciation at 1 January
Arets afskrivninger 488.585
Depreciation for the year
Ned- og afskrivninger 31, december 1.652.827
Impairment losses and depreciation at 31 December
Regnskabsmarssig vaerdi 31. december 3.246.048
Carrying amount at 31 December
Til slkkathed for gaslden er der stillet sikkerhed i leverede driftsaniesg.
As security for payables, securify has been provided in defivered plant.
6 Egenkapital
Equity
Cverfart
Selskabskapital resultat Falt
Share capital Retained eamings Total
BKK DKK DKX
Egenkapital 1. januar 1.167.537 6.347.643 7.515.180
Equity &t 1 January
Arets resultat 0 -1.415.599 -1.415.589
Net profitioss for the year
Egenkapital 31. december 1.167.6537 4.932.044 6.099.581

Equity at 31 December
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Selskabskapitaien er fordelt saledes:
The share capital breaks down as folflows:

Antal Nominel veerdi
Number Nominal valye

DKK
A-aktier 1.000.000 1.000.000
A-sheres
B-aktier 167.537 167.537
B-shares

1.167.537
Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:
The share capital has developed as folfows:

2014 2013 2012 2011 2010
O DK DKK Dk DKK

Selskabskapital 1. januar 1.187.637 1.167.537 1.000.000 1.600.000 1.000.000
Share capital at 1 January
Kapitalforhajelse 0 a 167.537 o 0
Capital increase
Kapitalnedsaettelse 5] 0 ¥ 0] 0
Capital decrease
Selskabskapital 31.
december 1.167.537 1.167.537 1.167.537 1.000.000 1.600.000
Share capital at 37
December

Langfristede gweldsforpligtelser
Long-term debt

Afdrag, der forfalder inden for 1 &r, er opfert under kortfristede gesidsforpligtelser. @vrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser,

Fayments due within 1 year are recognised in shori-term debl. Other debt is recognised in long-term debt

Gae|dsforptigielserne forfalder efier nedenstdende orden:
The debt falls due for payment as specified below:
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2014 2013

Dk DK
Ansvarlig lanekapital
Subordinate loan capital
Mellem 1 0g 5 ar 500.002 500.002
Between 1 and & years
Langfristet det 500.002 500.002
Long-ferm part
Inden for 1 &r o 0]
Within 1 year

500.002 500.002
Kreditinstitutter
Credit institutions
Mellem 1 0g 5 ar 644.996 630.539
Retween 1 and 5 years
Langfristet del 544,996 630.539
Long-term part
Pivrig kortfristet geeld til kreditinstitutter 161.867 0
Other short-term debf to credit institlufions
806.863 630.539

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Trade payables
Mellem 1 0g 5 &r 231.496 1.152.601
Between 1 and 5 years
Langfristet de! 231.496 1.152.601
Long-ferm part
@vrig kortfristet gaeld til leveranderer 2.077.813 2.012.753
Other shori-ferm trade payables

2.309.309 3.165.354
Gzeld tit selskabsdeltagere og ledelse
Payables to Sharehoiders and Managerment
Mellem 1 0g 5 &r 2.938.058 2.912.142
Between 1 and 5 years
Langfristet det 2.538.058 2.912.142
Lonhg-ferm part
Inden for 1 &r 0 0
Within 1 year

2.838.058 2.912.142
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Periodeafgransningsposter
Deferred income

Efter 5 ar 1.552.579 1.238.540
After 5 years

Mellem 1 0g 5 ar 1.363.240 1.652.720
Betwaen 1 and 5 years

Langfristet del 2.915.819 2.892.260
Long-termn part

Inden for 1 &r 454,413 413.180
Within 1 year

3.370.232 3.306.440

Eventualposter og ovrige skonomiske forpligtelser
Contingent assets, liabilities and other financial obligotions

Sikkerhedsstillelser
Security

Til sikkerhed for selskabets mellemvasrende med pangeinstitut er givat virksomhedspant pd TDKK 4.000 i
selskabets akfiver.

Til sikkerhed for selskabets mellemvazrende med pengeinstitut er afgivet udbyttebegraesning averfor
pengeinstitut.

Tredjemand har stillet sikkerhed for selskabets mellemvesrende med pengeginstitut.

Til forde! for seiskabets pengeinstitut har virksomhedsdeltagere afgivet tilbagetrazdelseserklzering for deres
mallemvezrende med selskabet for i alt TDK¥K 3.300.

Tii sikkerhed for leverandergzetd er der stillet sikkerhed i leveret diiftsanlsag.

As security for the Company's bank facility, a floating company charge of DK 4,000k has been at-tached fo the Company's
assets.

A dividend announcement has been made fo bank as security for the Company's bank faciiy.

Third party has provided securily for the Company’s bank faciity.

The shareholders have issued lefters of subordination subordinaling their batances with the Company totalfing DKK 3,300k in
favour of the Compeny's bank.

As security for trade payables, security has been provided in defivered plant.
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Eventualposter og pvrige pkonomiske forpligtelser (fortsat)
Contingent assets, linhilities and other financial obligations {continued)

Eventualaktiver
Contingent assets

Selskabets beholdning af ravarer indeholder varer der har vasret underlagt en meget kraftig prisstigning siden
anskaffelsestidspunktet. Saledes vil rAvarer, der er indregnet til ca. TDKK 349 vurderes at kunne realiseres til en
markedspris pa ca. TDKK 2.156.

The Company's raw material invenlory includas ltems which have been subject to steep price in-creases since the date of
acquisition. Thus, raw matarlafs recognised af some DKK 348k are assessed to be realisable at a market price of some DKK
2,156k,

Eventualforpligtelser
Contingent liahifities

Selskabet har en samiet huslejeforpligtelse pa TDKK 3.194, hvoraf TDKK 540 forfalder til betaling i

ragnskabsaret 2015,
The Company has a tofal rental obligalion of DKK 3, T84k of which DKK 540k falls due for payment in 2015.

Koncernens danske seiskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskaitede indkomst m.v. PhotoGC
Holding ApS er administrationsselskab i forhold il sambeskatningen. Kencernens danske selskaber heefter
endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere
korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfare, at selskabets heefiglse udgar et starre belsb.

The Danish group enterprises are jointly and severally ffabia for tax on the jointly taxed income et of the Group. PhotoC
Hatding ApS is the management cornpany under the joint taxation. Moreover, the Danisht group enterprises are jointly end
severally liable for Danish withholding taxes by way of dividend fax, royafty tax and fax on uneamed income. Any subseqguent
adjustments of corporation taxes and withholding taxes may increase the Company's liability.

Naristiende parter og ejerforhold
Related parties and ownership

Ejerforhold
Ownership

Felgende kapilalgjere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne elier minimum 5%

af setskabskapitaien:
The following shareholders ate recorded in the Company's register of shareholders as holding at least 5% of the votes or at

least 5% of the share capital:

PhaotoC Holding ApS, Keerupvej 10, DK-2665 Vallensbeek Strand
Fonden CAT Invest Zealand, Universitetsparken 7, DK-4000 Raskilde
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10 Pengestremsopgerelse - reguleringer

11

pwe

Cash flow statement - adjustinents

Finansieile omkostninger
Financial expenses

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg

Depreciation, amortisation and impairment losses, including losses and gains on

sales

Skat af arets resultat
Tax on profitfoss for the year

Andre reguleringer
Gther adjustments

Pengestromsopgerelse - ndring i driftskapitai
Cash flow statement - change in working capital

Andring i varebeholdninger
Change in invenfories

AEndring i tilgedehavender
Change in recaivables

AEndring i leverandgrer m.v.
Change in trade payables elc

2014 2013

DKX DKK
253.702 208.945
1.891.259 824.468
-473.780 103.583
~265.074 o
1.406.167 1.136.996
-83.476 -356.801
1.253.834 1.0680.210
-757.392 2.350.869
412.966 3.014.278
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Regnskabspraksis

Accounting Policies

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Photocat A/S for 2014 er udarbej-
det i overenssternmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B
med tilvalg af enkelte regleri klasse C,

Den anvendte regnskabspraksis er uendret { forhold
til sidste ar.

Arsregnskab for 2014 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og méiling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med,
at de indtjenes. Herndover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der ma-
les til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. End-
videre indregnes i resultatopgerelsen alle omkost-
ninger, der er afhioldt for at opna 8rets indtjening,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefarsler som felge af @ndre-
de regnskabsmassige sken af beleb, der tidligere har
veeret indregnet i resuliatopgerelsen.

Aktiver indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt,
at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sand-
synligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles pa-
fideligt.

Basis of Preparation

The Annual Report of Photocat A/S for 2014 has
been prepared in accordance with the provisions
of the Danish Financial Statements Act applying
to enterprises of reporting class B as well as selec-
ted rules applying to reporting class C.

The accounting policies applied remain
unchanged from last year.

The Financial Statements for 2014 are presented
in DKK.

Recognition and measurement

Revenues are recognised in the income statement
as earned. Furthermore, value adjustments of fi-
nancial assets and liabilities measured at fair
vajue or amortised cost are recognised.
Moreover, all expenses incurred to achieve the
earnings for the year are recognised in the
income statement, including depreciation, amor-
tisation, impairment losses and provisions as well
as reversals due to changed aceounting estimates
of amounts that have previously been recognised
inthe income statement.

Assets are recognised in the balance sheet when it
is probable that future economic benefits attvi-
butable to the asset will flow to the Company, and
the value of the asset can be measured reliably.

Liabilities are recognised in the balance sheet
when it {s probable that future economic benefits
will flow out of the Company, and the value of the
liability can be measured reliably.

24



Regnskabspraksis

Accounting Policies

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser
til kostpris. Efterfolgende méles akiiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabs-
post nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til
amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lebetiden, Amortiseret
kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fra-
drag af afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede
afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det
nominelle belab, Herved fordeles kurstab og gevinst
over lebetiden.

Ved indregning og méiling tages hensyn til fornd-
sigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rs-
rapporten aflzgges, og somn be- eller afkrefter
forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transakticner i fremmed valuta omregnes til trans-
aktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstir mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som
en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i
fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedag-
en, miles til balancedagens valutakurs. Forskellen
mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunk-
tet for tilgodehavendets eller geldens opstaen ind-
regnes i resultatopgerelsen under finansielle indteeg-
ter og omkostninger.

Assets and liabilities are initially measured at
cost. Subsequently, assets and liabilities are
measured as described for each item below.

Certain financial assets and liabilities are meas-
ured at amortised cost, which involves the recog-
nition of a constant effective interest rate over the
maturity period. Amortised cost is caleulated as
original cost less any repayments and with
addition/deduction of the cumulative amor-
tisation of any difference between cost and the
nominal amount. In this way, capital losses and
gains are allocated over the maturity period.

Recognition and measarement take into account
predictable losses and risks oceurring before the
presentation of the Annuat Report which eonfirm
or invalidate affairs and conditions existing at the
balance sheet date.

Translation policies

Transactions in foreign currencies are transiated
at the exchange rates at the dates of transaction.
Gains and lesses arising due to differences
between the transaction date rates and the rates
at the dates of payment are recognised in
financial income and expenses in the income
statement.

Receivables, payables and other monetary items
in foreign currencies that have not been settled at
the balance sheet date are translated at the
exchange rates at the balance sheet date. Any
differences between the exchange rates at the
balance sheet date and the transaction date rates
are recognised in financial income and expenses
in the income statement,
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Anlegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, males
til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgerelsen
Nettoomsatning

Nettoomsatningen, som bestér af konsulenttimer,
licenser og faerdigvarer indregnes i resultatopgerel-
sen, sifremt levering og risikoovergang til kaber har
fundet sted inden Arets udgang.

Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og
med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder
omkostninger til distribution, salg, reklame,
administration, lokaler, tab p& debitorer,
operationelle leasingomkostninger m.v.

Under andre eksterne omkostninger indregnes tillige
forsknings- og udviklingsomkostninger, der tkke
opfylder kritrierne for aktivering,

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lan-
ninger samt lenafhengige omkostninger bortset fra
aktiverede lgnomkostninger.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i
resultatopgarelsen med de belab, der vedrorer regn-
skabséret.

Fixed assets acquired in foreign currencies are
measured at the transaction date rates.

Income Statement
Revenue

Revenue which consists of consultancy fee,
licences and is recognised in the income state
ment when delivery and transfer of risk to the
buver have been made before year end.

Revenue is recognised exclusive of VAT and net
of discounts relating to sales.

Other external expenses

Other external expenses include expenses for
distribution, sales, advertising, administration,
premises, bad debts, rental expenses under
operating leases, ete,

Other external expenses also include research
and development costs that do not qualify for
capiialisation.

Staff expenses

Staff expenses comprise wages and salaries as
well as payroll expenses except for capitalised
payroll costs.

Finaneial income and expenses

Financial income and expenses are recognised in
the income statentent at the amounts relating to
the financiat year.
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Accounting Policies

Skat af arets resultat

Skat af irets resultat, som bestér af rets aktuelle
skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets
resultat, og direkte pa egenkapitalen med den dei,
der kan henferes til posteringer direkte pf egen-
kapitalen.

Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervede patenter og licenser i forbindelse med
overtagelse af aktivitet, males til kostpris med fra-
drag af akkumulerede afskrivninger eller til genind-
vindingsveerdien, hvor denne er lavere. Patenter af-
skrives over den resterende patentpericde, og licen-
ser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 8
ar.

Udviklingsprojekter males til kostpris med fradrag af
akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsveaerdien, hvor denne er lavere.
Udviklingsprojekter afskrives over den forventede
brugsperiode, som svarer til 6-8 &r.

Udviklingsomkostninger under udfersel indregnes
til kostpris. Der afskrives ikke pa
udviklingsomkostiinger under udfersel.

Modtaget tilskud vedrarende udviklingsprojekter
periodiseres under periodeafgransningsposter og
ind{zgtsfores lobende i takt med
afskrivningerne/den forventede brugsperiode af
aktivet.

Maierielle anlegsaktiver

Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

pwe

Tax on profit/loss for the year

Tax for the year consists of current tax for the
year and changes in deferred tax forthe vear. The
tax attributable to the profit for the year is recog
nised in the income statement, whereas the tax
attributable to equity transactions is recognised
directly in equity.

Balance Sheet
Intangible assets

Agqaired patents and licences relating to activity
take over are measured at the lower of cost less
accumulated amortisation and recaverable
amount. Patents are amortised over the remai-
ning patent peried, and licences are amertised
aver the licence period; however not exceeding 8
years.

Development projects are measured at the lower
of cost less accumulated arnortisation and
recover-able amount. Development projects are
amortised over the expected useful life which
corresponds to 6-8 years.

Costs of development in progress are recognised
at cost. Costs of development in progress are not
amaortised.

Grants received in connection with development
projects are acerued in deferred income and are
recognised currently as the asset is amortised
over its expected useful life.

Property, plant and equipment

Property, plant and equipment are measured at
cost less aceumulated depreciation and less any
acewmulated impairment losses.

27



Regnskabspraksis

Accounting Policies

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkost-
ninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar il at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres somi kostpris
reduceret med eventuel restverdi, fordeles lineart
over aktivernes forventede brugstid, der udgor:

3-10 &r
3-5 ar

Produktionsanleg og maskiner
Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder méles til
kostpris. I tilfeelde, hvor kostprisen overstiger gen-
indvindingsveerdien, nedskrives til denne lavere
veardi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kos{pris efter FIFO-
metoden eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er
lavere,

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger
opgores til det belab, som forventes at kunne ind-
bringes ved salg i normal drift med fradrag af salgs-
og ferdiggarelsesomkostninger. Nettorealisations-
vardien apgeres under hensyntagen til omsaette-
lighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpema-
terialer omfatter kebspris med tilleg af hjem-
tagelsesomkostninger.
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Cost comprises the cost of acquisition and
expenses directly related to the acquisition up
until the time when the asset is ready for use.

Depretiation based on cost reduced by any
residual value is calculated on a straight-line
basis over the expected useful lives of the assets,
which are:

Plant and machinery 3-10 years
Fixtures and fittings, {ools and
equipment 3-5 years

Investments in subsidiaries

Investments in subsidiaries are measured at cost.
Where cost exeeeds the recoverable amount,
write-down is made to this lower value.

Inventories

Inventeries are measured at the lower of cost
under the FIFQ method and net realisable value.

The net realisable value of inventories is
caleulated at the amount expected to be
generated by sale in the process of normal
operations with deduction of selling expenses and
costs of completion. The net realisable value is
determined allowing for marketability, ob-
soleseence and development in expected sales
Sunml.

The cost of goeds for resate ag well as raw materi-
als and consumables equals landed cost.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender miles i balancen #il amortiseret
kostpris elier en lavere nettorealisationsveerdi,
hvilket her svarer til palydende verdi med fradrag af
nedskrivning til impdegielse af tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter opfort som aktiver
omfatter afholdte forudbetalte omkostninger ved-
rorende efterfelgende regnskabsér.

Egenkapital

Udbytte
Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabs-
ret, vises som en s@rskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige for-
skelle mellem regnskabs- og skattemzessig veerdi af
aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke ud-
skudt skat af midlertidige forskelle vedrerende ikke-
skattemamssigt afskrivningsberettiget goodwill samt
andre poster, hvis disse - boriset fra ved virksom-
hedsovertagelser - er opstiet pi anskaffelsestids-
punktet uden at have effekt pa det regnskabsmees-
sige resultat eller den skattepligtige indkomst.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og
skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
viere geldende, ndr den udskudte skat forventes
udlgst som aktuel skat. I de tilfaelde, hvor opgerelse
af skatteveerdien kan foretages efter alternative
beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag
af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis
afvikling af forpligtelsen.
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Receivables

Receivables are measured in the balance sheet at
the lower of amortised cost and net realisable
value, whieh corresponds to nominal value less
provisions for bad debts.

Prepayments

Prepayments comprise prepaid expenses related
to subsequent vears.

Equity

Dividend
Dividend distribution proposed by Management
for the year is disclosed as a separaie equity item.

Deferred tax assets and liabilities

Deferred tax is recognised in respect of all
temporary differences between the carrying
amount and the tax base of assets and liabilities.
However, deferred tax is not recognised in re-
spect of temporary differences concerning good-
will not deductible for tax purposes and other
items - apart from business acquisitions - where
temporary differences have arisen at the time of
acquisition without affecting the profit for the
year or the taxable income.

Deferred tax is measured on the basis of the tax
rules and tax rates that will be effective under the
legislation at the balance sheet date when the
deferred tax is expected to crystallise as current
tax. In cases where the computation of the tax
base may be made according to alternative fax
rules, deferred tax is measured on the basis of the
intended use of the asset and settlement of the
liability, respectively.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skatievardien af
fremforselsberettiget skattemasssigt underskud,
mdles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at
kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudie
skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser praesenteres
modregnet inden for samme juridiske skatteenhed.

Finansielle gmldsforpligtelser

Lan hos kreditinstitutter, indregnes ved lineoptagel-
sen til det modtagne provenu med fradrag af afhold-
te transaktionsorkostninger. I efterfelgende perio-
der miles 1Anene til amortiseret kostpris, saledes at
forskellen meliem provenuet og den nominelle veerdi
indregnes i resultatopgerelsen som en renteomKkost-
ning over l&neperioden.

Geald i pvrigt miles til amortiseret kostpris, derial
vasentlighed svarer til nominel verdi.

Periodeafgraznsningsposter

Periodeafgransningsposter opfert som forpligtelser
udgpres af modtagne tilskud vedrorende
immaterielle anlegsaktiver og indtagtsfores lubende
i takt med den forventede brugstid af aktivet.

Pengestromsopgorelse

Pengestremsopgarelsen viser selskabets penge-
stromme for iret opdelt pé drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet; drets forskydning i likvider
samt selskabets likvider ved arets begyndelse og
shutning.
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Deferred tax assets, including the tax base of tax
loss carry-forwards, are measured at the value at
which the asset is expected to be realised, either
by elimination in tax on future earnings or by set-
off against deferred tax liabilities.

Deferred tax assets and liabilities are offset
within the same legal tax entity.

Financial debts

Loans from credit institutions are recognised
initially at the proceeds received net of
transaction expenses incurred. Subsequently, the
loans are measured at amortised cost; the
difference between the proceeds and the nominal
value is recognised as an interest expense in the
income statement over the loan period.

Other debts are measured at amortised cost,
substantially corresponding to nominal value.

Deferred income comprises grants received in
respect of intangible assets and is recognised over
the expected useful life of the asset.

Cash Flow Statement

The cash flow statement shows the Company’s
cash flows for the year broken down by operating,
investing and financing activities, changes for the
year in cash and cash equivalents as well as the
Company s cash and cash equivalents af the
beginning and end of the year.
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Regnskabspraksis

Accounting Policies

Pengestrem fra driftsaktivitet

Pengestrem fra driftsaktiviteten opgeres som arets
resultat reguleret for eendring i driftskapitalen og
ikke kontante resultatposter som af- og nedskrivaing-
er og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsxtaingsaktiver minus kortfristede geldsforplig-
telser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestregm fra investeringsalctivitet

Pengestram fra investeringsaktiviteten omfatter
pengestremime fra keb og salg af immaterielle, mate-
rielle og finansielle anlzgsaktiver,

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Pengestrem fra finansieringsaktiviteten omfatter
pengestremme fra optagelse og tilbagebetaling af
langfristede gzeldsforpligtelser samt ind- og udbeta-
linger til og ira selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestir af "Likvide beholdninger”.

Pengestramsopgerelsen kan ikke udledes alene af
det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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Cash flows from operating activities

Cash flows from operating activities are

calculated as the net profit/loss for the year
adjusted for changes in working capital and non-
cash operating items such as depreciation, amorti-
sation and impairment losses, and provisions.
Working capital comprises current assets less
short-term debt excluding items inclirded in cash
and cash equivalents.

Cash flows from investing activities

Cash flows from investing activities comprise
eash flows from acquisitions and disposals of in-
tangible assets, property, plant and equipment as
well as fixed asset investments.

Cash flows from financing activities

Cash flows from financing activities comprise
cash flows from the raising and repayment of
long-term debt as well as payments to and from
shareholders.

Cash and cash equivalents

Cash and cash equivalents comprise "Cash at
bank and in hand”.

The cash flow statement cannot be immediately

‘derived from the published financial records.
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Photocat A/S

Revisionsprotokollat vedrerende ansvarsforhold, revisionens
omfang og rapportering (Tiltreedelsesprotokollat)

Indledning

Siden vi som selskabets generalforsamlingsvalgte revisorer i vores protokollat dateret 31. maj 2011
redegjorde for formalet med og omfanget af vores revision, er revisorlovgivningen og visse revisions-
standarder blevet zndret.

P4 denne baggrund og i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere
krav ifalge dansk revisorlovgivning skal vi i det efterfelgende redegore for revisionen og de opgaver
og det ansvar, der i henhold til lovgivningen pahviler henholdsvis revisor og selskabets ledelse
(bestyrelse samt direktion).

Indhold
Afsnitsnr.

Opgaver og ansvar

Revisors opgaver og ansvar 1-5

Revisionens omfang 6~12

Ledelsens opgaver og ansvar 13 - 20
Rappottering til selskabets kapitalejere 21 - 25
Rapportering til selskabets ledelse 26 - 29
Andre ydelser 30
Afslutning 3i-32
Opgaver og ansvar
Revisors opgaver og ansvar
1 Som selskabets uafh®ngige revisor er det vores opgave at revidere det af ledelsen aflagte Ars-

regnskab {"regnskabet”) og pi dette grundlag udtrykke en konklusion om, hvorvidt regnskabet giver
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling samt af resultatet af
selskabets aktiviteter og pengestromme i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

2 Endvidere skal vi afgive en udtalelse om, hvorvidt oplysningerne i ledelsesberetningen er i

overensstemmelse med det reviderede regnskab. Udtalelsen bygger alene pi en gennemlzsning af le-
delsesberetningen uden at foretage yderligere handlinger i tillzeg til den gennemforte revision af regn-
skabet. Hvis vi bliver opmamrksomme pi vasentlige fejl eller mangler i ledelsesberetningen, skal udta-
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lelsen ligeledes omfatte en beskrivelse heraf.

3 Indeholder drsrapporten supplerende beretninger, skal vi i overensstemmelse med internatio-
nale standarder om revision og yderligere krav ifslge dansk revisoriovgivning gennemlaese disse sup-
plerende beretninger for en vurdering af, om de heri indeholdte informationer, ud fra vores kendskab
til selskabet mv., er i modstrid med det reviderede regnskab.

4 I tilknytning til revisionen skal vi pise, om bestyrelsen overholder sine pligter i henhold til
selskabslovgivningen med hensyn til at udarbejde forretningsorden og til at oprette og fare boger, for-
tegnelser og protokoltater. Endvidere skal vi piise, om revisionsprotekotllater er forelagt og underskre-
vet af bestyrelsen.

5 Ved afgivelse af revisionspétegning og andre erkleringer med sikkerhed er vi ved lovgivning
palagt at optreede som offentlighedens tillidsreprasentant. Dette indebzerer bl.a., at vi ved udforelse
af disse opgaver skal varetage hensynet til selskabets omverden shsom myndigheder, medarbejdere,
kreditorer og investorer, selvom vi er valgt af selskabets gjere, som kan have modstiende interesser.

Revisionens omfang

6 Revisionen tilretteleegges og udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og yderligere krav ifelge dansk revisoriovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav
og planlzegger og udferer revisionen for at opnd hej grad af - men ikke fuld - sikkerhed for, om regn-
skabet er uden veesentlig fejlinformation.

7 Begrebet "vaesentlighed” er en faktor, der bar betydning for savel planlegningen af revision-
en som for de konklusioner, vi drager. Ved vores vurdering af veesentligheden tager vi hensyn til sdvel
kvantitative som kvalitative faktorer.

8 En revision omfatter arbejdshandlinger, hvorved revisor opnér revisionsbevis for de beleb og
ydetligere oplysninger, der indgar i regnskabet. Revisor fastlegger arbejdshandlingerne pa grundlag
af sin professionelle demmekraft, herunder revisors vurdering af risikoen for, om regnskabet inde-
holder vasentlige fejlinformationer, nanset om disse kan henfares til besvigelser elier fejl.

9 En revision omfatter endvidere en vurdering af hensigtsmaessigheden i ledelsens valg af an-
vendt regnskabspraksis, rimeligheden i de ndgvede regnskabsmaessige sken samt en overordnet vur-
dering af preesentationen af regnskabet.

10 Som udgangspunkt for vores vurdering af risikoen for vaesentlige fejl i regnskabet overvejer
vi de interne kontroller hos selskabet, der er af betydning for selskabets udarbejdelse og afleggelse af
et regnskab, der giver et retvisende billede. Vi overvejer siledes ikke de interne kontroller for at kun-
ne udtale os om effektiviteten af disse, men vi vil meddele ledelsen de eventuelie betydelige mangler i
intern kontrol, vi métte konstatere under revisionen.
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11 Som felge af de iboende begransninger, der er ved en revision, herunder at en revision base-
res pa stikpraver, tillige med at der i ethvert regnskabs- og internt kontrolsystem findes iboende be-
gransninger, er der uundgaeligt en risiko for, at selv vaesentlig fejlinformation i regnskabet forbliver
uopdaget ved revisiotien.

Skriftlig udtalelse fra den daglige ledelse

12 For at opna en begrundet konkhusion om regnskabets rigtighed ma vi stette os til mundtlige
oplysninger og vurderinger fra direktionen og ledende medarbejdere. For at undgd misforstéelser vil
vi ved revisionens afslutning anmode om en skriftlig erklzring, hvori vi far bekraftet oplysninger og
vurderinger, som vi under revisionen har modtaget om forhold, der har en vmsentlig betydning for
regnskabet. Vi vil i den forbindelse ogs& anmode direktionen og ledende medarbejdere om at bekreef-
te, at vi har fhet forelagt alle oplysninger, som ledelsen anser for relevante og veesentlige for regnska-
bet,

Ledelsens opgaver og ansvar

Arsrapporten

13 I henhold til &rsregnskabsloven er det ledelsens ansvar, at der udarbejdes en &rsrapport inde-
holdende et &rsregnskab, der giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme i overensstemmelse med Arsregn-
skabsloven. Dette ansvar omfatier valget og anvendelsen af en hensigtsmaessig regnskabspraksis og
udevelsen af regnskabsmaessige skon, der under de givne omstendigheder kan anses for rimelige.
Endvidere er det ledelsens ansvar, at en eveniuel ledelsesberetning indehelder en retvisende redego-
relse for de forhold, som beretningen omhandler.

14 Revisicn af regnskabet fritager ikke ledelsen fra deres ansvar for regnskabet i henhold til lov
og vvrig regulering.

15 Nar &rsrapporten er udarbejdet, skal ledelsen ved underskrift i tilknytning til en ledelsespé-
tegning erklaere, dels hvorvidt &rsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lovgivringen og eventu-
elle standarder, vedtegter eller aftaler, dels hvorvidt rsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling og resultatet.

16 I henhold til selskabslovgivningen er ledelsen ansvarlig for tilretteleeggelsen af en forsvarlig
organisation, bogfaring og formueforvaitning, herunder implementering og opretholdelsen af interne
kontroller, som ledelsen anser nadvendige for at kunne udarbejde og afleegge et drsregnskab uden vee-
sentlige fejl, uanset om sddanne fejl méitte skyldes besvigelser eller utilsigtede fejl.

17 Endvidere skal ledelsen pase, at selskabets kapitalberedskab til enhver tid er forsvarligt, her-
under at der er tilstraekkelig likviditet til at opfylde selskabets nuveerende og fremtidige forpligtelser,
efterhiinden som de forfalder.
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Forretningsorden, revisionsprotokol nr.m.

18 Selskabslovgivningen foreskriver, at bestyrelsen ved en forretningsorden trzffer neermere be-
stemmelser om sit hverv, herunder fastsatier retningstinjer for oprettelse og faring af bager, forteg-
nelser og protokoller.

19 Det er bestyrelsens ansvar at underskrive de forelagte revisionsprotokollater for at bekrafte,
at disse er lest, og at bestyrelsen er bekendt med indholdet af revisionsprotokotlen.

Informationer af betydning for gennemforelse af revisionen

20 Ledelsen skal ifelge selskabslovgivningen lebende give os de oplysninger, som vi anser for at
vare af betydning for bedemmelsen af selskabet. Ledelsen skal endvidere give os adgang til at fore-
tage de undersogelser og give os den bistand, som vi anser for ngdvendig for at kunne udfere vores
opgave.

Rapportering til selskabets kapitalejere

21 Nar ledelsen har godkendt firsrapporten, vil vi til kapitalejerne afgive revisionspitegning
med vores konklusion om regnskabet og udtalelse om ledelsesberetningen. Form og indhold i revi-
sionspétegningen er fastlagt i internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning.

22 Safremt regnskabet ikke aflazgges i overensstemmelse med lovgivningen og vedtaegterne, og
der er tale om vasentlige forhold, har vi pligt til i vores pategning pa regnskabet at give udtryk herfor
i form af et forbehold. Tilsvarende skal vi tage forbehold, hvis drsregnskabslovens formelle oplys-
ningskrav ikke overholdes. Efter gzldende bestemmelser skal vi i vores pAtegning oplyse, hvis et for-
behold er af s& afgerende betydning, at det forer til, at generalforsamlingen ikke ber godkende regn-
skabet.

23 Vi skal desuden i vores pitegning give supplerende oplysninger om eventuelle forhold i regn-
skabet, som vi ensker at pApege uden at tage forbehold. Dette kan eksempelvis veere i situationer,
hvor den regnskabsmzssige usikkerhed er s veesentlig, at det kan skabe tvivl om seiskabets mulighe-
der for at fortswtte driften.

24 Endvidere skal vi give suppierende oplysninger om andre forhold end regnskabet, sifremt
lovgivningen om bogfering og opbevaring af regnskabsmateriale ikke er overholdt, og den pagalden-
de overtraedelse ikke er uvasentlig. Vi skal ligeledes give supplerende oplysninger om forhold, som vi
er blevet bekendt med under vores arbejde, og som giver en begrundet formodning om, at ledelsen
kan ifalde erstatnings- eller strafansvar for handlinger eller udeladelser, der bererer selskabet, tilknyt-
tede virksombheder, selskabsdeltagere, kreditorer elier medarbejdere.

25 Ud over den foran omtalte rapportering skal vi til kapitalejerne afgive en serlig erklering,
der vedlzegges arsrapporten, hvis vi konstaterer, at kravene om etablering af forretningsorden for be-
styrelsen, faring af protokoller mv. ikke er overholdt.
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Rapportering til selskabets ledelse

26 Vi skal i revisionsprotokollater til bestyrelsen redegore for arten, omfanget og resultatet af re-
visionen samt for eventuelle aftaler, som matte veere truffet om at udvide den lovpligtige revision.
Endvidere vil vi i revisionsprotokollater rapportete eventuelle andre revisionsmassige forheld, som
efter vores virdering har bestyrelsens interesse.

oy Bemerkninger i revisionsprotokellater og andre rapporter er ikke ensbetydende med, at vi
begrenser vores ansvar for regnskabets rigtighed, idet en sidan ansvarshegreensning kun kan fore-
tages ved forbehold i pitegningen pi regnskabet.

28 Safremt vi bliver opmerksomme pé forhold, som kan medfere forbehold giler oplysning om
ledelsesansvar i vores erklazring til &rsrapporten, vil vi omg&ende meddele bestyrelsen dette i revi-
sionsprotokollen og eventuelt p& anden méde for at give muligheder for hurtig reaktion og afhjsip-
ning. Dette gaelder ogsi, hvis vi fir mistanke om eller konstaterer veesentlige besvigelser eller anden o-
konomisk kriminalitet. Vi vil i henhoid til lovgivningen under sw®rlige omstendigheder vare forpligtet
til at give oplysning om sidanne forhold til Statsadvokaten for Seerlig @konomisk Kriminalitet.

29 Vi forudszatter, at vores revisionsprotokollater til bestyrelsen og kommunikation til direktio-
nen, medmindre andet er lovbestemt, ikke udleveres til tredjemand, og vi patager os ikke noget an-
svar over for tredjemand, som matte komine i bestddelse af dette materiale.

Andre ydelser

30 Vi kan efter aftale pitage os assistance- og radgivningsopgaver under forudszetning af, at
vores uafheengighed i relation til vores erkizringsafgivelse ikke anses for truet efter de danske regler
herom.

Afslutning

31 Nerverende protokollat forudszttes udleveret til nye medlemmer af direktionen og
bestyrelsen. Vi vil udarbejde nyt protokollat med tilpasninger og fornyelser, efterhfinden som der
sker ndringer i selskabs- eller revisionsmassige forhold, elier vi af andre grunde finder det passen-
de.

a2 Vi vil med selskabets daglige ledelse indgd aftale vedrerende revisionens udfecelse, be-
manding, tidsfrister og grundizggende forudsatninger for honorar mv. Aftalebrevet vil foruden for-
udsztningerne for revisionsaftalen indeholde vores generelle Forretningsbetingelser for erklerings-
ydelser,
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Revisionsprotokollat til arsrapport for 2014

Indhold

Afsnitsar,
Indiedning 1-2
Konklusion pé den udferte revision 3-4
Sarilige forhold 5-10
Kommentarer og supplerende bemarkninger 11 -13
Redegerelse for den udferte revision med kommentarer 14 - 33
Andre ydelser 34
Afsiutning 35
Indledning
1 Vi har afsluttet revisionen af rsregnskab ("regnskabet”} for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2014. Regnskabet udviser et underskud af selskabets aktiviteter pd DKK 1.415.599 og en
egenkapital p& DXK 6.009.581,

2 Vi henviser til vores redegorelse om ansvar for afleggelsen af &rsrapporten mv. samt revisio-
nens udforelse og omfang i vores protokollat om ansvarsforhold, revisionens omfang og rapportering
af 22. april 2015, siderne 28-33. Revisionen er udfert i overensstemmelse med de der beskrevne prin-
cipper.

Konklusion pa den udforte revision

3 Den udferte revision har ikke givet anledning til bemeerkninger af en sddan vesentlighed
eller karakter, at det vil komme til udtryk i vores revisionspategning pé regnskabet.

4 Vi har forsynet regnskabet med en revisionspitegning uden forbehold eller supplerende op-
lysninger.

Szerlige forhold
Kapitalberedskab

5 Vi har dreftet selskabets kapitalberedskab med ledelsen, I den forbindelse er vi blevet
forelagt drifts- og likviditetsbudget for 2015.

6 Der er af selskabet udarbejdet budgetter for 2015 ~ 2017 i to scenarier; "as-is” og med
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"axpansion” efter en kapitaliilfursel. Budgettet er behandlet og godkendt af bestyrelsen ultimo 2014.

7 I "as-is"-scenariet vurderes det, at selskabet med den forventede omsatning vil have
tilstrekkelig likviditet til at fortseette driften i 2015, men at der herefter vil vaere behov for tiltag. Der
henvises i gvrigt til beskrivelse i drsrapporten i ledelsesberetningen samt i note 1 til Arsregnskabet.

Manglende funktionsadskillelse

a Direktionen har oplyst, at det som folge af selskabets starrelse ikke er muligt at implemente-
re funktionsadskillelse. Dent manglende funktionsadskillelse forpger risikoen for tilstedevarelse af
fejl, herunder fejl som folge af besvigelser, samt at sddanne eventuelle fejl forbliver uopdagede. Det er
direktionens opfattelse, at der trods de begreensede kontrolmuligheder er ctableret en forsvarlig orga-
nisation.

g Ledelsen skal vare szrlig opmairksom pd denne risiko, der iszer har betydning inden for
hindteringen af likvide midler, fuldstzndigheden i registreringen af indbetalinger samt gyldigheden
af udbetatinger, herunder gager og lanninger.

10 Vi vil anbefale ledelsen i videst muligt omifang at implementere kompenserende kontroller
med henblik pa at forebygge eller afdzkke ovennavnte fejlmulighed ved f.eks. at foretage en jeevnlig
gennemgang af bogferingsmateriale, bankudskrifter og afstemninger.

Kommentarer og supplerende bemeerkninger
Risiko for vaesentlig fejlinformation som folge af besvigelser

11 Revisor skal i henhold til revisionsstandarderne forespsrge selskabets bestyrelse om, hvor-
dan den gver tilsyn med de aktiviteter og procedurer, direktionen har ivaerksat med henblik pa at
identificere og reagere pi risikoen for vaesentlige besvigelser i selskabet, samt hvilke interne kontrol-
ler direktionen har implementeret for at forebygge sédanne risici.

12 Vi skal desuden foresporge bestyrelsen om, hvorvidt de har kendskab til faktiske besvigelser,
der pavirker seiskabet, eller om mistanker og beskyldninger herom.

13 Vi har som led heri med direktionen droftet de ledelses- og styringsprocesser, som selskabet
har etableret med henblik p4 at opdage og forebygge besvigelser og fejl. Direktionen har i denne for-
bindelse oplyst, at den ikke er bekendt med besvigelser eller mistanker og beskyldninger om besvigel-
ser, som kunne have en vasentlig indflydelse pd selskabet.

Redegwarelse for den udforte revision med kommentarer

14 Vedrarende den udfarte revision af regnskabet skal vi redegere for folgende veesentlige
poster og forhold.
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Ledelsesberetningen

15 Revisionen har ikke omfattet ledelsesberetningen, men vi har i henhoid til &rsregnskabsloven
gennemleest ledelsesberetningen., Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tilieeg til den gennem-
forte revision af regnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesbe-
retningen er i overensstemmelse med regnskabet.

Nettoomszatning

16 I forbindelse med revistonen har vi kontrolleret, at varesalget er korrekt periodiseret,

Immaterielle anleegsaktiver

17 Aktiverede udviklingsomkostninger er gennemgéet og droftet med ledelsen, herunder
ledelsens vurdering af kornmercialiseringen og den fremtidige indtjening for projekterne i forhold til
de indregnede vardier heraf,

18 Selskabet valgte i 2013 at aktivere projektet "Bedre luft ude og inde”. Den samlede aktivering
udger TDKK 8.108 of passiveret tilskud udger TDKXK 3.635.

19 Der er i &ret afskrevet TDKK 591 pa projektet, og indtagtsfart TDKK 266 vedr. det
passiverede tilskud, som indtegtsfores over samme periode som afskrivningsperioden.

20 Seiskabets jedelse har valgt at akiivere udviklingsomkostninger vedrerende projekterne Vad
beton og Tagpap. Den samlede aktivering udger TDKK 1.113.

21 Der er ikke i 2014 pébegyndt afskrivninger af projekterne.
Varebeholdninger
22 Varebeholdninger er optaget ud fra de foreliggende lagerlister. Vi har stikprovevis eftertalt

den fysiske beholdning, efterregnet lagerlisterne og kontrolleret vierdiansziteisen. Vi finder, at
lageropgarelsen foregér pa en betryggende méde.
Tilgodehavender

23 Under vores revision har vi gennemgiet selskabets vurderinger af nedskrivninger til
imedeghelse af tab pé debitorer,

24 1 2012 blev mellemveerende med Kronos nedskrevet til en veerdi, svarende til de dertil
horende salgsvareres produktionsomkostninger, som stadig befinder sig pa selskabets varelager. Der
er ikke i regnskabséret hensat yderligere til tab pa debitorer.
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Galdsforpligteiser

o5 Geeldsforpligtelser er kontrolleret og sammenholdt med opgerelser og specifikationer. Vi har
ved regnskabsafslutningen foretaget analyser og stikprevevis gennemgang af afstemninger til konto-
udtog fra leverandarer, ligesom bogferingen for tiden efter statustidspunktet er gennemgaet med hen-
blik pi at efterprave periodiseringen af omkostninger mv.

26 Revisionen af omrédet har ikke givet anledning til bemarkninger.
Skatteforhold
a7 Vi har som led i vores revision gennemghet selskabets forelobige skatteopgerelse for 2014 og

phset, at de skatter, som er indregnet i regnskabet, er i overensstemmelse hermed.

28 Vores revision er ikke tilrettelagt med henblik pa at vurdere, om alle relevante poster inde-
holdt i den forelabige skatteopgerelse er behandlet skattemeessigt korrekt, men vi er ikke under vores
gennemgang blevet opmaerksom pd vasentlige forhold, som efter vores vurdering er i strid med gael-
dende skatteregler.

Forhandlingsprotokoller og indhentede erklaringer
29 Vi har indhentet sedvanlig regnskabserklaering underskrevet af direktionen. Vi har endvide-

re indhentet engagementsoversigter fra banker mv.

30 Bestyrelsens forhandlingsprotokol til og med referat af medet den 11. december 2014 er gen-
nemimst med det forméi at sikre, dels at de dispositioner, som er af usmdvanlig art eller storrelse, er
vedtaget af bestyrelsen, dels at bestutningerne har fundet rigtigt udtryk i regnskabet.

31 Det modtagne materiale har ikke afdaekket forhold, som ikke er beharigt medtaget { regnska-
bet.

Loupligtige fortegnelser m.m.

az 1 overensstermnmelse med kravene i selskabsloven har vi piset, at selskabets bestyrelse har op-
rettet og ferer en ejerbog og storaktionamrfortegnelse. Vi har endvidere paset, at der er udarbejdet en
forretningsorden, at der feres en forhandlingsprotokol, og at denne samt revisionsprotokollen frem-
leegges og underskrives ved bestyrelsesmederne.

a3 1 overensstemmnelse med kravene i erkleringsbekendtgerelsen har vi pdset, at lovgivningen
om bogfering og opbevaring af regnskabsmateriale er overholdt.
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Andre ydelser

34 Ud over revision af selskabets regnskab har vi, efter aftale med direktionen, ydet assistance
med folgende:

e  Opstilling af rsrapport for regnskabséret 2014 med tilhgrende specifikationer.

e  Opstilling af opgerelsen af den skattepligtige indkomst med tilherende specifikationer for ind-
komstéaret 2014.

e  Udfyldelse af selvangivelse for indkomstéiret 2014.

e  Assistance i forbindelse med skattekreditordningen.

Afslutning

35 I henhold til revisorloven skal vi oplyse:

at vi opfylder lovgivningens krav til revisors uathaengighed
at vi har modtaget alle de oplysninger, der er anmodet om.

Hellerup, den 5. maj 2015
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Henrik Aslund Pedersen
statsautoriseret revisor

Siderne 34 - 38 er behandlet pa bestyrelsesmadetden / 2015

| Bestyrelsen
. -~ /”_J— -
Mette Therkildsen . enri sen Tom Weidner

formand
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Photocat A/S

Skattemaessige opgarelser for
regnskabsaret 2014

CVR-nr. 32357903
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Ledelsespategning
Selskabets skattemaessige opgerelser er baseret pd den aflagte &rsrapport for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2014. Der er i selskabet etableret procedurer med henblik pa at sikre et pélideligt grundlag for
regnskabsafleggelsen og de til brug for opgerelsen af skattepligtig indkomst ngdvendige korrektioner.

Efter min opfattelse er de skattemassige opgerelser fuldsteendige og i overensstemmelse med geldende
skattelovgivning.

Roskilde, den 5. maj.2o15

chael Humle
direkter



Revisors erklaering om opstilling af skattemaessige
opgorelser

Til den daglige ledelse i Photocat A/S

Vi har opstillet de skattemassige opgerelser for Photocat A/S for indkomstiiret 2014 pé grundlag af selska-
bets &rsregnskab for 2014 og svrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

De skattemassige opgerelser omfatter opgerelse af skattepligtig indkomst med tilhgrende noter og specifi-
kationer.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysning-
ET.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise il at assistere Dem med at udarbejde og praesentere de skattemas-
sige opgorelser efter galdende skattelovgivning. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og
FSR - danske revisorers etiske regler for revisorer, herunder principper vedrarende integritet, objektivitet,
faglig kompetence og forneden omhu.

De skattemessige opgerelser samt nojagtigheden og fuldstzndigheden af de oplysninger, der er anvendt
til opstillingen af de skattemeessige opgarelser, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere najagtigheden eller fuldstendigheden af de oplysninger, De har givet os til
brug for at opstille de skatiemzessige opgerelser. Vi udtrykker derfor ingen revisions- elier reviewkonklu-
sion om, hvorvidt de skatternzssige opgerelser er udarbejdet 1 overensstemmelse med geldende skattelov-
givaing.

Som anfort i afsnittet om regnskabspraksis i de skattemassige opgorelser er disse udarbejdet og prasente-
ret pa det grundlag, der er foreskrevet i geeldende dansk skattelovgivning med henblik pi selskabets over-

holdelse af lovgivningen. De skattemessige opgerelser er siledes udarbejdet udelukkende med henblik
herpé og kan vere uegnet til andre formdl.

Vores erkizring er udelukkende udarbejdet til brug for Photocat A/S og SKAT.
Hellerup, den 5. maj 2015

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerseiskab

Henrik Aslund Pedersen
statsautoriseret revisor



Regnskabspraksis

De skattemeessige opgerelser er udarbejdet og praesenteret pa det grundlag, der er foreskrevet i geldende
dansk skattelovgivning med henblik pa selskabets overholdelse af lovgivningen.
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Specifikationer til &rsrapporten
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Nettoomsaening

Ekstern omsastning

Nettoomsaetning, indland

Omseetning, Sverige
@ivrig omseetning

Nettoomsestning udland

Andre driftsindtagter

Fornyelsesfonden

Omkostninger 1l rivarer og hjelpematerialer

Vareforbrug
Ekstern konsulent og udvikling
Fragt og gebyr

2014 2013

DKK DKK
725.150 349,232
725.150 349.232
1.806.405 2.566.404
1:185.490 1.471.014
3.091.895 3.737.418
3.817.045 4.086.650
285.074 o
265.074 0
285,242 473219
90.002 109.572
120.527 71.480
495,771 654.271
4



Specifikationer til arsrapporten

4 Andre eksterne omkostninger

pwc

Materialeomkosininger
Rejseomkostninger
Messsomkostninger
Kursusudgifter, salg

Produktionsomkostninger

Husleje
Rengaring
Bvrige lokaleomkostninger

Lokaleomkostninger

Annoncer og reklame
Reklameariikler
Udstittingar
Reprassentation
Patentomkostninger

Salgsomkostninger

Kontorartikier

Telefon

Porto

Forsikringer
Kentingenter

Edb

Revision og regnskab
Advakat
Smaanskaffelser
Bilomkostninger

Andre omkestninger

Ovarfart fit udviklingsomkostninger

Overfart til udviklingsomkostninger

2014 2013

DK DKK
10.796 0
512.337 405.064
0 48,034
G 7776
523.133 461,874
479.989 382.500
84.364 94 056
264.264 314.654
808.527 791.210
24.892 20.000
0 5.850
Q 29.667
4.398 1.303
107.163 123.880
136.453 184.710
12,775 8.485
§5.004 76.261
13.636 12710
109.415 81.958
20.375 23.247
53.090 25638
59.0600 77.500
0 9.008
80.804 45789
22.862 0
447 061 360.606
-130.550 -826.508
-130.550 -826.508
1.784.724 971.892
5



Specifikationer til Arsrapporten

2014 2013
DKEK DKK
5 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
PhotoC Holding ApS 31.625 18.600
31.625 18.0060
6 Andre tilgodehavender
Tilgodehavende Fornyelsesfonden 0 551.771
Tilgadehavende moms 26.137 205.194
Tilgodehavende renter o 86.802
Tilgodehavende Ignrefusion 11.688 [
37.835 B843.767
7  Likvide beholdninger
Nordea, Kte. 0715 936 852 17.713 9.263
Nordea, Kio. 8974 958 121 G 1.074.226
17.713 1.083.489
8 Kreditinstitutter
Anlezgslan 644.996 630.539
Kreditinstitutier, langfristet 644,996 630.539
o Kreditinstitutter
Nordea, Kto. 8974 958 121 161.867 0
Kreditinstitutter, kortfristet 161.867 0




Specifikationer til arsrapporten

2014 2013
DKK DKK
10 Anden gald

A-skat 68.996 43,227
AM-bidrag 18.07% 12.796
Skyldig pensicn 0 28.800
Feriepenge 252927 264,303
Skyldig bestyrelseshonorar 90.000 75.000
Skyldig len og gage 58.125 §0.000
Skyldig ATP 16,318 8.468
504,445 492,594

pwe ,



Opgorelse af skattepligtig indkomst for 2014

Spec: 2014
DKK

Resultat for skat ifelge resultatopgerelsen -1.889.379
Parmanente forskydninger:
Andel af repreesentationsudgifter uden fradrag, 75% af DKK 4.398 3.299
Skattekredit - udnyttet underskud for aret 2.036.323
Skattepligtigt resultat 150.243
Midlertidige forskelle:
Nedskrivning til imgdegaelse af tab pa debitorer 1. januar -331.450
Regnskabsmaassig tilgang p udviklingsprojekter {udgiftsfares skattemaessigt) -2.036.323
Passiveret tilskud 64.792
Regnskabsmaessige afskrivninger tilbagefart 1.891.259
Skattepligtig indkomst -261.479

Salskabet er sambeskattet med PhotoC Holding ApS, CVR-nr. 32 35 74 74..
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Specifikationer til opgorelse af skattepligtig indkomst

2014
DKK
1 Opgerelse af skattemassigt underskud
Uudnyttet skattemeessigt underskud for indkomstaret 2010 2.227.624
Uudnytiet skaitemeessigt underskud for indkomstéret 2611 £38.869
Skattemasssigt underskud for indkomstéret 2014 261.479
Uudnyttet skattemassigt underskud til fremfersel 3.127.972
2 Immatericlle anlegsaktiver
Anskaffelsessum udviklingsprojekiar, kontant 5.347.646
Akkumuleret afskrivning 1. januar 2.291.848
Akkumuleret afskrivning 31, december 2.291.848
Skattemassig vaerdi i alt 31. december 3.055.708
3 Almindelige driftsmidler
Skatiernaessig saldo 1. januar 405.725
Tilgang 26.191
Skattemaessig saldo 31. december 431.916
4 Driftsmidler med forheaiede afskrivaiiinger
Skattemaessig saldo 1. januar 4.563.406
Skattemzaessig saldo inkl. tilleeg 31. december 4,563.406
Skattemaessig saldo ekskl. tillaeg 31. december 3.968.179
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Andre specifikationer
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Udskudt skat

Udviklingsprajekter

Erhvervede patenter
Udviklingsprojekter under udfarsel
Passiveret tilskud

Driftsmidier

Varebeholdninger
Tilgodehavender fra salg og tjeneste-
ydelser

Akfiverede laneomkostninger
Skattemeaessigt underskud ti frem-
farsel

Grundiag for beregning af udskudt skat

Udskudt skat aktiveras med 23,5%

Afstemning af grundlag for beregning af udskudt skat

Grundlag for beregning af udskudt skat 1. januar

+ Skaltepligtigt resultat
- Bkattepligtig indkomst
Karraktion fart via egenkapital

- Skattemasssigt underskud for indkomstaret

Grundlag for beregning af udskudt skat 31. december

Regnskabs- Skattemasssig 2014 2013
meassig veardi vaerdi Forskel Forskel

DKK DKK DKK DKK
9.792.771 2.321.425 7.471.346 -247 659
710771 734.373 -23.602 219.781
342.134 0 342.134 7.184.127
-3.370.232 ¢ -3.370.232 -3.305.440
3.246.048 4.400.095 -1.154.047 -6565.462
1.107.478 1.107.478 o ]
288.565 288.566 G -331.450
0 143.900 -143.800 -143.900
-3.127.972 -2.866.493
-6.273 -156.516
1.474 36.781
~156.516 -2.744.184
150.243 1.033.048
261.479 0
0 1.554.620
-261.479 0
-6.273 -156.516
0 0
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