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Viktig information

Allmint

Firna Invest AB, ett svenskt privat aktiebolag, med organisationsnummer 556656-4638 och site i Skinnskatteberg ("Férna Invest”), har
limnat ett offentligt uppképserbjudande avseende samtliga aktier i ChromoGenics AB ("ChromoGenics” eller ”Bolaget”), med
organisationsnummer 556630-1809 i enlighet med de villkor som anges i denna erbjudandehandling ("Erbjudandet” respektive
”Erbjudandehandlingen”). Erbjudandehandlingen har upprittats med anledning av Erbjudandet.

Informationen i Erbjudandehandlingen avses vara korrekt, om 4n inte fullstindig, endast per dagen fér Erbjudandehandlingen. Det limnas
ingen forsikran om att informationen har varit eller kommer att vara korrekt vid nigon annan tidpunkt. Utéver vad som krivs enligt
Aktiemarknadens sjilvregleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar (“Takeover-reglerna”) eller tillimplig lagstiftning
eller annan reglering, friskriver sig Firna Invest fran all skyldighet och alla dtaganden att offentliggéra uppdateringar eller revideringar
avseende Erbjudandehandlingen. Informationen i Etbjudandehandlingen limnas endast med anledning av Erbjudandet och far inte
anvindas i nagot annat syfte.

Informationen om ChromoGenics pé sidorna 14-57 i Erbjudandehandlingen dr baserad pd information som har offentliggjorts av
ChromoGenics och har granskats av styrelsen i ChromoGenics. Firna Invest garanterar inte att informationen hiri avseende
ChromoGenics ir korrekt eller fullstindig och tar inget ansvar for att sadan information ér korrekt eller fullstindig.

Penser by Carnegie, Carnegie Investment Bank AB (publ) ("Penser by Carnegie") har engagerats som finansiell ridgivare och agerar
exklusivt f6r Firna Invest i samband med Erbjudandet. Penser by Carnegie agerar inte f6r nagon annan i samband med Erbjudandet och
ansvarar inte gentemot ndgon annan 4n Firna Invest. Penser by Carnegie har inte atagit sig nigon skyldighet att verifiera informationen
hiri och fransiger sig allt ansvar med anledning av sadan information.

Férutom vad som uttryckligen anges har ingen information i Erbjudandehandlingen granskats eller reviderats av ChromoGenics eller Firna
Invests revisorer.

Vissa siffror i Erbjudandehandlingen kan ha avrundats. Detta kan medf6ra att vissa tabeller till synes inte summerar korrekt.
Tillimplig lag och tvister

Erbjudandet, liksom de avtal som ingis mellan Firna Invest och aktiedgarna i ChtomoGenics med anledning av Erbjudandet, ska regleras
av och tolkas i enlighet med svensk ritt. Tvist rérande Erbjudandet eller sidana avtal, eller som uppkommer med anledning dirav, ska
endast avgoras av svensk domstol, varvid Stockholms tingsritt ska utgora forsta instans.

Takeover-reglerna och Aktiemarknadsnimndens uttalanden om tolkning och tillimpning av Takeover-reglerna dr tillimpliga pd
Erbjudandet.

Framatriktade uttalanden

Uttalanden i denna Etbjudandehandling som 161 framtida férhallanden eller omstindigheter, inklusive information om framtida resultat,
tillvixt och andra utvecklingsprognoser, utgér framatriktade uttalanden. Framatriktade uttalanden kan exempelvis kinnetecknas av att de
innehiller ord som “férutses”, “tros”, ”forvintas”, “avses”, “planeras”, “amnas”, “efterstrivas”, “kommer” eller “kan” eller liknande
uttryck. Framatriktade uttalanden ér till sin natur férknippade med risker och osidkerhetsmoment eftersom de avser férhillanden och ar
beroende av omstindigheter som intréffar i framtiden. Till f6ljd av ett flertal faktorer, vilka flera ligger utom Firna Invests kontroll, kan
framtida foérhallanden komma att avsevirt avvika frin vad som har uttryckts eller antytts i framatriktade uttalanden. Alla framatriktade
uttalanden i Erbjudandehandlingen giller endast per dagen dé uttalandet limnades och Firna Invest har ingen skyldighet (och étar sig ingen
skyldighet) att uppdatera eller indra nigot sidant uttalande till f6ljd av ny information, framtida hindelser eller andra férhéllanden.

Erbjudanderestriktioner

Erbjudandet riktas inte till (och inga anmalningssedlar kommer att accepteras fran eller pa uppdrag av) personer med hemvist i Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, USA eller personer vars deltagande i Etbjudandet skulle kriva att yttetligare
erbjudandehandlingar upprittas eller att registreringar sker eller att nigra andra dtgirder vidtas utéver vad som krivs enligt svensk ritt
(inklusive Takeovet-reglerna) férutom om nagot undantag ér tillimpligt. Med "USA” avses i denna Erbjudandehandling Amerikas férenta
stater, dess territorier och besittningar, varje stat i USA samt Columbiadistriktet.

Denna Erbjudandehandling och annan dokumentation hinférlig till Erbjudandet (inklusive kopior av sadana handlingar) fir inte postas
eller pa ndgot annat sitt distribueras, vidatebefordras eller skickas till eller inom ndgon jurisdiktion (déribland Australien, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA) dir distribution av denna Erbjudandehandling eller Erbjudandet skulle kriva att ytterligare
atgirder vidtas eller dir detta skulle strida mot lagar eller regler i en sadan jurisdiktion. Personer som mottar denna Erbjudandehandling
(inklusive bland annat banker, maklare, fondkommissionirer, férvaltare och forvarare av virdepapper) och som omfattas av lagarna eller
reglerna i en sadan jurisdiktion maste informera sig om och f6lja alla tillimpliga restriktioner och krav. Underlatenhet att géra detta kan
utgdra en Gvertridelse av virdepapperslagarna eller virdepappersreglerna i sidana jurisdiktioner. Farna Invest fransiger sig, sa lingt det dr
mojligt enligt tillimplig lag, allt ansvar for 6vertridelser av sadana restriktioner och Firna Invest forbehaller sig ritten att inte acceptera
anmilningssedlar vars limnande utgér en direkt eller indirekt 6vertridelse av ndgon av dessa restriktioner.

Erbjudandet, den information samt den dokumentation som tillgingliggérs genom denna Erbjudandehandling har inte upprittats av, och
inte godkints av, en “authorised person” som avses i bestimmelse 21 i UK Financial Services and Market Act 2000 ("FSMA”). Den
information och de dokument som tillgingliggérs genom denna Erbjudandehandling far foljaktligen inte distribueras i, eller vidarebefordras
till, allménheten i Storbritannien, férutom om nagot undantag ar tillimpligt. Spridning av information och dokument som tillgingligg6rs
genom denna Erbjudandehandling dr undantagna fran restriktionerna fér finansiell marknadsforing i bestimmelse 21 i FSMA pa grundval
av att det dr ett meddelande frin eller pa uppdrag av en juridisk person som hinfor sig till en transaktion om férviry av daglig kontroll av



en juridisk persons verksamhet, eller for att f6rvirva 50 procent eller mer av aktier med r6stritt i en juridisk person, i enlighet med artikel
62 i UK Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005.
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Erbjudandet i sammandrag

Vederlag: 10 kronor per aktie i ChromoGenics'
Acceptperiod: 30 maj—28 juni 2024

Beriknad dag f6r utbetalning av vederlag: Omkring den 4 juli 2024

1 Om ChromoGenics fére utbetalning av vederlag i Erbjudandet limnar utdelning eller genomfér annan
virdedverforing till aktiedgarna kommer erbjudandepriset att minskas i motsvarande man.



Erbjudande till aktieigarna i ChromoGenics

Inledning

Den 23 maj 2024 offentliggjorde Firna Invest AB, org.nr. 556656-4638 ("Firna Invest”), ett rekommenderat
offentligt uppkopserbjudande till aktiedgarna i ChromoGenics AB, org.nr. 556630-1809 (’ChromoGenics”
eller ”Bolaget”), att 6verlata samtliga aktier i ChromoGenics till Firna Invest for 10 kronor kontant per aktie
("Erbjudandet”). ChromoGenics aktier dr noterade pa Nasdaq First North Growth Market ("Nasdaq First
North”) under kortnamnet CHRO och ISIN-kod SE0020847481.

Vederlag

Firna Invest erbjuder 10 kronor kontant per aktie i ChromoGenics ("Erbjudandepriset”).

Om ChromoGenics fére utbetalning av vederlag i Erbjudandet limnar utdelning eller genomfdr annan
virde6verforing till aktiedgarna kommer vederlaget i Erbjudandet att justeras i motsvarande man.

Courtage utgar inte i samband med utbetalning av vederlag f6r de av Firna Invest férvirvade aktierna i
ChromoGenics enligt Erbjudandet.

Premier

Erbjudandepriset motsvarar en premie om:

1. cirka 72 procent jimfért med stingningskursen om 5,80 kronor f6r ChromoGenics aktie pd Nasdaq
First North den 22 maj 2024, vilket var den sista handelsdagen fére Erbjudandets offentliggérande;

2. cirka 48 procent jimfért med den volymviktade genomsnittskursen om cirka 6,73 kronor f6r
ChromoGenics aktie pid Nasdaq First North under de senaste 30 handelsdagarna fram till och med
den 22 maj 2024; och

3. cirka 52 procent jimfort med den volymviktade genomsnittskursen om cirka 6,60 kronor f6r
ChromoGenics aktie pa Nasdaq First North under de senaste 180 handelsdagarna fram till och med
den 22 maj 2024.

Erbjudandets totala virde

Erbjudandet virderar ChromoGenics, baserat pa samtliga 6 630 851 aktier i ChromoGenics, till 66 308 510
kronor.

Finansiering av Erbjudandet

Erbjudandet dr inte féremal f6r ndgot finansieringsvillkor. Vederlaget som betalas i samband med Erbjudandet
finansieras av tillgingliga medel i Firna Invest.

Rekommendation fran styrelsen i ChromoGenics

Styrelsen i ChromoGenics rekommenderar aktiedgarna att acceptera Erbjudandet.? Rekommendationen
publicerades den 23 maj 2024 i ett separat pressmeddelande fran ChromoGenics styrelse vilket aterges i
avsnittet "Rekommendation frin ChromoGenics styrelse”.

Firna Invests aktieAigande i ChromoGenics

Firna Invest dger fore Erbjudandet 1 975 786 aktier, motsvarande cirka 29,8 procent av aktierna och résterna
i ChromoGenics.

2 Styrelseledamoten Fredrik Andersson har inte deltagit, och kommer inte att delta, i styrelsen f6r ChromoGenics utvirdering av, eller
beslut avseende, Erbjudandet av de skil som anges nedan i avsnittet ”Intressekonflikter”.



Bortsett frin ovan innehar varken Firna Invest eller nidgot av Firna Invests ndrstdende bolag eller andra
nirstdende parter ndgra aktier eller andra finansiella instrument i ChromoGenics som ger en finansiell
exponering mot ChromoGenics aktier per dagen f6r Erbjudandehandlingen.

Intressekonflikter

Fredrik Andersson, styrelseledamot i ChromoGenics, ir anstilld 1 Systemair AB vari Firna Invest kontrollerar
cirka 43 procent av aktierna och r6sterna. Fredrik Andersson har dirfor valt att inte delta, och kommer inte att
delta, i styrelsen f6r ChromoGenics utvirdering av, eller beslut avseende, Erbjudandet.

Atagande fran aktiesigare i ChromoGenics

Firna Invest har frin Bolagets ndsta stOrsta aktiedgare Parment Forvaltning AB erhallit ett oaterkalleligt
atagande att acceptera Erbjudandet avseende 1 058 613 aktier, motsvarande cirka 16,0 procent av aktierna och
résterna i ChromoGenics.

Atagandet kommer att upphora att gilla om en tredje part, senast sex (6) dagar fore utgingen av acceptfristen,
offentliggdr ett uppkopserbjudande avseende f6rvirv av samtliga aktier i ChromoGenics for ett vederlag som
motsvarar ett erbjudandevirde som 6verstiger priset i Erbjudandet med minst fem (5) procent ("Hogre
Konkurrerande Erbjudandet”), férutsatt att Firna Invest inte beslutar sig for att matcha det Hogre
Konkurrerande FErbjudandet (dvs. erbjuder ett pris som dtminstone motsvarar priset i det Hogre
Konkurrerande Erbjudandet) inom fem (5) bankdagar frin offentliggérandet av det Hégre Konkurrerande
Erbjudandet. Atagandet ir vidare villkorat av att Firna Invest forklarar Erbjudandet ovillkorat senast den 1
augusti 2024.

Granskning av information i samband med Erbjudandet

Firna Invest har inte genomf6rt nigon due diligence-undersékning av ChromoGenics infér Erbjudandet.

Godkinnanden fran myndigheter

Erbjudandets fullfdljande dr bland annat villkorat av att samtliga erforderliga godkdnnanden, tillstind, beslut
och andra atgirder frin myndigheter och liknande, inklusive godkdnnanden fran konkurrensmyndigheter och
myndigheter for utlindska direktinvesteringar (FDI), erhalles, i varje enskilt fall pa f6r Firna Invest acceptabla
villkor.

Tillamplig lag och tvister

Svensk ritt dr tillimplig pa Erbjudandet och de eventuella avtal som ingis mellan Firna Invest och
ChromoGenics aktiedgate med anledning av Erbjudandet. Fér Erbjudandet giller Aktiemarknadens
sjalvregleringskommittés  takeover-regler fér vissa handelsplattformar ("Takeover-reglerna”) och
Aktiemarknadsnimndens besked om tolkning och tillimpning av Takeover-reglerna. Tvist rérande, eller som
uppkommer i anslutning till, Erbjudandet ska avgbras av svensk domstol exklusivt, med Stockholms tingsritt
som forsta instans.

Radgivare

Firna Invest har anlitat Penser by Carnegie, Carnegie Investment Bank AB (publ) ("Penser by Carnegie”)
som finansiell radgivare och TM & Partners som legal ridgivare i samband med Erbjudandet.



Bakgrund och motiv till Erbjudandet

ChromoGenics ir ett proptechbolag som framstiller smart dynamiskt glas som férbattrar inomhusmiljé och
vilméende samt minskar energianvindning, driftskostnader och klimatpaverkan i fastigheter. Bolagets produkt
ConverLight® dynamiskt glas bygger pa unik patenterad teknologi frin Angstréms-laboratoriet i Uppsala dir
elektrokroma beldggningar beliggs pa plastfilmer. Resultatet dr en dynamisk folie som kan lamineras in i glas
vilket ger ett bra solskydd i fastigheter och minskad miljébelastning bide i produktion, transport och
anvindande. Den dynamiska folien 4r litt att transportera och kan appliceras av lokala partners i glasbranschen
varfor linga frakter av skrymmande glas kan undvikas. Samtliga produkter frin ChromoGenics har ledorden
milj6 och hilsa. Det innebir ett fokus pa miljé-vinligt material, minskad energianvindning, 6kad tillgang till
dagsljus och utsikt samt foérbittrad inomhuskomfort.

Firna Invest har sedan 2021 varit aktiedgare i ChromoGenics och genom deltagande i kapitalanskaffningar
successivt 6kat sin dgarandel i Bolaget utifran ett lingsiktigt perspektiv. Genom langvarigt aktiedgande dr Firna
Invest vil bekant med ChromoGenics verksamhet. Firna Invest ser flera anledningar till att ChromoGenics
skulle passa bittre som ett onoterat bolag med en fokuserad dgarbild 4n som ett noterat bolag och har darfér
valt att gi fram med Erbjudandet.

ChromoGenics har under en lingre tid opererat utifrin en pressad finansiell stillning och tvingats till
aterkommande finansieringsrundor, men kapitaltillskotten har inte varaktigt férindrat ChromoGenics
langsiktiga forutsittningar. Detta har himmat den operativa verksamheten da Bolagets finansiella instabilitet
paverkar intressenters uppfattning om den lingvariga leveransférmagan. Firna Invests bedémning ér att det
aterstar betydande investeringar i uppbyggnaden av ChromoGenics férsiljningsorganisation och omfattande
marknadsbearbetningsinvesteringar innan den fulla potentialen i ChromoGenics kan realiseras. Det
ogynnsamma sentimentet f6r noterade tillvixtbolag i kombination med ChromoGenics nuvarande virdering
forsvarar nédvindiga fortsatta kapitalanskaffningar i noterad milj6.

Den begrinsade likviditeten i ChromoGenics aktie och det alltjimt dterstaende kapitalbehovet medfor att Firna
Invest anser att det framlagda Erbjudandet, i vilket ChromoGenics aktiedgare erbjuds en generds premie for
sina aktier, dr gynnsamt fOr sidvil Gvriga aktiedgare som for Bolaget samt dess kunder och anstillda.

Firna Invest forutser for ndrvarande inga visentliga fordndringar i ChromoGenics verksamhet, inklusive
operativa anliggningar, dess ledning eller anstillda eller deras anstillningsvillkor. Firna Invest férvintar sig
dock att Erbjudandets genomférande i ett langsiktigt perspektiv kommer att ge ChromoGenics storre kraft att
realisera potentialen i sitt erbjudande till den globala fastighetsmarknaden.

For ytterligare information hinvisas till informationen i Erbjudandebandlingen, som har upprittats av styrelsen for Férna Invest
med anledning av Erbjudandet. Beskrivningen av ChromoGenics pa sidorna 14—57 i Erbjudandebandlingen har granskats av
ChromoGenics styrelse. Styrelsen for Farna Invest forsikrar att, savitt styrelsen kdnner till, uppgifterna i Erbjudandehandlingen
betriffande Férna Invest dverensstimmer med de faktiska forhallandena.

Skinnskatteberg, 29 maj 2024
Firna Invest AB
Styrelsen



Rekommendation fran ChromoGenics styrelse

ChromoGenics styrelse publicerade den 23 maj 2024 ett uttalande i férhéllande till Erbjudandet.

ChromoGenics styrelse stédjer Farna invests uppkdpserbjudande
Uttalande fran styrelsen for ChromoGenics AB i forhallande till Farna Invest AB’s uppkdpserbjudande

Detta uttalande gérs av styrelsen ("styrelsen”) fér ChromoGenics AB ("ChromoGenics” eller
"féretaget”) i enlighet med klausul 11.19 i reglerna for dvertagande av vissa handelsplattformar
("Takeover Rules”) tillampligt pa foretag vars aktier &r upptagna till handel p4 Nasdaq First North
Growth Market.

Bakgrund

Den 23 maj 2024 tillkdnnagav Farna Invest AB ett offentligt uppképserbjudande att férvarva samtliga
utestdende aktier i ChromoGenics enligt féljande ("Erbjudandet”):

Farna Invest AB ("Farna Invest”) offentliggdr harmed ett offentligt uppkdpserbjudande till aktiedgarna
i ChromoGenics AB ("Chromogenics” eller "foretaget”) att 6verlata samtliga aktier till Farna Invest for
10 kronor kontant per aktie (“Erbjudandet”). ChromoGenics aktier &r noterade pd Nasdaq First North
Growth Market (“Nasdaq First North”).

Fullféljande av Erbjudandet &r villkorat av att Erbjudandet accepteras i sddan utstréckning att Férna
Invest blir dgare till aktier som representerar mer an 90 procent av det totala antalet utestdende
aktier i foretaget, dock med forbehdllet att Farna Invest kan komma att acceptera en lagre
anslutningsgrad i Erbjudandet.

For ytterligare information om Erbjudandet hanvisas till Farna Invest’s pressmeddelande som
publicerades den 23 maj 2024.

Styrelsens rekommendation

ChromoGenics har under de senaste fyra dren flyttat hem, driftsatt och kvalitetssakrat all vasentlig
produktion till Uppsala. Arbetet har kraftigt kapat kostnader i vardekedjan och méjliggjort
kvalitetskontroll fran A till 0. Bolagets produkt Converlight® dynamiskt glas har betydande innovativ
héjd och ar i dagslaget ensam i sitt slag. Vidare har foretaget utvecklat en unik l1&sning, Converlight
Interlayer, for att kunna distribuera produkten globalt pa ett kostnads- och miljoeffektivt satt.

Det &r styrelsens uppfattning att foretaget har stor potential men ocksd behov av investeringar i egen
organisation och kommersiella aktiviteter vilket kréver rorelsekapital som i betydande utstrackning
behover tillgodoses genom ytterligare tillskott. Styrelsen gor ocksd bedémningen att det kommer vara
svart att attrahera tillrickligt med kapital for att genomfdra 6nskvarda aktiviteter via
foretradesemissioner pé villkor som ar rimliga for befintliga aktiedgare.

Styrelsen bedémer att Farna Invest har nddvandiga ekonomiska resurser for att kunna tillgodose
ChromoGenics externa rorelsekapitalbehov i egenskap av aktiedgare i ChromoGenics.

Mot bakgrund av ovanstdende har styrelsen beslutat att rekommendera aktiedgarna i ChromoGenics
att acceptera Erbjudandet.

Detta uttalande ska regleras av och tolkas i enlighet med svensk lag. Tvister som harror fran detta
uttalande ska uteslutande avgtras i svensk domstol.

Uppsala 23 maj 2024

Styrelsen fér ChromoGenics AB (publ)



Om ChromoGenics

ChromoGenics ar ett proptechbolag som framstaller smart dynamiskt glas som férbattrar
inomhusmiljd och vilmaende samt minskar energianvindning, driftskostnader och klimatpéverkan i
fastigheter. Bolagets produkt ConverLight® dynamiskt glas bygger pa unik patenterad teknologi fran
Angstroms-laboratoriet i Uppsala dar elektrokroma belaggningar belaggs pa plastfilmer. Resultatet ar
en dynamisk folie som kan lamineras in i glas vilket ger ett bra solskydd i fastigheter och minskad
miljobelastning bade i produktion, transport och anvandande. Den dynamiska folien ar latt att
transportera och kan appliceras av lokala partners i glasbranschen varfor ldnga frakter av
skrymmande glas kan undvikas. Samtliga produkter fran ChromoGenics har ledorden miljé och hélsa.
Det innebr ett fokus pd miljovanligt material, minskad energianvandning, dkad tillgdng till dagsljus
och utsikt samt forbattrad inomhuskomfort.

ChromoGenics ar baserat i Uppsala och ar en avknoppning fran forskning i varldsklass vid
Angstrﬁmlaboratoriet vid Uppsala universitet.

Foretagets produktionsanldggningar har delvis finansierats med ett villkorat 1&n frén
Energimyndigheten. ChromoGenics andel (CHRO) ar noterad pa Nasdaq First North Growth Market
och Vator Securities AB ar Certified Adviser.

Denna information dr sédan som ChromoGenics AB &r skyldigt att offentliggéra enligt £U:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen idmnades, genom ovanstdende kontaktpersons
farsorg, fér offentliggérande den 23 maj 2024 kl. 15:30 CET.



Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Firna Invest erbjuder 10 kr kontant f6r varje aktie i ChromoGenics AB. Erbjudandet virderar ChromoGenics,
baserat pa samtliga 6 630 851 aktier i ChromoGenics, till cirka 66,3 miljoner kr.3

Om ChromoGenics, fére utbetalning av vederlag i Erbjudandet, limnar utdelning eller genomfér annan
virde6verforing till aktiedgarna, kommer vederlaget i Erbjudandet enligt ovan att reduceras i motsvarande man.

Courtage kommer inte att utga i samband med utbetalning av vederlag fér de av Firna Invest férvirvade
aktierna i ChromoGenics enligt Erbjudandet.

Villkor f6r Erbjudandets fullféljande

Fullféljande av Erbjudandet ér villkorat av:

1. att Erbjudandet accepteras i sidan utstrickning att Firna Invest blir 4gare till aktier som representerar
mer 4n 90 procent av det totala antalet utestdende aktier i ChromoGenics;

2. att ingen annan offentliggdr ett erbjudande om foérvirv av aktier i ChromoGenics pa villkor som ér
mer férmanliga for aktiedgarna i ChromoGenics dn Erbjudandet;

3. att varken Erbjudandet eller férvirvet av ChromoGenics helt eller delvis oméjliggors eller visentligen
forsvaras av lagstiftning eller annan reglering, domstolsavgéranden, myndighetsbeslut eller
motsvarande omstindigheter som foreligger eller skiligen kan férvintas foreligga, som ligger utanfor
Firna Invests kontroll och som Firna Invest inte skiligen kunnat férutse vid tidpunkten for
offentliggérandet av Erbjudandet;

4. att Firna Invest inte uppticker att information som offentliggjorts av ChromoGenics ir felaktig eller
vilseledande i nigot visentligt avseende, eller uppticker att information om visentlig omstindighet
som borde ha offentliggjorts av ChromoGenics inte har offentliggjorts;

5. att inga omstindigheter, som ChromoGenics inte hade kidnnedom om vid tidpunkten for
offentligebrandet av Erbjudandet, har intriffat som visentligt negativt paverkar eller skiligen kan
forvintas paverka ChromoGenics forsiljning, resultat, likviditet, tillgingar eller eget kapital;

6.  att, savitt avser Erbjudandet och genomférandet av forvirvet av ChromoGenics, samtliga erforderliga
godkinnanden, tillstind, beslut och andra atgirder frin myndigheter och liknande, inklusive
godkinnanden frin konkurrensmyndigheter och myndigheter f6r utlindska direktinvesteringar (FDI),
erhalles, i varje enskilt fall pa f6r Firna Invest acceptabla villkor; och

7. att ChromoGenics inte vidtar ndgra dtgirder som typiskt sett dr dgnade att férsdimra forutsittningarna
for Erbjudandets fullféljande.

Firna Invest forbehdller sig ritten att dterkalla Erbjudandet for det fall att det star klart att ndgot av ovanstiende
villkor inte uppfyllts eller inte kan uppfyllas. Savitt avser villkoren 2—7 kommer emellertid ett sidant dterkallande
endast ske om den bristande uppfyllelsen dr av visentlig betydelse f6r Firna Invests forviry av ChromoGenics.

Firna Invest forbehaller sig ritten att helt eller delvis franfalla ett, flera, eller samtliga villkor enligt ovan,
inklusive, med avseende pa villkor 1 ovan, att fullflja Erbjudandet vid en ligre acceptansniva.

Accept

Aktiedgare i ChromoGenics vars aktier dr direktregistrerade hos Euroclear Sweden ("Eurocleat") och som
onskar acceptera Erbjudandet ska, under perioden frin och med den 30 maj 2024 till och med den 28 juni 2024
klockan 15.00 CEST, underteckna och limna in korrekt ifylld anmalningssedel enligt faststillt formuldr till
Penser by Carnegie, till den pa anmilningssedeln angivna adressen.

3 6 630 851 aktier ir det totala antalet utestiende aktier i ChromoGenics, inklusive de 1 975 786 aktierna som vid tidpunkten for
Erbjudandets offentliggérande, den 23 maj 2024, innehades av Firna Invest.
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Anmilningssedeln méste limnas in per e-post eller sindas med post i bifogat férfrankerat svarskuvert i god tid
fore sista anmilningsdag for att kunna vara Carnegie tillhanda senast klockan 15.00 CEST den 28 juni 2024.

VP-konto och aktuellt akticinnehav i ChromoGenics per den 29 maj 2024 framgir av den fOrtryckta
anmadlningssedel som sdnts ut tillsammans med férfrankerat svarskuvert till direktregistrerade aktiedgare i
ChromoGenics. Aktiedgare bor sjilv kontrollera att de fértryckta uppgifterna pa anmilningssedeln dr korrekta.
Aktiedgare som dr upptagna i den foérda foérteckningen 6ver panthavare och férmyndare erhaller inte
anmalningssedel utan meddelas separat. Om anmailan avser annan person dn den som signerar, t.ex. en
minderarig, maste blanketten "Férmyndare & fullmaktshavare” fyllas i och skickas in tillsammans med den
ursprungliga anmalningssedeln.

Anmilningssedlar som inte 4dr fortryckta och blanketten "Férmyndare & fullmaktshavare” finns tillgingliga pa
Firna Invests hemsida www.budfiab.se och Carnegies hemsida www.carnegie.se.

Observera att felaktiga eller ofullstindiga anmilningssediar kan komma att limanas utan avseende.

Aktiedgare i ChromoGenics som accepterar Erbjudandet bemyndigar Carnegie att leverera deras aktier i
ChromoGenics till Firna Invest i enlighet med villkoren och anvisningarna f6r Erbjudandet.

Forvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare i ChromoGenics vars aktier dr forvaltarregistrerade, det vill siga hos en bank eller annan forvaltare,
erhéller varken Erbjudandehandling eller fortryckt anmilningssedel. Accept av Erbjudandet ska ske i enlighet
med instruktioner frin forvaltaren.

Pantsatta innehav

Ar aktier i ChromoGenics pantsatta i Euroclear-systemet méste sévil aktieigaren som panthavaren underteckna
anmalningssedeln och bekrifta att pantritten upphér om Erbjudandet fullféljs. Pantritten maste saledes vara
avregistrerad i Euroclear-systemet avseende berérda aktier i ChromoGenics nir dessa ska levereras till Firna
Invest.

Erbjudandehandling och anmilningssedel

Erbjudandehandling och anmalningssedel finns tillgingliga pa féljande webbplatser: Firna Invests webbplats
(www.budfiab.se) och Carnegies webbplats (www.carnegie.se).

Acceptperiod och ritt till f6rlingning av Erbjudandet
Acceptperioden fér Erbjudandet 16per frin och med den 30 maj 2024 till och med den 28 juni 2024.
Firna Invest forbehaller sig ritten att f6rlinga acceptperioden f6r Erbjudandet och att senareligga tidpunkten

for utbetalning av vederlag. Meddelande om en sidan forliggning eller senareliggning kommer att
offentliggdras av Firna Invest genom pressmeddelande i enlighet med tillimpliga regler och bestimmelser.

Ritt till aterkallelse av accept

Aktiedgare 1 ChromoGenics har ritt att aterkalla limnade accepter av Erbjudandet. For att aterkallelsen ska
kunna goras gillande ska en skriftlig dterkallelse ha kommit Penser by Carnegie tillhanda innan Firna Invest
har offentliggjort att villkoren fér Erbjudandet har uppfyllts eller, om sidant offentliggérande inte sker under
acceptperioden, senast klockan 15.00 CEST den sista dagen av acceptpetioden. Aktiedgare i ChromoGenics
vars aktier dr fOrvaltarregistrerade och som 6nskar dterkalla avgiven accept av Erbjudandet ska gora det i
enlighet med instruktioner frin férvaltaren.

Skriftlig dterkallelse kan sdndas till:
Carnegie Investment Bank AB (publ)
Transaction Support / Firna Invest/ChromoGenics

SE-103 38 Stockholm, Sverige
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Bekriftelse av accept och 6verforing av aktier i ChromoGenics till spirrade VP-
konton

Efter det att Carnegie har mottagit och registrerat korrekt ifylld anmilningssedel kommer aktierna i
ChromoGenics Overforas till ett for varje aktiedgare i ChromoGenics ny&ppnat sparrat VP-konto, ett s.k.
apportkonto. I samband dirmed skickar Euroclear en avi ("VP-avi”) som utvisar det antalet aktier i
ChromoGenics som bokats ut frin det ursprungliga VP-kontot samt en avi som utvisar det antalet aktier i
ChromoGenics som inbokats pa det nyéppnade spirrade VP-kontot.

Utbetalning av vederlag

Utbetalning av vederlag berdknas kunna paborjas omkring den 4 juli 2024. Utbetalning sker genom att de som
accepterat Erbjudandet tillsinds en avrikningsnota. Om innehavet dr forvaltarregistrerat sker utbetalning
genom respektive férvaltare.

Likvidbeloppet betalas ut till det avkastningskonto som dr anslutet till aktiedgarens VP-konto. For aktiedgare i
ChromoGenics som saknar ett avkastningskonto eller vars avkastningskonto ir felaktigt, eller r ett BankGiro-
konto eller PlusGiro-konto, kan likvidbeloppet erhillas via utbetalningsavi eller betalningen bli férsenad. I
samband med utbetalning av vederlag bokas aktierna i ChromoGenics ut frin det spirrade VP-kontot som
dirmed avslutas. VP-avi som redovisar utbokningen fran det sparrade VP-kontot skickas inte ut.

Observera att dven om aktierna i ChromoGenics dr pantsatta sker utbetalning til] avkastningskontot som dr kopplat till
aktiedgarens V' P-konto.

Tvangsinlosenférfarande och avnotering

Om Firna Invest, i samband med Erbjudandet eller pd annat sitt forvirvar aktier som representerar mer dn 90
procent av det totala antalet aktier i ChromoGenics, avser Firna Invest att pikalla tvingsinlsen i enlighet med
aktiebolagslagen (2005:551) for att forvirva samtliga resterande aktier i ChromoGenics och verka for att
aktierna 1 ChromoGenics avnoteras fran Nasdaq First North.

Viktig information angidende LEI och NID

Legal Entity Identifier (LEI) dr en global identifieringskod for juridiska personer som dr obligatorisk vid
virdepapperstransaktioner. Tank pa att anséka om registrering av LEI-kod i god tid om sddan inte innehas da
koden behéver anges pa anmailningssedeln. Mer information om LEIl-kraven finns bland annat pi
Finansinspektionens hemsida www.fi.se.

Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-nummer) idr en global identifieringskod f6r privatpersoner
som ir obligatorisk vid virdepapperstransaktioner. Har du enbart svenskt medborgarskap bestar ditt NID-
nummer av beteckningen ”SE” foljt av ditt personnummer. Har du flera eller nigot annat dn svenskt
medborgarskap kan ditt NID-nummer vara nigon annan typ av nummer. Fér mer information om hur NID-
nummer erhdlls vinligen kontakta ditt bankkontor. Tdnk pa att ta reda pa ditt NID-nummer i god tid da numret
behéver anges pd anmailningssedeln.

Observera att Carnegie inte kan utféra transaktionen ifriga om LEI-nummer eller NID-nummer inte
tillhandahalls vid anmalan.

Ovrig information

Det faktum att Penser by Carnegie ir finansiell radgivare och emissionsinstitut innebir inte att det uppstir ett
kundférhallande mellan Penser by Carnegie och aktiedgare som accepterar Erbjudandet. Vid accept av
Erbjudandet betraktas accepterande aktiedgare som kund endast om Penser by Carnegie har limnat ridgivning
till den accepterande aktiedgaren eller annars har kontaktat denne individuellt angiende Erbjudandet, eller om
denne accepterat Erbjudandet via Penser by Carnegies kontor eller internetbank. Om accepterande aktiedgare
inte betraktas som kund, ir inte reglerna om skydd for investerare i lag (2007:528) om virdepappersmarknaden
tillimpliga pd dennes accept. Detta innebir bland annat att varken sa kallad kundkategorisering eller sa kallad
passandebedémning kommer att ske betriffande Erbjudandet. Accepterande aktiedgare ansvarar ddrmed sjilv
for att denne har tillrdckliga erfarenheter och kunskaper for att forsta de risker som dr férenade med
Erbjudandet.
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Information om personuppgiftshantering

Den som anmiler accept av Erbjudandet enligt detta dokument kommer limna in personuppgifter till Penser
by Carnegie. Personuppgifter som limnas till Penser by Carnegie, till exempel kontaktuppgifter och
personnummer eller som i 6vrigt registreras i samband med férberedelse eller administration av Erbjudandet,
behandlas av Penser by Carnegie, som idr personuppgiftsansvarig, fér administration och utférande av
uppdraget. Behandling av personuppgifter sker ocksd fér att Penser by Carnegie ska kunna fullgbra sina
forpliktelser enligt lag. Personuppgifter kan f6r angivna indamél — med beaktande av reglerna om banksekretess
— ibland komma att limnas ut till andra bolag inom Carnegickoncernen eller till féretag som Penser by Carnegie
samarbetar med, inom och utanfér EU/EES i enlighet med EU:s godkinda och limpliga skyddsitgirder. 1
vissa fall dr Penser by Carnegie ocksa skyldig enligt lag att limna ut uppgifter, t.ex. till Finansinspektionen och
Skatteverket. Du kan ldsa mer om hur Penser by Carnegie behandlar personuppgifter pa
https://www.carnegie.se/personuppgifter/.

Fragor om Erbjudandet

I hindelse av fragor avseende Erbjudandet, vinligen kontakta Penser by Carnegie pi telefonnummer +46 (0)8
5886 88 00 eller e-postadress budfiab@carnegie.se. Information finns dven tillginglic pd Penser by Carnegies
hemsida, www.carnegie.se, och pd Firna Invests hemsida, www.budfiab.se.
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Beskrivning av ChromoGenics

Foljande information utgdr en Gversiktlig beskrivning av ChromoGenics. Informationen i denna beskrivning
ir, om ej annat anges, baserad pa offentligt tillginglig information himtad frin ChromoGenics webbplats
(www.chromogenics.com), Bolagets delarsrapport  fér  perioden  januari-mars 2024, Bolagets
bokslutskommuniké for perioden januari-december 2023, Bolagets drsredovisningar for rikenskapsiren 2022,
2021 och 2020 samt EU-tillvixtprospektet daterat den 21 juni 2023 som ChromoGenics upprittat och som
godkints av Finansinspektionen.

ChromoGenics i korthet

ChromoGenics ir ett proptechbolag som framstiller smart dynamiskt glas som férbattrar inomhusmiljé och
vilméende samt minskar energianvindning, driftskostnader och klimatpaverkan i fastigheter. Bolagets produkt
ConverLight® dynamiskt glas bygger pa unik patenterad teknologi frin Angstréms-laboratoriet i Uppsala dir
elektrokroma beldggningar beliggs pa plastfilmer. Resultatet 4r en dynamisk folie som kan lamineras in i glas
vilket ger ett bra solskydd i fastigheter och minskad miljébelastning bide i produktion, transport och
anvindande. Den dynamiska folien 4r litt att transportera och kan appliceras av lokala partners i glasbranschen
varfor langa frakter av skrymmande glas kan undvikas. Samtliga produkter frin ChromoGenics har ledorden
milj6 och hilsa. Det innebir ett fokus pa miljovinligt material, minskad energianvindning, 6kad tillgang till
dagsljus och utsikt samt foérbittrad inomhuskomfort.

Mail och strategi

ChromoGenics dynamiska och statiska glasteknologier har ett antal applikationsomriden for
kommersialisering, bland annat som fénster- och fasadglas i byggnader och som fénster i fordon, flygplan och
fartyg. Bolagets fokus, efter omfattande marknadsanalyser, dr att leverera glaslésningar for fonster- och
fasadglas avsedda for kommersiella byggnader.

Bolagets marknadsfokus ir initialt Norden, Schweiz, Tyskland, Benelux och Frankrike, f6ljt av 6vriga Europa.
USA och Mellanéstern har analyserats och har hég potential. Marknader utanfér Sverige och Norge avses
bearbetas genom olika externa samarbetspartners. Under 2022 och 2023 har ChromoGenics inlett samarbeten
med partners for att vixa affiren i Europa. Dir kan Bolaget bland annat rikna Future Glass (Férenade
arabemiraten), Finn Glass (Finland), HERO-Group (Tyskland), SECM (Frankrike) och Thomsa Glass
(Nederlinderna) som samarbetspartners.

ChromoGenics geografiska strategi och stegvisa kommersiella utrullning tar sikte pa att skapa en avsevirt bittre
16sning ur transport- och energiaspekt dn dagens tekniska I6sningar i glasbranschen med central montering av
sammansatt glas och linga transporter av en skrymmande och skoér produkt.

Bolagets strategi dr att med bas i Uppsala producera elektrokrom folie f6r direkt leverans till olika globalt
spridda samarbetspartners inom produktion av glas. Dessa partners kommer sedan, inom ramen f&r sin normala
verksambhet, producera laminerat glas med ChromoGenics elektrokroma folie integrerat, for senare leverans till
slutkund. Dirmed kan tunga och miljébelastande glastransporter reduceras betydligt.

Bolagets elektrokroma folie har lig vikt, citka 500g/m? Motsvarande vikt for glas uppgir dll omkring 2,5
kg/mm tjockt glas vilket gor att ett komplett laminerat glas, med focklek 2*5 mm (2st 5 mm glas), har en vikt
om cirka 25kg/m?. Det medfor att folien 4r mycket vil limpad for distribution till lokala produktionsenheter
for glaslaminering.

ChromoGenics bedémer att en framgangsrik marknadsexpansion enklare kan uppnis genom Bolagets strategi
jamfort med konkurrenters traditionella teknik, dér elektrokroma skikt appliceras direkt pa tunga glasskivor.
Konkurrerande teknik innebir naturligt kostsamma och miljébelastande transporter av skort glas fram till slutlig
plats for installation. Langa glastransporter dr inte bara kostsamma, de utgor dven en risk i kritiska byggprojekt.
ChromoGenics teknologi mojliggér dven hogre flexibilitet, kortare leveranstider och snabba kundanpassningar.

Ett led i Bolagets fortsatta kommersialisering dr att skapa 6kad marknadskinnedom om Bolagets produkter.
Bolagets foérsiljnings- och marknadsféringsinsatser tar fokus pa en dialog med olika aktdrer pa marknaden som
kan paverka beslutsprocessen for utformning av byggnader. Aktorer innefattar dem som péverkar val av
fonster- och fasadglas, exempelvis arkitekter, projektutvecklare och energikonsulter. ChromoGenics bedémer
att det finns goda forutsittningar for 6kad marknadskdnnedom och genomslag i kommersialiseringsprocessen
fér Bolagets unika teknologi och glaskoncept. Nira samarbeten med olika geografiskt spridda
isolerglastillverkare 4r en viktig faktor i ChromoGenics marknads-, produktions- och distributionsstrategi.
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Sidana samarbeten innebdr att lokal marknadsnirvaro kan etableras snabbare jimfért med om egna
distributions- och marknadskanaler skulle etableras pa samma marknader. Dirtill bedéms skalbarheten i
tillverkningsprocessen av ConverLight® Dynamic bli mer effektiv om marknadsforing och expansion av
elektrokrom folietillverkning kan prioriteras.

I syfte att nd framging med Bolagets lingsiktiga strategi och f6r att kunna uppritthélla n6dvindig kvalitets- och
leveranskontroll har ChromoGenics valt att fokusera pa egen produktion av elektrokromt material for
ConverLight® Dynamic. Forvirvet av egna sputtermaskiner under 2019 utgdr en integrerad del i denna
produktionsstrategi och mojliggér en betydande ©kning av kostnadseffektiv och kvalitetskontrollerad
produktion av elektrokrom folie.

ChromoGenics har med tva maskiner — Sputter I och Sputter II — en betydande kapacitet, i storleksordningen
450 000 m? per maskin och ir. Produktionskapaciteten beror dock pa vilken produkt som produceras. Sputtring
av elektrokroma folier ger en ldgre produktionskapacitet. Bolagets totala produktionspotential fér dynamisk
folie bedéms vara 250 000 m? per ar. Sputter I disponeras for sputtring av elektrokrom folie f6r fonster- och
fasadglas samt tillverkning av ITO for eget bruk. Sputter II 4r i nuldget inte i bruk men kan med mindre
uppgradering tas i bruk nir behov uppstar.

Verksamhetsbeskrivning

Bygg- och fastighetsbranschen stir fér 34 procent av Sveriges energianvindning och 21 procent av Sveriges
koldioxidutslipp. Bdda dessa parametrar dr nigot som kraftigt méiste minskas, och det i snabb takt, for att
omstillningen till ett hallbart samhille i linje med Parisavtalet ska klaras av. Dirut6ver dr blindande solljus ett
generellt problem i kommersiella lokaler och sambhillsfastigheter och det foreligger dven regionala och
sisongsbundna problem till f6ljd av instrémmande solvirme. Detta paverkar bide vilmdende och
inomhusklimat samt 6kar kylbehovet av fastigheter till stor kostnad och energiitging. For att hantera dessa
problem monterar fastighetsdgare och hyresgister ofta in- och utvindiga solskydd, vanligtvis persienner och
markiser. Sddana innebdr bland annat naturligt férsimrad utsikt men externa solskyddsanordningar medfér
dven forhoéjda underhillskostnader, exempelvis reparation av markiser och persienner. I syfte att motverka
dessa problem kommersialiserar ChromoGenics innovativa glasteknologier med goda forutsittningar att ersitta
existerande fonster- och fasadglas. ConverLight® Dynamic inbegriper glaslaminat med dynamiskt solskydd och
energiprestandah6jande egenskaper som kan anvindas i sivil enkelglas som isolerglas med multifunktionella
egenskaper. ChromoGenics egenutvecklade och patenterade elektrokroma folie dr det som forser glaslaminatet
med dess dynamiska egenskaper.

ChromoGenics bedomer att Bolagets glasteknologi dr brett anvindbar inom marknaden f6r fénster- och
fasadglas till fastigheter. O6nskad ljus- och solvirmeinstrilning kan avskdrmas utan att dagsljuset gir forlorat.
Inomhusklimatet i fastigheter kan dirigenom bevaras svalt och stabilt oberoende av drstid. Produkten skapar
ytterligare arkitektonisk frihet och att fri utsikt frin fonster kan bevaras utan inverkan av eventuella markiser
eller persienner. Besparingspotential dterfinns dels genom att en minskad andel solvirmestralning reducerar
virmegenereringen i fastigheter, med f6ljd att behovet av kylenergi kan reduceras, och dels i reducerat behov
av yttre automatiserat mekaniskt solskydd, vilka kriver dterkommande service och underhill.

DYNAMISKA SOLSKYDDSGLAS

ConverLight® Dynamic ir en elektrokrom glasteknologi som mojligedr styrning och reglering av ljus- och
solenergigenomslipp i laminerat glas. Med hjilp av ett elektriskt spinningsfilt kan det laminerade fonsterglaset
skifta ton, frin ljust till morkt, med resultat att glasets ljustransmittans, d.v.s. andelen ljus som f6rs igenom
glaset, férindras. En mérkare ton innebir reducerad ljustransmittans, med verkan att mindre ljus och solvirme
slipps igenom glaset men med bibehillen utsikt. Da kylenergi generellt stir fr en stor andel av den totala
enetgiforbrukningen i fastigheter mojligedr ConverLight® Dynamic betydande energibespatingar for
fastighetsigare. Sddana energibesparingar mojliggér betydande kostnadsbesparingar samt leder till stora
milj6vinster i form av minskade vixthusgasutslipp, vilket skapar férutsittningar for att uppfylla krav enligt
milj6certifieringar som Building Research Establishment Environmental Assessment Method (BREEAM) och
Leadership in Energy and Environmental Design (LEED). Bolagets dynamiska glaslaminat kan levereras med
U-virden i intervallet 0,6-0,3, vilket pavisar produktens goda och konkurrenskraftiga isolerprestanda.

ConverLight® Dynamic finns i tva glaslaminatvarianter; ConverLight 75 och ConverLight 65. Dessa bada
varianter gir att kombinera med flera andra glasteknologier f6r att skapa unika och kundanpassade
glaslosningar. Samtliga produkter medfér god visuell- och termisk komfort samt forbittrad fastighetsekonomi.
ConverLight 75 har en ljustransmittans om 75 procent i ljusaste ldge och integrerat i ett isolerglas blockerar det
uppemot 80 procent solvirmegenomsldpp i morkaste liget. ConverLight 65 har en ljustransmittans om 65
procent i ljusaste ldge och blockerar i ett isolerglas uppemot 90 procent solvirmegenomslipp i moérkaste lige.
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I botjan av 2023 péavisade ConverLight® Dynamic utmirkt hillbarhet i ett vildigt krivande accelererat
aldringstest for ISO 18543:2021, en viktig milstolpe fér Bolaget. ISO 18543 ir ett accelererat lingtidstest for
aldrande och hallbarhet for elektrokroma glas i byggnader. Testet innefattar olika dldringsfaktorer sa som UV-
intensitet, h6ég temperatur och hog cyklingsfrekvens. Testet bestir av 5 000 timmar av kontinuerlig vixling
mellan ljust och morkt ldge under 30 000 cykler i hég temperatur och konstant UV-strdlning, vilket motsvarar
6ver 20 ar av normalt anvindande. ISO-testet genomférdes av RISE (Research Institute of Sweden), en
oberoende tredje part. Testet pdborjades i juli 2022 och slutférdes i mars 2023. Testrapporten fran det positiva
ISO-testet bekriftar ConverLights utmirkta héllbarhet och kvalitet i produktionsprocessen.

ConverLight Interlayer

Sedan februari 2023 erbjuder ChromoGenics produkten ConverLight® Intetlayer, vilket moijliggor for
glasproducenter att tillverka smart dynamiskt glas utan investeringar i ny utrustning. ConverLight® Interlayer
ir en fardigpreparerad dynamisk folie tillskuren for att passa en viss glasstorlek. Produkten ir robust, enkel att
transportera och kan hanteras inom ramen for glasbranschens normala verksamhet f6r glaslaminering. I
samband med lansering av produkten limnade Bolaget in en patentansékan och en forsta mindre
kommersiell leverans har skett. ChromoGenics dr unika med att producera en dynamisk folie som regionala
partners sjilva kan bygga in i glas och leverera till sina kunder.

Kontrollsystem

ConverLight® Dynamic levereras tillsammans med Bolagets kontrollsystem som erbjuder anvindate stora
moéjligheter att styra och 6vervaka glasen. Glasen kan styras och drivas helt tridlost och autonomt via solceller
vilket sdnker installationskostnaden visentligt.

Fonster- och fasadglas utrustade med ConverLight® Dynamic kan anpassas steglost, sivil automatiskt som
manuellt, till dagsljus och solinstrilning i syfte att optimera inomhusklimat och energieffektivitet. Eftersom en
arbetsplats med datorskdrmar dr mer kinslig for infallande solljus dn till exempel en 6ppen gemensamhetsyta
kan en anvindare dela in fonster- och fasadglas i olika sektioner och styra ljusinfléde och energiinslipp i olika
delar av fastigheten. Optimerat solskydd och virmeinstrilning fér samtliga lokaler i fastigheten kan ddrmed
erhillas.

Kontrollsystemet it enkelt att hantera och erbjuder anvindaren stora mojligheter att 6vervaka och anpassa
glasets optiska egenskaper. Systemet kan regleras automatiskt, via standardiserade och etablerade
automationssystem, eller manuellt, via till exempel dator, mobil eller surfplatta. Det kan dven stillas in for att
tillgodose olika behov i definierade zoner och tider, beroende pa de krav som stills i den enskilda fastigheten
och utifran anvindarens behov. Systemet tillverkas med standardkomponenter och uppfyller EMC-standard
enligt EN 6000-6 samt produktsidkerhet enligt EN 60950.

Produktionsprocess

Produktionsprocessen for ConverLight®-teknologin ir avancerad och bygger pd mangarig forskning och
utveckling. Det initiala steget i processen dr att sputtra, det vill sdga beldgga, tvd separata plastfilmer
polyetentereftalat "’PET”) med ett skikt transparent elektrisk ledare. Direfter sputtras elektrokroma filmer av
volframoxid respektive nickelvanadiumoxid pa plastfilmerna, en f6r vardera elektrod i en rulle till rulle-process
("R2R”). De tva plastfilmerna lamineras sedan med ett mellanliggande lager av elektrolyt, en polymer med
jonledande férmaga. Processen resulterar i en elektrokrom folie som kontakteras och lamineras mellan tvé
glasskivor for att bli till produkten ConverLight® Dynamic. Detta glaslaminat levereras till isolerglastillverkare
och sedan slutligen till slutkund f6r montering i fastighet. ChromoGenics elektrokroma folie viger endast cirka
500 g/m? och kan levereras i dimensioner upp tll 1550 x 4 400 mm med 0,35 mm tjocklek.
Produktionsprocessen bedéms kunna hantera glasytor motsvarande cirka 90 procent av marknadsefterfrigan
for dynamiska glas. Glas av storre dimensioner faller utanfér ramen f6r den befintliga produktionskapaciteten
men ChromoGenics bedémer att dessa utgdr en mycket begrinsad andel av den framtida adresserbara
marknaden f6r Bolaget

Produktionen av ConverLight® Dynamic idr idag forlagd dll Bolagets produktionsanliggningar i Uppsala, totalt
omfattande citka 4 200 m? Produktionsanliggningen omfattar produktionslinjer fér ChromoGenics
elektrokroma folie och dynamiska glaslaminat, renrum f6ér laminering, testanldggningar, med mera. Sputtring dr
en direkt kritisk process i produktionen av Bolagets elektrokroma folie och utg6r en visentlig del av den totala
produktionskostnaden. D4 insatsvarorna och arbetskraft utgdr en relativt liten andel av produktionskostnaden
ar det mojligt att uppna en betydande skaldriftsférdel vid 6kande volymer. ChromoGenics fick under 2018 och
2019, med anledning av kvalitetsproblem i sputtringsprocessen hos Bolagets underleverantér, linga
leveransforseningar och reklamationer frin kunder avseende fonster med ConverLight® Dynamic. Mot
bakgrund av dessa produktionsrelaterade problem beslutade ChromoGenics under sommaren 2019 att férvirva

16



egen maskinkapacitet for sputtring. Syftet var att sikerstilla en komplett och fullgod egen produktion av
elektrokrom folie under egen kvalitetskontroll. Tva obetydligt anvinda maskiner med kapacitet om 450 000 m?
per ar vardera samt tva mindre forskningsmaskiner férvirvades.

Bolaget kunde dirigenom sikerstilla en avgérande kontroll 6ver hela produktionsprocessen samt n betydande
produktionskostnadsbesparingar. Montering, intrimning och omfattande kvalitetstester férsenades till f6ljd av
Covid-19-pandemin och genomférdes fram till och med juni 2021 da Bolaget kunde rapportera slutférda
lingtidstester. ChromoGenics har direfter tillverkat egenproducerad elektrokrom folie fér laminering av
dynamiska glas vilket levererats till nya kundprojekt. Bolaget kommer dven utféra ersittningsleveranser
avseende reklamerade installationer. Dessa installationer dr genomférda med insatsmaterial frin tidigare extern
leverantér som ej klarade av den avancerade produktionsprocess som sputtringen av den elektrokroma folien
innebir. D4 ChromoGenics efterstrivar goda kundrelationer 4r Bolagets ambition att pd ett kontrollerat sitt
ersitta de befintliga kunder som 6nskat omleverans med glas producerat i Bolagets egen anlidggning i Uppsala.

Produktionstakten dr idag ca 5 000 m? per 4r. Produktionsutrustningen har dock en potential att producera ca
250 000m? dynamisk folie per dr. ChromoGenics har ambitionen att produktionskapaciteten gradvis ska
forstirkas i takt med 6kad orderingang.

ChromoGenics anvinder sig av en plastfilm belagd med indium-tenn-oxid (ITO) som insatsmatetial i
produktionen av Bolagets produkter. Under 2021 och forsta delen av 2022 upplevde Bolaget dterkommande
leverans- och kvalitetsproblem fran underleverantérer, vilket medforde att Bolaget accelererade arbetet med att
etablera och kvalitetssikra egen produktion av ITO i ChromoGenics sputterfabrik. Detta arbete dr nu
genomfort, och efter andra kvartalets utging 2022 hade de forsta produktionsbatcherna tillverkats med gott
resultat. Bolaget uppskattar dven att detta kommer féra med sig avsevirda kostnadsbesparingar, dir direkta
materialkostnader for ConverLight® Dynamic férvintas minska med ca 40 procent. Egen produktion kommer
dven att minska bdde transportkostnader samt minska risken f6r produktionsstorningar. Under 2023 har
produktionen av ConverLight® Dynamic fortsatt att ske med egentillverkad ITO. Sedan inledningen av mars
2023 har Bolagets produktion fungerat vil och Bolaget har kunnat leverera enligt plan vilket lett till ldgre
kostnader for ravaror och férnédenheter.

Patent, immateriella rittigheter och know-how

Hantering av immateriella rittigheter ("IPR”) dr en mycket viktig del i Bolagets 6vergripande affirsstrategi.
ChromoGenics har sedan starten arbetat med IPR, och sirskilt patent, pa ett strukturerat sitt. Bolaget
utvirderar I6pande och metodiskt patentmdjligheter fér processer, material och tekniska 16sningar.

ChromoGenics har inom produktomtidet ConverLight® Dynamic byggt upp en patentportfolj bestiende av
15 patentfamiljer som ticker visentliga material, processer och applikationer, varav det sista patentet I6per ut
ar 2039. Fokus i Bolagets IPR-portf6lj ligger pa applikationer, produktionsmetoder och tekniska 16sningar f6r
elektrokroma material och produkter. Inom dessa omraden har Bolaget merparten av sina patentfamiljer i vilket
det sista patentet 16per ut 4r 2036. Ovriga patent relaterar till ljus- och klimatstyrning i byggnad i kombination
med dynamiska glas, samt till andra dynamiska teknologier.

Besparingsprogram mars 2024

Den 25 mars 2024 meddelade ChromoGenics att Bolaget beslutat anpassa sin kostnadsstruktur f6r att mota de
utmaningar som tider pa marknaden och sikerstilla lingsiktig tillvixt.

Under det senaste dret har ChromoGenics genomfért betydande forbattringar i sin produktionsprocess, vilket
har resulterat i 6kad effektivitet och héjd produktionskapacitet. Produktionsprocesserna dr stabila och bidrar
till en positiv bruttomarginal, vilket skapar goda férutsittningar for att framgangsrikt driva verksamheten vidare
mot I6nsamhet.

Trots dessa framsteg har ChromoGenics métt utmaningar till £6ljd av den svaga konjunkturen inom bygg- och
fastighetsbranschen, vilken inte forvintas forbittras pa kort sikt. Ordervolymer fran internationella samarbeten
har tagit lingre tid dn férvintat.

For att mota dessa utmaningar har Bolaget tagit beslutet att justera sin kostnadsstruktur genom att minska
personal och genomféra andra dtgirder for att 6ka effektiviteten. ChromoGenics avser att fortsitta utveckla
forsiljning och marknad samt lingsiktigt sikerstilla produktionskompetens for att effektivt kunna skala upp
leveranskapaciteten vid behov.
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ChromoGenics finansiella information i sammandrag

Nedanstiende information avseende ChromoGenics dr himtad frin de reviderade drsredovisningarna for
rikenskapsaren 2022, 2021 och 2020, samt fran den oreviderade bokslutskommunikén f6r rikenskapséret 2023
och den oreviderade delarsrapporten fér perioden 1 januari — 31 mars 2024 med jimforelsesiffror for
motsvarande period 2023.

Arsredovisningarna, —bokslutskommunikén och delarsrapporten har upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och Bokféringsnimndens allminna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Férutom ChromoGenics reviderade drsredovisningar for rikenskapsaren 2022, 2021
och 2020 har ingen information i Erbjudandehandlingen granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Arsredovisningarna for rakenskapsiren 2022, 2021 och 2020 samt bokslutskommunikén for rikenskapsaret
2023, som har inkluderats i Erbjudandehandlingen genom hinvisning, har publicerats pd ChromoGenics
webbplats, www.chromogenics.com. Delarsrapporten fér perioden 1 januari — 31 mars 2024 har inkluderats pa
sidorna 27-49 i Erbjudandehandlingen.

Bolagets resultatrikning i sammandrag, drsbasis

Resultatrikning 2023 2022 2021 2020
TSEK Oreviderad Reviderade

Nettoomsittning 13 645 18 260 24 690 14 616
Forindring av varulager 1291 1341 922 -2 365
Aktiverat arbete for egen rikning 2057 6183 4536 4 886
Ovriga rérelseintikter 2620 3775 1295 682
Rorelsens intidkter 19 612 29 558 31443 17 819

Roérelsens kostnader

Révaror och férnédenheter -9915 -22 487 -21 399 -16 996
Ovriga externa kostnader -29 614 -31 855 -44 470 -27 305
Personalkostnader -23 623 -26 684 -21 941 -25 007
Avskrivningar immateriella anliggningstillgingar

och materiella anlidggningstillgingar -4 475 -3 370 -2 286 -4 982
Ovriga rérelsekostnader -731 -1 087 -1 002 -302
Summa rérelsens kostnader -68 358 -85 483 -91 098 -74 592
Roérelseresultat -48 746 -55 925 -59 655 -56 773

Resultat fran finansiella poster

Rinteintikter 548 604 101 67
Rintekostnader -4 311 -1 654 -3979 -5 769
Summa resultat fran finansiella poster -3763 -1051 -3 878 -5702
Resultat efter finansiella poster -52 509 -56 976 -63 533 -62 475
Skatt 3 0 0 0
Periodens resultat -52 506 -56 976 -63 533 -62 475
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Bolagets resultatrikning i sammandrag, tremanadersbasis

2024 2023
Resultatrikning jan—mar jan—mar
TSEK Oreviderad Oreviderad
Nettoomsittning 2 838 5 800
Forindring av varulager 470 190
Aktiverat arbete for egen rikning 0 595
Ovriga rérelseintikter 109 163
Roérelsens intikter 3147 6 748
Roérelsens kostnader
Rivaror och fornodenheter -2 248 -4 530
Ovriga externa kostnader -5963 -7 256
Personalkostnader -6 230 -6 190
Avskrivningar immateriella anliggningstillgingar
och materiella anliggningstillgingar -1113 -894
Ovriga rérelsekostnader -51 -89
Summa rorelsens kostnader -15 605 -18 960
Rorelseresultat -12 188 -12 212
Resultat fran finansiella poster
Rinteintakter 5 74
Rintekostnader -1 426 -952
Summa resultat fran finansiella poster -1421 -878
Resultat efter finansiella poster -13 609 -13 090
Skatt 0 0
Periodens resultat -13 609 -13 090
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Bolagets balansrikning i sammandrag, arsbasis

Balansrikning 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
TSEK Oreviderad Reviderade

TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgangar

Patent samt liknande rittigheter n/a* 2700 3003 3312
Goodwill n/a 547 1483 2 406
Balanserade utgifter for IT-system n/a 865 1101 n/a
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten n/a 8 130 4926 1133
Summa immateriella anldggningstillgangar 10 672 12 241 10 513 6 851
Materiella anliggningstillgingar

Forbittringsarbeten pd annans fastighet n/a 890 165 20
Nyttjandetillgingar n/a 1804 798 n/a
Maskiner och andra tekniska anlidggningar n/a 56 171 57 554 3147
Inventarier, verktyg och installationer n/a 121 184 171
Pagiende nyanligeningar n/a 43799 43 093 87 501
Summa materiella anliggningstillgangar 98 301 102 784 101 794 90 839
Finansiella anldggningstilloAngar

Uppskjuten skattefordran n/a 9 2 n/a
EU-bidrag n/a 418 2 450 4765
Finansiella anldggningstillgidngar 432 427 2452 4765
Summa anliggningstillgangar 109 405 115 452 114 759 102 455
Omsittningstillgangar

Varulager m m

Varulager och pagiende arbete 10174 n/a 11 011 8 245
Rivaror och fornodenheter n/a 6 254 n/a n/a
Varor under tillverkning n/a 3307 n/a n/a
Firdiga varor och handelsvaror n/a 637 n/a n/a
Summa varulager n/a 10 198 n/a n/a
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 20613 4430 8 857 2225
Ovriga kortfristiga fordringar 9 045 4865 4117 5522
Foérutbetalda kostnader och upplupna intikter n/a 2430 2 849 1996
Summa kortfristiga fordringar n/a 11726 15 823 9743
Likvida medel 7 926 24 1265 18 851 93 390
Summa omsittningstillgangar 29 758 46 049 45 685 111 378
SUMMA TILLGANGAR 139 163 161 501 160 444 213 833

4 Med ”n/a” avses att posten ¢j dterfinns i aktuell rapport.

5 I drsredovisningen f6r 2022 benimns posten Kassa och bank”.
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TSEK 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 35 062 28 561 3408 3395
Fond f6r utvecklingsutgifter 9901 8 130 5616 1779
Summa bundet eget kapital 44 963 36 691 9 024 5174
Fritt eget kapital

Overkursfond 713 211 694 9396 650 330 650 036
Balanserat resultat -662 913 -604 166 -538 119 -471 806
Arets forlust -52 506 -56 976 -63 533 -62 475
Summa fritt eget kapital -2 208 33798 48 678 115 755
Summa eget kapital 42 755 70 488 57 702 120 929
Langfristiga skulder

Ovriga lingfristiga rintebirande skulder 66 6217 63 783 46 2648 57 010
EU-bidrag 2 425 2 375 3839 6343
Summa lingfristiga skulder 69 046 66 159 50 103 63 353
Kortfristiga skulder

Kortfristiga rintebarande skulder 199 300 15434 n/a
Forskott fran kunder n/a 2 424 233 0
Leverantorsskulder 2770 8612 7772 8 149
Skatteskulder n/a n/a n/a 0
Ovriga kortfristiga skulder 24 393 3041 3 406 4522
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter n/a 10 476 25 794 16 880
Summa kortfristiga skulder 27 362 24 854 52 639 29 551
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 139 163 161 501 160 444 213 833

6 I drsredovisningen for 2022 benidmns posten “Fti 6verkursfond”.

7 1 bokslutskommunikén f6r 2023 och édrsredovisningen for 2022 benidmns posten “Langftistiga rintebdrande skulder.”

8 Se not 6.
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Bolagets balansrikning i sammandrag, tremanadersbasis

Balansrikning 2024-03-31 2023-03-31
TSEK Oreviderad Oreviderad
TILLGANGAR

Anliggningstillgiangar

Immateriella anliggningstillgangar 10 363 12 051
Materiella anliggningstillgangar 97 639 102 259
Finansiella anldggningstilloAngar 432 428
Summa anliggningstillgangar 108 434 114 738
Omsittningstillgangar

Varulager och pagiende arbeten 10 894 10 639
Kundfordringar 4759 4918
Ovriga kortfristiga fordringar 9 415 7112
Kassa och bank 2627 16 659
Summa omsittningstillgangar 27 695 39 328
SUMMA TILLGANGAR 136 129 154 066
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 35 062 34 335
Fond f6r utvecklingsutgifter 9901 8724
Fritt eget kapital

Overkursfond 713 211 694 783
Balanserat resultat -662 913 -661 736
Periodens resultat -66 116 -13 090
Summa eget kapital 29 146 63 016
Skulder

Langfristiga skulder

Langfristiga rintebdrande skulder 67 724 64 367
EU-bidrag 2 425 2 381
Summa liangfristiga skulder 70 149 67 018
Kortfristiga skulder

Kortfristiga rintebirande skulder 0 300
Leverantorsskulder 5087 8 551
Ovriga kortfristiga skulder 31747 15 181
Summa kortfristiga skulder 36 834 24 032
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 136 129 154 066
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Bolagets kassaflodesanalys i sammandrag, arsbasis

Kassaflodesanalys 2023 2022 2021 2020
KSEK Oreviderad Reviderade

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rorelseresultat -48 746 -55 925 -59 655 -56 773
Finansiella kostnader och intakter -160 -1 051 -3 880 -5702
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflidet

EU-bidtag n/a 0 0 1578
Realisationsvinst sdlda anliggningstillgingar n/a 1329 0 17
Avskrivningar och nedskrivningar n/a 3370 2286 4982
Ej kassaflédespéaverkande poster 3565 n/a n/a n/a
Kassaflode fran den 16pande verksamheten fére

forandringar av rorelsekapital -45 341 -53 474 -61249 -55 898
Okning (-)/minskning varulager (+) 24 813 -2 766 -1 496
Okning (-)/minskning kundfordringar (+) 1817 4427 -6 632 5089
Okning (-)/minskning &vriga kortfristiga fordringar (+) -1750 1683 2867 3579
Okning (+)/minskning leverantérsskulder (-) -5 482 840 =377 -13 442
Okning (+)/minskning Svriga kortfristiga rorelseskulder () 10 255 -13 608 9 405 12 424
Kassaflode fran férindringar i rérelsekapital 4504 -5 844 2497 6154
Kassaflode fran den 16pande verksamheten -40 837 -59 318 -58 752 -49 744
INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forvirv av immateriella anldggningstillgingar 0 -3 204 -4 985 -1220
Forvirv av materiella anliggningstillgangar -136 -1727 -11 006 -19 465
Forsilining av materiella anliggningstillgangar 0 39 0 40
Forirv av langfristig fordran 0 n/a n/a n/a
Kassafléde fran investeringsverksamheten -136 -4 893 -15 991 -20 465
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Nyemission 24 773 69 763 306 140 798
Upptagna lin 0 n/a n/a -10
Amortering av skuld 0 0 0 -1 869
Amortering av leasingskuld 0 =277 -102 n/a
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 24 773 69 486 204 138 929
Arets kassaflode -16 200 5275 -74 539 68 540
Likvida medel vid érets borjan 24 126 18 851 93 390 24 850
Likvida medel vid arets slut 7 926 24126 18 851 93 390

9 I drsredovisningen for 2022 benidmns posten “Realisationsforlust salda anlidggningstillgingar”.

10 Aktuell post i drsredovisningen f6r 2020 dterfinns men inget virde har angivits.
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Bolagets kassaflodesanalys i sammandrag, tremanadersbasis

2024 2023
Kassaflodesanalys jan—mar jan—mar
KSEK Oreviderad Oreviderad
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rérelseresultat -12 188 -12 212
Finansiella kostnader och intdkter -318 -878
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflidet
Realisationsforlust sdlda anliggningstillgingar 0 0
Avskrivningar och nedskrivningar 1113 894
Kassaflode fran den 16pande verksamheten fore
forandringar av rérelsekapitalet -11 393 -12196
Rassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning (-)/minskning varulager (+) -720 -441
Okning (-)/minskning kundfordringar (+) -2 146 -488
Okning (-)/minskning évriga kortfristiga fordringar (+) -370 182
Okning (+)/minskning leverantdrsskulder (-) 2317 -61
Okning (+)/minskning 6vriga kortfristiga rorelseskulder () 470 178
Kassaflode fran forindringar i rérelsekapital -449 -630
Kassaflode fran den 16pande verksamheten -11 842 -12 827
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvirv av immateriella anliggningstillgangar -79 -178
Forvirv av materiella anliggningstillgangar -63 0
Forsiljning av materiella anliggningstillgdngar 0 0
Forirv av langfristig fordran 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -142 -178
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission 0 50618
Upptagande av lin 6 685 0
Amortering av leasingskuld 0 -80
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 6 685 5538
Periodens kassafléde -5299 -7 467
Likvida medel vid arets bérjan 7 926 24 126
Likvida medel vid arets slut 2627 16 658
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Nyckeltal

2024 2023

jan—mar jan—mar 2023 2022 2021 2020
KSEK om inget annat anges Ej reviderat Reviderat
Nettoomsittning 2838 5800 13645 18260 24690 14616
EBITDA -11,0% -11,3* -43,5% -52556 -57369 -51791
Rorelseresultat -12 188 -12 212 -48 746 -55925 -59 655 -56773
Resultat efter finansiella poster -13 609 -13 090 -52509 -56976 -63533 -62475
Likvida medel 2,611 16,712 7,913 24126 18851 93390
Kassafléde fran l6pande verksamheten -11 842 -12 827 -40 837 -59318 -58752 -49 744
Periodens kassaflode -5 299 -7 467 -16 200 5275 -74539 68540
Balansomslutning n/a n/a n/a 161500 160444 213833
Eget kapital 29 146 63 016 42755 70488 57702 120929
Justerat eget kapital n/a n/a n/a 118102 105316 168543
Soliditet (%) n/a n/a n/a 73 66 79
Resultat per aktie (SEK) 3314 9215 19816 023 527  -524
Genomsnittligt antal anstillda n/a n/a n/a 32 23 29

* Anges i MSEK

Definitioner av nyckeltal

NETTOOMSATTNING

Intikter for silda varor och tjinster hinforliga till huvudverksamheten under aktuell period.

EBITDA

Rérelseresultat fore avskrivningar.

RORELSERESULTAT

Resultat fore finansiella poster och skatt.

LIKVIDA MEDEL
Kassa och banktillgodohavanden.

KASSAFLODE FRAN LOPANDE VERKSAMHETEN

Kassafléde fore kassafléde fran investerings- och finansieringsverksamheterna.

PERIODENS KASSAFLODE

Periodens forindring av likvida medel exklusive paverkan av orealiserade kursvinster och kursforluster.

1 Anges i MSEK. I delarsrapporten f6r perioden januari-mars 2024 benimns posten “Likvida medel vid periodens slut”.
12 Anges i MSEK. I delarsrapporten fér perioden januari-mars 2024 benimns posten “Likvida medel vid petiodens slut”.
13 Anges i MSEK. I bokslutskommunikén f6r 2023 benimns posten ”Likvida medel vid periodens slut”.

141 delarsrapporten for perioden januari-mars 2024 benimns posten “Resultat per aktie fore utspadning, SEK”.

15 T delarsrapporten f6r perioden januari-mars 2024 benidmns posten “Resultat per aktie fére utspidning, SEK”.

16 T bokslutskommunikén f6r 2023 benidmns posten “Resultat per aktie fére utspadning, SEK”.
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RESULTAT PER AKTIE

Periodens resultat dividerat med genomsnittsantalet aktier och teckningsoptioner* vid periodens slut.
* Forutsatt att optionens teckningskurs understiger aktiens aktuella kurs.

JUSTERAT EGET KAPITAL
Eget kapital + villkorslin Energimyndigheten.

SOLIDITET

Justerat eget kapital i procent av balansomslutningen.

BALANSOMSLUTNING
Totala tillgangar.

GENOMSNITTLIGT ANTAL ANSTALLDA

Genomsnittet av antal anstillda berdknas som summan av arbetad tid under perioden dividerat med
normalarbetstid f6r perioden.
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ChromoGenics

ChromoGenics levererar dynamiskt glas till Boverkets
nya huvudkontor

Forsta kvartalet 2024

ChromoGenics nettoomsattning uppgick i forsta kvartalet 2024 till 2,8 (5,8) MSEK. Minskningen kan
framst kopplas till att man i férsta kvartalet féregdende ar, slutforde tva stérre projekt, Franska
skolan i K6penhamn och Duvan i Uppsala, som saknade motsvarighet i r.

Orderingdngen under férsta kvartalet uppgick till 2,2 (2,4) MSEK och minskningen kan framst kopplas
till den utmanande marknadssituationen och osdkerheten i fastighets- & byggmarknaden som
forelegat sedan hdsten 2023. Foéretagets produkter &r komplexa och kundernas beslutsprocess tar
langre tid under rddande marknadsforutsattningar. En 8kad osdkerhet i marknaden leder till
fordréjningar i beslutstiden for investeringar, vilket piverkat foretagets ordernivd och omséttning
negativt.

Bolaget har under forsta kvartalet tillverkat och levererat merparten av de dynamiska glas som man
via uppdrag fran Skanska fatt i uppgift att leverera till Boverkets nya huvudkontor i Karlskrona.
Projektet ar signifikativt dd malsattningen ar att certifiera fastigheten enligt flera stringa
miljdstandarder som NollC02, Well Platinum, BREEAM SE OUTSTANDING och Energiklass A.

Rorelseresultat efter avskrivningar uppgick i perioden till -12,1 (-12,1) MSEK. Trots svagare intakter i
perioden pa 3,3 MSEK samt dkade kostnader fér vardeminskning om 0,2 MSEK, s3 klarar féretaget
hilla resultatet ofériandrat, framst genom dkade kostnadsbesparingar.

Periodens resultat fore skatt uppgar till -13,6 (-13,1) MSEK och férsamringen pa 0,5 MSEK férklaras
av dkade avskrivningskostnader pa 0,5 MSEK efter att bolaget under kvartalet har férandrat
beddmningen pa avskrivningstiden for delar av de materiella anlaggningstillgangarna.

Resultatutveckling i sammandrag

2024 2023 2023
MSEK Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec
Nettoomsattning 2,8 5,8 13,6
EBITDA -11,0 -11,3 -43,5
Periodens resultat -13,6 -13,1 -52,5
Resultat per aktie fére utspadning, SEK -3,3 -9,2 -19,8
Likvida medel vid periodens slut 2,6 16,7 7,9

*omrdkning har skett for jamférbarhet mellan dren pga. sammanidggning av aktier | tredje kvartalet 2023

ChromoGenics AB | Delarsrapport januari-mars 2024 sid 2 (23)
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Viktiga hdndelser under forsta kvartalet 2024

e ChromoGenics inleder besparingsprogram och anpassar kostnadsstruktur for att méta utmaningar
i marknaden och sikerstilla langsiktig tillvixt. Atgarderna kommer att medféra att en minskning
av personalstyrkan samt andra atgéarder for att 6ka effektiviteten. ChromoGenics avser att
fortsatta utveckla forséljning och marknad samt langsiktigt sakerstalla produktionskompetens for
att effektivt kunna skala upp leveranskapaciteten vid behov. (25 mars 2024)

o Bolagets styrelse beslutade, villkorat av bolagsstammans efterféljande godkannande, att
genomfora en riktad emission av 2 505 885 aktier om totalt cirka 16 MSEK. Teckningskursen
uppgick till 6,44 SEK per aktie och faststilldes baserat pa ett accelererat bookbuilding-forfarande.
Tecknarna i den Riktade Emissionen utgors av befintliga aktiedgare, bland annat bolagets tva
storsta aktiedgare Farna Invest AB och Parment Forvaltning AB, och samtliga aktiedgande
styrelseledaméter. (5 mars 2024)

o ChromoGenics meddelar att man startat produktionen av dynamiska glas till Boverkets nya
huvudkontor i Karlskrona. Byggnaden &r ett pilotprojekt i Skanskas regi och sétter en helt ny
standard for framtidens hdllbara kontorsfastigheter, dar hdga krav pa miljdprestanda gjort att
valet av dynamiska glas foll pd ChromoGenics senaste innovation Converlight. (19 februari 2024)

Handelser efter rapportperiodens utgang

¢ ChromoGenics meddelar att styrelsen beslutat att flytta bolagets &rsstamma fran den 28 maj
2024 till den 25 juni 2024. Datum for publicering av drsredovisning for 2023, kommer dven den
andras fran 25 april till 4 juni 2024. (8 april 2024)

e ChromoGenics meddelade att man hallit en extra bolagsstdmma varvid beslutades att godkénna
styrelsens beslut enligt ovan om riktade emissioner av aktier och darmed sammanhangande
forslag. Extra bolagsstimman beslutade vidare, i enlighet med styrelsens forslag, om; dndring av
aktiekapitalsgranserna i foretagets bolagsordning samt minskning av aktiekapitalet i syfte att
minska aktiernas kvotvarde. (5 april 2024)

¢ ChromoGenics vinner forsta ordern for USA & Nordamerika med leverans av dynamiskt glas till en
exklusiv villa i Colorado. Villan, dar héllbarhet och energieffektivitet ar i fokus, kommer att ha
fonster levererade av ChromoGenics tyska partner, ENERsign. Glasen tillverkas i samarbete med
Arnold Glass, en vilrenommerad tysk glastillverkare. Tillverkning av fénster, projektledning och
installation hanteras av ENERsign, ett tyskt bolat specialiserat pa exklusiva och energieffektiva
fénsterldsningar. Ordervardet uppskattas till 750 000 kr. (2 aprit 2024)

,  ASTUDY OF LIGHT

ChromoGenics AB | Delérsrapport januari-mars 2024 sid 3 (23)
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VD-ord

ChromoGenics ar ett proptech-bolag som
bidrar till mer dagsljus och valmende
inomhus, 6kad energieffektivitet och mindre

klimatpaverkan for fastighetsbranschen.

Fokus pa forséljning

Den svaga konjunkturen i bygg- och
fastighetssektorn har paverkat oss under
kvartalet bide i Sverige och pa 6vriga
marknader. Kontorsmarknaden ar sérskilt
paverkad medan samhallsfastigheter gar
battre. Aktivitetsnivan var l3g i borjan av
kvartalet men har forbattrats under mars och
april.

Den svaga orderingdngen under kvartalet ar
ett resultat av detta. Skillnaden mot de
foregdende kvartalen &r att vi da vunnit ett
stérre projekt under kvartalet. Var malséttning
ar att vinna minst tva storre projekt per kvartal
vilket inte behover vara l&ngt borta nar
marknadsférutsattningarna forbdttras.

Vi fortsatter att investera i digital
marknadsforing vilket har resulterat i ett antal
konkreta projektforfragningar och kunder fran
nya marknader. Digital marknadsféring
kombinerat med samarbeten med regionala

ChromoGenics AB | Delérsrapport januari-mars 2024
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glas-bolag ar ett kostnadseffektivt och skalbart
satt for oss att nd ut i nya marknader.

Ett resultat av detta arbete ar projektet Jay
Road i USA. Projektet levereras av ENERsign,
en tysk tillverkare av hdgpresterande
energieffektiva fonster. Glasen levereras av
ChromoGenics i samarbete med Arnold Glass,
en valrenommerad tysk glasleverantor.
Tillsammans skapar vi en innovativ 1dsning
med marknadsledande prestanda och
héllbarhet. Arnold Glass ar en intressant
samarbetspartner. Bolaget &r valrenommerat,
har 800 anstallda, siljbolag i flera marknader
samt egen fasadentreprenad.

Vérldens storsta bojda dynamiska glas till
Boverkets nya huvudkontor

Vi har nu producerat samtliga dynamiska glas
till Boverkets nya huvudkontor i Karlskrona.
Projektet bestar av plana fasadglas samt bojda
harnglas. Produktionen har gatt utmarkt: hogt
produktionsutfall, I3ga kassationer, vacker
estetik, och punktliga leveranser. Vi &r mycket
stolta over resultatet. De plana glasen hiller
som bast pa att installeras och de bojda glasen
kommer levereras under andra kvartalet,
2024.
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De béjda glasen till projekt Boverket ar unika i
sitt slag i varlden och har rént en hel del
uppmarksamhet. Vi dr de enda som kan
tillverka b&jda elektrokroma glas, tack vare var
foliebaserade teknik. Vi har darfér haft besdk
fran en av de globala ledarna i glasbranschen,
av flertalet kunder samt inte minst Nordens
framsta glasrdadgivare, ACC. Detta skapar goda
mdjligheter fér framtida affarer.

Converlight erbjuder arkitekter en unik
flexibilitet vad géller val av glas, form, storlek
och glasuppbyggnad. Detta i kombination med
marknadens ldgsta CO2 avtryck skapar unika
fordelar.

Besparingsprogram implementeras

Vi har under det senaste dret dstadkommit
betydande forbattringar i produktionen vilket
resulterat i kad effektivitet och héjd
produktionskapacitet. Vi &r stolta dver dessa
forbattringar men tyvarr har inte
orderingdngen utvecklats lika val. Vi genomfor
darfor ett besparingsprogram som bland annat
innebar en personalminskning med ca 30%. Vi
ser dver bolagets samtliga kostnader med
malsattningen att sanka vara icke
ravarurelaterade kostnader med 1 MSEK per
manad. Besparingarna kommer borja ha effekt
fran tredje kvartalet med malsattningen att nd
full effekt fran borjan av 2025.

Trots besparingsprogram kommer vi fortsatta
utveckla forsaljning och marknad. Vi bibehdller
tillracklig produktionskapacitet kortsiktigt
samt sakerstéller kompetens for att kunna
skala upp leveranskapaciteten.

Tack vare effektivitetshdjningen i
produktionen kommer vi ha kapacitet
tillgénglig i var sputter-produktion under ldng
tid. Detta ar en produktionsprocess med
manga anvandningsmdjligheter, som till
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exempel att tillverka nya hégpresterande
material i samarbete med svensk basindustri.
Vi undersoker majligheterna att tillverka och
sdlja tunnfilmer fér bland annat batteriteknik
samt energibesparande ytskikt. Vi ser att
denna typ av tillverkning kan komplettera var
karnaffar val och starka lonsamheten.

Vi har under kvartalet arbetat med att pa olika
satt stirka bolagets finansiella stallning. Vi ar
tacksamma att vdra storre aktiedgare valt att
stotta bolaget genom en riktad emission. Vi
har aven fortsatt arbetet med att séka andra
typer av finansiering.

GET THE REPORT

Digitai kampanj: Ladda ned en jamférelse av

miljépaverkan av olika saiskyddsiGsningar

Marknaden for dynamiska glas bedéms vara
vérd 56 mdr USD 2035, fran ca $200 MUSD
idag. Var teknologi kan adressera viktiga
hinder for bred marknadspenetration: kort
ledtid och enkelinstallation frén lokal
leverantor, flexibilitet i glasval, form och
uppbyggnad. Och en kostnad i paritet med
traditionellt solskydd nar volymen har
utvecklats. Produktionen fungerar val och vi
ser stora mojligheter i marknaden.

Fredrik Franding, VD
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Forsta kvartalet 2024 — januari till mars

NETTOOMSATTNING

Forsta kvartalet 2024 uppgick ChromoGenics nettoomséttning till 2,8 (5,8) MSEK, en minskning med
2,9 MSEK jamfdrt med motsvarande kvartal 2023. Merparten av forsiljningen utgjordes av den férsta
leveransen till Skanska fér de dynamiska glasen till Boverkets nya huvudkontor. Projektet bestdr av
plana fasadglas samt b&jda hérnglas. De bdjda hornglasen kommer produceras under andra kvartalet
2024. Den minskade omsattningen jamfort med foregdende ar, ar ett resultat av en svagare
orderingdng under slutet av 2023 liksom under de forsta tvd manaderna 2024.

Nettoomsattningen justerat for dvriga intdkter och aktiverat arbete i férhdllande till rdvarukostnaden
uppgick i kvartalet till 32 % att jamfora med 24 % fér motsvarande period 2023,

Under kvartalet har produktion skett till projekt som kommer levereras under andra samt tredje
kvartalet 2024 vilket skapat en positiv forandring av fardigvarulagret.

Aktiverat arbete for egen rdkning, vilket avser utveckling kopplat till framtagandet av nya produkter,
uppgick till 0 (0,6) MSEK. Minskningen beror framst pa att eget arbete i ett EU projekt med syftet att
utveckla battre produktionsmetoder, avslutades i september 2023.

Ovriga rorelseintakter uppgdr till 0,1 (0,2) MSEK och minskningen kan framst hanféras till avsaknad
av ett bidrag som erholls i férsta kvartalet 2023, men som inte haft ndgon motsvarighet 2024.

Bolagets totala intdkter uppgar i forsta kvartalet 2024 till 3,4 (6,7) MSEK dar minskningen pa 3,3
MSEK framst hanfors till; Idgre omséttning om 3 MSEK samt effekten av ett EU projekt som
avslutades under 2023 och diarmed inte medgav ndgon liknande ersattning 2024.

Nettoomsattning
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ORDERINGANG

| forsta kvartalet 2024 hade bolaget en orderingang pa 2,2 (2,4) MSEK, en minskning om 0,2 MSEK
jamfort motsvarande period foregdende ar och hanforlig till den fortsatt svaga byggkonjunkturen i
bade Sverige och Europa. Framfor allt &r marknaden for kontor ar hart drabbat, vilket paverkar
bolaget negativt. Bolaget ser alltjamt ett stort intresse for bolagets produkter och Boverket-
projektet har ront uppmarksamhet. Fokus ar fortsatt att konvertera detta intresse till bokade ordrar
med egen forsaljning i Sverige och Norge och i samarbete med partners i dvriga marknader.

Orderingang
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ORDERBOK
Orderbokens vérde var vid utgdngen av forsta kvartalet 10,3 (2,7) MSEK.

Konjunkturen i byggsektorn fortsatter att paverka bolaget negativt, men man fortsatter att arbeta
aktivt pd den nordiska och europeiska marknaden i och genom olika samarbeten med andra bolag.
Malsattningen ar att fortsatta starka intresset for foretagets produkter och ddrmed ge 6kad
orderingdng trots motvinden i marknaden. Det finns ett stort intresse for bolagets produkter och
fokus ar att fortsitta att fokusera pd att konvertera intresse och affarsmojligheter till konkret
forsaljning.

ChromoGenics AB | Delérsrapport januari-mars 2024 sid 7 (23)
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Orderbok

14000
x
&
]
> 12000

10000

8 000

6000

4000

2000 I

o |
Q12022 Q2 Q3 Q4 Q12023 Q2 a3 Q4 Q12024
KOSTNADSUTVECKLING

For att mdta en svagare och fordrdjd efterfragan frdn marknaden under sdvél hdsten 2023 somi
forsta kvartalet 2024, sa har fokus fortsatt varit kostnadskontroll for ChromoGenics. Foretaget
arbetar proaktivt med att se dver avtal om olika tjanster dver for att identifiera majligheter till
reducering av kostnader.

| perioden uppgar foretagets totala rorelsekostnader (exkl. finansnetto) till -17,0 (-19,8) MSEK.

Révarukostnaden i forhallande till nettoomsattningen ar som en del av kostnadskontroll, ett
fokusomrade och uppgar i forsta kvartalet 2024 till 65,8 % att jamféra med 67,1 % i motsvarande
period foregédende &r. Totalt uppgér kostnaden fér Révaror och fornédenheter i perioden till -2,2
(-4,5) MSEK, en minskning i perioden p3 totalt 2,3 MSEK. Det ar framst lagre inkdpskostnader som en
anpassning till en minskad forsaljning, som ger en positiv resultatpaverkan.

Den storsta kostnadsposten i kvartalets resultatrakning utgors av personalkostnader om -6,2 (-6,2)
MSEK och den omorganisation med personalminskningar som paborjats i forsta kvartalet, berdknas
ge effekt i form av lagre kostnader fr.o.m. tredje kvartalet 2024. Personalstyrkan minskas med ca
30% som en del i besparingsprogrammet.

Ovriga externa kostnader uppgdr i perioden till -6 {-7,3) MSEK och minskningen beror p3 ékad
kostnadskontroll. Det &r framst lagre kostnader pa 1,1 MSEK for uteblivna kundférluster 2024
jamfort med 2023, samt lagre Ovriga externa kostnader om ca 700 KSEK vilket i sin tur hanfors till
lagre kostnader for bolagsadministration jdmfort med 2023. Kostnaderna for marknadsforing har
dock okat i kvartalet med drygt 380 KSEK men &r helt i linje med féretagets marknadsstrategi. For
fastighetskostnader noteras en 6kning om 114 KSEK jamfort motsvarande period foregaende ar,
vilket kopplas till 6kade elkostnader. Konsultkostnader uppgér i perioden till -2 (-1,5) MSEK och
okningen jamfort foregdende ar beror pa nyttjande av tjanster for att ansoka om bidragsfinansiering.

ChromoGenics AB | Delérsrapport januari-mars 2024 sid 8 (23)
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Kostnaden fér avskrivningar har i férsta kvartalet ékat med -0,2 MSEK till -1,1 {-0,9) MSEK. Okningen
ar en effekt av en forandrad syn pa livslangden pa delar av de materiella anlaggningstillgdngarna som
gjordes i samband med bokslutet for 2023.

Reserven for om-leveranser har inte utnyttjats i perioden och uppgick dirmed vid periodens utgdng
till 6,7 (8,6) MSEK.

Finansnetto uppgar i perioden till -1,4 (-0,9) MSEK och beror framst pa dkade rintekostnader av
langfristiga lan hos Energimyndigheten samt ranta pa brygglan.

Bolagets pagdende forsakringsarende kopplat till installationen vid Gullhaug Torg 5 i Oslo &r under
fortsatt utredning av berdrda forsdkringsbolag. Arendet géller skador uppkomna pé installerade glas
som beddms ha orsakats av ett fel hos en underleverantdr. Bolagets bedémning ar fortsatt att
kostnaden f&r att avhjalpa skadorna kommer att tackas av en forsakring. Bolaget beddmer drendet
som en eventualforpliktelse och har inte reserverat for endera kostnader eller intakter fran
forsakring.

ChromoGenics rorelseresultat efter finansiella poster under drets forsta kvartal uppgick till -13,6
(-13,1) MSEK vilket &r en forsémring med 0,5 MSEK jamfort med motsvarande period 2023. Trots att
intdkterna totalt minskat med 3,3 MSEK jamfért motsvarande period 2023, sa har foretaget dnda
kunnat absorbera vissa kostnadsokningar som beddémts som nddvandiga exv. satsningen pa en mer
fokuserad marknadsféring med nya marknadskanaler och annan marknadsbearbetning.

KASSAFLODE FORSTA KVARTALET

Kassaflodet frdn den lopande verksamheten fore forandringar av rorelsekapitalet uppgick till -11,4
(-12,2) MSEK, en forbattring om 0,8 MSEK jamfort med forsta kvartalet 2023.

Kassaflodet fran den lopande verksamheten inklusive forandringar av rorelsekapitalet uppgick i
perioden till -11,8 (-12,8) MSEK. En forbattring om 1 MSEK trots minskad omséttning. Kassaflodet
fran forandringar i rorelsekapital uppgick till -0,5 MSEK och hanfors framst till 6kade kundfordringar
samt en Bkning av varulagret men den 6kade kapitalbindningen motverkas kortsiktigt av 6kade
leverantorsskulder.

Nettokassalddet fran investeringsverksamheten uppgick i perioden till -0,1 {-0,2) MSEK och utgors av
i stort sett lika stora investeringar i immateriella som materiella tillgdngar. Vad galler immateriella
tillgdngar ar det eget utvecklingsarbete for nya produkter som aktiverats.

Nettokassalodet fran investeringsverksamheten uppgick till 6,7 (5,5) MSEK. Det positiva utfallet avser
upptagande av tva kortsiktiga brygglan som en del av en finansieringslosning. Under motsvarande
period 2023 hade foretaget kapitaltillskott i form av teckningsoptioner, TO 4 & 5 som tillférde

bolaget 5,8 MSEK fore emissionskostnader.

Periodens kassaflode uppgick till -5,3 (-7,5) MSEK.
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FINANSIELL STALLNING

Kassa och bank uppgick per 31 mars 2024 till 2,6 MSEK, att jamféra med 16,7 MSEK vid motsvarande
tidpunkt 2023. Trots okat kostnadsfokus har foretaget inte kunnat kompensera intdktstappet med
kostnadsminskningar. | kassa och bank ingdr lasta medel kopplade till bankgaranti for projekt om
cirka 1,3 MSEK.

Eget kapital vid periodens utgdng uppgick till 29,1 MSEK varav bundet eget kapital uppgick till
44,9 MSEK och fritt eget kapital till -15,8 MSEK. Vid samma tidpunkt 2023 uppgick det egna kapitalet
till 63,0 MSEK varav fritt eget kapital utgjorde 43,1 MSEK.

ChromoGenics beviljades under 2022 férlangt anstand med aterbetalningsskyldighet av villkorsldnen
till Energimyndigheten t.o.m. 1 oktober 2025 vilket beaktats och inneburit en om-klassificering av
kortfristiga skulder till langfristiga skulder. Per den 31 mars 2022 hade skulden i sin helhet omforts till
langfristiga skulder. Lanet inbegriper ett villkor om extra rapporttillfélle ska ske i augusti r 2024 da
Energimyndigheten har ratt att ompréva beslutet. De langfristiga skulderna uppgick per 31 mars
2024 till 70 (67) MSEK. De kortfristiga skulderna uppgick pa balansdagen till 36,8 (24,0) MSEK.

INVESTERINGAR

Investeringarna under det forsta kvartalet 2024 uppgick till 0,1 (0,2) MSEK och ar uteslutande
hanforliga till materiella anldggningstillgdngar som avser en uppgradering av produktions-
utrustningen (Sputter). Under motsvarande period 2023, investerades framst i utveckling av nya
produkter som klassificeras under immateriella anlaggningstillgdngar.

MEDARBETARE

Medelantalet anstéllda under férsta kvartalet 2024 uppgick till 33 {31). Medelantal, inklusive inhyrd
personal och konsulter, uppgick till 35 (34). Antalet medarbetare uppgick till 34 per den 31 mars
2024 och var detsamma under motsvarande period 2023.

AKTIEKAPITAL

| perioden har inga emissioner genomforts och inte heller har nagra teckningsoptioner utfallit for
18sen. | samband med ChromoGenics foretradesemission under vdren/ sommaren 2023 emitterades
teckningsoptioner av serie TO 6 som senare kom att registreras och omvandlas till vanliga aktier med
registreringdatum 27 november 2023. Antalet aktier 6kad darmed med 5979 (med nyttjande av

597 900 teckningsoptioner) till totalt 4 124 966.
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Aktiedgare

Sedan den 23 mars 2017 handlas ChromoGenics aktier och teckningsoptioner pa Nasdaq First North
Growth Market med Vator Securities som Certified Adviser sedan den 26 februari 2023.

De stdrsta aktiedgarna per den 31 mars 2024 framgdr nedan:

Aktiedgare per 2024-03-31 Innehav  Roster Réster och kapital
Fama Invest AB 826718 826718 20,04%
PARMENT FORVALTNING AB 670415 670415 16,25%
TAMT AB 208 000 209000 5,07%
INVESTMENT AKTIEBOLAGET BALTICUM 180 165 180 165 4,37%
Brandt, Barbro 140140 140140 3,40%
AVANZA PENSION 137144 137144 3,32%
BENGT JOSEFSSON UTVECKLING AKTIEB 115065 115065 2,79%
Persson, Henrik 45515 45515 1,10%
FREDRIKSSON, TOMMY 42 000 42 000 1,02%
Dicotyledon Ab 40 447 40447 0,98%
Ovriga 1718357 1718357 41,66%
4124966 4124966 100,00%
Antalet aktieGgare per 2024-03-31 5 896,00

Kdlla: Euroclear Sweden AB
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Viasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Bolaget &r exponerat for ett antal finansiella risker: likviditetsrisk, kreditrisk och valutarisk. Styrelsen och
bolagets ledning forsker hantera dessa risker genom att Idpande identifiera, utvardera och i lamplig
man parera och motverka dessa. Fér ytterligare information, se Arsredovisning 2022.

Likviditetsrisk

ChromoGenics framtida kapitalbehov avgors av ett stort antal faktorer som planerad expansionstakt,
produkt- och processutveckling, investeringsbehov samt bolagets forsaljningsutveckling och
uppnédda bruttomarginaler. Aven konjunkturen och réntenivan kan paverka kunders
investeringsbeslut.

Styrelsen ser pa regelbunden basis dver bolagets befintliga och prognostiserade kassafléden for att
sdkerstélla att bolaget har de medel och resurser som kravs for att bedriva verksamheten och den
strategiska inriktning som styrelsen beslutat om. Bolagets langsiktiga kassabehov bestams av hur
framgangsrikt bolaget kommer att vara i att 6ka sin forsaljning, direkt men dven genom de nya
samarbetsavtal man ingdtt under 2023. Med en fortsatt avvaktande byggnation i Sverige tror vi att
den 6kade graden av internationella samarbeten kommer ha en positiv inverkan pa vara
affarsmadjligheter och darmed pa likviditeten i bolaget.

Per den 31 mars 2024 uppgick bolagets likvida medel till 2,6 MSEK och omséttningstillgdngar till 25
MSEK exkl. likvida medel. Det egna kapitalet uppgick till 22 MSEK vid periodens utgdng.

Utifrdn nuvarande beslutad strategisk plan, beddmer styrelsen att bolaget kan komma att beh&va
ytterligare likviditetstillskott under den kommande 12 manaders perioden. Mot bakgrund av
finansieringsbehovet utvarderar styrelsen for narvarande olika finansieringsalternativ. Finansiering
kan i sin tur erhdllas fran olika kallor och genomforas pd olika sitt beroende pa aktuella
marknadsférutsattningar.

Styrelsen har féreslagit en foretradesemission under andra kvartalet 2024 for att tillskjuta foretaget
mera kapital. En extra bolagsstdmma kommer fatta beslut om forslaget i april 2024.

Styrelsen ser fortsatt goda méjligheter att framgangsrikt sdkerstalla langsiktig finansiering fér bolaget
genom att man Idpande ser dver olika finansieringsmojligheter med goda férhoppningar att sékra
tillracklig finansiering. Om inte ytterligare finansiering erhalls, finns det en vasentlig osdkerhetsfaktor
som kan leda till betydande tvivel om bolagets forméga att fortsitta sin verksamhet.

Valutarisk

Normalt sker den avgdrande delen av bolagets forsaljning i SEK. Om forséljning sker i USD, EUR
och/eller NOK, och dessa valutor stirks gentemot SEK far det en positiv effekt. En betydande del av
material- och processkostnader uppstar i EUR, och vixlas/rapporteras i SEK vid betaldagar. Om EUR
stirks gentemot SEK far det en negativ effekt pa bolagets kostnader. Bolaget blir didrmed direkt
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beroende av vaxelkurserna i dessa valutor. | dagsldget med en relativt begrinsad valutaexponering,
hanteras denna risk utan sarskild valutasakring.

Medarbetare

ChromoGenics har idag en organisation om cirka 36 personer, inklusive inhyrd personal och
konsulter, och ar beroende av ett antal nyckelpersoner. En svag finansiell stallning och Idnsamhet
under bolagets tillvaxtfas kan resultera i begrinsad mgjlighet att rekrytera och behdlla
nyckelpersoner.

GRANSKNING AV REVISOR

Deldrsrapporten har inte granskats av bolagets revisor.

FINANSIELL KALENDER

Finansiell Kalender 2024

Rapport / Hindelse Datum Klockan
Deldrsrapport januari - mars 2024 2024-05-23 08:30
Arsredovisning 2023 2024-06-04 08:30
Arsstamma 2024 2024-06-25 10:00
Delarsrapport januari - juni 2024 2024-08-23 08:30
Delarsrapport januari - september 2024 2024-11-22 08:30
Bokslutskommuniké 2024 2025-02-21 08:30
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Styrelsen och verkstallande direktdren intygar hdrmed att deldrsrapporten ger en rattvisande
dversikt av bolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Uppsala den 23 maj 2024

ChromoGenics AB (publ) org nr. 556630-1809

Anders Brannstrom Johan Hedin Sirpa Engman
Styrelseledamot Styrelseordférande Styrelseledamot

Fredrik Andersson Andreas Jaeger
Styrelseledamot Styrelseledamot

Fredrik Franding
VD

For ytterligare information, vénligen kontakta:

Fredrik Franding, VD: +46 72 249 24 62
Anne-Marie Gullman, CFO & Chef for investerarrelationer: +46 76 136 01 15

Denna rapport, tillsammans med tidigare publicerade deldrsrapporter, dterfinns i sin helhet pa
bolagets hemsida.
https://chromogenics.com/sv/finansiella-rapporter,

Denna information &r sadan som ChromoGenics AB dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen lémnades, genom ovanstdende kontaktpersons
férsorg, for offentliggérande den 23 maj 2024 kl. 08:30 CET.
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OM CHROMOGENICS

ChromoGenics ar ett proptechbolag som framstéller smart dynamiskt glas som férbattrar
inomhusmilj6 och vilmdende samt minskar energianvandning, driftskostnader och klimatpaverkan i
fastigheter. Bolagets produkt ConverLight® Dynamic bygger pa unik patenterad teknologi fran
Angstréms-laboratoriet i Uppsala dar elektrokroma belaggningar lamineras i plastfilm. Resultatet ar
en dynamisk folie som kan lamineras in i glas vilket ger ett bra solskydd i fastigheter och minskad
miljobelastning bade i produktion, transport och anvandande. Den dynamiska folien ar latt att
transportera och kan appliceras av lokala partners i glasbranschen varfor 1dnga frakter av
skrymmande glas kan undvikas. Samtliga produkter fran ChromoGenics har ledorden miljd och halsa.
Det innebér ett fokus pa miljvanligt material, minskad energianvandning, okad tillgang till dagsljus
och utsikt samt forbattrad inomhuskomfort.

Bolagets produktionsanliaggning i Uppsala har delvis finansierats med villkorslan fran
Energimyndigheten. ChromoGenics aktie (CHRO) &r noterad pd Nasdaq First North Growth Market
med Vator Securities som Certified Adviser.

info@chromogenics.com
Certified Adviser: Vator Securities
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Finansiella rapporter:

Resultatrdkning

Balansrakning

Rapport dver kassaflode

Rapport dver forandringar i eget kapital
Noter

Resultatrikning per isolerat kvartal
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Resultatrakning 2024 2023 2023
KSEK Jan - Mar | Jan -Mar Jan-Dec
Nettoomsattning 2838 5800 13 645
Férandring av varulager 470 190 1291
Aktiverat arbete for egen rakning 0 595 2 057
Ovriga rorelseintakter 109 163 2620
Rorelsens intédkter 3417 6 748 19 612
Ravaror och fornédenheter -2248 -4 530 -9915
Ovriga externa kostnader -5963 -7 256 -29614
Personalkostnader -6 230 -6 190 -23 623
Avskrivningar immateriella anlaggningstillgangar

och materiella anlaggningstillgangar -1113 -894 -4 475
Qvriga rérelsekostnader -51 -89 -731
Summa rorelsekostnader -15 605 -18 960 -68 358
Rérelseresultat -12 188 -12212 -48 746
Ranteintikter 5 74 548
Rantekostnader -1426 -952 -4311
Summa resultat fran finansiella poster -1421 -878 -3763
Resultat efter finansiella poster -13 609 -13 090 -52 509
Skatt 0 4] 3
Periodens resultat -13 609 -13 090 -52 506
ChromoGenics AB | Delérsrapport januari-mars 2024 sid 17 (23)
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Balansrdkning 2024 2023 2023
KSEK 31-mar 31-mar 31-dec
TILGANGAR

Anliggningstillgngar

Immateriella anldggningstillgéngar 10363 12 051 10672
Materiella anléggningstillgangar 97 639 102 259 98 301
Finansiella anlaggningstillgidngar 432 428 432]
Summa anlaggningstillgangar 108434 114738 109 405§
Omsittningstillgngar

Varulager och pdgdende arbeten 10894 10639 10174}
Kundfordringar 4759 4918 2613
Ovriga kortfristiga fordringarzl 9415 7112 9045
Kassa och bank 2627 16 659 7 926
Summa emsattningstillgdngar 27695 39328 29 758]
SUMMA TILLGANGAR 136129 154 066 139163
EGET KAPITALOCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 35062 34335 35062
Fond for utvecklingsutgifter 9901 8724 990
Fritt eget kapital

Overkursfond 713211 694 783 713 217
Balanserat resultat -662 913 -661 736 -662913
Periodens resultat -66116 -13 080 -52 506]
Summa eget kapital 29146 63 016 42 7554
Skulder

Langfristiga skulder

Langfristiga rantebirande skulder ! 67724 64 637 66 621
EU-bidrag 2425 2381 2 425
Summa langfristiga skulder 70149 67 018 69046|
Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebdrande skulder 0 300 199
Leverantdrsskulder 5087 8551 2770
Ovriga kortfristiga skulder 2 31747 15181 24 393
Summa kortfristiga skulder 36834 24032 27 362
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 136129 154 066 139163]
Yvarav 65 285 KSEKavservillkors|dn fran Energimyndigheten.

2)Eo\agﬁt harettpadgiende forsdkringsdrende. RAdande beddmning dratt

bolaget kommer att ha tackning fér uppkomna skador genom bolagets-eller

annan parti arendets farsakring. Omfattningen avskadorna bedoms vara

runt 4 MSEKfor att ersatta de uppkomna skadorna. | handelse avatt

forsakringen inte skulle tacka de uppkemna skadorna kemmer bolagets

resultat att belastas. Kostnaderna samt de eventuella intakter farsakringen

skulle ge upphovtill harinte reserverats forda bc\aﬁrtinudntar
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Rapport 6ver kassaflode
2024 2023 2023

KSEK Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rorelseresultat -12 188 -12 212 -48 746
Finansiella kostnader och intakter -318 -878 -160|
Justeringar f6r poster som inte ingdr i kassaflédet:

Realisationsforlust salda anlaggningstillgangar 0 0 3565
Avskrivningar och nedskrivningar 1113 894

Kassafléde fran den l6pande verksamheten

fére forandringar av rorelsekapitalet -11 393 -12 196 -45 341
Kassafldde fran férdndringar i réreisekapital

Okning(-)/minskning(+) varulager -720 -441 24
Okning(-)/minskning(+) kundfordringar -2 146 -488 1817
Okning(-)/minskning(+) kortfristiga fordringar -370 182 -1 750
Okning(+)/minskning(-) leverantérsskulder 2317 -61 -5 842
Okning(+)/minskning(-)( kortfristiga) rérelseskulder 470 178 10 255
Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital -449 -630 4 504
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -11 842 -12 827 -40 837|
INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Férvary avimmateriella anlaggningstillgangar -79 -178 0|
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -63 0 -136
Férsaljning av materiella anldggningstillgangar 0 ¢] 0|
Forvarv av langfristig fordran 0 0 0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -142 -178 -136|
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Nyemission 0 5618 24 773
Upptagande av Ian b 685 0 0
Amortering av leasingskuld 0 -80 0|
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 6 685 5538 24 773
PERIODENS KASSAFLODE -5 299 -7 467 -16 200
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS BORJAN 7 926 24126 24 126
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 2 627 16 658 7 926
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Rapport dver fordandringar i eget kapital

Fond for
utvecklings-  Overkurs- Balanserat Summa|
KSEK Aktiekapital  utgifter fond resultat eget kapital
Eget kapital 2023-01-01 28 561 8130 694939 -661142 70488|
Nyemissioner 6501 23371 29872
Emissionsutgifter -5099 -5099
Fond fér utvecklingsutgifter 1771 -1771 0
Periodens resultat 0 [¢
Eet kapital 2023-12-31 35062 9900 713212 -662 913 95 261
Fond fér
utvecklings-  Overkurs- Balanserat Summa
KSEK Aktiekapital  utgifter fond resultat eget kapital
Eget kapital 2024-01-01 35062 9900 713212 -662 913 95 261
Nyemissioner 0 0 0
Emissionsutgifter 0
Fand fér utvecklingsutgifter 0
Periodens resultat -13 609 -13 609
Eget kapital 2024-03-31 35062 9900 713213 -676 522 81653
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NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper

ChromoGenics upprattar sin redovisning baserat pa Arsredovisningslagen och Bokféringsnimndens
allménna rad BFNAR 2012:1, Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Delarsrapporten har
uppriattats i enlighet med de redovisnings- och varderingsprinciper som tillampades i bolagets

senaste arsredovisning.

Resultatrikning per isolerat kvartal 2023 2023 203 2023 2023 2024
KSER Iso. Kv.1 IsoKv.2  IsoKv.3 Isa. Kv4 Jan-Dec Iso. Kv.1
Nettoomsattning 5800 ENEY 1611 2453 13645 2838
Forandring avvarulager 190 1829 161 -8%0 1291 470]
[Aktiverat eget arbete for egen rakning 595 645 618 200 2057 0)
Ovriga rorelseintakter 163 104 686 1667 2620 109
Rérelsens intdkter 6748 6319 3076 3469 19612 3417
Ravaror och fomodenheter -4530 -1051 -1444 =)eily -2248
(ivriga externa kostnader -7256 -6 467 -9059 -29614 -5 963
Personalkostnader -6190 -4725 -6204 -23623 -6 230]
Avskrivningar immate riel|a anldggningstiligangar
och materiella anlaggningstillgangar -894 -710 -1980 -4475 -1113
Ovriga rorelsekostnader -89 -82 -268 -731 -51]
& -18960 -13035 -18957 -68 358 =15 605
Rérelseresultat -12212 -11 087 -9959 -15487 -48 746 =12 188|
Ranteintakter ke 13 245 106 548 5
Réntekostnader -952 -784 -1243 -1218 -4311 -1 426
Summa resultat fran finansiella poster -878 -7 -998 -1113 -3763 -1421
Resultat efter finansiella poster -13090 -10 957 -16600 -52 509 -13 609,
Skatt 0 0 -2 il = 0)
Periodens resultat -13090 -11858 -10 959 -16599 -52 506 -13 609
Not: Resultat per aktie har justerats historiskt med hdnsyn av aktieri 2023
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning (e] hansyn till
ormvand split och sammanlagening av aktier 100:1) 142805135 170724035 330954084 412126240 265073258 412496 678
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning {ej hansyn till
omvand split och sammanlaggning av aktier 100:1) 142805135 170724 035 330954084 412126240 265073 258 412 496 678
Utestaende aktier vid rapportperiodens utgang utan
sammanlaggning 142805135 171675 816 411898778 412496678 412 49 678 412 496 6785
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning med hansyn til
omvand split och sammanlaggning av aktier 100:1 1428051 1707 240 3309541 4121262 2650732 4124 966
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning med hansyn till
omvand split och sammanliggni ng av aktier 100:1 1428051 1707 240 3309541 4121262 2650732 4124 9664
Utestaende aktier vid rapportperiodens utgang med
sammanlaggning 1428051 1716758 4118 988 4124966 4124966 4124 966
Utestdende teckningsoptionervid rapportperiodens utgang o 0 240 222 962 134630451 134630451 o
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -9.2 -6,2 -33 -4,0 -18,8 -33
Resultat per aktie efter utspacning, SEK -9,2 -6,9 -3,3 -4,0 -18,8 -3,3
Héndelser under 2023 & 2024 och tidigare framgdr av nedanstaende underiog
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Héndelser 2022-2023

1 | mars 2023 utnyttjades 48017 teckningsoptione r av serie TO 4f6r teckning 21 127 aktier. Samtidigt utnyttjades 28 849 554 teckningsoptioner
av serie TO5forteckning av 1ka manga aktier vilket tilIférde bolaget 28 849 554 nya aktier som dkade antalet aktier till 171675 816. Vid utgangen

av mars 2023 utgjordes aktierna fran teckningsoptioner av serige TO 4 och TO 5 av interimsaktier som raknats med | totala utestaende aktier
vid rapportperiodens utgang.

" | mars 2022 genomfardes en foretradesemission som tillférde bolaget 18 145 892 nya aktier som Bkade antalet aktiertill 35 183487 aktier.
| maj 2022 |bste en innehavare av teckningsoptioner, TO3; in sina optioner til| aktier vilket til o rde bolaget 3 098 aktler, dessutom valde en

emmisionsgarant att erhalla aktier istallet for ikvid erséttning vilket tillfdrde bolaget ytte rligare 80 000 aktier vilket dkade antalet aktier till
35266585,

Under det fjérde kvartalet 2022 genomférdes en foretrédesemission som tillforde bolaget 105800 060 aktier. Dartill genomfardes en riktad

emissiontill garanter som valde att erhdlla ytterligare units istéllet for garantersittning, vi ket Bkade antalet aktier med ytterligare 1738490
till totalt 142 805 135 aktier.

¥l Firetradesemissionen under det forsta kvartalet 2022 genomfardes | form av units och resultatet av foretrddesemission medférde
4536 473 units bestaende av 18 145892 aktier och 18 145 892 teckningsoptioner {TO4). Fyra teckningsoptioner gav ratten att tecknaen ny aktie

Foretradesemissionen under det fjarde kvartalet 2022 genomfdrdes i form av units och resultatet av foretridesemission mecforde
21507 710 units bestdende av 107 538 550 aktier och 64 523 130 teckningsoptioner {TOS). En teckningsoptioner medforde rétten att
teckna 1 ny aktie. Teckningsperioden for TO 4 och TO 5 var 13 - 27 mars 2023 och resulterade | att antalet aktier okade med
2887068111l 171675816, Totalt antal utestdende teckningsoptioner inklusive TO4 samt TOS uppgick per 31 mars 2023 1ill 0.

" Vid utgangen av mars 2023 utgjordes aktlerna frén teckningsoptioner av serige TO 4 och TO Sav interimsaktier som réknats med
1 totala utestaende aktier vis rapportpe riode ns utgang.

511 Féretrddesemissionen som avslutades den 12 juli 2023, tecknadestotalt 167 157 84% units med stod av unitratter
Nyemissionavaktier registrerad den 1augusti 2023 och medfdrde 240 222 962 Teckningsoptioner, TO 6.

g | september 2023 gjordes den bes|utade sammanlaggningen av Bolagets aktier, varvid hundra (100) befintliga aktier [dggs samman til
en (1) aktie {(sammanlaggning 1:100)

7} Den 27 november 2023 har teckningsoptionen, TO 6, registrerats och omvand|atstill vanliga aktier, Med denna registrering 6kade antalet
aktier med 5979 {med nyttjande av 597 800 teckningsoptioner) till totalt 4 124 %66
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Showroom Hamburg, Tyskland

Vi gor fastigheter mer attraktiva
ChromoGenics AB
Ullforsgatan 15, 752 28 Uppsala, Tel: +46 (18) 430 04 30

E-post: info@chromogenics.com
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ChromoGenics aktiekapital och dgarstruktur

Aktien

ChromoGenics aktier 4r noterade pa Nasdaq First North under kortnamnet CHRO och med ISIN-kod
SE0020847481.

Aktiekapital

ChromoGenics registrerade aktiekapital uppgar per dagen f6r Erbjudandehandlingen till 36 469 680,50 kronor,
fordelat pa 6 630 851 aktier, med ett kvotvirde om 5,50 kronor per aktie.

Samtliga aktier har en r6st vardera och dger lika ritt till andel i Bolagets tillgdngar och vinst samt till eventuellt
6verskott vid likvidation.

Aktiedgare

Per den 31 mars 2024 uppgick antalet aktieigare i ChromoGenics till cirka 5 700. Tabellen nedan visar de fem
storsta aktiedgarna i ChromoGenics per den 31 mars 2024, baserat pa information fran dgardatabasen Holdings,
www.holdings.se. Kolumnen lingst till héger anger det datum da innehavet verifierats mot
virdepapperscentralen Euroclear eller av aktiedgaren sjilv.

Aktiedgare Antal aktier Procent av roster Procent av kapital  Verifierat
Firna Invest AB 1975786 29,80% 29,80% 2024-05-23
Parment Férvaltning AB 1058613 15,96% 15,96% 2024-05-23
Theodor Jeansson Jr. 209 000 5,07% 5,07% 2024-03-26
Gunvald Berger 180 165 4,37% 4,37% 2024-03-26
Barbro Brandt 140 140 3,40% 3,40% 2024-03-26
Ovriga 3067 147 46,26% 46,26% 2024-03-26
Summa 6630 851 100,00% 100,00%

Aktierelaterade viardepapper

ChromoGenics har inte utfirdat nagra konvertibler, teckningsoptioner eller andra aktierelaterade virdepapper.

Utdelningspolicy

Enligt Bolagets hemsida, www.chromogenics.com, méste utdelning f&reslas av styrelsen och beslutas av
bolagsstimman i enlighet med aktiebolagslagen och bolagsordningen. I évervigandet om f6rslag till utdelning
for framtiden kommer Bolagets styrelse att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets verksambhet,
rorelseresultat och finansiella stéllning, aktuellt och férvintat likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsmaissiga
begrinsningar och andra visentliga faktorer.

ChromoGenics befinner sig i en snabb utveckling och expansion och ingen utdelning har dirfér ndgonsin
betalats ut. Fér nirvarande har Bolagets styrelse for avsikt att fortsitta lita Bolaget balansera eventuella
vinstmedel for att finansiera tillvixt och drift av verksamheten och forutser foljaktligen inte att nigra kontanta
utdelningar betalas inom en 6verskadlig framtid.

Aktiedgaravtal

ChromoGenics arsredovisning for rikenskapsaret 2022 innehiller ingen information om befintliga avtal mellan
storre aktiedgare i ChromoGenics eller mellan storre aktiedgare och ChromoGenics. ChromoGenics
arsredovisning for rikenskapsaret 2022 innehaller ingen information om avtal mellan aktiedgare som kan
medféra begrinsningar avseende 6verlatbarheten av ChromoGenics aktier.

Innehav av egna aktier

ChromoGenics innehar inga egna aktier per dagen f6r Erbjudandehandlingen.

Bemyndiganden

Arsstimman i ChromoGenics den 21 juni 2023 bemyndigade styrelsen att vid ett eller flera tillfillen fore
arsstimman 2024, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretridesritt, besluta om nyemission av aktier,
teckningsoptionet och/eller konvertibler. Antalet aktier som ska kunna emitteras och antalet aktier som
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konvertering/teckning ska kunna ske till ska rymmas inom ramen f6r bolagsordningens vid var tid gillande
grinser. Nyemission ska kunna ske med eller utan féreskrift om apport, kvittning eller annat villkor som avses
113 kap 5 § forsta stycket 6, 14 kap 5 § forsta stycket 6 och 15 kap 5 § forsta stycket 4 aktiebolagslagen. Syftet
med bemyndigandet ér att ge styrelsen flexibilitet i arbetet med att sikerstilla att bolaget pa ett indamalsenligt
sitt kan tillféras kapital och férvirva bolag, verksamheter och andra tillgangar.

Styrelsen f6r ChromoGenics har foreslagit att arsstimman i Bolaget den 25 juni 2024 beslutar att bemyndiga
styrelsen att vid ett eller flera tillfillen fére nista drsstimma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesritt, besluta om nyemission av akdter, teckningsoptioner och/eller konvertibler. Antalet aktier som
ska kunna emitteras och antalet aktier som konvertering/teckning ska kunna ske till ska rymmas inom ramen
for bolagsordningens vid var tid gillande grinser. Nyemission ska kunna ske med eller utan foéreskrift om
apport, kvittning eller annat villkor som avses i 13 kap 5 § forsta stycket 6, 14 kap 5 § forsta stycket 6 och 15
kap 5 § forsta stycket 4 aktiebolagslagen. Syftet med bemyndigandet ir att ge styrelsen flexibilitet i arbetet med
att sikerstilla att bolaget pa ett indamdlsenligt sitt kan tillféras kapital och férvirva bolag, verksamheter och
andra tillgingar.

Visentliga bestimmelser i bolagsordningen

ChromoGenics bolagsordning innehéller inga begrinsningar avseende Overlitbarheten av aktier.
ChromoGenics bolagsordning innehiller inte nigra bestimmelser av det slag som anges i 6 kap. 2 a §
arsredovisningslagen (1995:1554), sdsom bestimmelser avseende entledigande av styrelseledamoter,
restriktioner avseende antalet rOster en aktiedgare kan avge vid en bolagsstimma eller i friga om foérindringar
av bolagsordningen.

Visentliga avtal

ChromoGenics arsredovisning avseende rikenskapséret 2022 nimner inga visentliga avtal vilka ChromoGenics
ar part till och som skulle kunna paverkas, indras eller sigas upp till f6ljd av att kontrollen 6ver ChromoGenics
forindras som ett resultat av ett offentligt uppkopserbjudande.
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ChromoGenics bolagsordning

Bolagsordning f6r ChromoGenics antagen vid extra bolagsstimma den 5 april 2024.

The English translation is for convenience purposes only. In the event of any discrepancy between the Swedish version and
the English translation, the Swedish version shall take precedence.

BOLAGSORDNING FOR CHROMOGENICS AB (PUBL), reg.nr 556630-1809
Articles of association for ChromoGenics AB (publ), corp. reg. no 556630-1809

§1 Foretagsnamn / Company Name
Bolagets féretagsnamn ar ChromoGenics AB (publ). Bolaget ar publikt.

The company name is ChromoGenics AB (publ). Public company.

§2 Sate / Registered Office
Styrelsen har sitt sate i Uppsala kommun, Uppsala lan.

The registered office of the company is in Uppsala municipality, Uppsala county.

§ 3 Verksamhetsféremal / Objects of the Company

Bolaget ska bedriva utveckling, tillverkning och marknadsforing av foliebaserade
produkter med elektrisk styrbar ljusgenomslapplighet samt bedriva darmed
férenlig verksamhet.

The company objective is to carry on development, manufacturing and marketing

of foil coated products with electronically controllable light transmission and other
business compatible therewith.

§ 4 Aktiekapital / Share Capital

Bolagets aktiekapital ska uppga till ligst 22 000 000 kronor och hégst 88 000 000
kronor.

The company’s share capital shall be not less than SEK 22,000,000 and not more
than SEK 88,000,000.

§ 5 Antalet aktier / Number of Shares
Antalet aktier i bolaget ska uppga till lagst 4 000 000 och hégst 16 000 000.

The number of shares in the company shall be not less than 4,000,000 and not
more than 16,000,000.
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§ 6 Styrelse / Board of Directors

Styrelsen ska besta av lagst tre (3) och hégst sju (7) ledaméter med hégst tre (3)
suppleanter.

The board of directors shall consist of not less than three (3) and not more than
seven (7) board members with not more than tree (3) deputy board members.

§ 7 Revisor / Auditor

Bolaget ska ha en (1) eller tva (2) revisorer. Till revisor far aven registrerat
revisionsbolag utses.

The company shall have one (1) or two (2) auditors. A registered accounting firm
may also be elected as auditor.

§ 8 Kallelse / Notice to attend

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig pa bolagets hemsida. Samtidigt
som kallelse sker ska bolaget genom annonsering i Dagens Industri upplysa om
att kallelse har skett.

Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna vid bolagsstamma ska, utéver de
férutsattningar fér deltagande som framgar av aktiebolagslagen, ocksa anméla
sitt deltagande pa stamman till bolaget senast den dag som anges i kallelsen till
stdmman. Sistnamnda dag far inte vara séndag, annan allméan helgdag, |6rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte
vardagen fére stamman.

Bitrade fill aktiedgare far medféras vid bolagsstdmman endast om aktiedgaren
anmaler antalet bitriden (hégst tva) pa det satt som anges i féregaende stycke.

Notice to attend a general meeting shail be advertised in The Official Swedish
Gazette (Sw. Post- och Inrikes Tidningar) and on the company’s website. At the
time of notice, information about the notice shall be advertised in Dagens Industri.

A shareholder who wishes to participate at the general meeting shall, in addition
to satisfying the requirements for participation set out in the Swedish Companies
Act, notify the company thereof no later than the date specified in the noftice to
attend the general meeting. Such date may not be a Sunday, other pubiic holiday,
Saturday, Midsummer Eve, Christmas Eve or New Year's Eve and may not occur
earlier than five weekdays prior to the general meeting.

Assistants to shareholders will be admitted to the general meeting only if the
shareholder notifies the company of the number of assistants (no more than two)
in the manner prescribed in the previous paragraph.

Styrelsen f6r ChromoGenics har foreslagit att drsstimman i Bolaget den 25 juni 2024 beslutar att dndra § 4
och § 5 i bolagsordningen enligt nedan.

§ 4 i bolagsordningen foreslas erhalla féljande lydelse: Aktickapitalet ska vara ligst 36 000 000 kronor och
hégst 144 000 000 kronor.
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§ 5 i bolagsordningen foreslas erhalla féljande lydelse: Antalet aktier ska vara ldgst 6 000 000 och hogst
24000 000.

§ 9 Rikenskapsar / Financial Year
Bolagets rakenskapsar ska vara den 1 januari - 31 december.

The financial year of the company shall be 1 January- 31 December.

§10 Avstamningsférbehall / CSD Clause

Den aktiedgare eller férvaltare som pa avstdmningsdagen ar inférd i aktieboken
och antecknad i ett avstdmningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument eller den som ar
antecknad pa avstdmningskonto enligt 4 kap. 18 § férsta stycket 6-8 namnda lag,
ska antas vara behdrig att utéva de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 §
aktiebolagslagen (2005:551).

A shareholder or fund manager who is recorded in the company’s share ledger
on the record day and recorded in a CSD register in accordance with Chapter 4
of the Swedish Securities Centres and Financial Instruments Accounts Act of
1998 or a person who is recorded in a CSD account in accordance with Chapter
4 Section 18, first paragraph, items 6-8 of the same act, shail be presumed to be
authorised to exercise the rights set forth in Chapter 4 Section 39 of the Swedish
Companies Act of 20085,

Antagen pa extra bolagsstamman den 5 april 2024

Adopted af the extraordinary general meeting on 5 April 2024
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ChromoGenics styrelse, ledning och revisor

Styrelse

JOHAN HEDIN

ANDERS BRANNSTROM

FREDRIK ANDERSSON

Styrelseordforande sedan maj 2019

Oberoende: Oberoende i
férhallande till Bolaget och dess
ledning samt storre aktiedgare.

Utbildning: Jigmistarexamen
fran Sveriges
lantbruksuniversitet.

Tidigare etfarenhet: Forsiljning
och marknadschef Holmen AB,
VD Andritz Iggesund Tools AB,
VD Holmen Timber AB, VD
Uni4 Marketing AB, VD
Connecto AB.

Ovriga uppdrag: Styrelsordf.
Hassela Skogsprodukter AB,
Uni4 Marketing AB, Holmen
Wood Products L.td,
Styrelsmedlem Martinsons
Byggsystem AB.

Antal aktier*: 5 360

Styrelseledamot sedan angusti 2018
Styrelseordforande  angusti  2070—
angusti 2018

Oberoende: Oberoende i
forhéllande till Bolaget och dess
ledning samt st6rre aktiedgare.

Utbildning: Ph. D. fran
Chalmers Tekniska Hogskola.
Civilekonom fran Goteborgs
Universitet.

Tidigare uppdrag: VD Volvo
Technology Transfer AB,
medlem av koncernledningen i
SKF AB, VD f{6r start-up-bolag.
VD Gotaverken Energy AB

m.m.

Ovriga uppdrag:
Styrelseordférande Micvac AB,
Kvarnstrands Verktyg AB,
Zeropoint Technologies AB,
Luxbright AB och Revibe AB
samt ledamot USC AB.

Antal aktier*: 28 987

Styrelseledamot sedan maj 2022

Oberoende: Oberoende i
forhéllande till Bolaget och dess
ledning samt st6rre aktiedgare.!”

Utbildning: Master i Ekonomi
fran Uppsala Universitet.

Tidigare uppdrag: Vice VD och
Marknadsdirektor Systemair AB,
VD Flikt Woods Ryssland, Vice
VD och Marknadschef
Electrolux Ryssland,
Styrelsemedlem RVM Systems
AB.

Ovriga uppdrag: Market Area
Director f6r Systemair
Aktiebolag.

Antal aktier*: 11 174

17 Fredrik Andersson har inte deltagit, och kommer inte att delta, i styrelsen f6r ChromoGenics utvirdering
av, eller beslut avseende, Erbjudandet av de skil som anges ovan under avsnittet Intressekonflikter”.
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SIRPA ENGMAN

ANDREAS JAEGER

Styrelseledamot sedan juni 2023

Oberoende: Oberoende i férhallande till Bolaget
och dess ledning samt storre aktiedgare.

Utbildning: M.Sc i Organisk & Analytisk Kemi
KTH/Mittuniversitetet, eMBA Handelshogskolan
i Stockholm, Post Diploma European School of
Management and Technology, Berlin Tyskland.

Tidigare uppdrag: Affirsutvecklingschef Becton
Dickinson, Norden. Marknadschef Akzo Nobel.
Styrelseledamot KemaNord Kraft AB, ledamot i
Advisory Board fér Akroken Science Park,
styrelseledamot Business Incubator.

Ovriga uppdrag: Vice President Nouryon,
Styrelseledamot Anaven LLP - Indien,
Styrelseledamot 2D FAB.

Antal aktier*: 0

Styrelseledamot sedan maj 2020

Oberoende: Oberoende i férhallande till Bolaget och
dess ledning samt storre aktiedgare.

Utbildning: Hogskoleingenjor elektroteknik KTH,
ekonomie magisterexamen Stockholms Universitet,
Executive MBA Stockholms Universitet.

Tidigare erfarenhet: VD Tagehus Bad och Fritid,
egen konsultverksamhet fastighets- och
affirsutveckling, koncerncontroller Stockholms
Stadshus AB, utvecklingschef Fastighetskontoret i
Stockholm. Agarrepresentant och adjungerad
styrelsen i Fortum Virme, styrelseledamot i Medley
Holding AB, styrelseledamot i Tagebad AB.

Ovriga uppdrag: Affirsutvecklingschef Sédra
Stockholm, Atrium Ljungberg AB.

Antal aktier*: 862

* Inkluderar eventuellt innehav av ndrstaende fysiska eller juridiska personer.
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Ledning

FREDRIK FRANDING

ANNE-MARIE GULLMAN

GREGER GREGARD

VD & Sdljchef sedan angusti 2021

Utbildning: Civilingenjor
Maskinteknik and B2B
Marketing, Chalmers.

Tidigare uppdrag: VD f6r
CleanTech start-up SKF
RecondOil, samt ledande
befattningar inom SKF
koncernen i Europa, USA, Asien
och Australien.

Ovtriga uppdrag:
Styrelsesuppleant f6r Fitzroy

Capital AB och Yarra Capital AB.

Antal aktier*: 8 158

CFO & Chef for Investerarrelationer
sedan juni 2023

Utbildning: Ekonomie
magisterexamen Stockholms
Universitet, Civilekonom frin
Karlstad Universitet.

Tidigare uppdrag: De senaste
aren olika interimsuppdrag som
CFO & Ekonomichef i svenska
och utlandsigda foretag,
Ekonomichef inom offentlig
sektor, Chef képcentrum Jones
Lang La Salle/ Newsec samt
Regionekonomichef Europa &
Afrika British Airways Plc.

Ovriga uppdrag: -

Antal aktier*: 0

Medgrundare och  produktchef  sedan
2003, CTO sedan jannari 2015

Utbildning: M.Sc., Master
Thesis on electrochromics.

Tidigare uppdrag: Avd. f6r
fasta tillstindets fysik vid Uppsala
universitet,
Angstrémlaboratoriet, dir han
grundade ChromoGenics
tillsammans med fem andra
forskare. Sedan 2005 har han
arbetat huvudsakligen med
material- och produktutveckling
och patent hos ChromoGenics.

Ovriga uppdrag: -

Antal aktier*: 2

VICTOR HAGGLUND

Logistikehef & COO sedan februari 2022.
Utbildning: Civilingenjérsexamen inom teknisk
fysik med materialvetenskap, Uppsala Universitet

(2013).

Tidigare uppdrag: Flerarig erfarenhet av

uppskalning och kvalitetssikring av

forsorjningskedjor. Han kommer ndrmast fran en
roll som Manager Purchasing and Production pa
ScandiDos, MedTech-bolag listat pda Nasdaq First

North.
Ovriga uppdrag: -

Antal aktier*: 2 281

* Inkluderar eventuellt innehav av nirstaende fysiska eller juridiska personer.

Revisor

Vid arsstimman den 2023 valdes Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB till ChromoGenics revisor for tiden
intill slutet av arsstimman 2024. Den auktoriserade revisorn Niclas Bergenmo ir huvudansvarig revisor.

Valberedningen i ChromoGenics har foreslagit att arsstimman i Bolaget den 25 juni 2024 beslutar om omval

av Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB fér tiden intill slutet av nista arsstimma. Ohrlings

PricewaterhouseCoopers AB har meddelat att, under férutsittning att drsstimman beslutar i enlighet med

valberedningens forslag, auktoriserade revisorn Niclas Bergenmo kommer att utses som huvudansvarig

revisot.
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Redogorelse fran ChromoGenics styrelse

Beskrivningen av ChromoGenics pé sidorna 14-57 i Erbjudandehandlingen har granskats av ChromoGenics
styrelse. Det dr styrelsens uppfattning att den kortfattade beskrivningen ger en korrekt och rittvisande, om dn
inte fullstandig, bild av ChromoGenics.

Uppsala, 29 maj 2024
ChromoGenics AB
Styrelsen
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Beskrivning av Firna Invest, finansiering av Erbjudandet och
aktiedgande i ChromoGenics

Firna Invest

Firna Invest ir ett svenskt investmentbolag med organisationsnummer 556656-4638 och site i Skinnskatteberg
med adressen Skidnkvigen 14, 739 31 Skinnskatteberg. Firna Invest dgs av Gerald Engstrém, som bla. dr
grundare av och styrelseordférande i Systemair AB samt huvudigare och f.d. styrelseledamot i HANZA AB.

Firna Invests verksamhet bestdr i att 4ga och lingsiktigt férvalta noterade aktier men dven onoterade innehav.
Under rikenskapsiret 2022/2023 som avslutades den 30 april 2023 hade koncernen en nettoomsittning om
cirka 1 059 miljoner kronor och redovisade ett resultat efter finansiella poster om cirka 394 miljoner kronor.
Per den 30 april 2023 uppgick koncernens kassa och bank till cirka 169 miljoner kronor.

Erbjudandets finansiering

Erbjudandet dr inte féremal f6r nigot finansieringsvillkor. Vederlaget som betalas i samband med Erbjudandet
finansieras av tillgingliga medel i Firna Invest.

Firna Invests dgande i ChromoGenics
Firna Invest dger fore Erbjudandet 1 975 786 aktier, motsvarande cirka 29,8 procent av aktierna och résterna

i ChromoGenics.

Bortsett frin ovan innehar varken Firna Invest eller nagot av Firna Invests nirstiende bolag eller andra
nirstdende parter ndgra aktier eller andra finansiella instrument i ChromoGenics som ger en finansiell
exponering mot ChromoGenics aktier per dagen f6r Erbjudandehandlingen.
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Skattefrigor i Sverige

Féljande dr en ssammanfattning av vissa svenska skattekonsekvenser som kan uppkomma i samband med Erbjudandet. Sammanfattningen
ir baserad pa nu gillande lagstiftning och dr endast avsedd som generell information till aktieigare som dr obegrinsat skattskyldiga i Sverige,
om inte annat anges. Sammanfattningen ir inte avsedd att uttémmande behandla alla skattefrigor som kan uppkomma. Till exempel
behandlas inte de sirskilda regler som giller for aktier som forvirvats genom ett fimansforetag. Vidare behandlas inte de regler som giller
for skattefri kapitalvinst pa sa kallade niringsbetingade andelar inom féretagssektorn. Inte heller behandlas de regler som giller f6r aktier
som innehas av handelsbolag, som utgdr lageraktier i en juridisk person eller som innehas via ett investeringssparkonto eller en
kapitalférsikring. Sirskilda skattekonsekvenser kan dven uppkomma fér andra kategorier av aktiedgare, sisom investmentforetag,
investeringsfonder, banker, finansmiklate och andra som Zger aktier f6r handel. Beskattningar av varje enskild aktiedgare beror pa dennes
specifika omstindigheter. Varje aktiedgare rekommenderas att konsultera skatteradgivare avseende de skattekonsekvenser som kan
uppkomma i samband med Erbjudandet, inklusive effekterna av utlindsk skattelagstiftning, bestimmelser i skatteavtal och andra regler
som kan vara tillimpliga.

Generellt om beskattningen vid forsiljning av aktier

Aktiedgare som accepterar Erbjudandet och siljer sina aktier blir normalt féremal f6r kapitalvinstbeskattning.
Kapitalvinst respektive kapitalforlust beriknas som skillnaden mellan férsiljningsersittningen, efter avdrag f6r
forsiljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet (nettoférsiljningsersittningen). Omkostnadsbeloppet bestir av
anskaffningsvirdet pa aktierna och berdknas enligt "genomsnittsmetoden". Det innebdr att
omkostnadsbeloppet f6r samtliga aktier av samma slag och sort liggs samman och beriknas gemensamt med
hinsyn till intriffade foérdndringar i innehavet. Fér noterade aktier si som ChromoGenics aktier kan
anskaffningsvirdet, som ett alternativ, bestimmas till 20 procent av nettoférsiljningsersittningen enligt
"schablonmetoden".

Privatpersoner

For privatpersoner beskattas en kapitalvinst pa noterade aktier i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30
procent. Som huvudregel dr 70 procent av en kapitalférlust avdragsgill mot annan inkomst i inkomstslaget
kapital. Kapitalforlust pa noterade aktier och andra noterade virdepapper (som skattemissigt behandlas pa
samma sitt som noterade aktier) dr dock fullt ut avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster pi sidana
tillgAngar samt onoterade aktier i svenska aktiebolag och utlindska juridiska personer som uppstir under samma
beskattningsar. Om kapitalforluster dr hinforliga till bide noterade och onoterade andelar ska férluster som
uppstitt pa noterade deldgarritter dras av fore avdragsgilla férluster pa onoterade andelar. Om en kapitalforlust
pé noterade aktier inte kan dras av fullt ut, far 70 procent av forlusten dras av frin annan inkomst i inkomstslaget
kapital. Om ett underskott uppkommer i inkomstslaget kapital reduceras skatt pa inkomst av tjinst och
niringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunala fastighetsavgift. Sidan skattereduktion medges med
den del av 30 procent av underskottet som inte 6verstiger 100 000 kronor och med 21 procent av resterande
del. Underskott kan inte sparas till ett senare beskattningsar.

Juridiska personer

For aktiebolag och andra juridiska personer beskattas kapitalvinster pi aktier vanligtvis i inkomstslaget
niringsverksamhet med en skattesats om 20,6 procent. Fér berikning av kapitalvinst respektive kapitalforlust,
se avsnittet "Generellt om beskattningen vid aktieforsiljningar" ovan. En avdragsgill kapitalférlust pd aktier kan
endast dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra virdepapper som beskattas pd samma sitt som aktier.
Sadana kapitalforluster kan dock, under vissa omstindigheter, dven kvittas mot kapitalvinster pa samma typ av
virdepapper inom en koncern, under forutsittning att koncernbolagen uppfyller kraven fér koncernbidrag.
Kapitalforluster pa aktier eller andra virdepapper som beskattas pd samma sitt som aktier, och som inte har
dragits av frin kapitalvinster under beskattningsiret, fir sparas och dras av mot kapitalvinster under
efterfoljande beskattningsar utan tidsbegrdnsningar.

Aktiedgare med hemvist utanf6r Sverige

Aktiedgare som inte har skatterittslig hemvist i Sverige (begrinsat skattskyldiga) och som inte bedriver
verksamhet fran fast driftstille i Sverige dr vanligtvis inte féremal for svensk beskattning vid en forsiljning av
aktier. Sddana aktiedgare kan dock bli féremal f6r beskattning i det land dir de har sin skatterittsliga hemvist.
Begrinsat skattskyldiga privatpersoner kan dock beskattas f6r en kapitalvinst pa forsiljning av vissa aktier om
personen har varit bosatt eller stadigvarande vistats i Sverige vid nagot tillfille under det kalenderdr da
forsiljningen dger rum eller ndgot av de féregiende tio kalenderdren. Denna beskattning kan begrinsas genom
de skatteavtal som Sverige ingatt med andra linder. Det utgér ingen svensk kupongskatt pa kapitalvinster till
foljd av Erbjudandet.
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Kontaktuppgifter

FARNA INVEST AB

Skiankvigen 14
739 31 Skinnskatteberg
Sverige

CHROMOGENICS AB

Ullforsgatan 15
752 28 Uppsala
Sverige

PENSER BY CARNEGIE, CARNEGIE INVESTMENT BANK AB (PUBL)

Regeringsgatan 56
103 38 Stockholm
Sverige

TM & PARTNERS

Jakobs Torg 3
111 52 Stockholm
Sverige
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