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Delarsrapport Q1 2020

Gapwaves AB (publ), 556840-2829

Handelser Januari = Mars 2020

I borjan av januari erhéll Gapwaves en uppféljningsorder fran den Tier 1 kund man tidigare levererat antenn-
prototyper till bilradar. Ordern var pa 2,5 mkr men véxte sedan till totalt ca 5 mkr att levereras under forsta
kvartalet. Ordern var ytterligare ett steg i ratt riktning for att bli utvald antennleverantor for nasta genera-
tions bilradar.

Gapwaves lanserade i februari en ny fasstyrd 5G-antenn pa 28 GHz for basstationer. Med en antennmodul
bygegd pa Gapwaves patenterade vagledarteknologi, med laga signalforluster och innovativ design, ges kun-
der mojlighet att utveckla hogpresterande basstationer samtidigt som lanseringstiden forkortas.

Som ett led i att utveckla Gapwaves processer mot att bli en leverantor av vagledarbaserade antenner miljo-
certifierades bolaget enligt ISO14001. Miljocertifieringen ar ocksa ett led i att gora Gapwaves till ett hallbart
och socialt ansvarstagande foretag med malet att [Amna sé liten miljopaverkan som mojligt.

| bérjan av mars méanad etablerade Gapwaves ett samarbete med den amerikanska chiputvecklaren Uhnder
for att utveckla en hogupplost radar for anvandning i sjalvkérande fordon for “last mile” transporter. Uhnder
har utvecklat vad som anses vara varldens mest avancerade digitala chip for radar.

I mitten av mars erh6ll Gapwaves en utvarderingsorder pa antennprototyper till 77 GHz bilradar fran ZF
Friedrichshafen AG. ZF ar en global Tier 1 underleverantér till fordonsindustrin inom en rad omraden dari-
bland fordonsradar och system for aktiv sakerhet.

Nyckeltal

Jan-Mar Jan-Mar Helar
TSEK 2020 2019 2019
Nettoomséttning 6502 1269 16 096
EBITDA -6 376 -11236 -30759
Periodens resultat -7768 =12 474 -35888
Periodens kassafléde -6 360 -10 262 37028
Soliditet vid periodens slut 86,40% 79,70% 85,90%
Genomsnittligt antal utestdende aktier for perioden 27052126 24399 099 25007 253
Resultat per aktie for perioden (kr) -0,29 -0,51 -1,44
Genomsnittligt antal utestéende aktier for perioden efter full utspadning T02 25710193 25099 099 25707 253
Resultat per aktie for perioden (kr) efter full utspadning T02 -0,30 -0,50 -1,40
Antal anstallda vid periodens slut 22 22 22

Handelser efter periodens utgdng

« Fleraav Gapwaves kunder och mojliga kunder inom framforallt fordonsindustrin har paverkats av covid-19.

Gapwaves ledning och styrelse foljer noggrannt utvecklingen men per mitten av april har Gapwaves verk-
samhet inte paverkats.

I mitten av april erholl Gapwaves en order for utveckling av antennprototyper till 77 GHz fordonsradar vard ca

0,5 mkr att levereras under andra kvartalet 2020. Kunden, Infineon Technologies, ar en global tillverkare av
halvledare med kunder inom bade telekom och fordonsindustrin.
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VD kommentar

Starkt kvartal i en turbulent omvarld

Trots en turbulent omvarld utvecklades Gapwaves
verksamhet positivt under det forsta kvartalet 2020.

De positiva handelserna sammanfattas till att vi fick
ytterligare en uppfoljningsorder fran den Tier 1 kund inom
automotive vi arbetat med under 2019, att vi ingick ett
samarbete med Uhnder som utvecklat ett av varldens
mest avancerade chip for radar och att vi fick en order

pé antennprototyper fran ytterligare en Tier 1 inom
automotive; ZF Friedrichshafen.

Gapwaves ar sjalvklart inte immuna mot pandemier och
tyvarr stalldes varldens storsta telekommassa in, Mobile
World Congress i Barcelona, vilket innebar att vi inte fick
mojlighet att presentera var nya 28 GHz 5G-antenn infor
den globala publik som deltar pad méssan. Lanseringen
av modulen far and& anses vara lyckad da vi sett ett Okat
intresse for att testa och utvardera produkten.

Stark finansiell stallning for att na vara malsattningar

Det tal att sagas flera ganger och det har blivit hogst
aktuellt under det forsta kvartalet 2020; genom den
riktade nyemission som Gapwaves genomforde i oktober
2019 har bolaget en stark finansiell stallning. Per 31 mars
2020 uppgick de likvida medlen till 103 mkr. Aven om véra
kunder paverkas av en turbulent omvarld och potentiellt
forsamrad konjunktur sé tyder de signaler vi far pa att
utvecklingen inom bilradar och 5G fortsatter som planerat.
Gapwaves plan ligger fast och givet det nya samarbetet
med Uhnder och bestéallningen av antennprototyper fran
ZF sé& hoppas vi att detta kommer att leda till en 6kning av
antalet engagemang under 2020. P4 langre sikt ar detta
heltilinje med véar strategi dar vi vill bygga upp en bas
med kunder som valjer Gapwaves teknologi for framtida
vagledarbaserade antennlosningar.

Nya kundgrupper ger fler marknader

Samarbetet med amerikanska Uhnder som presenterades
under det forsta kvartalet ar ett positivt steg for Gapwaves.
Dels genom att vi f&r mojlighet att utveckla en radarmodul
som i prestanda kommer att kunna mata sig med en

Lidar, och dels for att samarbetet formats genom att bada
bolagen uppmarksammats for varandra genom det natverk
av kontakter som finns inom den globala industrin for
fordonsradar.
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Samarbetet syftar i forsta hand till att utveckla en
applikation for sé kallade "last mile” transporter. Denna
typ av fordon ar tankt att anvandas inom e-handel for
sjalvkorande leveranser i t ex bostadsomraden. Inom
bade e-handel och transportbranschen ar detta ett
prioriterat omrade med relativt hoga forvantade volymer.
Da denna typ av fordon forvantas ha lagre hastighet och
trafikera mindre komplexa trafikmiljoer spas de kunna
bli sjalvkorande langt fore vanliga bilar. Prestandan i den
radarapplikation som kommer att tas fram tillsammans
med Uhnder gor att samarbetet har potential att utvecklas
aven for andra applikationer.

En osdker framtid men med flera ljusa tecken

Osékerheten 6ver den narmaste framtiden far anses
vara stor givet hur varlden paverkats av covid-19. For
Gapwaves del ar det extra svarnavigerat da det forsta
kvartalet var vart starkaste hittills, intaktsméssigt och
sett till antalet leveranser. Vi ar beredda pé att vi kan
komma att paverkas av framforallt nedstangningen
som skett inom fordonsindustrin men vi tror inte att
utvecklingsprojekten for att lansera nasta generations
bilradar kommer att paverkas pé lang sikt. Fran de stora
spelarnainom telekom har vi inte fatt nagra signaler pa
storningar i verksamheten vilket ar positivt.

Gapwaves ledning foljer noga utvecklingen och ar redo att
vidta atgarder for att anpassa verksamheten efter en lagre
aktivitetsniva. Vi ar ockséa vaksamma pé de statliga stod
som erbjuds for att, om det finns behov, kunna véxla ned
aktiviteten i var verksamhet utan att tappa kompetens och
for att sté starka nar det vander. Per slutet av april kan jag
konstatera att de signaler vi far fran vara kunder tyder pa
att man fortsatter de utvecklingsprojekt som vi ar del av.
Vi har darfor hittills inte haft anledning att t ex permittera
personal.

Det ar ocksé gladjande att vi sett ett 6kat intresse for

var 5G-modul, inte minst efter att vi presenterade var
forsta order pé 28 GHz 5G-antenner fran japanska Cornes
Technologies i slutet av 2019. | grund och botten drivs
efterfrdgan p& Gapwaves teknologi av valdigt starka
marknadskrafter sdsom behovet av béattre tradlosa
forbindelser och aktiv sdkerhet i bilar.Jag ar overtygad

om att dessa behov kommer att besté aven om det just nu
finns bekymmer i varlden som kastar morka skuggor éver i
stort sett all verksamhet.

Goteborg, april 2020

Lars-Inge Sjoqvist
Verkstéallande Direktor, Gapwaves AB



Finansiella kommentarer

Januari - Mars 2020
Verksamhetsutveckling

Omsattningen under det forsta kvartalet 2020 var hogre
an foregdende kvartal och jamfoérbart kvartal under 2019.
Okningen beror pd en hogre aktivitet kopplat till flera
order frén nya kunder inom bade telekom och automotive.
Parallellt med kunddrivna leveranser lanserades en
uppdaterad 28 GHz 5G-antenn som adresserar behovet av
antennmodul pa millimetervagsfrekvens till basstationer.
Gapwaves har under kvartalet inte upplevt nagon negativ
paverkan av covid-19 pa verksamheten bortsett fran att
Mobile World Congress i Barcelona blev installd samt att
flertalet medarbetare arbetat hemifran for att minska
smittorisken for de medarbetare som har uppgifter som
maste utforas pa kontoret.

Utvecklingsarbetet har under kvartalet fokuserat pa
leverans av prototyper till den Tier 1 kund inom automotive
som man erholl order fran. Utéver detta har utveckling

och leveranser av prototyper skett till Uhnder och ZF samt
till japanska Cornes Technolgoies som kopte ett antal
5G-antennprototyper i slutet avdecember 2019. Sedan
tidigare pagéar projekt for att utveckla ett produktkoncept
med tillverkningsmetoder for Gapwaves teknologi. Under
det forsta kvartalet 2020 har detta projekt tagit nya steg
framét, bland annat genom positiva resultat vid utvardering
av en ny produktionspartner och nya materialval

Intakter och resultat

Nettoomsattningen for jan-mar 2020 var 6 502 tkr (1

269 tkr) relaterat till intakter fr&n kundfinansierade
utvecklingsprojekt, forsaljning av prototypantenner och
licensintakter. Utover forsaljningsintakter intaktsfordes
144 tkr relaterat till ett forskningsprojekt for vilket bolaget
tidigare erhallit EU-bidrag for. Summan som intaktsforts
under kvartalet motsvarar kostnader relaterade till
EU-projektet for perioden vilket bland annat utgors av

en forskare som ar anstalld av Gapwaves inom ramen

for projektet. Ovriga intékter for perioden avser ocksé
valutakursvinst vid omrakning av likvida medel om 592 tkr.

Utgifter om 1 546 tkr (386 tkr) relaterade till
utvecklingsutgifter aktiverades under det forsta
kvartalet. Under det kvartalet aktiverades mer utgifter
an jamforbart kvartal som ett resultat av att arbetet med
28GHz 5G-antennen intensifierades infor den planerade
lanseringen under kvartalet.

Rorelseresultatet for perioden var =7 720 tkr (-12 414 tkr).
Det forbattrade resultatet for forsta kvartalet 2020 jamfort
med samma period 2019 forklaras av fler leveranser

samt intakter fran licensavtal med Veoneer avseende
teknologitransfer. Kostnader for material och prototyper
Okade jamfort med tidigare kvartal som ett resultat av de
utvecklingsprojekt som drivits och levererats till kund.

Kassaflode

Periodens kassaflode uppgick till -6 390 tkr (-10 262 tkr).
Kassaflodet fran rorelsen var -8 224 tkr (-9 514 tkr). Under
kvartalet investerades 1 611 tkr (386 tkr) i immateriella
tillgdngar och 128 tkr (30 tkr) i materiella tillgdngar.
Kassaflodet paverkades positivt av konvertering av
personaloptioner till aktier som i januari som tillforde 3 937
tkr.

Finansiell stéllning

Likvida medel uppgick per 31 mars 2020 till 103,0 mkr.
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Framtidsutsikter

Under forsta kvartalet 2020 materialiserades nagra av de
diskussioner som fordes under hosten 2019 i konkreta
prototyporders. Genom detta har antalet kunder som
utvarderar teknologin okat vilket pé sikt kan leda till

att fler avtal om produktforsaljning eller licensiering av
teknologi ingds. Inom automotive ar mélsattningen att fler
prototyporders for utvardering frén nya kunder ska erhéllas
2020. Vidare fortsatter diskussioner med den Tier 1 kund
som utvarderat Gapwaves teknologi genom design- och
prototypprojekt om att ingé ett produkt- eller licensavtal.
P& grund av covid-19 har dessa diskussioner dragit ut
nagot pa tiden men ambitionen ar fortsatt att kunna ingé
ett avtal dar Gapwaves antennteknologi anvands i nasta
generations bilradar.

Inom telekom har lanseringen av en ny 28 GHz 5G-antenn

i februari bidragit till 0kat intresse for Gapwaves
vagledarbaserade antennteknologi. Gapwaves arbetar

dels pa forsaljning av 5G-prototyper kopplat till denna
produkt och dels fér att kunna ingé utvecklingsavtal
kopplat till sjalva teknologin. Lanseringen av 5G-prototypen
har ytterligare bevisat teknologin och nya diskussioner

har initierats med systemleverantorer for att forsta hur
Gapwaves kan mota det 6kande marknadsbehovet av
antenner for 5G-l6sningar péa millimetervagsfrekvenser.

Gapwaves Delarsrapport Q1 2020

Gapwaves ledning foljer utvecklingen av covid-19
noggrant och star i tat dialog med kunder for att vara
forberedda pa eventuella forandringar. Per mitten av

april har Gapwaves inte drabbats av ndgra uppskjutna
eller forsenade projekt som kan kopplas till covid-19.
Forsaljningsmojligheterna i andra kvartalet har inte
paverkats och var uppfattning ar att snava tidplaner inom
automotive kopplat till produktlanseringar gor att man vill
prioritera utvecklingsprojekt inom bilradar. Inom telekom
haringa signaler erhallits om att 5G-utvecklingen pa
millimetervagsfrekvenser p&verkats av covid-19.

Verksamhetsplanen for 2020 ar per mitten av april
oférandrad utan andringar som kan kopplas till covid-19.




Gapwaves | korthet

Gapwaves AB ar sprunget ur forskning pa Chalmers
Tekniska Hogskola och etablerades 2011 for att
kommersialisera innovationer till produkter med
millimetervégsteknologi. | och med den exponentiellt
6kande anvandningen av bild och video i vara mobila
enheter samt en 6nskan om att skapa autonoma fordon
uppkommer ett 6kande behov av hogpresterande tradlosa
system och radar. Till dessa system utvecklar Gapwaves
véagledar- och antennprodukter baserade péa en patenterad
véagledarteknologi. Bolagets marknader &r framst inom
telekom och radar till fordonsindustrin.

Aktien

Gapwaves B-aktie ar sedan den 18 november 2016 noterad
pé Nasdaq First North Stockholm och handel sker under
kortnamn GAPW B. Emissionskursen den 18 november
2016 var 5,95 kr och kursen den 31 mars 2020 var 23,35
kr.lbolaget finns totalt 27 217 719 aktier, varav 7 977

750 A-aktier och 19 224 284 B-aktier. Varje A-aktie ger

ratt till tio roster och varje B-aktie ratt till en rost. G&W
Fondkommission ar bolagets Certified Adviser.

Aktiekapital
Per 31 mars var aktiekapitalet 1 633 063 kr och totala

antalet aktier var 27 217 719 st. Detta ger ett kvotvarde pa
0,06 SEK per aktie.

Personal

Antalet tillsvidareanstéallda i bolaget uppgick per 31 mars
2020 till 22 (22) personer.

Teckningsoption TO2

Aktiedgarna beslutade vid bolagsstamman 24 april 2017
att genomfora ett optionsprogram TO2 for fast anstallda
och styrelse. Totalt beslutades om 700 000 optioner med en
l6senkurs om 13,00 SEK. Optionsprogrammet loper fram
till 29 maj 2020 och innehavaren har under denna tid ratt
att konvertera en option till en B-aktie. Totalt tecknades
582 000 optioner. Priset per option sattes till 1,90 SEK per
option genom en extern vardering. Under augusti 2018
tecknades resterande 118 000 optioner till ett pris om 3,00
SEK per option. Utspadningseffekten forvantas bli 2,8%.

Per 31 mars 2020 &ar 395 380 optioner utestaende.

Redovisningsprinciper

Foretaget tillampar Arsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning ("K3").
Vidare varderas samtliga balansposter till
anskaffningsvarde enligt K3, kap. 11.

Personal

Delarsrapport Q2 2020: 2020-08-27
Delérsrapport Q3 2020: 2020-11-06

Kontaktperson: Per Andersson, CFO, 031-762 60 40
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Vasentliga risker och
osakerhetsftaktorer

Operativa risker

| den operativa verksamheten finns riskfaktorer som
kan komma att paverka bolagets affarsmassiga och
finansiella stallning. Riskerna ar forknippade med att
utvecklingsverksamheten loper enligt plan, att bolaget
kan rekrytera kvalificerad personal och att teknologin
gar att industrialisera i den grad att skalbarhet uppnas.
For att utveckla en komponent som ar en del i ett storre
system ar bolaget ocksé beroende av samarbete med
andra komponenttillverkare och kunder. Da flera av
Gapwaves kunder och leverantorer drabbats av storningar
i verksamheten kopplat till covid-19 finns en risk att
Gapwaves drabbas genom komponentbrist, uppskjutna
eller avbrutna projekt. Per utgdngen av april 2020 har
Gapwaves verksamhet inte paverkats av covid-19.

Marknadsrisker

Gapwaves teknologi ar framst inriktad p& att anvandas
som en komponent i ett storre system inom exempelvis
bilradar eller mobila telenatverk. Som s&dan finns risker
kopplade till potentiella kunders preferens for teknologin,
tillintegrationen av teknologin likval som efterfragan av
slutprodukten.

Som utvecklare av produkter som idag inte finns pa
marknaden finns risker och osékerheter kopplade till
tidplan, kundbehov och konkurrenter. En forsening eller
utebliven introduktion av nasta generations bilradar

inom fordonsindustrin eller introduktion av 5G inom
telekomindustrin kan medfora en risk for lagre tillvaxttakt
an forvantat. Forsaljning av storre volymer vantas fran
tidigast 2022.

Finansieringsrisk

Bolaget &r finansierat via nyemissioner och l&n. Aven om
bolaget genererar intakter kan det i takt med att bolaget
vaxer uppstéa kapitalbehov. | detta fall ar bolaget ockséa
exponerat mot finansieringsrisker. Efter den nyemission
som genomfordes i oktober 2019 beddmer styrelsen att
bolaget ar val kapitaliserat och att finansieringsrisken
minskat i det korta perspektivet.
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Storsta agare

De tjugo kapitalmassigt storsta agarna

(A- och B-aktier) Antal A-aktier

Antal B-aktier

Kapitalandel %

Rostandel %

Kildal Antenn AB, inkl. narstaende 5618000 390200 22,07% 57,13%
Forsakringsaktiebolaget Avanza pension - 1419639 5,22% 1,43%
Lars-Inge Sjoqgvist med bolag 848000 297900 4,21% 8,87%
Leif Hagne - 829555 3,05% 0,84%
Alfred Berg Fonder - 766588 2,82% 0,77%
Nordnet Pensionsforsakring AB - 700008 2,57% 0,71%
JianYang 609500 - 2,24% 6,16%
Bright Ebenezer - 532000 1,95% 0,54%
Stiftelsen Chalmers Tekniska Hogskola - 395118 1,45% 0,40%
Abbas Vosoogh med bolag 265000 97750 1,33% 2,78%
Peter Enoksson 185500 92750 1,02% 1.97%
Ashraf Uz Zaman 265000 - 0,97% 2,68%
Tagehus - 280000 1,03% 0,28%
Erste Group Bank AG - 240000 0,88% 0,24%
Nordea Livforsakring Sverige AB - 219576 0,81% 0,22%
Johan Arthur Brudvik - 150000 0,55% 0,15%
Bengt Wernersson - 143871 0,53% 0,15%
Ivan Dolano - 141000 0,52% 0,14%
Rivercross AB - 141000 0,52% 0,14%
Ovriga (ca 5 600 aktiedgare) 186750 12403014 46,26% 14,41%
Totalt 7977750 18932409 100,00% 100,00%

Kalla: Euroclear

Gapwaves Delarsrapport Q1 2020
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Resultatrakning

Jan - Mar Jan - Mar Helar
TSEK 2020 2019 2019
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 6502 1269 16 096
Aktiverat arbete for egen rakning 1546 386 3313
Ovriga rérelseintékter 768 170 944
Summa rorelseintakter 8817 1824 20352
Rdrelsens kostnader
Handelsvaror -2 806 -373 -3765
Ovriga externa kostnader -6 233 -5652 -23 908
Personalkostnader -61563 -7 037 -23 438
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -1 344 -1177 -4 900
Summa rorelsekostnader -16 537 -14239 -56 011
Rorelseresultat -7720 -12414 -43732
Finansiella poster
Rantekostnader och liknande resultatposter -48 -61 -230
Summa finansiella poster -48 -61 -230
Resultat efter finansiella poster -7768 -12 474 -35887
Skatter
Skatt p& periodens resultat - - =
Periodens resultat -7768 -12474 -43 982
Resultat per aktie (kr) -0,29 -0,51 -1,44
Genomsnittligt antal utestdende aktier 27052126 24399 099 25007 253
Resultat per aktie (kr) efter utspadning TO2 -0,30 -0,49 -1,40
Genomsnittligt antal utestaende aktier efter full utspadning T02 25710193 25710193 257101983
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Balansrakning

TSEK 2020.03.31 2019.12.31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och liknande 13686 13193
arbeten

Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter 337 303
Summa immateriella anliggningstillgangar 14 024 13 496
Finansiella anldggningstillgdngar

Aktier i dotterbolag 50 50
Summa finansiella anldggningstillgangar 50 50
Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier, verktyg och installationer 2633 2766
Summa materiella anlaggningstillgangar 2633 2766
Summa anléggningstillgangar 16706 16312
Omséttningstillgangar

Varulager m.m. 320 237
Summa varulager 320 237
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 3949 1488
Fordringar hos koncernforetag 410 1460
Ovriga fordringar 924 1389
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2878 3130
Summa kortfristiga fordringar 8161 7 466
Kassa och bank

Kassa och bank 103 039 109 399
Summa kassa och bank 103 039 109 399
Summa omséttningstillgangar 111520 117103
Summa tillgangar 128 227 133415
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TSEK 2020.08.31 2019.12.31
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1633 1615
Fond for utvecklingsutgifter 13686 13209
Summa bundet eget kapital 15319 14 824
Fritt eget kapital

Overkursfond 226755 222836
Balanserat resultat -123 499 -87 134
Periodens resultat -7768 -356 888
Summa fritt eget kapital 95 487 99814
Summa eget kapital 110807 114638
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 2111 2444
Summa langfristiga skulder 211 2 444
Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder till kreditinstitut 1333 1333
Leverantérsskulder 3384 3495
Skulder till koncernforetag - 1050
Aktuella skatteskulder 343 733
Ovriga skulder 8246 7552
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2003 2169
Summa kortfristiga skulder 15309 16 331
Summa eget kapital och skulder 128 227 133415
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Forandring av eget

kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Fond for

utvecklings- Balanserat Arets Totalt eget
TSEK Aktiekapital utgifter Overkursfond resultat resultat kapital
Ingéende balans 2020.01.01 1615 13193 222836 -87 118 -35888 114638
Omféring resultat fg ar - - - -35888 35888 -
Konvertering teckningsoptioner 18 - 3918 - - 3937
Arets forandring avseende fond for utvecklingsutgifter - 493 - -493 - -
Nyemmision under aret - - - - -7768 -7768
Periodens resultat - - - - -35888 -35888
Utgaende balans 2020.03.31 1633 13 686 226 755 -123 499 -7768 110 807
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Kassaflodesanalys

Jan - Mar Jan - Mar Helar
TSEK 2020 2019 2019
Den [6pande verksamheten
Rorelseresultat -7720 -11987 -35658
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet m.m.
Avskrivningar och nedskrivningar 1344 1177 4900

-6376 -10809 -30759

Finansiella poster -48 -61 -230
Kassafléde fran den lépande verksamheten fore fordndring av rérelsekapital -6424 -10870 -30989
Férédndringar i rérelsekapital
Forandring av rorelsefordringar =777 -608 -3179
Forandring av rorelseskulder -1023 1964 5357
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -8224 -9514 -28810
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar -1611 -386 =8i8([8
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -128 -30 -89
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1739 -416 -3402
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 0 70573
Nyemission optionskonvertering 3937 0 0
Amortering av lan -333 -333 -1:338
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 3604 -333 69239
Periodens kassafléde -6360 -10262 37028
Likvida medel vid periodens bérjan 109 399 72371 72371
Likvida medel vid periodens slut 103 039 62 109 109 399
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