INVEST

Investerar for manskligheten, varlden och framtiden.

Etikinvest investerar i bland annat solenergi, bild pd Solarus hybridsolfdngare, Chile
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Etikinvests madlsdttning dr att skapa ldngsiktig positiv skillnad fér mdnskligheten
och virlden. Investeringarna dterfinns inom klimat och miljé, hdllbara finanser,
hallbar livsstil samt hdlsa. Etikinvest bidrar till att kapitalférsérja goda féretag

som sjdlva har svdrt att finansiera sig i tillrdcklig omfattning for avsedd nytta.

Verksamhet i korthet

Etikinvest AB 556833-6613 ar ett publikt investmentbolag som endast investerar i etiskt
hallbara foretag som kan bidra till en hallbar positiv skillnad for manskligheten och vérlden eller
delar darav. Etikinvest investerar med fokus pad onoterade framtidsféretag, som har ny teknik
eller nya idéer som bidrar till omstillningen till en hallbar varld, oavsett om det géller klimat,
miljo, halsa, hallbar handel och finans eller IT. Etikinvest har visat vinst 5 av de 6 senaste aren
och portfoljvardet har fortsatt att vixa med 39% hittills i ar fram till 2022-10-15.

VD har ordet

Manskligheten star med storsta sannolikhet infor sin storsta kris ndgonsin. Lokala méanskliga
samhallen har statt infor katastrofer tidigare och nagra har gatt under, men aldrig har
manskligheten i sin helhet statt 6ga mot 6ga med ett sddant allvarligt hot. Emedan de
overlevande manniskorna i de historiskt kollapsade samhallena i manga fall hade mojligheten
att forflytta sig till nagot oforstort och oexploaterat, samt rimligt narliggande, omrade och dar
kunde starta en ny gemenskap, finns inte denna méjlighet for en numera globalt utbredd
mansklighet.

Sa mycket resurser och kapital som mojligt bor satsas pa innovationer i syfte att minska
manniskans negativa miljopaverkan pa var planet och dess biosfar, for det ar brattom. Men
ocksa tyvarr pa anpassningsatgarder, for att minska effekterna av redan pagaende klimat- och
miljoforandringar. Detta bor dartill ske pa ett klimatrattvist satt, forutom att ocksa framja social
rattvisa.



Anda sker det inte. Etikinvest 4r s vitt vi vet det enda publika investmentbolaget i Sverige som
enbart investerar i etiskt hdllbara foretag som kan bidra till en hallbar positiv skillnad for
manskligheten och varlden.

Nyemission

Emissionen riktar sig till privatpersoner och juridiska personer i EES och Storbritannien och
omfattar aktier i serie B samt spridning av teckningsoptioner TO4.

Emissionen sker i units for 1 000 kronor med 4 aktier i serie B for 230 kronor styck och en
agarspridd teckningsoption i serie TO4 for 80 kronor.

Pre-money vardering 13 940 070 kronor.
Teckningstiden forlangd till 2022-12-02.

Teckningsoptioner i serie TO4 ger ratt till teckning av aktier i serie B under perioden 2024-04-
24 till 2024-06-26 for 165 kronor.

Emissionsvolymen ar 3612 aktier motsvarande 903 units. Dessutom har styrelse mojlighet att
besluta om 6vertilldelning om ytterligare hogst 24140 units.

Betalning ska ske inom 4 bankdagar fran tilldelningsbesked som kommer i november eller
december 2022.

Nyemissionen av aktier ar garanterad med teckningsataganden och emissionsgarantier med
emissionsgarantier och teckningsataganden till 70%. Spridningen av optioner ar inte garanterad
da flera av garanterna redan ar stora optionsinnehavare.

Vid eventuell 6verteckning ges tilldelning av aktier och optioner i férsta hand till de som lamnat
teckningsataganden. I andra hand 6 units till alla som tecknat sig. I tredje hand till befintliga
aktiedgare som inte dr emissionsgaranter i proportion till antalet tidigare dgda aktier. I fjarde
hand i den ordning teckningssedlarna kommit in fran dem som inte dr emissionsgaranter. Om
fordelningsreglerna inte racker avgor i sista hand styrelsen férdelningen. Att
emissionsgaranterna ges lagst prioritet utdver 24 aktier beror pa att Etikinvest efterstravar
o0kad agarspridning for att underlatta framtida handel.

Hallbara investerartraffar 2022

Mer information, anmalningslankar och uppdateringar om eventen finns pa
https://solarus.re/event.html

Anmalan till digitalt deltagande i Malmo, Stockholm och Uppsala éppnar i vecka 39.

Onsdag 2022-09-21 klockan 12:55

Digitalt

Cleantech Invest med Etikinvest, Poenix Biopower, Nexam Chemical och XP Chemistries.
Anmalan:



https://cleantech-invest-2.confetti.events

Tisdag 2022-09-27 klockan 18:30, Ronneby

Ronneby Brunn, Reddvagen 2.

Aktiespararnas traff med Solarus Renewables, Absolicon Solar Collector och Etikinvest.
Anmalan:
https://www.aktiespararna.se/aktiviteter/aktietraff-absolicon-solar-collector-solarus-
renewables-samt-etikinvest

Lordag 2022-10-01 klockan 14, Malmo
Fellowmind, Kalendegatan 26, van 5
Malmo hallbara aktiedag 2022 med Etikinvest, Solarus Renewables och Rewine

Anmalan:
https://www.eventbrite.com/e/malmo-hallbara-aktiedag-2022-biljetter-417853881207

AKGB l

IGP

Urban Park dr ekologiskt vin frdn Verona i klimatsmart férpackning.
Producent dr Kooperativet Terre Cevico i Veneto, Italien.

Tisdag 2022-10-11 klockan 17:10, Stockholm

Motesrum, Luntmakargatan 52, 1 trappa upp utan hiss.

Stockholms hallbara aktiekvall 2022 med Etikinvest, Solarus Renewables, Kaptena
Kapitalférsakring och Rewine.

Anmalan
https://www.eventbrite.com/e/stockholm-hallbara-aktiekvall-2022-biljetter-418003799617

Onsdag 2022-10-12 klockan 17:10, Uppsala

Base 10, Stationsgatan 23

Uppsala hallbara aktiekvall 2022 med Etikinvest, Solarus Renewables och Rewine.
https://www.eventbrite.com/e/uppsala-hallbara-aktiekvall-biljetter-418041301787

[ Malmo, Stockholm och Uppsala presenteras ndgra av Rewines ekologiska viner Art Cava Brut
Natur Organic och Urban Park ekologiskt vin i klimatsmart pantburk och svensk ekologisk
KRAV-maérkt ost fran Almnas serveras.

Traffarna i Malmo, Stockholm och Uppsala samlade under en lank
https://www.eventbrite.com/cc/hallbara-investerartraffar-1162089




Bakgrund och motiv

Etikinvest vill medverka till att foretagen som driver omstallningen till en hallbar varld kan
finansieras. Etikinvests investeringsfokus ligger pa onoterade framtidsforetag. Saval venture-
foretag som stabila vinstdrivande foretag. Da vanliga aktiefonder pad grund av regelverken inte
far investera i onoterade foretag gar for mycket kapital i EU till traditionella ohallbara bérsbolag
och for lite till de nya hallbara framtidsféretagen. Detta har en konserverande effekt pa
ekonomin som inte utvecklas fritt, vilket pa sikt kan bli ett stort problem fér Europas ekonomi
och framtid och i forldngningen for varldsekonomin och méansklighetens valfard. Etikinvest vill
ta in kapital for att bli storre och i forsta steget kunna listas pa en mindre handelsplats for SME-
foretag och darigenom kunna slussa kapital fran inledningsvis publika smabolagsfonder och
andra publika specialfonder till onoterade framtidsféretag dar kapitalet gor storre nytta dn i de
flesta listade bolag. Malet ar att lista Etikinvest pa en mindre handelsplattform underandra
kvartalet 2024. For att kunna lista Etikinvest beh6vs bade fler aktiedgare och mer kapital. Det
innebdar att emissionen inte gors for att tacka upp for tidigare forluster eller finansiera
driftskostnader utan for att kunna listas och for att kapitalférsorja malbolag och bidra till mer
omstallning.

Malbolag for emissionen ar dotterbolaget Etikadmin A-Z och darefter Etikinvests tre
intressebolag i man av eventuella behov. Ovrigt emissionsnetto ska anvindas for terbetalning
av lan och villkorade tillskott samt féljdinvesteringar i portféljbolagen om det bedéms som
ekonomiskt rimligt samt nyinvesteringar.

Risk

Under lang tid har kolbrytning varit ett investeringsomrade som dragits med enorma forluster.
Etikinvest har lange uttalat att oljeutvinning lar f6lja efter likasa delar av fiskeindustrin. Under
varen 2020 besannades férvintade forluster inom oljeindustrin, dar frimst manga foretag inom
olje- och gasutvinning genom fracking i USA fick stora problem. Just nu tjdnar olje- och
gasbolagen pengar men det kommer aldrig ga att rakna hem varderingarna och amerikanska
beddmare menar att de som satsat pengar pa fracking aldrig kan fa tillbaka sina investeringar. |
grunden beror det pa att dessa och manga andra verksamheter ar ohallbara och darmed riskerar
att underminera vara livsforutsattningar. Manga investeringar aventyrar var héalsa, vart
valstand, vara levnadsforhallanden och sina pengar. Att investera i fossil olja, kol, gas, giftiga
kemikalier, milj6forstérande gruvbrytning, skogsskoévling, utfiskning, redskap for fortryck,
kontroll och repression, slavliknande arbetsférhallanden med mera innebar inte bara att man
riskerar sina pengar utan man tar en dubbel risk och riskerar &ven ménsklighetens goda
livsforutsattningar. Detta bidrar man till om man investerar i en vanlig indexfond och dven
manga investmentbolag innehaller ett visst matt av dessa dubbla risker. En investering i
Etikinvest innebar en risk att forlora pengar om de underliggande investeringarna utvecklas
sdamre an férvantat, men i stillet for att riskera ménsklighetens livsforutsattningar finns en
mojlighet att forbattra dessa.

Att investera via ett investmentbolag ar ett sitt att géra en riskspridd investering. Risken att
nagra av de underliggande investeringarna gar daligt ar i Etikinvests fall hog da vi tar medvetna
verksamhetsrisker men risken att alla investeringar gar daligt ar forhallandevis lag. Aktier i
investmentbolag utgor dock ingen riskfri placering, s man ska inte jamfora det med ett



banksparande och man ska allmént vara forsiktig med att investera mer dn man kan undvara i
aktier och optioner. Detta da aktier och optioner inte bara ger méjlighet till vinst.
Aktieinvesteringar medfor alltid risk for férlust ocksa. Aven om Etikinvest varit stabilt och visat
vinst 5 av de 6 senaste aren sa utgor Etikinvest pa intet vis ndgot undantag fran regeln att
pengar kan forloras pa aktie- och optionsinvesteringar.

Enkelt att gora skillnad

Att investera i framst onoterade foretag tar resurser i form av tid och engagemang. For en
enskild investerare eller fondfoérvaltare kan det vara alltfér kravande och riskfyllt. Dessutom
lases tillgdngarna i illikvida vardepapper eller andelar. Etikinvest skoter detta arbete at
investerarna pa ett kostnadseffektivt och vad vi hittills visat, 6ver tid, lonsamt vis. Genom att
Etikinvest siktar pa en listning kommer investeringen dessutom att bli likvid och
inlasningseffekten undviks. Da vanliga publika aktiefonder och smabolagsfonder bara far
investera i noterade bolag pa grund av EU:s finanspolitiska regelverk har de ett forhallandevis
litet urval av riktigt etiska och hallbara bolag att tillga. Etikinvest kan investera mycket friare i
onoterade bolag och andra organisationsformer s som ekonomiska féreningar vilket gor att
Etikinvest far ett storre urval och kan erbjuda en portf6lj som dr mer etisk, hallbar och
framtidsinriktad dn vad publika fonder kan erbjuda. Detta i kombination med en lagre
regulatorisk bérda bor leda till hogre avkastning 6ver tid. Etikinvest utgor ett effektivt,
riskbalanserat och bekvamt sitt att investera for mansklighetens valfard och 6verlevnad och en
hallbar varld.

Historik och nutid

Etikinvest stiftades i slutet av 2010 med 50 000 kronor i kapital och en enda liten investering.
2015 blev bolaget publikt. Etikinvest har sedan dess utdkat sin organisation och gjort ett flertal
framgdngsrika exits vilket gjort att Etikinvest har vaxt med vinst under 5 av de 6 senaste dren.

Etik

Etikinvest omfattar en konsekvensetik dar det ar de vidstrackta forvantade konsekvenserna, i
tid och rum, av investeringar och handlingar som avgor vad som ar etiskt ratt eller fel.

Det som forvantas vara positivt for manskligheten och varlden kan Etikinvest investera i, medan
det som forvantas eller riskerar bli negativt for varlden, manskligheten eller delar darav

undviks.

Etikinvest kan exempelvis investera i det som férvantas vara bra for klimat, miljd, halsa, hallbar
handel och livsstil.

Etikinvest strivar efter att saval aktieinvesteringar som rénteplaceringar och andra placeringar
ska vara etiskt hallbara.

Vision



Etikinvest vision &r att via investeringar i innovativa och hallbara framtidsforetag, bidra till att skapa
en langsiktigt positiv skillnad for manskligheten och varlden.

Det ar en vision av en langsiktigt hallbar varld dar goda livsforutsattningar rader for
manskligheten och dess efterfoljare daven langt in i framtiden och manniskor for alltid ska kunna
leva vardiga och berikande liv.

Det dr en vision om en varld med ren luft, rent vatten, giftfri mat, en frisk miljo och ett behagligt
och stabilt klimat.

En varld dar manniskor ar toleranta mot varandra och inte forsoker tjdna sina pengar pa
oskyldigas bekostnad utan pa att dstadkomma positiv realtillvaxt.

En varld dar fiskebestdnden i haven vaxer, dar skogar vaxer och frodas och vilda djur lever i sina
naturliga habitat, dar fin matjord bevaras och férddlas och dar goda grodor vixer och dar kanske
aven halvoken och 6ken kan blomstra igen.

En varld dar cirkuldra affirsmodeller dominerar, dar stiderna ar hallbara och méanskliga, dar
vetenskapen ar fri och gor fantastiska framsteg, dar kulturen blomstrar och berikar
manskligheten.

En framtid dar andamalen sallan tillats helga medlen.

Etikinvest vill bidra till visionen om ett ndrmast utopiskt paradis pa Jorden, snarare dn att bidra
till ett reellt helvete, vilket livet pa Jorden idag ndrmar sig alltmer for varje ton fossilt kol som
forbranns.

Etikinvest gor investeringar som kan radda klimat, milj6, hdlsa och bidra till att férverkliga
visionen, men som framfor allt inte riskerar att skada manskligheten, varlden eller visionen om
en hallbar framtid.

Mission

Etikinvest mission ar att slussa investeringar fran vanliga aktiefonder och annat publikt och
offentligt kapital till innovativa och hallbara framtidsforetag dar kapitalet gor stérre nytta och
bidra till att skapa en langsiktigt positiv skillnad for méanskligheten och varlden.

Mal

Etikinvests malsattning dr att uppna missionen och visionen att skapa langsiktig positiv skillnad
for manskligheten och varlden.

Delmalen for att forverkliga mission och visionen ar att lista Etikinvest pa ndgon mindre
handelsplattform for att gora Etikinvest till en likvid investering som blir méjlig och attraktiv for
saval smabolagsfonder som fler vanliga investerare.



Genom att gora Etikinvest attraktivt for fler investerare kan Etikinvest vdxa och slussa mer
investeringskapital till framtidsforetagen som bidrar till att realisera visionen.

Storre investeringskapital innebar dven att Etikinvest kan ga in som ledande investerare och
paverka investeringsvillkoren vilket sanker risken och 6kar Iénsamhetspotentialen vilket kan
gora Etikinvest dn mer attraktivt sa att dn fler investerare attraheras i en positiv spiral.

[ ett senare steg ska Etikinvest vara stort nog att kunna noteras pa en reglerad bors, for att bli
tillgdngligt inte bara for publika smabolagsfonder utan dven vanliga aktiefonder och kunna
slussa storre investeringar till innovativa framtidsféretag som skapar an storre positiv skillnad
for manskligheten och varlden.

Etikinvests avkastningsmal ar att 6ver en femarsperiod ligga i paritet med medianen hos de
investmentbolag som dr noterade pa Stockholmsborsen. Just Stockholmsboérsen har osedvanligt
manga investmentbolag noterade vilket gor just Stockholmsborsen till lamplig jamforelsearena.

Etikinvest tror att etiska och grona investeringar ger 6kad avkastning pa sikt, men skulle
motsittning uppstd, mellan avkastning och etik, prioriterar Etikinvest etik och hallbarhet.

Etikinvests tro att etiska och grona investeringar ger 6kad avkastning pa sikt ar val forankrad i
forskningen som visar att i de storsta foretagen gor detta inte sa stor skillnad, beroende pa att
inga av de storsta borsforetagen foretagen kan beskrivas som riktigt grona och etiska och fa
tillhor de mest oetiska och graaste. Forskningen visar dock att etik och hallbarhet i vart fall inte
gor investeringen sdmre oavsett storlek.

Forskningen pa foretagen listade pa de mindre handelsplattformarna ar inte lika omfattande
men dar ar skillnaderna mycket tydligare dd man finner bade riktigt grona och etiska foretag
och grovt oetiska och graa foretag helt utan andra ambitioner an att tjana snabba pengar pa
oskyldigas bekostnad. Foga forvanande avkastar de etiska och grona foretagen pa de mindre
handelsplattformarna betydligt battre 6ver tid, medan de mest oetiska och graaste foretagen
avkastar daligt och forhallande vis ofta slutar i konkurs.

Investeringsfilosofi

Etikinvests investeringsfilosofi bygger pa ett antal strategier som forvantas leda till, en
jamforelsevis stabil och l6nsam investering, for Etikinvests investerare.

Etikinvest investerar endast i foretag som beddms som langsiktigt hallbara och som kan
astadkomma en positiv skillnad féor manskligheten och vérlden. Strategin bygger pa att det som
ar langsiktigt hallbart ocksa bor bli langsiktigt lonsamt.

Etikinvests portfdlj bor éver tid besta av:
o 1/3 venture investeringar
o 1/3 mogna onoterade och andra illikvida tillgangar utan venture-karaktar.
o 1/3likvida investeringar

Att foretagen dr mogna innebér att de oftast gar med vinst.
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Etikinvest ar ofta langsiktig aktiva dgare som soker synergier och cirkular samverkan och
forsoker ha aktiv insyn, dialog och uppféljning av féretagen vilket sitter en naturlig grans for
antalet investeringar. Daremot ar Etikinvest inte en aktivist-investerare i meningen att
styrelseposter och aktivt ledarskap i portfoljforetagen efterstravas, da detta inte ar skalbart och
ofta kostsamt. Nar ett uppenbart behov av aktivism uppstar sa tar dock Etikinvest sitt ansvar.
Foljden ar att Etikinvest investerar i foretag som bedéms ha tillrackligt med kompetens och
erfarenhet i styrelser och ledningar for att kapital och dialog ska racka for att skapa framgang.

Etikinvest avser att 6ver tid rikta 1/3 av kapitalet till foretag i halvmogen fas medan 2/3 ska ga
till mogna foretag eller andra stabila tillgangar, medan de tidigaste faserna dar bade foretagen

och dess ledningar dr omogna, huvudsakligen ska undvikas.

Etikinvest har fyra fokusomraden dessa fyra ar

1. Klimat och milj6
2. Halsa

3. Hallbar livsstil
4,

Hallbara finanser och handel

Halsa kan i princip omfatta alla delar av halsosektorn. Livsstil handlar om hur méanniskor lever
sina liv kanske framst i sitt arbete dir paverkan ofta ar stérst men dven privat. Detta omrade ar
ganska brett och kan innefatta fértag som arbetar med:

Demokratifrimjande atgarder

Okad yttrandefrihet

Medvetenhet kring klimat och miljo
Pedagogiska dataspel eller utbildningsverktyg

Gemensamt for alla fokusomraden ar att affirsmodellerna ska vara skalbara och hallbara,
cirkuldra eller resursbesparande. Att en affirsmodell ar cirkuldr gor att foretaget kan tjana
pengar om och om igen medan en gammaldags linjar affirsmodell bygger pa kortsiktighet, nar
man salt en vara som senare blir skrap finns inga mer pengar att tjana och nar ravarorna ar slut
eller marknaden dr mattad ar det definitivt slut.

Det kan beskrivas som att Etikinvest efterstravar cirkuldr integration och horisontell
diversifiering. Investeringar 6ver flera fokusomraden och olika branscher ska gora att
innehaven ska ligga olika i konjunkturfaserna och cirkulér integration ska gora Etikinvest nagot
mindre omvarldsberoende. Bagge strategierna syftar till att Etikinvest ska bli mindre volatilt.

Bakom de fyra fokusomradena ligger dven en holistisk tanke som gar ut pa att &ven om klimatet
just nu ar viktigast for ménskligheten sd kan klimatfragan inte 16sas utan att mansklighetens
livsstil forandras och handel och finanser fordndras da detta paverkar klimat och hélsa och har
manniskor inte hilsan kan de inte dstadkomma nagot, sa allt hanger ihop och behéver funderas
over och has i tankarna parallellt.
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Etikinvest ar primart en kapitalférsorjare som deltar i nyemissioner och investerar endast
undantagsvis i befintliga aktier.

Idealt ska Etikinvest uppratthalla mellan 10% och 20% &dgande i flertalet storre innehav, vilket
inte ska hindra att &gandet kan bli storre i ett mindre antal foretag nir sd 4r motiverat eller att
Etikinvest ska kunna gora sma sa kallade titthalsinvesteringar och avvakta en storre investering
i foretaget tills tiden eventuellt blir mogen.

Nar Etikinvest gor en storre investering i ett foretag sa ar avsikten att vid behov fortsitta
kapitalférsorja foretaget fram till avyttring eller Ilonsamhet.

Avyttringsfilosofi
Etikinvests avyttringsfilosofin har fyra grunder.

1. Industriell grund: Nar ett foretag 6vergar i en ny fas kan det finnas dgare som ar battre pa att
ta hand om investeringen och exempelvis skapa synergier an vad Etikinvest kan vara.

2. Finansiell varderingsgrund: Avyttring kan ske om innehavet bedoms relativt 6vervarderat. Da
Etikinvest investerar over flera fokusomraden, sektorer och faser behéver "6vervarderat” inte
betyda att vardet ar for hogt jamfort med andra tillgdingar inom samma sektor eller fas, men att
hela sektorn eller fasen ar val hogt varderad i forhallande till risk och framtidsutsikter.

3. Strukturell grund: Avyttring kan skapa en béttre struktur och balans inom Etikinvest i linje
med investeringsfilosofin.

4. Etisk grund: Avyttring kan ske for att en investering inte langre uppfyller Etikinvests etiska
kriterier. Har skulle man kunna tdnka sig att bedémningarna for investering och avyttring skulle
kunna vara de samma, det vill siga att om man inte skulle kunna nyinvestera i ett féretag pa
grund av att det inte langre ar etiskt acceptabelt och hallbart, sd borde man inte kunna behélla
det. Riktigt sa enkelt dr det dock inte dd mojligheterna till investering skiljer sig fran
mojligheterna till avyttring och vidare effekterna av en investering skiljer sig fran effekterna av
en avyttring varfor situationen inte ar symmetrisk.

For att kunna investera kravs att det behovs kapital, for att kunna avyttra kravs att det finns en
kopare.

Ett alternativ kan vara att skdnka bort innehavet men om Etikinvest inte vill ha kvar innehavet
innebdr det att varje tdnkbar mottagare har lagre stillda etiska krav dn Etikinvest ty den som i
sa fall skulle ha samma etiska krav skulle rimligtvis inte heller vilja ha innehavet. Att skinka

nagot till en mindre etisk dgare skulle potentiellt vara oetiskt och motverka Etikinvests vision.

Nar det giller onoterade venture-foretag ar dessa svarsalda ty sa lange som ett illikvitt foretag
inte gar ihop och det beh6vs mer kapital sa ar det battre att tillféra foretaget kapital dn att ge
kapitalet till tidigare dgare vilket gor att virderingen pa andrahandsmarknaden for aktier i
venture-foretag pressas nedat. Det gor att vad som pro forma utgor en forsaljning i praktiken
kan ha gavokaraktir och man ar tillbaka i dilemmat med oetiskt gavo-givande.
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Slutligen kan finnas aktiedgaravtal som forsvarar eller helt forhindrar att man avhander sig
innehavet.

Sa vad ska Etikinvest gora nar ett tidigare etiskt innehav blir oetiskt?
Det finns flera alternativ.

Att fora dialog med foretagets foretradare eller dgare for att fa dem att &ndra pa foretaget sa det
ater blir etiskt.

Att silja innehavet om sa dr mojligt till ett rimligt pris.

Att sdlja foretaget till undervirde om viardet bedoms minska dn mer framéver.

Att ta 6ver styrningen av foretaget och dndra det sa att det ater blir etisk.

Att behalla innehavet i avvaktan pa att nagot av ovanstdende alternativ kan genomforas.

Vilket av dessa dtminstone fem alternativ som ar ldmpligast far avgoras fran fall till fall. Vad som
kan paverka bedomningen dr om det finns en avsikt eller plan hos foretaget att férdandra sig for
att bli etiskt igen vidare om foretaget fatt in oetisk verksamhet via férvarv snarare dn att
foretaget sjalvt tagit initiativet till att bli oetiskt.

Asymmetri mellan investering och avyttring innebar att Etikinvest vid varje enskilt tillfalle inte
kan garantera att portfoljen ar helt fri fran direkta eller indirekta innehav som kan betecknas
som oetiska eller ohallbara och det utgor ett pedagogiskt dilemma att forklara varfér och kan
skada Etikinvests framtoning men alternativen kan vara an varre. Det ar trots allt battre att
Etikinvest vid en ytlig betraktelse inte framstar som helt etiskt &n om det verkligen vore oetiskt,
vilket skulle kunna vara fallet i hdndelse av oetiska varde-6verforingar sa som oetiska gavor.

Dilemmat med aktiedgaravtal hanterar Etikinvest med att ha hoga krav pa innehallet i eventuella
aktiedgaravtal och tacka nej till investeringen om avyttring eller avhandning kan férutses bli
orimligt svar.

Affarsmodell och affarsidé

Da antalet riktigt hallbara och etiska bolag pa borsen ar ganska litet kan inte alla aktiefonder
investera i dessa for de skulle i sa fall bli dvervarderade. Manga onoterade foretag ar i jamforelse
lagt varderade da vanliga aktiefonder som riktar sig till allmanheten inte far investera utanfor
den reglerade borsen vilket gor att tillgdngen pa kapital till onoterade foretag ar mindre. Man far
darfor mer for pengarna och bidrar till stérre omstillning med storre vinst om man kan
investera i onoterat. Etikinvest avser att over tid rikta 1/3 av kapitalet till foretag i halvmogen
fas. Antalet investerare i denna fas ar farre an i tidig eller sen fas, varfor konkurrensen ar mindre
och varderingarna attraktivare. Kan man dessutom gora detta med kapitalresurserna fran
exempelvis aktiefonder kan man ga in som ledande investerare och styra emissionsvillkor och
stalla krav pa sdkerheter eller liknande vilket kan minska risken och 6ka lonsamheten
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ytterligare. Denna tredjedel av verksamheten med investeringar i halvmogen fas och hog
lonsamhetspotential balanseras over tid med 2/3 av investeringarna i mogna féretag och stabila
tillgangar vilket ska ge Etikinvest en stabil ld6nsamhet pa sikt. Hur mycket som finns investerat i
halvmogna foretag som fortfarande har venture karaktar och hur mycket som finns i mer mogna
foretag och stabila tillgdngar lar variera ganska kraftigt 6ver tid, da en del stora investeringar
med tiden mognar kan tidpunkten for avyttringar, forvarv och kapitalanskaffning paverka
fordelningen en hel del vid varje enskild tidpunkt.

Etikinvests affarsidé kan sammanfattas att det ska finnas en balans mellan investeringar med a
ena sidan hogre lonsamhetspotential och risk och & andra sidan stabila eller likvida
investeringar med lagre risk och potential. Balansen kombinerat med ett aktivt 4gande ska
sakerstilla tillvaxten och l6nsamheten 6ver tid.

Marknad och konkurrens

Det finns manga framtidsinriktade onoterade etiska bolag med kapitalbehov att investera i men
fa aktdrer som investerar i halvmogna bolag som alltjamt har verksamhetsrisker och inte gar
med stadig vinst. Det rader saledes ingen storre konkurrens om de investeringsobjekt som
primaért ska bygga Etikinvest varde och gora positiv skillnad fér médnskligheten och varlden.

Etikinvest ar sa vitt vi vet det enda publika investmentbolaget i Sverige, som enbart investerar i
etiska och hallbara foretag. Tidigare har finska Loudspring dven haft verksamhet som hallbart
investmentbolag i Sverige men de har dndrat inriktning och omvandlas till ett renodlat
holdingbolag till Eagle Filters. Vidare har Renewable Ventures Nordic funnits, men de dndrar
fokus mot omvanda forvarv utan uttalade hallbarhetskrav. Nagra andra publika
investmentbolag har etik- och hallbarhetskrav men inte lika strikta som Etikinvests och ofta
med annat sektorfokus. Sdledes ar Etikinvest enda kvarvarande aktér med var inriktning och
strikta etik- och hallbarhetskrav.

Styrelse och ledning

Etikinvest strivar efter att Bolagets firmateckning, ledning, rad och styrelse inte ska vara for
homogen, utan att olika kunskaper erfarenheter och perspektiv ska vara representerade, vilket
forvantas minska affarsrisken. Etikinvest inledde 2021 en férstarkning, féryngring, geografisk
spridning och breddning sa att fler kvinnor, fler landsédndar och aldrarna i spannet 20 till 74
finns representerade i ledning och styrelse.
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Styrelse

Tony Christensen, ordférande

Tony ar ESG-expert med fokus pa utveckling och implementering av ESG-strategier i
finanssektorn. Tony har ocksa omfattande kunskap och erfarenhet av de nya EU-lagstiftningarna
inom Sustainable Finance sdsom EU-taxonomin och Disclosureférordningen. Tony har tidigare
varit mangarig ordférande for Medveten Konsumtion.

Utbildning: Kandidatexamen i statsvetenskap, masterprogram i Globala studier och
Internationella relationer

Ort: Goteborg

LinkedIn: https://www.linkedin.com/in/tonychristensen1/

e

Charlotte Lingren, vice ordférande

Charlotte ar ansvarig bolagsjurist for 3step IT Sweden vilket ar ett féretag som jobbar med
hallbar IT. Charlotte har ett brinnande intresse for bade foretagande och hallbarhet. Tidigare
arbetade Charlotte som bolagsjurist inom koncernen Ework Group och dessférinnan Lexly.
Innan sin juristkarriar har Charlotte varit avdelningschef eller motsvarande inom en rad foretag
i bade Uppsala, Stockholm och London.

Utbildning: Masterexamen i juridik fran Uppsala universitet och Universita Commerciale Luigi
Bocconi samt studier i retorik vid S6dertorns hogskola.

Ort: Solna

LinkedIn: https://www.linkedin.com/in/charlotte-lindgren-38a805b1/
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Jonas Granath, ledamot

Jonas har stort intresse for ny teknik och hallbar utveckling. Jonas har bakgrund som konsult
inom byggindustrin och flerarigt intresse for investeringar. Idag arbetar Jonas vid Trafikverket
och kommer ndrmast innan fran uppdrag som lararassistent inom industriell ekonomi vid
Uppsala universitet.

Utbildning: Masterexamen i industriell ledning & innovation vid Uppsala universitet,
ingenjoérsexamen fran Orebro universitet samt studier inom héllbar utveckling, ekonomi,
statistik och vardeteori vid Lunds universitet

Ort: Falun

Ovriga styrelseuppdrag: Etikadmin A-Z AB.
LinkedIn: https://www.linkedin.com/in/granathjonas/

Richard leingberg, ledamot

Richard ar tidigare VD i Etikinvest och har innan dess som VD och ledamot drivit
utvecklingsarbete inom flera foretag inom hallbar energi, under mer dn ett decennium.
Teknikerna som Richard varit verksam med ar nanobaserade bransleceller, flerkalle-generering
av el samt biogas och vattenrening. Richard var innan dess senior-konsult vid Ahrens
Tillvaxtkonsulter.

Utbildning: Kandidatexamen i sociologi fran Stockholms universitet

Ort: Stockholm

Ovriga styrelseuppdrag: Etikadmin A-Z AB, Bionomit Public AB, Solarus Sunpower Holding AB.
LinkedIn: https://www.linkedin.com/in/richard-ljungberg-76444530/
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Investeringsrad

Investeringsradet ar uppdelat i ett affarsrad bestaende av tva personer som bedémer
affairsmassiga aspekter av investeringarna och ett etikrad ocksa bestdende av tva personer som
bedomer etiska aspekter av investeringarna.

Anna Eriksmo, suppleant och affarsrad

Anna Eriksmo ar ekonomichef pa IT-foretaget Fellowmind i Sverige. Anna har lang erfarenhet
fran energibranschen, framfor allt E.ON-koncernen dér hon har verkat inom olika omraden i
béade Sverige och Tyskland. Anna bérjade sin bana inom energihandel som analytiker och
prognosmodellutvecklare och fortsatte inom investment, controlling och investor relations pa
huvudkontoret i Diisseldorf. Anna har dven varit ekonomichef pa Modity Energy Trading i Lund
och dar ansvarat dven for risker och regelefterlevnad. Anna har dven verkat inom IT-utveckling,
affarsutveckling och innovation och hanterat flera multinationella utvecklingsprojekt inom
ramen for EU’s Horizon2020-program. Anna har en civilingenjérsexamen i teknisk fysik och
magisterexamen i foretagsekonomi, bada fran Uppsala universitet

Utbildning: Civilingenjor i teknisk fysik och magisterexamen i foretagsekonomi, bada fran
Uppsala universitet samt en masteruppsats i berdkningsteoretisk kemi fran Western University
och juridikstudier fran Lund.

Ort: Malmé6

Ovriga styrelseuppdrag: Ordférande i Solarus Renewables AB (Publ).

LinkedIn: https://www.linkedin.com/in/eriksmo/

1 ;
nt och etikrad

Jan Cedervall, supplea
Jan ar VD i Solarus Renewables AB. Jan har drygt 25 ars erfarenhet av investeringar i
onoterade bolag och har visat god formaga att finna talangfulla bolag i relativt tidiga skeden,
som sedan haft kursuppgangar pa tusentals procent, s som ENEA och Bahnhof. Jan har
arbetat med forskning och utveckling inom IT-sektorn med fokus pa artificiell intelligens och
bland annat varit gastforskare vid KTH och forskare vid SICS numera en del av RISE. I yngre ar
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var Jan framst verksam som exekutive musikproducent dir nastan alla produktioner Jan var
involverad i visat vinst. Bland de manga talangfulla och framgangsrika artister som Jan
upptickt och varit forst med att ge ut aterfinns Carola Haggkvist och Louise Hoffsten.

Utbildning: Kandidatexamen och forskarstudier i data- och systemvetenskap samt
kandidatuppsats i teoretisk filosofi vid Stockholms universitet.

Ort: Stockholm

Ovriga styrelseuppdrag: Solarus Renewables AB, Bionomit Public AB, Solarus Sunpower
Holding AB, Aktiebolaget Ljungskogens strandbad, Fastighets AB Blacks Strandrev, Anna-Maria
Kockums Donnationsstiftelse, Scana Sverige AB.

LinkedIn: https://www.linkedin.com/in/jan-cedervall-44a6b22b/

nn-Charlotte Mellquist, etikrad

Ann-Charlotte har mer dn 15 ars erfarenhet som konsult och projektledare i IT-branschen fran
foretag som WM- Data, Strectch Consulting och senast IBM. Ann-Charlotte har ocksa arbetat i tio
ar som ekonom och controller. Sedan 2015 dr Ann-Charlotte seniorforskare pa RISE, i gruppen
Sustainable Business med expertis pa cirkular ekonomi och cirkulara affirsmodeller, med ett
overgripande perspektiv pa komplexa adaptiva system kombinerat med detaljerad analys.
Utbildning: Mastersexamen i internationell ekonomi fran Géteborgs Universitet samt en M.B.A. i
Innovation, Enterprise and Circular Economy fran Bradford University.

Ort: Spanga
LinkedIn: https://www.linkedin.com/in/ann-charlotte-mellquist-22438422/

Andreas Norlin, affarsrad
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Andreas har lang erfarenhet av utveckling av likemedel, lidkemedelsbarare och medicinsk
diagnostik fran Var2 Pharmaceuticals, VarCT Diagnostics, Novo Nordisk i Danmark och
Camurus. Andreas ar idag vice forsknings- och utvecklingschef vid Ascelia Pharma samt aktiv
investerare inom hilsosektorn.

Utbildning: Doktorsexamen i zoofysiologi fran Lunds universitet, pabyggnadsexamen i
affarsledning fran Handelshégskolan i Képenhamn, samt studier vid Harvad Business School

Ort: Malmo
Styrelseuppdrag: Xkout Bioscience AB, ApoGlyx AB
LinkedIn: https://www.linkedin.com/in/andreaslnorlin/

B

50 Lantz,

Bo ir en miljoengagerad aktiedgare i Etikinvest sedan manga ar och Bo kdnner dirmed Bolaget.
Bo har arbetat som IT-utvecklare sedan slutet pa 1990-talet och har dven drivit sitt eget foretag
Bosoft sedan 2009.

Utbildning: Kandidatexamen i fysik fran Lunds universitet och forskarstudier vid KTH
Ort: Malmo
LinkedIn: https://www.linkedin.com/in/bosoft/

Lexi Tanneryd, vicé VD

Lexi har rollen som Vice VD i Etikinvest tillsammans med Odessa Backfors. Lexi ar engagerad i
miljofragor och sags senast pa SVT:s Agenda under 2019 i en miljodebatt emot partiledaren Jan
Bjorklund och sprakroret Isabella Lovin. Lexi har ett starkt intresserad av investeringar och har
tidigare erfarenhet fran investmentbolaget Lady Boss. Lexi ar idag verksam i Handelsbanken.
Lexi har ett modernt perspektiv pa arbetet som Etikinvest kommer utfora.
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Utbildning: Studier i Business and Economics vid Handelshégskolan i Stockholm.
Ort: Stockholm
Ovriga styrelseuppdrag: Lady Boss AB.

Odessa Backfors, vice VD

Odessa har rollen som Vice VD i Etikinvest tillsammans med Lexi Tanneryd. Odessa har ett stort
engagemang for hallbarhetsfragor och har till exempel varit med i hallbarhetsprojekt inom
studentkaren vid Handelsh6gskolan i Stockholm. Odessa ar en entreprenor och inledde
karridren som framgangsrik smaforetagare redan vid sidan av studierna pa skidgymnasiet i
Gallivare. Odessa ar VD och medgrundare till Archr Sustainability som utvecklar en plattform
som gor det enkelt att ta miljévanliga och prisvarda képbeslut. Odessa dr dven verksam som
hallbarhetskonsult at Nordea med inriktning mot gron IT-omstillning. Odessa har jag en stor
passion for alpin skidakning och har varit aktiv inom sporten sen atta ars alder.

Ort: Stockholm
Utbildning: Studier i Business and Economics vid Handelshégskolan i Stockholm.
LinkedIn: https://www.linkedin.com/in/odessa-backfors

Martijn Wijnen, ekonomichef

Martijn ar VD i Etikadmin A-Z med ansvar for ekonomi och redovisning i Etikinvest-sfaren, men
arbetar dven som redovisningsekonom pa Epidemic Sound. Martijn har betydande internationell
erfarenhet, stora sprakkunskaper och givetvis engagemang foér klimat och miljo.

Utbildning: Kandidatexamen i foretagsekonomi fran IE Business School i Spanien
Ort: Stockholm
LinkedIn: https://www.linkedin.com/in/wijnenm/




Per Hagstedt, extern firmatecknare

Per Hagstedt ar partner i Coach & Capital. Per var tidigare VD for SDI Media, da en del av MTG
numera en del av Iyuno Media Group och drog igang SDI Medias snabba internationella
expansion och gjorde foretaget varldsledande inom sin sektor. Per har alternerat mellan roller
som VD, styrelseproffs, coach och investerare i 6ver tre decennier och har varit ordférande for
Etikinvest i tvd omgangar mellan 2011 och 2020, sammantaget drygt 8 ar i ordféranderollen.

Utbildning: Licentiatexamen fran Handelshdgskolan i Stockholm.

Ort: Bergshamra

Styrelseuppdrag: Crealogos AB, Samverkande Ledningskonsulter, Heatshot Sweden AB,
Creapharma AB, Bionomit Public AB, Etikadmin A-Z AB, MOOSE International AB.
LinkedIn: https://www.linkedin.com/in/per-hagstedt-5195a51/

Katarina Boiwe, huvudansvarig revisor

Katarina ar partner pa Folkesson Rad & Revision och tidigare momshandlaggare pa
Skatteverket.

Ort: Uppsala

LinkedIn https://www.linkedin.com/in/katarina-boiwe-87305583/

Agarstruktur

Det finns 60 609 aktier varav 5 644 i serie A och 55 065 i serie B, fordelat pa 129 aktiedgare. A
aktierna har 10 rdster B aktierna en rdst och de har lika andel i kapitalet.

Etikinvests tio storsta dgare avseende kapital

Nr | Agare Andel kapital | Andel roster
1 | Cueva Holdings 39,2% 21,3%
2 | Scana Sverige 9,9% 5,4%
3 | Crealogos 8,8% 6,6%
4 | Elsa Atmer 7,4% 6,6%
5 | Jan Cederval 5,5% 28,8%
6 | Mats Nilsson 2,8% 1,6%
7 | Stockholm Innovation & Growth Capital 2,5% 1,4%
8 | Brii Foretagsutveckling 2,0% 1,4%

20
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9 | Bengt Knutsson 1,8% 1,1%
10 | Karl-Olof Olsson 1,3% 1,1%
Ovriga 18,8% 24,7%
Aktiehistorik
Registrerings- Antal A | Antal B Overkurs
5 & Atgiard efter efter Emissionskurs | Aktiekapital | och
datum . . .
emission | emission tillskott
2010-12-20 Nybildning 5000 0 10 50000 0
Ovillkorade
2010-2015 aktieagartillskott 5000 0 0 79 000
2015-11-05 Fondemission 5000 0 30 200 000 0
2015-11-05 Privat emission 5000 10 303 60 612120 | 206060
2016-02-24 Publik emission 5000 41 882 100 1875 280 1 g?}g
2018-04-09 Publik emission 5000 51105 125 2244200 | 783955
2020-07-01 Publik emission 5000 53052 130 2322080 | 175230
2022-06-23 Optionslésen 5 644 55065 130 2424360 | 239130
3378
Summering 2424 360 115

Aktier och aktiedgartillskott har totalt inbringat 5 802 475 kronor utéver det har det kommit in
cirka 1,5 miljoner pa emissioner av teckningsoptioner, se vidare avsnitt om utestaende
teckningsoptioner.

Aktieboken finns idag hos e-aktiebok.se
Etikinvest har sate i Stockholm och huvudkontor i Malmé.

Vardering

Beddmningen &r att det idag finns nettovarden i Etikinvest pa 17 - 18 miljoner.

[ Solarus Renewables, WeDontHaveTime och Encare dr virdebeddmningen baserad pa kursen i
pagaende eller nyligen avslutade nyemissioner. I Climacheck Sweden bygger varderingen pa
storre aktiedverlatelser till hogre kurs dn i senaste nyemission samt internationell framgang. I
Colabit Sweden bygger vardebedémningen pa rekordstor vinst. [ Ultiro bygger varderingen pa
avtalad konservativ varderingsmodell som i sin tur baseras pa bland annat P/S-tal. I Stockholm
Innovation & Growth Capital bygger varderingen pa bokférda varden. I Solarus Sunpower
Holding bygger varderingen framst pa dkat virde i innehavet i Solarus Renewables men dven
vinsten hittills i ar. I Bionomit Public har sjdlva verksamheten statt nastan stilla och gar med
liten forlust men da innehaven i portfdljen 6kat i varde leder det till 6kning av Bionomit Publics
beddmda varde. I Etikadmin A-Z bygger 6kningen pa 6kad omsattning och dkat portfdljvarde. I
Crealogos paminner situationen om den i Binomit Public och det 4r samma typ av
vardebedomning. I Ekobanken bygger virdebedomningen pa den fundamentaprissatta
kohandelskursen. Omkring 1,3% av portfoljvardet ligger i listade innehav dar varderingen
bygger pa stangningskursen 2022-10-14. P bedomt nettovarde ges en investmentbolagsrabatt
da varderingarna inte bara innehaller mojligheter utan dven risk. Da en betydande del av
teckningsoptionerna kommer spridas for att skapa férutsattningar for handel i optionerna sa
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kommer de som tecknar sig till stor del spa ut sig sjalva genom optionslésen varfér nagon
explicit kompensation for optionerna inte finns inrdknad i varderingen utan
investmentbolagsrabatten dr tankt att inkludera kompensation for den latenta utspadningen.

Framtidsutsikter

Beddmningen &r att saval direkta som indirekta innehav kommer fortsitta vaxa och att
Etikinvest kommer fortsatta att visa vinst. Tillvaxttakten kommer dock vara beroende av att
Etikinvest kan fortsatta att attrahera det investeringskapital som kravs for att kunna fortsatta
att genomfora lonsamma investeringar och affarer. Brist pa investeringskapital skulle saledes
kunna komma att bli en hammande faktor for saval den hallbara omstillningen som for
Etikinvest expantion.

Ser man till specifika moéjligheter och risker, som kan dverblickas, sa finns en mojlighet till
uppgang i Bionomit Public om ersattningsfragan for bruket av mjukvaran blir 16st, men en risk
for att hela immaterialrattsviardet behdver skrivas bort om betalningsfragan och kringliggande
problem, inte 16ser sig. Solarus Renewables kommer vara beroende av att kunna fa
forskningsbidrag och offentlig st6d och att kunna forma fler forsknings- och
utvecklingskonsortier framdver. Mottagna bidrag kommer i sin tur styra verksamhetens exakta
inriktning och potential. Aven utvecklingen i andra Solarus-bolag ocksd kommer vara av
betydelse, sammantaget kan en positiv utveckling férvintas men manga faktorer som ar svara
att styra 6ver kommer paverka hastigheten. Planerna pa minskad reduktionsplikt kommer
inverka negativt pa framst Colabit Sweden om de blir verklighet och skadar redan nu Sveriges
investeringsklimat i stort, da signalen ar att investeringsforutsiattningarna inte kommer vara
stabila i landet.

Bedomningen ar dock att mdjligheterna évervager orosmolnen och att det finns ett gott
momentum och god potential i portfoljforetagen, aven om 6kningstakten bor bli lagre
kommande ar jamfort med innevarande ar.

Portfolj

Etikinvest dr en koncern med heldgda dotterbolaget Etikadmin A-Z som har 7 ganska stora
investeringar. De tre 6versta innehaven dr intressebolag vilket innebar att det direkta och
indirekta innehavet i dessa bolag, markerad med fetare stil, ar 6ver 20% men under 50%.
Innehaven som ar kursiverade ar listade pa nagon av de mindre handelsplattormarna i Sverige.
Vidare ar innehaven fargkodade efter vilket fokusomrade investeringen primért tillhor. Gront
for klimat och miljo. Rott for hélsa. Blatt for hallbar livsstil. Svart for hdllbara finanser och
handel

® Solarus Renewables AB

¢ Solarus Sunpower Holding AB

* Bionomit Public AB

* WeDontHaveTime AB

* Crealogos AB via Etikadmin A-Z

* Encare AB via Etikadmin A-Z

® ECOMB AB och dotterbolaget ECOMB Ocean Recycle AB
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Etikinvestkoncernen har vidare 10 sma innehav

® Annexin Pharmaceuticals AB

* Ekobanken

e LW Community AB

* Plagazi AB

* Mantex Aktiebolag

® Bioservo Technologies Aktiebolag

e Stockholm Innovation & Growth Capital AB via Etikadmin A-Z
®* Renewable Ventures Nordic AB

* Midsummer AB

® Vistra Hamnen

Etikinvests indirekta andel i tre av innehaven i Bionomit Public AB ar ocksa av signifikant
storlek.

e (Climacheck Sweden AB
e (Colabit Sweden AB
e Ultiro AB

Utover det har Etikinvest-koncernen en forkopsoption i Peerheart Aktiebolag.

Nedan foljer beskrivningar av ett urval av innehaven

Etikadmin A-Z AB

Etikadmin A-Z ar ett av Etikinvest heldgt dotterbolag. Etikadmin A-Z affarsidé ar att bista frimst
Etikinvests portf6ljféretag med administrativ avlastning och funktioner som manga mindre
foretag behover, det kan vara ekonomikontroll, ekonomiadministration, samordning av
emissioner, juridisk rddgivning med mera. Denna verksamhet har hittills bedrivits i blygsam
skala men 6kar i omfattning.

Syftet ar har inte bara att kunna hjilpa portfoljféretagen utan aven att pa ett tidigt
stadium uppticka om nagot inte fungerar som det ska och kunna ingripa innan det gatt for langt.
Detta ar tankt att bli en faktor som ska gora att Etikinvestkoncernen kan bli mer framgangsrik
an andra investerare i mindre bolag. Ekonomiadministration kommer inledningsvis utgora
huvuddelen i den stédjande verksamheten men i takt med att Etikinvestportféljen vaxer
kommer battre underlag for fler tjdnster skapas.

Etikadmin A-Z har under flera ars tid forberett bildandet av ett energiservicebolag
pa Cypern. Detta arbete har tagits 6ver av Solarus Renewables AB men Etikadmin A-Z kommer
alltjamt fakturera det cypriotiska bolaget Solarus Renewables Ltd for sitt tidigare arbete nar
Solarus Renewables Ltd ar etablerat och kapitaliserat.

En betydande del av viardet i Etikadmin A-Z ligger idag i virdepappersinnehav och
villkorade tillskott. Etikadmin A-Z har innehav i Crealogos AB, Encare AB och Stockholm
Innovation & Growth Capital AB. Bland indirekta innehav aterfinns medicinteknikbolaget
CathPrint AB.
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Solarus Renewables AB

Solarus Renewables ar ett dgar-, forsknings- och utvecklingsbolag inom solenergi och hallbara
energilosningar. Solrus Renewables ar varldsledande inom utveckling av hybridsolfangare, som
ger bade varmvatten fran langvagig solstralning och el fran kortvagig i samma enhet. Solarus
solfangare har installerats i 28 lander i 4 varldsdelar.

Solarus Renewables AB genomfor en publik nyemission som Ioper till 2022-11-22. Se mer pa
www.solarus.re

Solarus ar idag etablerat med 6 bolag i Sverige, USA, Nederldnderna och Sydafrika med ett
sjunde under bildande pa Cypern som ar EU:s soligaste men mest oljeberoende land. Solarus
Renewables AB ar direkt eller indirekt bland de stérre dgarna i de évriga Solarusbolagen.

Behovet av omstallning har aldrig varit sa akut som nu. Nara 90% av EU:s import av naturgas
gar till uppvarmning och 10% till el. Att géra varmvatten med el fran traditionella solpaneler ar
inte tillrackligt effektivt, da det skulle krava mer solig takyta dn vad som finns i vara titbefolkade
regioner. Solarus hybridsolfangare har hogre verkningsgrad och kraver mindre takyta. Solarus
astadkommer mer omstillning med mindre resurser och lagre kostnader varfor Solarus behovs
for att uppna lokal energisakerhet.

Solarus Renewables AB ingar i tre stora forskningskonsortier med foretag, institut och
universitet fran sammantaget 14 lander fran Portugal i vast till Ukraina i 6st. Konsortierna
samlar manga av Europas framst forskare inom solenergi och fornybara energilésningar.
Forskningen ror termisk lagring, uppvarmning for viaxthusodling, effektiva produktionslinor och
nya solfangare. Dessutom undersoker Solarus Renewables forutsattningarna for effektiv
vatgasproduktion med solenergi.
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Solarus Sunpower Holding AB

Solarus Sunpower Holding AB har innehav, teckningsatagande och garantier till Solarus
Renewables AB. Solarus Sunpower Holding har, forutom att vara holdingbolag, bedrivit
forskning, utveckling, formgivning, industri- och produktdesign av solfangare den verksamheten
har avslutats i november 2021 och bedrivs numera i Solarus Renewables AB. Solarus Sunpower
Holding har istéllet hosten 2022 tagit upp forsiljning av hybrid-solfangare for varmvatten och
el.

Bionomit Public AB

Bionomit Public AB ar ett intressebolag och Etikinvest dger 47,11% av kapitalet och har 28,94%
av rosterna. Extrastamman 2022-06-28 rostade enhalligt nej till en nyemission till pre-money
varderingen 16 miljoner kronor da viarderingen sags som for 1ag och beddmningen ar att en
hogre vardering kring 20 miljoner ar rimlig.

Huvudsparet sa har langt har varit utveckling av mjukvara som anviander hardvaran mer
effektivt sa att man kan fa samma prestanda med en liten billig dator som med en stor och dyr.
En liten dator kraver mindre resurser, sa som sillsynta jordartsmineraler vid tillverkningen och
forbrukar mindre energi. Inriktningen ar framst mot inbyggda industritillampningar med
realtidskrav och vissa segment inom Internet of Things. Mjukvaran bestar av ett operativsystem
ZEBORDOS, till operativsystemet finns dven generisk startprogramvara, rekordsnabb USB
kommunikation och skrivning till disk. Till operativsystemet finns tva open-source C-
kompilatorer varav ena dven stodjer C++. Vidare finns assemblator och stdd for bare metal-
kompilering. Mycket av tekniken eller programvaran sa som startprogramvaran och USB
kommunikation och diskskrivning kan anvdndas dven i kombination med andra operativsystem
sa som FREEDOS, Windows, Linux eller Unix.

Exempel pa en dator med en variant pa mjukvaran fran Zebor Technology forinstallerad.

Operativsystemet ar utvecklat for X86 processorer. X86 ar den arkitektur som Intel, AMD, Via
Technologies och DM&P anvander i sina processorer. Inriktningen fér operativsystemet ar
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framst mot mindre X86 processorer s som Intel Atom, Intel Celeron och DM&P Vortex86.
Processorer med X86 arkitektur har battre realtidsegenskaper dn processorer med ARM
arkitektur. Stod for flera operativsystemskarnor har lange varit forberett men forst nyligen har
stod for upp till 4 kdrnor fardigstallts vilket gor operativsystemet dn mer intressant.

Ett par andra foretag har tagit och anvant, bearbetat marknadsfort och salt
Bionomits mjukvara under egna varumarken, utan tillstand eller licensbetalning. Bionomit har
arbetat med olika l6sningar pa dessa problem. Det ar inte uteslutet att det kan leda till ett
rattsligt avgérande om annan l6sning ej nas. Tidigare domstolsutslag har varit till Bionomits
favor och bevislaget ar gynnsamt och de jurister vi konsulterat menar att Bionomit kan fa ett
betydande skadestand vid en eventuell rattslig provning. 100 000 till 200 000 arbetstimmar har
lagts ner i Zebor-projektet s har langt. Bionomit har dven borjat arbeta pa fintech programvara,
bland annat for berakning av preferensstrukturer baserat pa en sjialvbalanserande algoritm.

60% av Bionomit Publics balansomslutning utgérs av olika vardepappersinnehav i
intressebolaget Solarus Sunpower Holding AB vidare i Solarus Renewables AB,
WeDontHaveTime AB, Climacheck Sweden AB, Colabit Sweden AB, Ultiro AB, Tario AB och
Mundesco Invest AB.

WeDontHaveTime

WeDontHaveTime har en IT-plattform dar medlemmarna féljer, interagerar, paverkar och
etablerar en klimatdialog med olika intressenter. Styrkan i flertalet ger mojligheten att paverka
naringslivet, politiker och varldsledare. Plattformen tillhandahaller dven digitala sindningar
fran och medverkan i klimatkongresser och klimatkonferenser. WeDontHaveTime har varit
medarrangor till varldens storsta klimatkonferenser, Earth Day Week och dven bjudits in som
medarrangor till flera FN-konferenser sa som Varldsmiljodagen och de aterkommande
internationella klimattoppmoétena. WeDontHaveTime arrangerade dven en stodgala for Greta
Thunbergs skolstrejk for klimatet och tog med Greta som da blivit ungdomsradgivare at
WeDontHaveTime till klimattoppmotet i Katowice i Polen varefter Greta borjade fa egna
inbjudningar och den internationella uppméarksamhet hon och Fridays for Future har idag. Greta
ar bara ett exempel bland pa det genomslag for klimatfragan som WeDontHaveTime bidragit till.
WeDontHaveTime har uppfyllt prognoserna for en stark omsattningstillvixt under bade 2020
och 2021.

ECOMB AB

ECOMB AB ar en miljoteknik-koncern som arbetar med luft- och sjokvalité. For att forbattra
luftkvalitén erbjuder ECOMB tekniska l6sningar for att effektivisera forbranningsprocesser i
stora kraftverkspannor och andra fastbranslepannor ofta eldade med biobrdnslen men i vissa
fall sker eldning fortfarande med fossil kol. Effektiviseringen gors med hjalp av bolagets
egenutvecklade Ecotube-system vilket kan installeras i befintliga forbranningsanlaggningar och
darigenom fungera som ett kostnadseffektivt optimeringsverktyg. Genom att radikalt forbattra
blandningen av férbranningsgaser kan ett installerat Ecotube-system bland annat reducera en
anlaggnings utslapp av féroreningar som exempelvis kvaveoxider och kolmonoxider avsevart,
detta i symbios med ldgre driftkostnader och utslapp av koldioxid. Bolaget har sitt sdte i
Sodertalje, Sverige, men ar sedan 20-ar verksamt internationellt. Tekniken for sj6- och
havskvalité finns i dotterbolaget ECOMB Ocean Recycle.
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ECOMB Ocean Recycle AB

ECOMB Ocean Recycle AB ar dotterbolag till ECOMB och bygger pa moderbolagets starka
kompetens inom syreanvandning. Dotterbolaget syftar dock till att nyttja denna kompetensien
helt annan marknad genom att utveckla och silja konceptlosningar for att syresatta vatten i
havsomréden och insjdar. Overgddning ar ett av de frimsta problem som drabbar virldshaven i
dagsliget, dar Ostersjbomradet stir som ett bekant och svart drabbat exempel sett ur ett
svenskt och nordiskt perspektiv. Da 6vergddning och paféljande algblomning orsakar
syrgasbrist i vatten blir konsekvenserna ofta ett rubbat ekosystem dar bland annat déda bottnar
ar vanligt forekommande, dvs bottnar dar syrenivan ar sa pass 1ag att endast bakteriellt liv kan
forekomma. Vid sidan av de direkt ekologiska konsekvenserna finns dessutom
klimatkonsekvenser da doda bottnar lacker metangas och samhillskonsekvenser da batliv,
badturism, fiskeindustri med mera ar beroende av friska hav och vatten. ECOMB Ocean Recycle
kan i dagsldget erbjuda en unik patenterad 16sning for att mobilt injicera syre i bottenvatten
med hjilp av mikrobubbelteknik fran en bat, och kan darmed erbjuda akut behandling for
havsvikar och sjoar som ar sa pass sjuka att forebyggande arbete inte langre ar tillrackligt for att
aterskapa marint liv.

Climacheck Sweden AB

Climacheck Sweden AB ar ett IT-bolag inriktat pa IT-system for 6vervakning, métning och
optimering av kyl-, luftkonditionerings- och virmepumpsanldggningar med inriktning mot
industriella kunder, fastighetsbolag och affirskunder. Optimering och prediktivt underhall leder
till stora besparingar for kunderna och betydande reduktion av koldioxidutsldapp. Climachecks
innovativa IT-system har utsetts av WWF till en ’climate solver’, en av relativt fa innovationer
som fatt denna utmarkelse. Climacheck har dven fatt pris i Veckans Affarers E-prize for
energieffektivisering. Climacheck erbjuder sina kunder saval onsite- som online- 16sningar.
Cimacheck genomférde varen 2021 en nyemission som évertecknades med 37%.
Installationsarbetet av nya system har hindrats av Corona-pandemin och dess reserestriktioner
under 2021 och lett till forseningar. Pipeline med nya installationer har dock vuxit med flera
100% och mjukvaran fortsatter att utvecklas.

Colabit Sweden AB

Colabit Sweden AB ar ett kemiteknikbolag och ar ett av tre foretag i Sverige som kommer bygga
ett storre bioraffenaderi. De 6vriga ar ST1 och Preem. Colabit har salt sin tankstations-kedja till
norska AS Green Cube Innovation Holding som i sin tur blivit ett intressebolag till Colabit.
Detaljplanen for Colabits bioraffinaderi i Norrsundet vann laga kraft i maj 2022.

Colabits omséttning i miljoner kronor

2021 2020 2019 | 2018 | 2017 | 2016 | 2015 | 2014

1697,7 | 1049,3 | 598,4 | 548,9 | 311,6 | 68,2 0,8 0,2
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Ultiro AB

Ultior AB ar en full-stack systemutvecklare och IT-foretag som utvecklar mjukvaruprodukter for
egen rakning och med strategiska partners, men erbjuder dven systemutveckling och IT-
konsultation till nordiska och internationella kunder. Ultiros huvudsakliga mjukvaruprodukter
finns inom Internet of Things, e-handel och framtidens arbetsstallen. Ultiro har huvudkontor i
Stockholm men har dven utvecklingscentra i ostafrika. Ultiro bidrar till att utveckla
mjukvaruindustrin i Afrika, vilket ar socialt n6dvandigt da Afrikas snabbt viaxande befolkning
inte alla kan arbeta inom de mer traditionella ndringarna. Ultiro viander sig framst mot kunder
som pa olika vis verkar for en hallbar omstéllning sa som Klimatbytet, Inclusive Business

Sweden och Investure Global.

Utestdende teckningsoptioner

Antalet teckningsoptioner ar 4 945 i serie TO3 och 57 750 i serie TO4, fordelat pd 23
optionsinnehavare. Loses samtliga teckningsoptioner skulle det tillféra Etikinvest 10 344 675
kronor.

Villkor for teckningsoptioner i serie TO3
Optionerna ger ratt tillteckning av aktier i serie A under perioden 2024-04-24 till 2024-06-26.
Teckningskursen for aktierna ska vara 165 kronor.

Kursjustering

Genomfor bolaget en aktiesplit eller aktiesammanlaggning ska l6senkursen justeras i
enlighet med villkoren for spliten eller sammanlaggningen

Genomfor bolaget en aktieemission med en emissionskurs under 115 kronor justerad for
split eller sammanlaggning ska teckningskursen justeras enligt foljande.

((AF x 170) + EMB) / (AF + NYA)

AF = Antal stamaktier fore emissionen

NYA = Antal nyemitterade stamaktier

EMB = Emissionsbelopp berdknat som summan av antalet nyemitterade aktier i varje
stamaktieserie multiplicerad med respektive emissionskurs.

De nya aktierna ger ratt till eventuell utdelning 2025.

Villkor for teckningsoptioner i serie TO4
Optionerna ger ratt tillteckning av aktier i serie B under perioden 2024-04-24 till 2024-06-26.
Teckningskursen for aktierna ska vara 165 kronor.

Kursjustering

Genomfor bolaget en aktiesplit eller aktiesammanlaggning ska l6senkursen justeras i
enlighet med villkoren for spliten eller sammanlaggningen

Genomfor bolaget en aktieemission med en emissionskurs under 115 kronor justerad for
split eller sammanlaggning ska teckningskursen justeras enligt foljande.

((AF x 170) + EMB) / (AF + NYA)

AF = Antal stamaktier fore emissionen



NYA = Antal nyemitterade stamaktier
EMB = Emissionsbelopp berdknat som summan av antalet nyemitterade aktier i varje
stamaktieserie multiplicerad med respektive emissionskurs.

De nya aktierna ger ratt till eventuell utdelning 2025.

Kontakt

For mer information se www.etikinvest.se
Vid fragor e-posta: invest@etikinvest.se

29



30

Teckningssedel

ETIKINVEST AB (Publ)

Organisationsnummer 556833-6613

Harmed tecknas

TEXTATYDLIGT
ANTAL UNITS MED 4 AKTIER | SERIE B & 1 TECKNINGSOPTION TO4 BELOPP
x 1000 KR PER UNIT= KRONOR
NAMN PERSONNUMMER ELLER ORGANISATIONSNUMMER
ADRESS
POSTNUMMER ORT
E-POSTADRESS TELEFON / MOBIL
VP-KONTO ELLER DEPANUMMER BANK

Vid teckning dverstigande 152 units eller 152 000 kronor ska kopia pa legitimation medfélja teckningssedeln, fér juridisk
person dven registreringsbevis eller motsvarande som styrker firmateckningen.

Jag har forstétt erbjudandet och att denna teckning ar bindande.

ORT DATUM

NAMNTECKNING NAMNFORTYDLIGANDE

Teckningssedeln inskannas och e-postas till invest@etikinvest.se
Teckningssedeln ska vara Etikinvest tillhanda senast 2022-12-02.

Foretag och organisationer ska dven sénda in LEI Legal Entity Identification
| stallet for att e-posta kan teckningssedel och eventuellt LEI skickas till:

Etikinvest AB
Sorlabacksgatan 57
216 20 Malmo




