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EE)\ Was ist ,,Marktdesign“?

., Marktdesign ist die Kunst, Institutionen so auszugestalten, dass die
Verhaltensanreize  flr individuelle  Marktteilnehmer mit den
Ubergeordneten Zielen des Marktarchitekten im Einklang stehen.

., Marktdesign als angewandte Wissenschaft beschaftigt sich darauf
aufbauend mit der Detailfiille real existierender Institutionen und den
Eigenheiten realen \erhaltens. Theorie und Anwendung des
Marktdesigns  befruchten sich durch ihre Erkenntnisse und
Herausforderungen gegenseitig “

Quelle: Gabler Wirtschaftslexikon Online
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ee [ Finanzierungsprobleme konventioneller
\ Kraftwerke?

Preisunelastische
Nachfrage

verursacht

Vv

Finanzierungs-

Fordermechanismus

Erneuerbare verstarkt Sinkende probleme
, Strompreise )
Energien (GroRhandel) Konventioneller

(==€) Kraftwerke

Forderung
konventioneller
Kraftwerke
(,Kapazitatsmarkt®)
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EE)\ Warum ist die Nachfrage preisunelastisch?

Endkunden kdnnen stindliche Preise nicht sehen und deshalb nicht auf sie reagieren.

Die Nachfrage nach Strom ist daher unabhangig vom aktuellen Strompreis.

Ohne Kenntnis der Zahlungsbereitschaft kann der Markt langfristig nicht die effiziente Menge an Kraftwerkskapazitat bestimmen.
Die Preisbildung auf dem GroRRhandelsmarkt funktioniert unabhéngig davon einwandfrei.

Ermittlung stiindlicher Preise

fragt Strom nach Grol3handels-
> Markt

(z.B. Borse)

fragt Strom nach

Stadtwerk

A garantiert Preis
(Durchschnittspreis)

Groffhandelsmarkt Verkauft Sieht

Strom Preis

Endkunde entnimmt Strom speist Strom ein
Stromnetz [€ Stromerzeuger

Dr. Jan Richter © European Energy Exchange AG 2013 Quelle: EEX. Vereinfachte Darstellung.



ee # Fazit: Preisunelastizitat der
\ Stromnachfrage begriindet Ineffizienzen

= Langfristig werden nur solche Kraftwerke vom Markt errichtet, die sich tGber den
Grof3handelsmarkt refinanzieren kdnnen.

= Es st nicht klar, welche und wie viele das sein werden.
= Es wird aber Kapazitat bendtigt, um die unstete Stromerzeugung aus Wind und

Sonne abzusichern — das liegt daran, dass die Nachfrage nicht reagieren kann,
wenn der Wind nicht weht und die Sonne nicht scheint.
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ee ! 4 Welche Rolle spielt dabei der Forder-
\ mechanismus fur Erneuerbare Energien?

Preisunelastische
Nachfrage

erursacht

Vv

Fordermechanismus Finanzierungs-

Erneuerbare verstarkt Sinkende | yerstarkt probleme
, Strompreise )
Energien (GroRhandel) Konventioneller
(EEG) Kraftwerke

erfordert?

Forderung
konventioneller
Kraftwerke

(,Kapazitatsmarkt®)
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ee # Die heutigen Fordermechanismen fur
\ Erneuerbare Energien verzerren die Preise

= Strom aus erneuerbaren Energiequellen wird heute mit einer bestimmten
Forderzahlung je erzeugter Kilowattstunde zusatzlich zum Marktpreis vergitet.
(vereinfachte Darstellung)
= Die Stromerzeugung lohnt sich also dann, wenn
Marktpreis + Forderzahlung > Erzeugungskosten

gilt, oder auch, weil die Erzeugungskosten bei EEG-Anlagen i.W. Null sind:

Marktpreis > - Forderzahlung.
= EEG-Anlagen haben also einen Anreiz, Strom flr einen negativen Preis anzubieten.

= Der Grol3handelsstrompreis wird dadurch verzerrt und ist systematisch niedriger
verglichen mit einem Markt, wo alle Kraftwerksbetreiber ihren Strom zu
Erzeugungskosten anbieten.
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EE)\ Stundliche Preise am 16. Juni 2013

= Die negativen Preise sind die rationale Antwort der Marktakteure auf eine
problematische Art der Férderung Erneuerbarer Energien.

= Negative Preise bedeuten folglich nicht, dass der Marktmechanismus des
Grof3handelsmarktes nicht funktioniert.
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ee 4 Fazit: Zwei Grunde sprechen fur einen

\ Kapazitatsmechanismus...

Es liegen Ineffizienzen vor, weil die Endkunden ihre Zahlungsbereitschaft fir Strom
nicht offenbaren konnen. Die Nachfrage geht nicht zurtick, wenn der Wind nicht
weht und die Sonne nicht scheint, so dass konventionelle Backup-Kapazitaten
bendtigt werden.

Erneuerbare Energien, die gemald EEG gefdrdert werden, wirken preissenkend.
Dies erschwert die Finanzierung der Backup-Kraftwerke.

Um genigend Leistung und damit Versorgungssicherheit zu gewahrleisten, wird
erwogen, einen separaten Férdermechanismus flr konventionelle Kraftwerke zu
gestalten, einen sogenannten ,Kapazitdtsmechanismus® oder ,Kapazitatsmarkt®.
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{
EE)\ ...es gibt aber auch Griande dagegen.

Dazu spater mehr.

Eine Reform des EEG kann die Verzerrung der Preise beheben
und damit die Finanzierung konventioneller Kraftwerke begunstigen.

Fordermechanismus

Erneuerbare verstarkt
Energien
(=€)

Preisunelastische

Nachfrage
verursacht
\4

_ Finanzierungs-

Sinkende | yerstarkt probleme
Strompreise Konventioneller

(Grol3handel) Kraftwerke

??7? lindert erfordert?

Forderung
konventioneller
Kraftwerke

(,Kapazitatsmarkt®)

indert

lindert Flexibilisierung
der
Stromnachfrage
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EE)\ Entwicklung Europaischer Binnenmarkt

Eine weitere Integration des europaischen Binnenmarktes bedeutet im
Wesentlichen:

= Mehr grenziberschreitenden Netzausbau
= Bessere Koordination zwischen den TSOs der Mitgliedsstaaten

= Integrierte Preisbildung und Bewirtschaftung von Netzkapazitaten (Market
Coupling)

Der Effekt auf Strompreise in Deutschland ist nicht vorhersagbar und hangt
ab von:

= Zubau Erneuerbare Energien in den Nachbarlandern
= Sonstige Erzeugungskapazitaten in den Nachbarlandern

Aber: Synergieeffekte reduzieren das Problem unzureichender
Erzeugungskapazitat

= Verstetigung von Stromerzeugung mit Windkraftanlagen

= Verstetigung der Netzlast

= Stabilisierung der gesicherten Leistung

= Bedarf an konventionellen Kraftwerken sinkt
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ee ¢ Flexibilisierung der Nachfrage:
\. Okonomisch die ,First-Best“ L6sung

Ermittlung stindlicher Preise

fragt Strom nach fragt Strom nach Grof3handels-
Endkunde Stadtwerk > Markt
(z.B. Borse)
A A
A
Grofhandelsmarkt Verkauft Sieht
Strom Preis

Endkunde entnimmt Strom speist Strom ein
Stromnetz [€ Stromerzeuger
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EE)\ Flexibilisierung der Nachfrage

= Uber ,Smart Meter” sollen Kunden die Méglichkeit bekommen, in Echtzeit auf
aktuelle Strompreise zu reagieren.

= Alternativ ist auch eine automatisierte Steuerung maoglich.

= So kann ein Anreiz entstehen, die Stromnachfrage bei hohen Strompreisen zu
reduzieren.

= Das Problem ,zu wenig Erzeugungskapazitat” gibt es dann nicht mehr: Sind die
Preise hoch genug, dann ist die Nachfrage niedrig genug.

= Der Markt wiirde genau wie andere Markte (fur nicht speicherbare Gliter)
funktionieren.

= Aber: Das Potenzial ist begrenzt; die Kosten der Erschlieung sind hoch.
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eex

Fordermechanismus
Erneuerbare

Energien
(==€)

Fazit: Im aktuellen regulatorischen Kontext ist unklar, ob sich
konventionelle Kraftwerke am Markt finanzieren kénnen
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ee ¢ Dennoch: Modelle fur Kapazitatsmarkte
A\ liegen vor und werden diskutiert

Zentralitat des Kapazitatsmechanismus

—

Kapazitat
Strategische Reserve !'Hcht (dlr(?kt)
(z.B. Schweden; im Energie-
Consentec) markt
angeboten
Gutachten:
EE-Leistungs- Gegentberstellung ,Fokussierter
verpflichtung (z.B. umfassender Kapazitatsmarkt* (z.B.
CSuU) Mechanismen LBD/Oko-Institut)

Dezentrale Leistungs- + Dez. Verpflichtung +

Umfang der eingebundenen Kapazitat

verpflichtung far ... Auktion (z.B. PJM) Systemweiter zentraler Kapazitat

« Versorger (z.B. FR) + Dez Verpﬂich‘tung + Kapazitﬁtsmarkt (ZB weiter |m

. Ereuger ‘Market Maker* Kolumbien, EWI- » Energie-
£ (z.B. VKU in Modell etc.)

- Endkunden (z.B. VKU : markt
Leistungsmarkt) Ubergangsphase) angeboten

) 4

Finanzierung Kapazitat tber Finanzierung Kapazitat tber
Wettbewerbsmarkt administrative Umlage

Quelle: Frontier, FORMAET Services"
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ee ! 4 Und was machen die anderen?
\ Alles.

= Viele européaische Lander
haben oder planen einen
Kapazitatsmarkt.

= Ebenso einige Staaten in
den USA und einige Lander
Mittelamerikas.

Stategische Reserve

[ Dezentraler Kapazitatsmarkt
I Zentraler Kapazitatsmarkt

Andere

= Stakeholder in Deutschland
sind geteilter Meinung Uber
die Notwendigkeit eines
Kapazitatsmarktes.

— CWE Region

Quelle: EEX
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ee 4 Die aktuelle politische Debatte in
A Deutschland

= Das BMW,i befasst sich seit etwa zwei Jahren mit dem Thema.

= Alleine das BMWi hat seitdem 5 Studien in Auftrag gegeben, zwei davon werden
momentan erstellt.

= Allein in Deutschland gibt es rund 17 Studien zum Thema
= Die Meinungsbildung bei den Entscheidungstragern ist zanh.
= |n den aktuellen Koalitionsverhandlungen wird das Thema kontrovers diskutiert.

= Die Europaische Kommission jungst kritisch gegentber Kapazitdtsmechanismen
geaulert.

= Aktuell: Ein Gutachten des Wissenschaftlichen Beirats des BMWi vom
vergangenen Freitag halt einen Kapazitatsmechanismus fur erforderlich
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ee J Fazit
\ Die EEXréat von Kapazitatsmérkten ab

= Die Notwendigkeit solcher Kapazitatsmarkte ist nicht hinreichend gut belegt.
= Die Vorschlage fir die Gestaltung solcher Markte sind ausgesprochen komplex.
= Das Risiko weiterer Fehlplanungen durch den Regulierer ist grof3.

= Die Kosten eines solchen Kapazitdtsmarktes kdnnen nicht verlasslich geschatzt
werden.

=  Andere MalRnahmen wie europaische Integration und Erschliel3ung von
Nachfrageflexibilitat sind noch nicht vollumfanglich ergriffen worden.

Details finden zu Kapazitatsmarkten finden Sie im Positionspapier auf der Homepage
der EEX.
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EE)( Die Reform des EEG
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ee ¢ Der Anstieg der Endkundenpreise zwingt
\. den Gesetzgeber zum Handeln

Was wirken die Preiseffekte netto?

Klar ist: die FGrderung Erneuerbarer Energien erh6ht die Gesamtkosten der
Stromerzeugung - zumindest kurz und mittelfristig.

Der Netto-Effekt hangt von der Verteilung auf Produzenten und Konsumenten ab.

Ergo: Keine eindeutige Aussage maoglich.

Anstieg Preisunelastische
Endkunden- Nachfrage
strompreise J
verstarkt T lindert verursacht
A\
ordermecha . Finanzierungs-
ST verstarkt Sinkende verstarkt probleme
ergie Strompreise Konventioneller
(Grofhandel) Kraftwerke
N
?7?77? lindert erfordert?
\
orae O
O1enao 0 0 - anelle

lindert Flexibilisierung

der
Stromnachfrage
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EE)\ Was sollte ein reformiertes EEG leisten?

= Die EEG-Problematik erscheint noch komplexer als Kapazitatsmarkte.
= Bald: Positionspapier EEX auf der Homepage

= Spoiler: Das EEG sollte so Uberarbeitet werden, dass zwei Bedingungen erflllt
sind:

= Die Struktur der Forderzahlungen sollte so geandert werden, dass EEG-Anlagen
ihren Strom zu Grenzkosten anbieten, genau wie alle anderen
Erzeugungsanlagen. Dadurch wird der kurzfristige Dispatch effizient, was die
Kosten senkt.

= Die HOhe der Forderung sollte in einem wettbewerblichen Verfahren ermittelt

werden, damit die Férderung so hoch wie nétig, aber so gering wie moglich ist.
Das verringert die Produzentenrente und erhéht die Konsumentenrente.

Eine solche Reform wirde wie folgt wirken:
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ee # Wirkung einer EEG-Reform wie
\ vorgeschlagen

= Die wettbewerbliche Ermittlung der Forderhdhe
beschrankt die Forderkosten auf das nétige Minimum.
= Dies dirfte zu einer Entlastung der EEG-Umlage und damit der Endkundenstrompreise fuhren.

verstarkt

auerbare verstarkt

Anstieg Preisunelastische
Endkunden-
) Nachfrage
strompreise
lindert verursacht
\4
: Finanzierungs-
Slnkend_e Verstérkt\ probleme
Strompreise .
(GroRhandel) Konventioneller
Kraftwerke
N
?7?7? lindert erfordert?

lindert Flexibilisierung
der
Stromnachfrage

=  Weil EEG-Anlagen ihren Strom zu Grenzkosten anbieten, wird die
Verzerrung des Grol3handelspreises beseitigt.
= Die wettbewerblich ermittelte Komponente des Strompreises wird gestarkt.

Dr. Jan Richter © European Energy Exchange AG 2013




Das Gesamtbild ist komplexer

ee), Heute wurden nur Teilaspekte diskutiert —
\

Netzausbau : -
national? EnAdrlllSJtr;G(}j%n- Preisunelastische ZUSVC(:)I‘:]nltt
Netzausbau . Nachfrage : -
grenzuberschreitend? strompreise Preiszonen”

N
verstarkt lindert verursacht
\\ 4

ordermecha . Finanzierungs- o
Srar e verstarkt Sinkende | yerstarkt probleme lindert Flexibilisierung

Strompreise > ) der
A (GroBhandel) Konventioneller Stromnachfrage

Kraftwerke
??7? lindert erfordert?

Férderung Regelenergie-

- Markte?
EU-Emissionshandel? ko}z\r/aef?\':\llzr:zlaler Ausgleichsenergie?
Bilanzkreis-

management?

(,Kapazitatsmarkt®)

Dr. Jan Richter © European Energy Exchange AG 2013



eE)( Wer legt das Marktdesign fest?

Européische Kommission ACER ENTSO-E

TSOs

Nationale Ebene:

Européaische Ebene:

Netzausbau : -
national? EnAdrlllSJtrlw?:lgen- Preisunelastische Zusvc(:)r;]nltt
Netzausbau . Nachfrage : =
grenzuberschreitend? strompreise Preiszonen”

N
verstarkt lindert verursacht
\4

ordermecha . Finanzierungs- o
Srar e verstarkt Sinkende | yerstarkt probleme lindert Flexibilisierung

ergie Strompreise ? Konventioneller 25
(GrofZhandel) Kraftwerke Stromnachfrage

??7? lindert erfordert?

EU-Emissionshandel?

Forderung
konventioneller
Kraftwerke

(,Kapazitatsmarkt)
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Regelenergie-
Markte?
Ausgleichsenergie?
Bilanzkreis-
management?
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