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Flussi di denaro

a sovranita illlimitata

Il potere della finanza nei saggi di Gabriel Zucman e Vincenzo Ruggiero

VINCENZO SCALIA

Bl La finanza costituisce uno
dei pilastri del capitalismo con-
temporaneo. Oltre a modificare
I'insieme dell’economie nazio-
nali e internazionale, modifica
la composizione sociale della for-
za-lavoro e «produce» un aumen-
to della disoccupazione. L'infu-
lenza della finanza si avverte an-
che a livello politico: la caduta
del governo Berlusconi in Italia,
la crisi greca, ne sono gli esem-
pipitrecenti. Infine, gli scanda-
li che hanno coinvolto le ban-
che italiane, il caso Enron, i Pa-
nama papers, la recessione del
2008, hanno stimolato studiosi,
politici e una fetta sempre pit
consistente dell’opinione pub-
blica ad interrogarsi sulla possi-
bilita di controllare la finanzia,
0, quantomeno, diincanalarlaa
fini sociali. Gabriel Zucman,
nel suo ultimo lavoro, La ricchez-
za nascosta delle nazioni (Add Edi-
tore, pp.140, euro 15), risponde
affermativamente. Partendo
dal presupposto che la finanza
globale si basa sul drenaggio di
ricchezza prodotta e consuma-
ta a livello locale, lo studioso
francese realizza una genealo-
gia dei paradisi fiscali.

Zucman ci mostra come i pro-
cessi di elusione e di evasione fi-
scale attraverso la finanza of
fshore non siano la conseguen-
za di processi economici natura-
li. Ci troviamo piuttosto davan-
ti alla polarita tra accumulazio-
ne privata del capitale e proces-
si di redistribuzione collettiva
dellaricchezza. La storia dei pa-
radisi fiscali inizia dopo la pri-
ma Guerra mondiale, in rispo-
sta ad un crescenti controllo
dell'economia in seguito alla
crisi del 1929 e culminato con
laffermazione del Welfare Sta-

te. E la Svizzera a fungere da
sponda ai capitali in fuga, prin-
cipalmente dai Paesi transfron-
talieri come Francia, Italia e Ger-
mania. [l basso tasso di interes-
se corrisposto dalle banche elve-
tiche viene controbilanciato
dalla possibilita di usufruire del
segreto bancario, nonché di po-
tere effettuare, dal rifugio sviz-
zero, investimenti lucrativi sul
piano internazionale.
GLIISTITUTIBANCARI clella Confe-
derazione hanno infatti offerto
un ampio ventaglio di servizi,
che hanno e spesso tutt’ora di-
rottano i capitali esportati ver-
so un’ampia gamma di investi-
menti (dai titoli azionari alle
operad’arte). L'impatto della de-
regulation e della globalizzazio-
ne e la nascita di nuovi paradisi
fiscali come le isole caraibiche,
Jersey, e Guernsey arrecano un
danno solamente marginale al-
le banche svizzere. Poche le con-
seguente anche delle misure
volte a tassare i capitali esporta-
ti 0 ad abolire il segreto banca-
rio periconti individuali.

Qui troviamo il secondo pun-
to di forza dello studio di Zuc-
man. Le misure di contenimen-
tosirivelano fallaci, poiché la le-
gislazione vale pericontiindivi-
duali e non per le imprese. Inol-
tre, la proliferazione dei nuovi
paradisi fiscali non toglie nien-

L’accumulo
privato
dellaricchezzaé
dovuto all’assenza
diregole

te alla forza delle banche elveti-
che, che rimangono intatte nel
loro ruolo di primo piano all’in-
terno del trasferimento e del ri-

ciclaggio dei capitali. In altre pa-
role dal libro di Zucman trapela
come la delocalizzazione, carat-
teristica del capitalismo con-
temporaneo, sia penetrata in
profondita anche all'interno
delle transizioni bancarie, Gli
operatori finanziari elvetici ces-
sano di essere i depositari del
processo di esportazione dei ca-
pitali, per trasformarsi nel pun-
to nodale della rete delle volati-
lita finanziarie.
DIETRO LA MAGGIORANZA di im-
prese finanziarie e banche delle
Isole Vergini e del Lussembur-
€0, vi si trova un istituto con se-
deaZurigo oaGinevra. Il capita-
le descritto e analizzato da Zuc-
man simostra vitale, dinamico,
capace di calibrare le misure
adatte alle proprie esigenze di
riproduzione al di fuori e al di
sopra delle dinamiche sociali.
La vitalita del capitale globa-
le finisce dunque per costituire
un problema al momento in cui
i paradisi fiscali movimentano
una somma pari all’8% dell’eco-
nomia mondiale. Chi sposta la
ricchezza da dove é stata prodot-
ta, infatti, mette a repentaglioil
principio di equita fiscale, sul
quale poggia la legittimita degli

Stati contemporanei. Ne conse-
gue un aumento della divarica-
zione sociale. Non ¢ casuale che
tra i principali elusori ed evaso-
ri troviamo gli oligarchi russi e
africani, ma soprattutto, le
majors dell’economia della cono-
scenza {da Apple a Google, solo
per citare le imprese sotto i ri-
flettori dei media e dell'Unione
europea per quanto riguarda
I'elusione fiscale).

Una soluzione a tutto cio esi-
ste, e questo rappresenta il ter-
zo punto di forza del libro di
Zucman. Bisognerebbe, scrive
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lo studioso francese, appronta-
re tre misure; la prima consiste
nel creare un catasto delle ric-
chezze finanziarie mondiali,
che in realta esiste gia, solo che
€ in mano ai privati. Un catasto
sovranazionale, affidato ad au-
toritd con prerogative statali,
In secondo luogo, una tassazio-
ne delle ricchezze investite fuo-
ri dal contesto produttivo in
cui sono state generate; in al-
tre parole, le majors dichiarano
soloiprofitti realizzati a livello
nazionale, mentre i cespiti an-
drebbero realizzati a livello glo-
bale. Infine, bisognerebbe abo-
lire il segreto bancario anche
per le societd, e procedere alla
redistribuzione della ricchez-
za in proporzione ai luoghi in
cui é stata prodotta.

Zucman, pero, affronta sol-
tanto marginalmente il ruolo
dell’economia illegale e delle
condotte illecite, che invece co-
stituiscono gli snodi principali
dell'ultimo libro di Vincenzo
Ruggiero, Dirty Money. On Finan-
cial Delinquency (Oxford Universi-
ty Press, pp. 250). Da questo la-
voro trapela una critica articola-
ta, ancorché pessimista, delle
dinamiche relative all’intera-
zione tra economie sporche,
economie lecite e scandali fi-
nanziari.

LA SECOLARIZZAZIONE del dena-
ro nella cultura contempora-
nea, nota Ruggiero, produce
uno slittamento significativo
nella lettura delle crisi e degli
scandali finanziari. Nel passato
la concezione paleocristiana
del denaro come sterco del de-
monio costituiva una maschera
ideologica efficace per I'affer-
mazione del capitalismo, con
truffe e frodi derubricate ad
aberrazioni di un sistema altri-
menti fondato sulla produzio-
ne, la parsimonia e la libera ini-
ziativa. Ad un’iniziale stigmatiz-
zazione di individui corrotti e
corruttori é seguita 'analisi dei
reati finanziari come il prodot-
to della disfunzione di specifici
segmenti del sistema, tra cui va
compresa anche la criminalita
organizzata. Le narrazioni

odierne rappresentano crisi,
scandali e inflitrazioni crimina-
li come il prodotto dell'inelutta-
bilitd del mercato; come episo-
di da rimuovere e centrifugare
in una dinamica capitalistica
volta alla massimizzazione dei
profitti e all’espansione. All'in-
ternodiquesto processo, econo-
mie legali e illegali si combina-
no osmoticamente, rendendo
(quasi) del tutto superflua ogni
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velleita regolativa. Ruggiero
mette in evidenza tre elementi
cardine di questa dinamica.

11 primo, riguarda la tipolo-
gia delle reti criminali. Non ci
troviamo di fronte a legami rigi-
diesistematizzati.Irapportitra
attori legali e illegali sono flui-
di, sfumati, funzionali allo sco-
po. La rete del riciclaggio, ad
esempio, comprende una plura-
lita di attori: politici, avvocati,
commercialisti, titolari delle at-
tivita del riciclaggio, membri
delle organizzazioni criminali.
Una rete opaca che non viene
necessariamente  riproposta
una volta che 'obbiettivo attor-
no al quale si é sviluppata é sta-
to raggiunto. Di conseguenza,
risalire alla catena criminale e
intervenire su di essa é alquan-
to arduo.

Insecondo luogo, qualora si
volessero regolamentare i pa-
radisi fiscali, si andrebbe in-

contro a quello che Ruggiero
definisce effetto palloncino, ov-
vero la tendenza di un fenome-
no ad espandersi da un’altra
parte dopo che ha subito una
contrazione. In altre parole, la
regolamentazione dei paradisi
fiscali esistenti non farebbe al-
tro che produrre la creazione
di altri luoghi analoghi e il con-
seguente  riposizionamento
dei capitali. Inoltre, le regola-
mentazioni finanziarie sonora-
ramente vincolanti, quindi
non applicabili e sicuramente
aggirabili.

IL TERZO ELEMENTO evidenziato
da Ruggiero riguarda la sfera
morale. La regolamentazione
sarebbe possibile qualora tra gli
operatori di mercato prevalesse
una moralita orientata alla coo-
perazione. Negli ultimi anni, al
contrario, si & affermata nei
mercati una logica di tipo «ma-
tematicos, che sié poi diffusasu
tutto il corpo sociale. Alla base
di questa concezione troviamo
I'idea del calcolo dei costi e dei
benefici in funzione dei profitti
individuali. E proprio I'iposta-
tizzazione di questa logica a co-
stituire 'ostacolo pit grande al
controllo della finanza, in quan-
to crea un meccanismo di legit-
timazione reciproca, che giusti-
fica le violazioni piti vistose in
cambio di un certo livello di tol-
leranza verso quelle minori. In
altre parole, I'egemonia diffusa
dell'idea di profitto crea una
condizione di alienazione gene-
ralizzata, per cuila societa si dis-
solve nel proprio oggetto dei de-
sideri. Piti che creare nuove re-
gole, bisogna rileggere il moro
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diTreviri.

Allaricerca

del controllo
statale perduto
sul movimento
dei capitali

La critica dei paradisi e dell’evasione fiscale
nell’analisi di due importanti economisti finanziari

Il rapporto osmotico tra attivita legali e illegali
e l'esito voluto dalle politiche di deregulation
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