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OM DETTA MEMORANDUM

Definitioner

| detta memorandum galler foljande definitioner om inget
annat anges: Med “Bolaget” eller “2cureX” avses koncernen
bestdende av 2cureX AB med organisationsnummer
559128-0077 och dess heldgda dotterbolag 2cureX A/S
med CVR-nummer 29418888. Med 2cureX AB avses
2cureX AB med organisationsnummer 559128-0077. Med
“First North” avses Nasdaqg Stockholm First North.

Finansiell radgivare, legal radgivare och
emissionsinstitut

| samband med nyemissionen som beskrivs i detta
memorandum &r Sedermera Fondkommission finansiell
rddgivare och emissionsinstitut till 2cureX. Sedermera
Fondkommission &r en bifirma till ATS Finans AB.
Sedermera Fondkommission har bitratt 2cureX vid
upprattandet av detta memorandum. Styrelsen i 2cureX AB
ar ansvarig for innehdllet, varpd Sedermera
Fondkommission och ATS Finans AB friskriver sig fran allt
ansvar i forhallande till aktieagare i Bolaget samt avseende
andra direkta eller indirekta konsekvenser till foljd av beslut
om investering eller andra beslut som helt eller delvis
grundas pa uppgifterna i memorandumet.

Tel: +46 40 615 14 10
E-post: info@sedermera.se
Hemsida: www.sedermera.se

| samband med nyemissionen som beskrivs i detta
memorandum &r Markets & Corporate Law legal radgivare
till 2cureX AB. Markets & Corporate Law ingdr i samma
foretagsgrupp som Sedermera Fondkommission.

Undantag fran prospektskyldighet

Detta memorandum har inte granskats och godkants av
Finansinspektionen och ar undantaget  fran
prospektskyldighet enligt 2 kap. 4 § Lag (1991:980) om
handel med finansiella instrument beaktat att det
sammanlagda beloppet som erlaggs av allménheten under
en 12-manadersperiod motsvarar hogst 2,5 miljoner euro.

Memorandumets distributionsomrade

Aktierna ar inte foremal for handel eller ansckan darom i
nagot annat land &n Sverige. Inbjudan enligt detta
memorandum vander sig inte till personer vars deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller
andra atgarder an de som féljer svensk ratt. Memorandumet
far inte distribueras i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller
andra lander dar distributionen eller denna inbjudan kraver
ytterligare atgarder enligt foregdende mening eller strider
mot regler i sddant land. For memorandumet galler svensk
ratt. Tvist med anledning av innehallet eller darmed
sammanhangande rattsforhallanden ska avgéras av svensk
domstol exklusivt.

Memorandumet tillgangligt

Memorandumet finns tillgangligt pa Bolagets kontor och pa
Bolagets hemsida (www.2cureX.com). Memorandumet kan
harutéver nas via Sedermera Fondkommissions hemsida
(www.sedermera.se).

Uttalanden om omvaérld och framtid

Uttalanden om omvarlden och framtida forhallanden i detta
dokument aterspeglar styrelsens nuvarande syn avseende
framtida handelser och finansiell utveckling. Framatriktade
uttalanden uttrycker endast de beddmningar och
antaganden som styrelsen gor vid tidpunkten for detta
memorandum. Dessa uttalanden &ar val genomarbetade,
men lasaren uppmarksammas pa att dessa, sdsom alla
framtidsbeddémningar, ar férenade med osékerhet.

Revisorns granskning

Utdver vad som anges i revisionsberéattelse och rapporter
inforlivade genom hénvisning har ingen information i
memorandumet granskats eller reviderats av Bolagets
revisor.

Referenser och kallhanvisningar

Styrelsen forsakrar att information fréan referenser och
kallhanvisningar har atergivits korrekt och att — savitt
styrelsen kéanner till och kan férsékra genom jamforelse med
annan information som offentliggjorts av berdrd part — inga
uppgifter har utelamnats pa ett satt som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Nasdaq Stockholm First North

2cureX AB &r noterat pd Nasdaq Stockholm First North
("First North”). First North &r en alternativ marknadsplats
som drivs av de olika borserna som ingar i NASDAQ OMX.
Bolag pa First North regleras av ett mindre omfattande
regelverk som &r anpassat for mindre bolag och regleras
darfor inte av de juridiska krav som stalls for handel p& en
reglerad marknad. En placering i ett bolag som handlas pa
First North ar mer riskfylld an en placering i ett bérsnoterat
bolag. Alla bolag vars aktier ar upptagna till handel pa First
North har en Certified Adviser som Overvakar att reglerna
efterlevs. Styrelsen i Bolaget avser i dagslaget inte verka for
att Bolaget ska ansluta sig till ndgon annan marknadsplats.
Information och kursutveckling avseende aktien finns att
tillga via First Norths hemsida
(www.nasdagomxnordic.com/firstnorth).

Certified Adviser
Sedermera Fondkommission
Telefon: +46 40 615 14 10
E-post: ca@sedermera.se


http://www.sedermera.se/

INNEHALLSFORTECKNING

RISKFAKTORER.......ccccoviiiieiirenne
KORT OM 2CUREX OCH BOLAGETS FRAMTIDSPLANER
VD OLE THASTRUP HAR ORDET
MALSATTNINGAR OCH MILSTOLPAR
INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER
MOTIV FOR NYEMISSION ..............
TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTITECKNING
2CUREXAB .....cooiiiiiiiiiieec,
HISTORIK.....ooviiiiiiiiiiiieiiece e
FINANSIELL OVERSIKT ......ccoevenen.
KOMMENTARER TILL FINANSIELL UTVECKLING

STYRELSE, LEDNING OCH CLINICAL ADVISORY BOARD.................

AGARFORHALLANDEN ..................
AKTIEKAPITAL ..ooooviiiiiiiiiiis
LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION
VILLKOR OCH ANVISNINGAR........
BOLAGSORDNING........ccccceveirirennnne

ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Teckningstid:
Teckningskurs:
Emissionsvolym:

Avstéamningsdag:

Foretradesrétt:

Antal aktier innan nyemission:

Teckningsforbindelser och
garantiteckning:

Handel med teckningsratter:

Handel med BTA:

ISIN-kod:

9 — 23 maj 2019.
11,95 SEK per aktie.
Erbjudandet omfattar hdgst 2 070 000 aktier, motsvarande cirka 24,7 MSEK.

Avstamningsdag var den 3 maj 2019. Sista dag for handel i aktien inklusive
réatt att erhalla teckningsratter var den 30 april 2019. Férsta dag for handel i
aktien exklusive ratt att erhalla teckningsratter var den 2 maj 2019.

De som pa avstamningsdagen den 3 maj 2019 var registrerade som
aktiedgare i 2cureX AB &ger foretrAdesratt att teckna aktier i
foretradesemissionen. For varje befintlig aktie erhalls en (1) teckningsratt.
Fem (5) teckningsratter beréttigar till teckning av en (1) ny aktie.

10 350 000 aktier.

2cureX har erhallit teckningsforbindelser om cirka 12,5 MSEK (fran bl.a.
styrelseledamdéter och ledande befattningshavare), motsvarande cirka
50 procent av emissionsvolymen och garantiteckning om cirka 7 MSEK,
motsvarande cirka 29 procent av emissionsvolymen. Totalt motsvarar
teckningsforbindelser och garantiteckning cirka 79 procent av
emissionsvolymen.

Kommer att ske pa Nasdag Stockholm First North under perioden
9 — 21 maj 2019.

Kommer att ske pa Nasdag Stockholm First North frdn och med den 9 maj
2019 och paga till dess att nyemissionen har registrerats pa Bolagsverket.

SE0010468124.

*F6r mer information, vénligen se "Aktiens prisséttning” i defta memorandum.


https://sedermera.sharepoint.com/clients/2curex-ab/Stock%20Market%20Communication/Företrädesemission%202019/02.%20Memorandum/190415%20-%202cureX%20-%20Memorandum.docx#_Toc6921217
https://sedermera.sharepoint.com/clients/2curex-ab/Stock%20Market%20Communication/Företrädesemission%202019/02.%20Memorandum/190415%20-%202cureX%20-%20Memorandum.docx#_Toc6921224

RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i 2cureX. Det ar darfor av stor vikt att beakta
relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvéaxtmajligheter. Andra risker &r forenade med den aktie som genom detta
memorandum erbjuds till férsaljning. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbordes ordning och utan ansprak pa att
vara heltackande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte bedémas utan att en samlad utvardering av 6vrig
information i memorandumet tillsammans med en allman omvarldshedémning har gjorts.

Verksamhetsrelaterade risker

Ett bolag i utvecklingsfas

2cureX:s operativa dotterbolag 2cureX A/S bildades
2006 och har sedan dess bedrivit forskning och
utveckling av Bolagets teknologiplattform. IndiTreat®
har annu inte lanserats pa marknaden och har darfor
inte genererat nagra intakter. Det finns risk att
slutresultat i pagaende kliniska studier inte visar
effekt och detta medfor risk att ytterligare studier
behover genomforas. Det kan darfor vara svart att
utvardera Bolagets forsaljningspotential och det finns
risk att intékter helt eller delvis uteblir.

Finansieringsbehov och kapital

2cureX:s marknadslansering av IndiTreat® innebar
Okande kostnader for Bolaget. En forsening av
lansering kan innebdra resultatférsamringar for
Bolaget. Eventuella férseningar i utvecklingen kan
komma att innebéra att kassafléde genereras senare
an planerat. Det finns risk att 2cureX i framtiden kan
behova anskaffa ytterligare kapital och det féreligger
risk att eventuellt ytterligare kapital inte kan
anskaffas. Detta kan medféra att utvecklingen
tillfalligt stoppas eller att Bolaget tvingas bedriva
verksamheten i lagre takt an dnskat vilket kan leda till
forsenad eller utebliven kommersialisering och
intékter.

Samarbetspartners

2cureX har samarbeten med ett antal sjukhus och
cancerkliniker. Det finns risk att en eller flera av
dessa véljer att bryta sitt samarbete med Bolaget,
vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa
verksamheten. Det finns &ven risk att Bolagets
samarbetspartners till fullo inte uppfyller de
kvalitetskrav som Bolaget stéller. Likasd kan en
etablering av nya samarbetspartners bli mer kostsam
och/eller ta langre tid &n vad Bolaget berdknar, vilket
kan paverka Bolagets verksamhet negativt.

Kliniska studier

Lakemedelsbranschen i allmanhet och kliniska
studier i synnerhet ar foérknippade med stor osékerhet
och risker avseende forseningar och resultat i
studierna. Utfall  fran prekliniska  studier
Overensstammer inte alltid med de resultat som
uppnas vid kliniska studier. Resultat frdn tidiga
kliniska studier dverensstammer inte heller alltid med
resultat i mer omfattande kliniska studier. Det finns
risk att 2cureX pagaende kliniska valideringsstudie
inte kommer att indikera tillracklig sékerhet och effekt
for att Bolaget sedermera ska kunna lansera
IndiTreat® enligt plan. Detta kan komma att foranleda
reducerat eller uteblivet kassaflode.

Registrering och tillstdnd hos myndigheter

For att kunna marknadsfora och kommersiellt sélja
IndiTreat® maste tillstdnd erhallas och registrering
ske pa respektive marknad. | det fall 2cureX, direkt
eller via samarbetspartners, inte lyckas skaffa
nodvéandiga tillstdind och  registreringar  fran
myndigheter, finns risk att Bolagets formaga att
generera intdkter kan komma att hAmmas. Det finns
aven risk att synpunkter pa Bolagets foreslagna
upplagg pa planerade kommande studier kan komma
att innebara forseningar och/eller 6kade kostnader
for Bolaget. Nu géllande regler och tolkningar kan
komma att andras, vilket negativt kan komma att
paverka Bolagets forutsattningar for att uppfylla
myndighetskrav. Det finns risk att Bolaget, direkt eller
via samarbetspartners, inte erhdller nodvandiga
tillstdnd och registreringar hos myndigheter. | det fall
det skulle aktualiseras kan Bolagets
intjaningsformaga och finansiella stéllning komma att
paverkas negativt.

Nyckelpersoner och medarbetare

2cureX:s nyckelpersoner har stor kompetens och
lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade.
En férlust av en eller flera nyckelpersoner kan
medféra negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet och resultat. 2cureX skulle till exempel
kunna behdva nyrekrytera personal for att ersatta
nyckelpersoner, vilket skulle kunna bli en kostsam
process saval tidsmassigt som monetart. Det finns
risk att Bolaget kortsiktigt far ckade utgifter till foljd av
detta. Det finns &ven risk att Bolaget inte kan ersétta
personal. Det &r heller inte mdjligt att till fullo skydda
sig mot obehdrig spridning av information, vilket
medfor risk for att konkurrenter far del av och kan dra
nytta av den know-how som utvecklats av 2cureX till
skada for Bolaget. Det finns risk att 2cureX:s
konkurrenter genom att nyttja sadan
informationsspridning vidareutvecklar sina produkter
och att 2cureX darmed far okad konkurrens vilket
skulle kunna medféra negativ inverkan pa Bolagets
verksambhet, finansiella stallning och resultat.

Konkurrenter

En del av Bolagets konkurrenter &r multinationella
foretag med stora ekonomiska resurser. En
omfattande satsning och produktutveckling fran en
konkurrent kan medféra risker i form av forsamrad
forsaljning. Vidare kan foretag med global
verksamhet som i dagslaget arbetar med nérliggande
omraden bestamma sig for att etablera sig inom
Bolagets verksamhetsomrade. Okad konkurrens kan
innebdra negativa forséaljnings- och resultateffekter
for Bolaget i det fall konkurrenter utvecklar produkter
med battre funktion och/eller battre kvalitet.



Begréansade intakter

Eftersom 2cureX inte har lanserat IndiTreat® har
rorelseintdkterna hittills genererats frdn exempelvis
utvecklingshidrag. Dessa bidrag kan under
begransade tidsperioder st for en stor andel av
Bolagets totala rorelseintakter. Det finns risk att
Bolaget behdver ytterligare kapital for att finansiera
sin verksamhet till dess att IndiTreat® lanseras
kommersiellt.

Valutarisk

En del av 2cureX:s framtida intékter och kostnader
kan komma att inflyta i internationella valutor,
inklusive EUR. Valutakurser kan vasentligen
forandras. Det finns risk att Bolagets kostnader och
framtida intakter paverkas negativt av
valutakursforandringar. Om till exempel den danska
kronan (DKK), vilken &r det operativa danska
dotterbolagets redovisningsvaluta, ékar i varde finns
risk att 2cureX:s export minskar, vilket skulle leda till
minskade intakter fér Bolaget. Det finns risk att detta
medfér forsamrat rorelseresultat for Bolaget.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sé&som inflation, valuta- och
ranteforandringar, tillgdng och efterfrdgan samt lag-
och hogkonjunkturer kan ha inverkan pa

rorelsekostnader, forsaljningspriser och
aktievardering. En del av forséljningsintakterna kan
komma att inflyta i internationella valutor.

Valutakurser kan vasentligen forandras. Det finns
risk att 2cureX framtida intakter och aktievardering
kan bli negativt paverkade av dessa faktorer, vilka
star utom Bolagets kontroll.

Politisk risk

2cureX ar pa olika satt verksamt i och genom ett antal
olika lander. Risker kan uppstd genom férandringar
av lagar, skatter, tullar, vaxelkurser och andra villkor
for utlandska bolag. Bolaget paverkas aven av
politiska och ekonomiska osékerhetsfaktorer i dessa
lander. Bolaget kan ocksd komma att paverkas
negativt av eventuella inrikespolitiska beslut. Det
finns risk att ovanstdende kan medféra negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.
Regler, férordningar och réttsprinciper kan skilja sig
at vad galler saval materiell ratt som
domstolsforfaranden och rattstillampning. Detta far
aven till foljd att Bolagets formaga att utova eller
genomdriva sina rattigheter och skyldigheter kan
skilja sig at mellan olika lander och eventuella tvister
eller rattsliga forfaranden kan vara dyra, tidskravande
och utgangen kan vara oviss. Ovan namnda faktorer
kan komma att ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stéllning och resultat i
framtiden.

Marknadslansering

2cureX planerar att lansera IndiTreat® under de
kommande &ren, dels i de lander och regioner
Bolaget redan har etablerat sig i och dels genom
etablering i nya lander och regioner. Etablering i nya
lander och regioner kan medftra problem och risker
som &r svara att forutse. Vidare kan etableringar
forsenas och darigenom medfora intaktsbortfall. En
snabb tillvaxt kan &aven innebdra att Bolaget gor

forvarv av andra foretag. Uteblivna synergieffekter
och ett mindre lyckosamt integreringsarbete kan
paverka saval Bolagets verksamhet som resultatet
pa ett negativt satt. En snabb tillvaxt kan medfora
problem pé det organisatoriska planet. Det kan vara
svart att rekrytera ratt personal och det kan uppsta
svarigheter avseende att framgangsrikt integrera ny
personal i organisationen, vilket kan medféra negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stéllning och resultat i framtiden.

Produktansvar

Beaktat att 2cureX &r verksamt inom life science
aktualiseras risker med produktansvar. Det féreligger
risk att Bolaget kan komma att héllas ansvariga vid
eventuella handelser i kliniska studier, &ven for det
fall kliniska studier genomférs av extern part. Vid ett
eventuellt tillbud i en klinisk studie och om Bolaget
skulle hallas ansvariga for detta finns det risk for att
Bolagets forsékringsskydd inte ar tillrackligt for att
tacka eventuella framtida rattsliga krav. Detta skulle
kunna  paverka  Bolaget negativt,  saval
anseendemassigt som finansiellt.

2cureX har en foretagsforsékring som bland annat

omfattar egendoms- och avbrottsskador, rattsskydd
och produktansvar saval som allmant ansvar. Det
finns risk att 2cureX dsamkas skador eller &drar sig
skadestandsansprék som helt eller delvis inte tacks
av forsakringen, vilket kan péaverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning
negativt. Detta medfor risk att 2cureX i sadant
scenario kan komma att beh6va betala skadestand
eller reparationer genom egen kassa, vilket skulle
medféra en forsdmrad finansiell stallning for Bolaget.

Patent och andra immateriella rattigheter

Patent och immateriella rattigheter har en begréansad
livslangd. Det foreligger risk att befintlig och/eller
framtida patentportfdlj och 0Ovriga immateriella
rattigheter som innehas av Bolaget inte kommer att
utgéra ett fullgott kommersiellt skydd. Om 2cureX
tvingas forsvara sina patentrattigheter mot en
konkurrent kan detta medfora betydande kostnader,
vilket kan komma att paverka Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning negativt. Patent har
en begransad livslangd. 2cureX kan komma att géra
eller pastas gora intrdng i patent innehavda av tredje
part. Andra aktérers patent kan &ven komma att
begransa mojligheterna for en eller flera av Bolagets
framtida samarbetspartners att fritt anvénda berérd
produkt eller produktionsmetod. Den osékerhet som
ar férenad med patentskydd medfor att utfallet av
sadana tvister ar svara att forutse. Negativa utfall av
tvister om immateriella rattigheter kan leda till forlorat
skydd, férbud att fortsatta nyttja aktuell rattighet eller
skyldighet att utge skadestdnd. Dessutom kan
kostnaderna for en tvist, dven vid ett fér Bolaget
fordelaktigt utfall, bli betydande, vilket skulle kunna
paverka Bolagets resultat och finansiella stallning
negativt. Ovanstdende skulle kunna innebéara
svarigheter eller forseningar vid kommersialisering
av framtida produkter och darmed &ven svarigheter
att generera intékter. Motsvarande géller aven for




andra immateriella rattigheter sdsom till exempel
varumarken.

Det finns harutéver risk att aktérer med
konkurrerande verksamhet patenterar angransande
omréaden till 2cureX befintliga patent, resulterande i
att  konkurrenternas  behandlingsalternativ.  nar
samma effekt som Bolagets alternativ. Detta skulle
potentiellt innebéra forsvarade
marknadsférutsattningar for Bolaget, i och med en
Okad konkurrenssituation.

Prisséttning
| Bolagets affarsmodell tas en avgift ut fér test med

IndiTreat®. Generell utveckling avseende prissattning
av produkter inom diagnostik ar nagot som star utom
Bolagets kontroll. | det fall prissattning av
diagnostikverktyg generellt faller finns det risk att
detta negativt kan komma att paverka Bolagets
intjaningsmaojligheter. Prisséattning bestams i vissa fall
pd myndighetsnivd. Detta stdr utom Bolagets
kontroll. Det finns risk for att prissattning av
IndiTreat® kan komma att bli lagre an vad styrelsen i
Bolaget beréknar. Ju lagre prissattning, desto samre
intaktsmajligheter for 2cureX.

Skatterelaterade risker

2cureX:s verksamhet bedrivs i enlighet med Bolagets
uppfattning och tolkning av relevant
skattelagstiftning, skatteavtal samt andra tillampliga
regler. Det finns risk att Bolagets tolkning av
tillampliga lagar, bestdmmelser eller berérda
myndigheters tolkning av dessa eller av administrativ
praxis, ar felaktig, eller att sddana regler andras till
Bolagets nackdel. Bolaget kan bli féremal for
skatterevision, Skatteverkets beslut, eller andrad
lagstiftning vilket kan medféra att Bolagets
skattesituation forsamras. Detta kan i sin tur paverka
Bolagets finansiella stallning negativt.

Risker relaterade till tvister

2cureX kan komma att bli inblandat i tvister inom
ramen for den normala verksamheten och riskerar
aven att bli foremal for ansprdk avseende
avtalsfragor, produktansvar och pastddda fel i
leveranser av Bolagets produkter. Sadana tvister och
ansprak kan vara tidskravande, stora den normala
verksamheten och medféra betydande kostnader.
Vidare kan utgangen av komplicerade tvister vara
svara att forutse. Tvister kan saledes fa en vasentlig
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stéllning.

Aktierelaterade risker

Aktieforsalining fran storre aktiedgare, styrelse och
ledande befattningshavare

Det finns inga avtal som reglerar huvudéagarnas
méjligheter att avyttra aktier i 2cureX. Saledes finns
det risk att nuvarande huvudagare avyttrar delar av
eller hela sina innehav i Bolaget. Eventuell férsaljning
frin huvudagare kan komma att medféra att
aktiekursen paverkas negativt.

Kursvariationer

Det finns risk att aktiekursen genomgar stora
variationer i samband med en introduktion p& First
North. Kursvariationer kan uppkomma genom stora
forandringar av kdp- och séljvolymer och behoéver
inte nédvandigtvis ha ett samband med Bolagets
underliggande varde. Kursvariationerna kan paverka
Bolagets aktiekurs negativt.

Psykologiska faktorer

Vardepappersmarknaden kan komma att paverkas
av psykologiska faktorer. Bolagets vardepapper kan
komma att paverkas p& samma sétt som alla andra
vardepapper som I6pande handlas pa olika listor.
Psykologiska faktorer och dess effekter pa
kursutveckling ar i manga fall svara att férutse och
kan komma att paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Ej sékerstéllda teckningsforbindelser

Bolaget har skriftligen avtalat om
teckningsférbindelser och garantiteckning med ett
antal olika parter
(se avsnittet "Teckningsforbindelser och

garantiteckning” i detta memorandum).
Teckningsforbindelser och garantidtaganden har
dock inte sé&kerstéllts via forhandstransaktion,
bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera av
de som lamnat teckningsforbindelse inte skulle
fullgora skriftligen avtalat atagande finns risk att
detsamma negativt skulle kunna paverka
emissionsutfallet.

Marknadsplats
First North &r en alternativ marknadsplats som drivs

av de olika borserna som ingar i Nasdaq OMX.
Marknadsplatsen har inte samma juridiska status
som en reglerad marknad. De regler bolag pa First
North ska félja &r mindre omfattande &n de juridiska
krav som stalls for handel pa en reglerad marknad.
En placering i ett bolag som handlas pa First North ar
darmed mer riskfylld &n en placering i ett borsnoterat
bolag.

Utdelnin
2cureX har hittills inte lamnat nagon utdelning.
Bolaget befinner sig i en forsknings- och

utvecklingsfas och eventuella dverskott &r primart
planerade att investeras i Bolagets utveckling. Det
finns en risk att framtida kassafléden inte kommer att
Overstiga  Bolagets  kapitalbehov  eller  att
bolagsstdmma inte beslutar om framtida utdelningar.



KORT OM 2CUREX OCH BOLAGETS FRAMTIDSPLANER

e 2cureX har utvecklat IndiTreat®, ett analysverktyg for att faststalla optimal
behandling for den enskilde cancerpatienten. Fran ett litet vavnadsprov kan
IndiTreat® skapa ett stort antal mikrotumérer som utvarderas mot tankbara
lakemedel fér behandling av cancervavnaden. Darigenom kan lakare mata
vilken behandling som kommer att vara mest effektiv for att behandla den
individuella patienten. IndiTreat®-testet har utvecklats pa kliniker i Danmark och
Tyskland genom anvandning av 6ver 1 000 vavnadsprover fran patienter .

e Bolaget bedriver i dagslaget kliniska valideringsstudier med IndiTreat® inom
kolorektalcancer, aggstockscancer och bukspottkértelcancer. Dessa studier
genomfors pa& valrenommerade cancerkliniker i Danmark, Tyskland och
Storbritannien. Studierna &ar initierade av deltagande kliniker, vilket visar pa ett
starkt kliniskt och finansiellt engagemang fran cancerklinikerna. De kliniska
data och rekommendationer som 2cureX erhaller fran framgangsrika onkologer
i samband med de pagaende valideringsstudierna &r viktiga komponenter i
marknadsforberedelsen. Den langsiktiga malsattningen ar att IndiTreat® skall
bli ett standardverktyg vid val av cancerbehandling.

e 2cureX har nyligen rapporterat att en interimanalys av studien inom
kolorektalcancer har natt bade den primara (effektivitet) och sekundara
(tekniska) slutpunkten. 60 % av patienterna som blivit behandlade enligt
IndiTreat® testresultat levde vidare utan att sjukdomen forvarrades
(progressionsfri 6verlevnad) atta veckor efter inledd behandling, vilket kan
jamféras med 20% vid standardbehandling. Detta visar att IndiTreat® okar
behandlingseffektiviteten for svart sjuka cancerpatienter.

e Bolaget har i slutet av Q1 2019 utvidgat verksamheten med en studie som
syftar till att visa hur IndiTreat® kan anvandas for utvardering av férebyggande
cancermedicin (Preventive Cancer Medicine). Denna kliniska studie kommer
att vara del av det screeningprogram for kolorektalcancer som pagar i
Danmark. Tillsammans med Universitetssjukhuset Bispebjerg (Kopenhamn,
Danmark) har 2cureX inlett en genomforbarhetsstudie fér att anvanda
IndiTreat® i syfte att identifiera befintliga eller nya lakemedel som kan forebygga
att polyper, vilka utgor forstadiet till koloncancer (kolonadenom), utvecklas till
kolorektalcancer. Med IndiTreat®-testet etableras mikroadenom som anvands
for att testa lakemedelskandidaters formaga att forhindra tillvaxt av adenomet.
Syftet ar alltsd att identifiera medicin som kan forhindra en sjukdom att
utvecklas (preventiv medicin) och pa sa vis spara bada lidande och kostnader.
Detta ar ett omrade som bedoms fa ett stort fokus i bade Europa och USA de
kommande aren.

e  2cureX avser att marknadslansera IndiTreat® i Danmark, Sverige, Tyskland och
Storbritannien under 2020. Redan under 2019 ar en forlansering planerad pa
utvalda marknader f6ljt av en potentiellt tidigare lansering. Detta kommer inte
enbart cka mojligheterna till mer framgangsrik behandling av cancerpatienter
utan aven mojliggora att tidigare generera forsaljningsintakter for 2cureX.
Bolaget har under 2018 erhallit CE-IVD-markning av IndiTreat®, vilket innebar
att 2cureX redan i dagslaget kan salja IndiTreat®-tester i samtliga EES-lander.

e Bolaget noterades p& Nasdaq Stockholm First North i november 2017 och
genomfor nu en foretradesemission om cirka 24,7 MSEK. Emissionslikviden ar
tilltdnkt att finansiera forlansering och lansering av IndiTreat®, slutférande av
de kliniska valideringsstudierna samt etablering av ytterligare kommersiella
testcenter i de lander dér lansering planeras. Emissionslikviden bedéms driva
2cureX till positivt kassaflode, vilket beraknas nas redan under 2021.




VD OLE THASTRUP HAR ORDET

Cancer ar en fruktansvard sjukdom, men dessbéttre utvecklas konstant nya ldkemedel och
metoder for att bekdmpa cancer. Problematiken ligger dock i att alla cancerpatienter inte svarar
pa samma lakemedel. | dagsldaget behandlas cancerpatienter med faststallda
standardbehandlingar, vilket &r bade ineffektivt och dyrt eftersom enbart en andel av alla
patienter svarar pa respektive behandlingsmetod. Cancerpatienter &r individer med individuella
behandlingsbehov och patientspecifikt optimerad behandling med béttre behandlingseffekt
behdvs.

IndiTreat®, vart patenterade analysverktyg, mater vilket lakemedel eller vilken
lakemedelskombination som &r mest effektiv pa respektive patients cancertumor. IndiTreat®
anvander biopsier (vAvnadsprover) for att odla upp mikrotumérer utanfdr patientens kropp.
Dessa mikrotumorer behandlas sedan i ett ex-vivo-test med tillgangliga lakemedel. Darigenom
kan vi se vilka lakemedel eller lAkemedelskombinationer som &ar mest effektiva respektive
ineffektiva for behandling av den specifika patienten. Identifiering av behandlingseffektivitet och
resistens pa férhand ger stora fordelar fér bade patienterna och de som betalar behandlingen.

Nar 2cureX noterades under slutet av 2017 var IndiTreat® endast inriktat pa kolorektalcancer. Potentialen stracker sig
dock till fler solida cancerindikationer och vi har darfor i samarbete med kliniska partners inlett tva ytterligare kliniska
studier, en inom &ggstockscancer och en inom bukspottkortelcancer. Vi har dessutom alldeles nyligen inlett en
genomfdrbarhetsstudie inom férebyggande cancermedicin tillsammans med en klinisk partner. Att vi har lanserat kliniska
studier i tre stora cancerindikationer samt utvidgat verksamheten till forebyggande cancermedicin under de senaste 15
méanaderna understryker analysverktygets generella anvéandbarhet inom olika cancerindikationer. Lika viktigt ar att vara
kliniska partners har ett stort fortroende och engagemang for IndiTreat®. Samtliga av vara Kkliniska studier ar
provarinitierade, vilket innebar att de delfinansieras av deltagande sjukhus. Detta innebér dels att vi kan bedriva var kliniska
utveckling kostnadseffektivt och dels att vi arbetar direkt med dedikerade onkologer, som genom deltagande vid
konferenser och vetenskapliga artiklar kommer att bista i att marknadsfora IndiTreat® mot andra sjukhus. | slutet av februari
2019 presenterade vi interimsresultat fran valideringsstudien inom kolorektalcancer och resultaten visade att vi natt bade
den primara och sekundara slutpunkten. 60 % av patienterna som behandlats enligt IndiTreat® testresultat upplevde
progressionsfri verlevnad (PFS) atta veckor efter inledd behandling. Patienterna inkluderade i den padgaende studien har
en mycket dalig prognos och att visa att IndiTreat® 6kar behandlingseffektiviteten for denna svart sjuka patientgrupp ar
mycket uppmuntrande. Att nd bade den priméara och sekundéara slutpunkten vid denna halvtidsutvardering understryker
var tro pa IndiTreat®-teknologin och innebar att vi i samarbete med prévaren fortléper studien mot slutsats. De positiva
data frdn den pagaende studien inom kolorektalcancer okar dven vara forvantningar pa de andra IndiTreat®-studierna
inom &ggstockscancer och bukspottkdrtelcancer.

Vi planerar att marknadslansera IndiTreat® i Danmark, Sverige, Tyskland och Storbritannien under 2020, men redan under
2019 planeras en forlansering p& utvalda marknader eftersom vi upplevt att det finns ett stort intresse fran befintliga
samarbetspartners och potentiella kunder. Initiala samtal i Tyskland och Norden har varit mycket positiva och gett oss bra
underlag for vara forlanseringsaktiviteter. For att nd detta ambititsa lanseringsmal var det en mycket viktig milstolpe att vi
i oktober 2018 erholl CE-IVD-markning av IndiTreat®. CE-IVD-mérkningen &r en forutsattning for att kunna introducera
produkten pa marknaden. Den ger oss mojlighet att, fore ursprunglig tidsplan, pabérja marknadsbearbetning och skapa
uppmarksamhet kring Bolaget och IndiTreat® samt etablera ytterligare kontakter pa véra initiala marknader redan i ar.
IndiTreat® kommer att anvandas av onkologer vid individuella cancerbehandlingsbeslut och véra kunder ar darmed
sjukhus, vardgivare och patienter. Vara kliniska prévningar vid storre cancersjukhus i Danmark, Tyskland och
Storbritannien samt de kliniska data och rekommendationer som vi erhdller fran framgangsrika onkologer pa dessa
sjukhus ar viktiga komponenter i marknadsfoérberedelsen. CE-IVD-markningen géller i dagslaget for kolorektalcancer men
den omfattande dokumentationen samt inarbetade processer 6ppnar aven upp for snabb registrering inom vara andra
cancerindikationer.

Forlanseringen under 2019 kommer ge oss en initial marknadsforankring och de ratta verktygen for att pa ett framgangsrikt
séatt lansera IndiTreat® under 2020. Vi tycker det ar viktigt att kapitalisera pd det omfattande intresse som har visats for
IndiTreat® och vara samarbeten med vélkénda cancercenter starker vart varumarke. Vidare ar det bidrag om 3 MEUR vi
erhallit frdn Horizon 2020 ytterligare en kvalitetsstampel.

Vi har uppnatt uppsatta malsattningar i samband med noteringen pa First North och harutéver har vi dven skapat okat
aktieagarvarde genom tre nya kliniska studier och ytterligare ett viktigt patent. De kommande verksamhetsaren kommer
att bli mycket intressanta for 2cureX och i syfte att ta tillvara det omfattande kliniska intresset kring IndiTreat® samt
finansiera forlansering och lansering av IndiTreat® pd marknaden, genomfor vi nu en foretradesemission om cirka
24,7 MSEK. Emissionslikviden éar tilltankt att finansiera hela marknadsintroduktionen, slutférande av de kliniska
valideringsstudierna samt etablering av kommersiella testcenter i de lander dar vi planerar forsaljning. Emissionslikviden
beddms driva 2cureX till positivt kassaflode, vilket bedéms uppnés redan under 2021.

Jag inbjuder dig nu att investera i var verksamhet och ta del av var resa mot individanpassad cancerbehandling!

Ole Thastrup
VD, 2cureX AB



MALSATTNINGAR OCH MILSTOLPAR

2cureX noterades pa Nasdaq Stockholm First North i december 2017. Innan noteringen genomforde 2cureX en
publik nyemission om cirka 18,3 MSEK fore emissionskostnader i syfte att finansiera etablering av intaktsstrategier,
CE-IVD-markning, etablering av nya kliniska valideringscenter och uppbyggnad av forséljningsorganisation. Under
2018 uppnadde Bolaget samtliga av sina utsatta malsattningar, med undantaget att 2cureX har flyttat 1ISO 13485-
certifieringen fran 2018 till 2020. Detta kommer inte att ha nagon betydelse for Bolagets forlanserings- och
lanseringsaktiviteter i Europa. Den officiella ISO 13485-certifieringen behovs forst nar 2cureX beslutar att
introducera IndiTreat® pa den amerikanska marknaden. 2cureX har redan etablerat ett kvalitetsstyrningssystem
enligt 1ISO 13485, vilket ar ett krav for CE-markning. Utéver de uppsatta malsattningarna ingick Bolaget aven nya
kliniska partnerskap och lanserade kliniska studier i tva ytterligare cancerindikationer. Malsattningarna for de
kommande aren foljer nedan.

2018:
v' Etablera intaktsstrategier for marknaderna i Danmark, Tyskland, Sverige, Storbritannien och Frankrike.
v Fullborda det juridiskt foreskrivna certifikatet CE-IVD.
v' Forbereda for en saljorganisation kring storre onkologicenter, antingen genom egna laboratorium eller
lokala partners.
v' Lansera klinisk studie i aggstockscancer.
v' Lansera klinisk studie i bukspottkdrtelcancer.

v Presentera interimsresultat fran klinisk studie i kolorektalcancer.

e Presentera interimsresultat fran klinisk studie i &ggstockscancer.

e Forlansera IndiTreat® pa utvalda marknader och forbereda marknadslansering.

o Utforska/etablera ytterligare anlaggningar for tester i Tyskland, Storbritannien och Sverige.

e Presentera interimsresultat fran klinisk studie i bukspottkortelcancer.

e Presentera interimsresultat fran klinisk studie inom férebyggande cancermedicin.
e Fullborda det juridiskt féreskrivna certifikatet 1ISO:13485.

e Marknadslansera IndiTreat® i Danmark, Tyskland, Sverige och Storbritannien.

Uppna positivt kassaflode for verksamheten pa arsbasis.
¢ Uppn& omsattning 6verstigande 3,5 MEUR.
Marknadsexpandera till Frankrike och Spanien genom dotterbolag eller lokala partners.

e Marknadsexpandera till ytterligare l1ander i Vasteuropa genom dotterbolag eller lokala partners.
e  Uppna omsittning dverstigande 12 MEUR.

2021
Positivt kassaflode
pa arsbasis

2020

Marknadslansering
i DK, TY, SV och GB

2019
Forlansering




INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Emissionsbeslut

Styrelsen i 2cureX AB beslutade den 24 april 2019, med stod av bemyndigande fran extra bolagsstamma den
2 april 2019, att genomféra en 6kning av aktiekapitalet genom en féretradesemission av hogst 2 070 000 aktier.
Aven allméanheten inbjuds att teckna aktier i foretradesemissionen.

Emissionsvolym och emissionskostnader

Fulltecknad nyemission tillfor 2cureX totalt 24 736 500,00 SEK foére emissionskostnader, som beréaknas uppga till
cirka 3,1 MSEK (cirka 12,3 % av emissionsbeloppet). Vid fulltecknad nyemission kommer aktiekapitalet att 6ka med
207 000,00 SEK till 1 242 000,00 SEK och antalet aktier kommer att 6ka med 2 070 000 aktier till 12 420 000 aktier.

Inbjudan
Harmed inbjuds, i enlighet med villkoren i detta memorandum, att teckna aktier i 2cureX AB till en kurs om
11,95 SEK per aktie.

Ansvar

Styrelsen for 2cureX AB &r ansvarig for innehdllet i detta memorandum. Nedan angivna personer forsakrar harmed
gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i
memorandumet, savitt de vet, dverensstimmer med faktiska forhallanden och att ingenting utelamnats som kan
paverka bedomningen av Bolaget.

K&penhamn den 6 maj 2019
Styrelsen i 2cureX AB

Povl-Andre Bendz Styrelseordférande
Jorgen Drejer Styrelseledamot
Camilla Huse Bondesson Styrelseledamot

Timm Jessen Styrelseledamot

Ole Thastrup Styrelseledamot och VD
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MOTIV FOR NYEMISSION

Nyemission och emissionslikvidens anvandande

2cureX har sedan noteringen p& Nasdag Stockholm First North i november 2017 uppnéatt samtliga uppsatta
malsattningar. Vidare har Bolaget accelererat utvecklingen genom att inleda kliniska valideringsstudier tillsammans
med kliniska partners inom tva ytterligare cancerindikationer. Tack vare den intensiva utvecklingen samt erhallen
CE-IVD-markning under slutet av 2018 har 2cureX mdjlighet att genomféra en forlansering pa utvalda
nyckelmarknader, foljt av en potentiellt tidigare marknadslansering. | syfte att ta tillvara pa det omfattande intresset
kring IndiTreat® samt finansiera for- och marknadslansering av IndiTreat® genomfér nu 2cureX en
foretradesemission om totalt cirka 24,7 MSEK fiére emissionskostnader. Emissionskostnaderna beréaknas uppga till
cirka 3,1 MSEK. Emissionslikviden ar tilltankt att finansiera for- och marknadslansering av IndiTreat®, slutférande
av de kliniska valideringsstudierna samt etablering av kommersiella testcenter i de lander dar marknadslansering
planeras. 2cureX har i dagslaget kliniska testcenter i Tyskland och Danmark, men har ambitionen att &ven lansera
testcenter i Sverige och England under 2019. Nedan presenteras en detaljerad fordelning i prioritetsordning av vad
emissionslikviden &r avsedd att finansiera:

For- och marknadslansering av IndiTreat®, cirka 30 %.

Slutférande av kliniska valideringsstudier, cirka 20 %.

Etablering av kommersiella testcenter, cirka 15 %.

Underhalla och utoka patentportfoljen, cirka 10%.

Lépande drift och organisatorisk utveckling av verksamheten, cirka 25 %.

Framtida kapitalbehov

Styrelsens bedémning ar att i det fall planerad foretradesemission blir fulltecknad kommer 2cureX att ha erforderligt
kapital for att driva Bolaget och de planlagda aktiviteterna till dess att positivt kassafléde pa arsbasis uppnas, vilket
beréknas ske under 2021. | det fall styrelsen skulle fatta beslut om att ytterligare accelerera Bolagets utveckling
eller bredda verksamheten, kan ytterligare kapitalboehov komma att uppsta.

Aktiens prissattning

Emissionskursen i foretradesemissionen grundas pa aktiens genomsnittliga omsattningsviktade kurs under de
senaste fem (5) respektive tio (10) handelsdagarna infor beslutet om féretradesemission med en rabatt om cirka
30 procent.
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TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTITECKNING

2cureX AB genomfor héarmed en foretrAdesemission av aktier. Fulltecknad nyemission tillfér Bolaget cirka
24,7 MSEK fore emissionskostnader. 2cureX har erhallit teckningsforbindelser om cirka 12,5 MSEK, motsvarande
cirka 50 procent av emissionslikviden och garantiteckning om cirka 7 MSEK, motsvarande cirka 29 procent av
emissionslikviden. Totalt motsvarar saledes teckningsforbindelserna och garantiteckningen cirka 79 procent av
emissionslikviden. Se nedan for mer detaljerad information om teckningsférbindelser och garantiteckning. Samtliga
parter som har avtalat om teckningsforbindelser samt garantiteckning gar att nd via Bolagets adress. Samtliga
teckningsforbindelse- och garantiteckningsavtal har ingatts i april 2019.

Teckningsforbindelser

I nedanstdende tabell presenteras samtliga teckningsforbindelser, vilka  skriftigen  avtalats.
Teckningsforbindelserna har inte sakerstéllts via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Ingen
premieersattning utgadr for dessa ataganden. Full tilldelning ska ske till de parter som har lamnat
teckningsforbindelse. Tilldelning sakerstalls genom att storre aktieagare vederlagsfritt Gverlater teckningsrétter till
de parter som avtalat om teckningsforbindelse.

Teckningsatagare Belopp (SEK)
Liselott Moazed 1673 000,00
Goran Ofsen 766 998,80
Gerhard Dal 766 998,80
Gino Yonan 620 479,85
Yonan Arts AB 597 500,00
Povl-André Bendz* 499 988,00
Modelio Equity AB 471 989,15
Camilla Huse Bondesson* 399 990,40
Mikael Blihagen 353 994,85
Jimmie Landerman 353 994,85
Timm Jessen* 299 982,80
Jens Olsson 294 997,70
Sdéren Christensen 294 997,70
Leo Graf 294 997,70
Magnus Hoffman 294 997,70
Henrik Harling 279 988,50
John Back 277 299,75
OT311 ApS*/** 274 993,40
Grith Hagel 274 993,40
John Moll 250 746,85
Formue Nord A/S 235 988,60
Harry Matilainen 235 988,60
Wictor Billstrom 235 988,60
Carl-Johan Kjellander 191 749,70
Johan Biel 162 245,15
Feat Invest AB 162 245,15
Alexander Schoeneck 147 498,85
Peter Nilsson 147 498,85
Nils Briinner 139,994,25
Carit J. Andersen** 139 994,25
Kijell Nilsson 135 692,25
Johan Kjell 132 740,60
Milad Pournouri 117 994,30
Niclas Léwgren 103 248,00
Kent Eklund 88 489,75
Maarten van der Linden** 69 991,15
Stamgérden Invest AB 58 997,15
Paginera Invest AB 58 997,15
Stefan Lundgren 58 997,15
Eastbridge Capital AB 58 997,15
Christian M&nsson 47 190,55
Erik Sedenberg 47 190,55
Rasunda Forvaltning AB 44 238,90
Martin Bengtsson 44 238,90
Svante Larsson 44 238,90
Dan Hoxter 41 299,20
Jacob Laurin 41 299,20
Kent Martensson 35 395,90
Kurera Sverige AB 29 492,60
H&kan Mansson 29 492,60
Johan Larsholm 29 492,60
Totalt belopp av teckningsférbindelser 12 459 846,75
*Styrelse

**Ledningsgrupp

12



Garantiteckning

I nedanstéaende tabell presenteras samtliga garantiteckningsavtal, vilka skriftligen avtalats. Garantiteckning har inte
sakerstallts via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Garantiteckningen &ar en s.k. toppgaranti,
innebarande att om emissionen inte fulltecknas aktiveras garantiteckning for hdgst motsvarande det avtalade
garantibeloppet. Kontant premieersattning om 10 procent utgar for dessa ataganden.

Garantitecknare Belopp (SEK)
Liselott Moazed 1162 591,60
Goran Ofsen 532 993,90
Gerhard Dal 532 993,90
Gino Yonan 431 179,90
Yonan Arts AB 415 202,75
Modelio Equity AB 327 991,65
Mikael Blihagen 245 990,75
Jimmie Landerman 245 990,75
Jens Olsson 204 990,30
Soren Christensen 204 990,30
Leo Graf 204 990,30
Magnus Hoffman 204 990,30
John Back 192 693,75
John Moll 174 242,95
Formue Nord A/S 163 989,85
Harry Matilainen 163 989,85
Wictor Billstrém 163 989,85
Carl-Johan Kjellander 133 242,50
Feat Invest AB 112 748,25
Johan Biel 112 748,25
Alexander Schoeneck 102 495,15
Peter Nilsson 102 495,15
Kjell Nilsson 94 297,45
Johan Kjell 92 242,05
Milad Pournouri 81 988,95
Niclas Lowgren 71 747,80
Kent Eklund 61 494,70
Stamgéarden Invest AB 40 988,50
Paginera Invest AB 40 988,50
Stefan Lundgren 40 988,50
Eastbridge Capital AB 40 988,50
Christian M&nsson 32 790,80
Erik Sedenberg 32 790,80
Rasunda Forvaltning AB 30 747,35
Martin Bengtsson 30 747,35
Svante Larsson 30 747,35
Dan Hoxter 28 691,95
Jacob Laurin 28 691,95
Kent Martensson 24 593,10
Kurera Sverige AB 20 494,25
Hakan Mansson 20 494,25
Johan Larsholm 20 494,25
Totalt belopp av garantiteckning 7 004 540,30
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2CUREX AB

Bakgrund

2cureX ar ett danskt bolag, med rotter i bolaget Carlsberg Research Center, som utvecklar en metod vid namn
IndiTreat® vars syfte ar att kartlagga den mest effektiva behandlingen for individuella cancerpatienter. IndiTreat®
valideras for narvarande kliniskt inom kolorektal-, &ggstocks- och bukspottkdrtelcancer, men har aven potential att
anvandas inom andra cancerindikationer.

Cancer &r en individuell sjukdom vars utveckling och lakemedelskanslighet skilier sig fran patient till patient.
Cancerpatienter behandlas oftast med ett fatal standardiserade behandlingar. Denna “one-size-fits-all’
behandlingsstrategi gallande en individuell sjukdom som cancer ar enligt styrelsen savél ineffektiv som onddigt
kostsam. IndiTreat® &r initialt avsett att hjalpa varje enskild kolorektalcancerpatient att f& basta enskilt mest effektiva
behandling. Detta sker genom att patientens cancerceller gar igenom ett s.k. ex-vivo-test som mater effektivitet och
motstand av relevanta behandlingsformer fér cancercellerna innan behandling av patienten paborjas.

2cureX forbereder i dagslaget forlanseringen av den proprietara analysplattformen IndiTreat® i syfte att introducera
teknologin som ett kliniskt rutintest for selektion av individanpassade cancerbehandlingar. Interimdata fran den
kliniska valideringsstudien inom kolorektalcancer har visat pa teknikens betydning och robusthet och tagit 2cureX
ett tydligt kliv narmare att gora testet kommersiellt tillgangligt.

Cancer
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IndiTreat® [ G S S G Su Sensitivity
A functional cancer test o S G S S —- S —
i o - ————— - i
™ that measures which e S S 1
*.3 - f:lrug ordrugc_:omblnatlon 3 = == == == = ”
Solution ismost effectiveoneach &3 & ¢ & ¢ o+ o °
. ' o I - - - - 4
patient's cancer tumor. o | ———  a— }
IndiTreat® measureshoth G e + e o o o o o
D e e e e e e e eveloped and
treatment efficiency and - - — - amem tested in 1.000+
. [ rieic ] patient
resistance | — - — S —
[ } L -

IndiTreat®-testet ar CE-markt och kommer att lanseras enligt nedanstaende lanseringsplan fran och med 2020:

Prioriterade lander for lansering: Prioriterade cancerindikationer:
1. Tyskland och Norden (2020) 1. Kolorektalcancer

2. Storbritannien (2020) 2. Aggstockscancer

3. Frankrike, Spanien och Italien (2021) 3. Bukspottkértelcancer

4. USA (> 2022) 4. Férebyggande cancermedicin
Vision

2cureX vision &r att etablera IndiTreat® som global standard for att mata den enskilde cancerpatientens respons till
olika lakemedelsterapier.
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Affarsmodell
2cureX kommer att bedriva sin verksamhet med

centraliserade laboratorium pa de olika IndiTreat® ordering process
marknaderna. SjUkhUS, kliniker och diagnostik- Shortfime fram fissue sample to result
center som bestaller ett test skickar cancervavnad st VD S
till ett 2cureX-laboratorium for att genomféra patient Automstedbarcadedprocess it
testerna. Genom en digitaliserad ' T
bestallningsprocess kommer lakaren som bestallt _ = TR
IndiTreat®-testet att erhalla en elektronisk rapport DAY 1 asoe?®
som hjalper till att vagleda i behandlingen av . E 0008
patienten. Det tar cirka 14 dagar frdn det att . | e i o
cancervavnad erhlls till dess att testresultat kan e Sample collecion ', procedure naiTreats
presenteras.

Oncologistuses IndiTrear=
| dagslaget har 2cureX tvd fullt operatva  payia _‘:E?:,_'::.'.Zn w-ﬁ_l-'mu g
testcenter, ett i Képenhamn, Danmark och ett i trestment databaze
H.amburg, Tyskland. Zcure_x ar for narva[ande i e W s
dialog med ett antal intressenter gallande chected andapprovediy cernal
ersattning och kommersialisering av testet, som ’

en del av férlanseringsprocessen under 2019.

Nyckelbudskap avseende IndiTreat®

IndiTreat® genererar tusentals IndiTreat® passar perfekt in i IndiTreat® identifierar den
mikrotumorer fran ett litet sjukhusens arbetsflode — enkelt att behandling som patienten ar
vavnadsprov och testar dessa implementera pa cancersjukhus kanslig respektive resistent mot —

sedan mot tillgangliga IndiTreat® férenar den enskilda
cancerbehandlingar patienten med specifik
cancerbehandling

Nyckelfordelar med IndiTreat®:

e IndiTreat®s individualiserade behandling 6kar effektiviteten av cancerbehandlingar.

o Att vdlja den mest effektiva behandlingen fr&n borjan ger en uppenbar fordel for patienten

e Att undvika en behandling som patienten ar resistent fér minskar biverkningar och ar
kostnadseffektivt for samhallet.

e Enkel implementering av IndiTreat® i sjukhusens arbetsflode.

IndiTreat® kommer att ge vardgivare majlighet att behandla patienter
individuellt, for att angripa respektive tumor pa
mest effektivt satt

IndiTreat® beskrivning

IndiTreat® ar ett funktionellt cancertest som mater vilket lakemedel eller vilken lakemedelskombination som ar mest
effektiv pa respektive patients cancertumor. IndiTreat® mater bade behandlingseffektivitet och resistens.

0 e % -

Ineffective

i i
' 1
/ = p | treatment. |
-~ =l - t Patient is i
» e L . '. | resistant |
EIB ' ' Effective |
.-. O | treatment. |
st cxim] s goa sl o)
H Patient is |
\\ i sensitive :
Tumor biopsy Creating “micro- “Micro-tumors” Growth of Q 2
tumors” in laboratory challenged with “micro-
cancer treatments tumors”
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Fran ett litet vavnadsprov (fran primar tumor eller metastas) kan 2cureX skapa
ett stort antal mikrotumérer (tuméroider) som har samma egenskaper som

tumoren/metastasen i respektive patient. Tumoroiden testas mot ett stort "Det handlar inte om att

antal lakemedelsbehandlingar och effekten pa tumdéroiden méts. Direkt efter forutse

slutford analys kommer patienten sedan att behandlas vaglett av resultatet behandlingseffektivitet eller
fran IndiTreat®-testet. Detta ar majligt eftersom lakemedlen som testas ar tumdorresistens,
godkanda av halsomyndigheter. Testpanelen av ldkemedel &r anpassad det handlar om att mata det;

efter lakarens val. detta &r IndiTreat®’s styrka”

- Ole Thastrup, VD 2cureX

. " S ® - A .
Drug Sensitivity De Iakemefjel §om.testas i !plereat "kartlaggs meq hjélp av kansllghetskgla till
vanster. Hog kénslighet (gront) innebar att behandlingen anses vara effektiv
o et mot patientens cancertumor.

High

o A
)/ %

IndiTreat® (CRC) — Pagaende klinisk studie inom kolorektalcancer (CRC)

2cureX genomfor for narvarande en klinisk studie dar IndiTreats® potential undersoks pa kolorektalcancerpatienter.
Patienterna som deltar i studien har stadium IV kolorektalcancer med metastaser i levern. Patienterna har en
mycket dalig prognos. Frdn metastaserna i levern (se figur nedan) tas ett litet vavnadsprov (med nalbiopsi) och
mikrotumdren odlas upp och testas mot ett stort urval av standard- och off label-lakemedel. Off-label innebar att
lakemedlen &r godkanda, men fér annan cancerindikation. Patienterna som deltar i studien har redan behandlats
med standardbehandling utan positiv effekt. IndiTreat®-testet kunde bekréfta att standardbehandling inte fungerade
(se figur nedan).

Patient

5FU  FolFiri FolFiri FolFox FolFox Oxaliplatin  Irinotecan
+ Cetuximab + Cetuximab

CTscanofa
colorectal cancer
(CRC) patient with
liver metastasis

N oo o © 0 o o

First and second line treatments

IndiTreat®-testet inkluderade aven ett antal off-label-lakemedel som foreslogs av lakaren (se figur nedan). En av
off-label-lakemedlen (Tas-102) visade hog kanslighet i den specifika patienten och patienten blev framgangsrikt
behandlad med Tas-102.

Effective ) Evaluation of
Patient Treat! patient outcome

5FU  FolFiri FolFiri FolFox FolFox Oxaliplatin  Irinofecan Vinorelbine Tas  Sorafinib Regorafinib Olaparib  Epirubicin
' ‘ + Cetuximab + Cetuximab

| First and second line treatments | Off label treatments l ‘

Approved for Breast
and Ovarian cancer

| februari 2019 offentliggjorde 2cureX positiva interimsresultat som visade att bade den priméara (effektivitet) och
sekundara (tekniska) slutpunkten i studien hade uppnatts. Av atta patienter behandlade enligt IndiTreat® testresultat
upplevde fem patienter progressionsfri Gverlevnad (PFS) atta veckor efter inledd behandling, vilket innebar att
patienten lever utan att cancersjukdomen forvarras. | den grupp av patienter som behandlats vaglett av IndiTreat®
kunde 2cureX observera att 60 % av patienterna uppnadde den dnskade effekten (primara slutpunkten).
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IndiTreat® (OV) — Pagaende klinisk studie inom &ggstockscancer (OV)

2cureX har under 2018 framgangsrikt Overfort IndiTreat®-testet till dggstockscancer. 2cureX genomfor for
narvarande den forsta fasen i en klinisk studie pa patienter med aggstockscancer. Studien genomfors i samarbete
med Rigshospitalet i Képenhamn. | den inledande genomférbarhetsfasen av studien har Rigshospitalet inkluderat
totalt 21 patienter med metastatisk dggstockscancer. 2cureX har framgangsrikt kunnat etablera mikrotumoérer fran
bade primar tumoér och metastaser.

IndiTreat® (PC) — Pagaende klinisk studie inom bukspottk&rtelcancer (PC)

2cureX har under slutet av 2018 utvidgat IndiTreat®-testet till bukspottkortelcancer. Bukspottkdrtelcancer ar en av
de vanligaste och mest dddliga cancerformerna globalt. 2cureX genomfér tillsammans med Vejle
universitetssjukhus en klinisk valideringsstudie. Den forsta patienten har framgangsrikt inkluderats i den kliniska
studien och patientrekrytering kommer att paga till och med december 2020.

Sammanfattning av pagaende studier inom langt gangen cancer:

Kolorektalcancer — den nast

vanligaste cancerformen bland Aggstockscancer — "the silent Bukspottkortelcancer —den

kvinnor och tredje vanligaste killer” lagsta dverlevnadsgraden
bland mén

e 21 % diagnosticeras med metastatisk o 75 % diagnosticeras med metastatisk * 50 % diagnosticeras med metastatisk
sjukdom sjukdom sjukdom

* 30 % av patienterna svarar pa forsta ¢ 80 % av patienterna kommer i ett senare o Femarig éverlevnadsprognos &r 3 %,
behandling skede &terkomma och utveckla resistens lagsta 6verlevnadsgraden av samtliga

o Medianaldern for diagnos &r 70 ar mot cancerldkemedel cancerformer

« Femaérig dverlevnadsprognos ar 63 % o Mediandldern for diagnos &r 63 &r o Mediandldern for diagnos &r 70 ar

e 260 000 patienter ar arligen tillgangliga for o Femarig dverlevnadsprognos &r 46 % e 66 000 patienter ar arligen tillgangliga for
behandling véagledd av IndiTreat® » 51 000 patienter ar arligen tillgangliga for behandling vagledd av IndiTreat®

behandling végledd av IndiTreat®

IndiTreat® (PCM) — Pagaende klinisk studie inom Preventive Cancer Medicine (PCM)

2cureX har under slutet av Q1 2019 utvidgat verksamheten med en studie som syftar till att visa hur IndiTreat® kan
anvandas for utvardering av férebyggande cancermedicin. Bolaget har tillsammans med
Universitetssjukhuset ~ Bispebjerg (Képenhamn, Danmark) lanserat  en
genomférbarhetsstudie for att anvanda IndiTreat®-testet som en del i det heltdckande

” Combining general

screeningprogram gallande kolorektalcancer som pagar i Danmark. EU screening programmes with
rekommenderar att samtliga medlemsstater erbjuder screeningprogram for innovative tests for drugs
invanare mellan 50-74 ar. Data fran den danska screeningprogrammet visar att that will prevent adenoma
2 % av de testade individerna hade adenom (férstadium till fullskalig cancer) med reoccurrence and CRC
mellan till hoég risk att utvecklas till fullskalig cancer. | Danmark motsvarar detta development may have a
6 500 individer och pa& Europaniva skulle det motsvara cirka 500 000 individer. major impact”

Studien ar provarinitierad och Universitetssjukhuset Bispebjerg kommer att tacka
kostnaderna for koloskopin och 2cureX kommer att tdcka kostnaderna for att
genomfora IndiTreat®-testet. 2cureX kommer att erhélla adenomvavnadsprover fran
personer som deltar i det danska screeningsprogrammet. Patientrekrytering inleds i
mars 2019. Universitetssjukhuset Bispebjerg &r ett av de storsta koloskopicentra i
Danmark. Med hjalp av IndiTreat® kommer 2cureX att etablera mikroadenom och testa
befintliga (t.ex. COX-hammare) och nya lakemedel kring deras férméaga att forhindra att adenom aterkommer och
utvecklas till kolorektalcancer.

Stefan Gijssels Executive
Director of Digestive
Cancers Europe (DICE)

IndiTreat® (LMP) — P&géende klinisk studie inom patientstratifiering

2cureX har under Q1 2019 inlett ett kommersiellt samarbete med Gibson Oncology LLC ("Gibson Oncology”).
2cureX kommer att anvanda sin IndiTreat®-teknologi for att rangordna kolorektalcancerpatienter (CRC) avseende
deras kanslighet for anticancerlakemedlet LMP400. 2cureX har genomfort ett test pd nio patienters
kolorektalcancerprov och genom detta visat att IndiTreat®-teknologin kan rangordna patienter baserat pa kanslighet
fér LMP400. Gibson Oncology planerar att genomféra en fas ll-studie i metastatisk kolorektalcancer (nCRC) i
Danmark under 2019. Detta ar forsta gangen 2cureX anvander IndiTreat®-testet for att rangordna patienter i kliniska
prévningar. | samarbete med Gibson Oncology kommer 2cureX genomfora IndiTreat®-testet med ett nytt lakemedel
som annu inte har godkéants. Detta 6ppnar upp en ny spannande vag for 2cureX.
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IndiTreat® kliniska produktpipeline:

Product
Candidate

Preclinical
Discovery

2cureX Areas
of Interest

Preclinical
Development

IndiTreat®- CRC

Colerectal Cancer
CeE

Ovarian Cancer IndiTreat®- OVA

Pancreatic Cancer IndiTreat®- PC

Preventive Cancer

i ® -
Medicine IndiTreat® - PCM

IndiTreat® - LMP

Patient Stratification

Marknad

2cureX huvudsakliga marknad utgérs av offentlig och privat sjukvardsverksamhet. IndiTreat® ar enkelt att
implementera i arbetsflodet pa sjukhusmottagningar. Testet, som mater patientens egna cancercellers reaktion pa
kombinationer av lakemedel i en ex-vivo-miljo, paféljande utvardering och slutligen kartlaggning av optimala
cancerlakemedel, tar 14 dagar. Detta mojliggor identifiering av en effektiv behandling fran en stor panel av befintliga
lakemedel och kombinationer dérav.

2cureX bedOdmer att den totala marknaden i

Europa for individanpassad cancerbehandling 2cureX will operate in a highly attractive market

uppgatr till cirka 377 000 patienter tillgangliga
for analys med IndiTreat® metoden arligen.
Marknadsstorleken for IndiTreat® (CRC)
bedoms till cirka 11 miljarder SEK arligen.
Kolorektalcancer ar den storsta indikationen
inom denna marknad med cirka 70 % av alla
patienter. Storbritannien och Tyskland utgor
cirka 30 % av den totala marknaden.

377.000 Cancer patients are annually eligible for IndiTreat® testing

>500.000

Preventive Cancer Medicine is high on
the agenda within the EU and poses a
tremendous opportunity for 2cureX.

people with
medium fo high
risk adenomas.

Gibson (ncology

66.000
Metastafic
Pancreatic
Cancer Palients

51.000
Ovarian
Cancer Patients

2cureX bedriver &aven kliniska studier inom
aggstockscancer och bukspottkdrtelcancer.
Bolaget har redan initiala data fran
aggstockscancer. Styrelsen bedémer

260.000
Colorectal
Cancer Patients

marknadspotentialen som omfattande for
respektive indikation. Styrelsen bedémer att
den totala marknadspotentialen i Europa for

Patients eligible for IndiTreat® testing.
European Market size estimated to
11 Billion SEK.

377.000 cancer
patients in Europe on an
annual basis, are offered

medical treatment.

dessa indikationer uppgar till cirka 4 miljarder
SEK érligen beraknat p& antal patienter som
arligen ges medicinsk behandling.

Marknaden for forebyggande cancermedicin bedoms utgoras av 6ver 500 000 patienter arligen i aldersspannet
50-74 &r med adenom och hdg risk att utveckla fullskalig kolorektalcancer. Dessa patienter ar del av landstackande
screeninginitiativ . i manga europeiska lander och utgér enligt styrelsens bedémning en omfattande
marknadspotential. | dagslaget har 2cureX lanserat en genomférbarhetsstudie inom férebyggande cancermedicin
avseende kolorektalcancer. En framgangsrik IndiTreat®-studie kommer att mojliggéra storskalig allmén testning for
identifiering av férebyggande cancerbehandling utformad fér den enskilda adenompatienten.
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Konkurrenter

Competitive Landscape 2cureX

IndiTreat™ competes primarily in the Chemorespeonse Market

Genomics
Proteamics

—
charles river

Chemoresponse . R AN
e | (Zeurex) ©

Competsors

Ett stort antal hogt ansedda akademiska
grupper har visat att ex-vivo-funktionella
3D-mikrotumorer pa ett unikt sétt
aterspeglar den enskilde patientens
tumor. Flera vetenskapliga artiklar inom
amnet fran dessa forskargrupper har
genererat ett stort intresse inom den
kliniska sfaren. 2cureX aviserade tidigt
att funktionella ex-vivo-tester pa sadana
3D-mikrotumdrer skulle skapa en helt ny
infallsvinkel till designen av
cancerbehandlingar. 2cureX:s forsta
patent, som skyddar den kliniska
applicerbarheten av denna typ av test,
utfardades 20009. Kommersiella
konkurrenter som jobbar med cellkulturer
ar bl.a. Helomics Inc., SpheroTec GmbH
och Therapy Select.

Konkurrenter inom  personlig och
modifierbar medicin utgérs ocksad av

bolag inom proteomik (analys av proteiner i biologiskt prov), genomik (analys av DNA) och diverse bolag med
biomarkérbaserade analyser. Inga av dessa bolag utfér dock funktionella tester.

2cureX:s fordelar gentemot konkurrenter &r féljande:

e  2cureX har ett solitt patentskydd

2cureX konkurrensfordelar

tionering pa
huvudsakligen

och posi-
marknaden grundar sig

2cureX har den mest autentiska formen av mikrotumérer for ex-vivo-undersdkningar
2cureX kan testa en stor lakemedelspanel av mono- och kombinationsbehandlingar
2cureX har klinisk validering inom flera cancerindikationer
2cureX har full integrering i sjukhusens arbetsflode
2cureX har starka partnerskap med stora cancersjukhus i Europa
2cureX har CE-IVD-markning av IndiTreat®

IndiTreat uniquely complements cancer-procedures

i Bolagets formaga att

producera den, enligt styrelsens
bedémning, mest passande och autentiska
formen av mikrotumoérer for ex-vivo-
undersdkningar av en patients
cancervavnad. Forenklat innebar detta att
Bolaget producerar en mikroskopisk kopia
av en patients cancertumor utanfér kroppen
och darefter undersdker den for att
faststalla vilket cancerlékemedel som
patienten svarar bast pa. IndiTreat® kan
ocksd genomféra test av de fleste
tillgangliga l&dkemedelsbehandlingar. Den
konstant uppmarksammade riskfaktorn
inom sjukvard kan vidare betraktas som en
konkurrensfordel. Mognaden av IndiTreat®-
plattformen &r enligt styrelsens beddémning
utan motsvarighet inom branschen. Detta
bidrar enligt styrelsen till en kraftigt
reducerad riskfaktor.

Referenskunder tillika samarbetspartners

Bio-
| chemistry

Genomics/

| Proteomics
|

CT, PET
scanning e~

[

q

2cureX samarbetar med nagra av Europas framsta cancerkliniker, daribland Rigshospitalet och Bispebjerg Hospital
i Kbpenhamn, Vejle Hospital, Queen Elisabeth Hospital i Birmingham och Universitétsklinikum Hamburg Eppendorf.
Ovanstaende kliniker deltar exempelvis i 2cureX:s pagaende valideringsstudier och klinikerna delar pa kostnaderna
for de pagadende studierna. IndiTreat® har dven stod av Digestive Cancers Europe ("DICE”), vilket ar den storsta
patientintresseorganisationen for olika typer av cancer i mag- och tarmkanalen i Europa.
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Patent

Som ett led i att sakerstélla Bolagets fortsatta utveckling och skydda verksamheten har 2cureX sokt och erhallit ett
antal patent for Bolagets centrala verktyg och metoder pa viktiga marknader sdsom den europeiska, amerikanska,
australiensiska, indiska och kanadensiska marknaden. | nedanstdende tabell presenteras 2cureX nuvarande
patentskydd. Samtliga av nedanstdende patent forutom US8,318,717 skyddar IndiTreat® medan US8,318,717
skyddar en lakemedelskandidat som har identifierats med hjalp av IndiTreat®. US8,318,717 &r ett patent som
skyddar molekylen for en lakemedelskandidat avseende kolorektalcancer. 2cureX tog fram lakemedelskandidaten
med hjalp av IndiTreat® men har beslutat att fokusera pa en analysplattform som kan identifiera ratt godkanda
lakemedel for respektive patient och inte bedriva lakemedelsutveckling. Patentet visar dock att IndiTreat® aven kan
identifiera nya lakemedelskandidater.

Patentnummer Omréade(n) Amne Status

EP1761783 Europa, Kanada, Indien och "High volume screening of Godkant till och med 2024.
Australien drugs/cells in same support”

EP1759212 Europa, Kanada och "High volume screening of Godkant till och med 2024.
Australien drugs/cells in same support”

EP3164709 Europa “Integration of patient tissue Godkant till och med 2034.
Pagaende ansokan i USA. handling and tumoroid based

screening”

EP3164709 Europa och USA “Identifying compounds Godkant i Europa till och med
modifying a cellular 2034. Erhallit Notice of
phenotype” Allowance i USA.

US8,318,717 USA "Novel drug candidates” Godkant till och med 2026.

US13/441,091 USA "High volume screening of Godkant till och med 2024.

drugs/cells in same support”

Patentstrateqi
2cureX avser att avsétta resurser for att [dpande vidareutveckla teknologi och planerar att i framtiden ans6ka om

fler patent inom Bolagets omrade. Detta inkluderar &ven nya patent baserade pa befintlig patentportfl;.

Vésentliga avtal och anslag

2cureX har beviljats ett anslag fran Horizon 2020 om totalt cirka 29 MSEK. 2cureX kommer att erhalla bidraget i tre
delbetalningar. Delbetalningarna betalas ut en gang arligen och &r villkorade av att Bolaget vid varje utbetalning
lamnar en uppdatering till Horizon 2020. Den forsta utbetalningen om cirka 14,7 MSEK gjordes i mars 2018. 2cureX
ar den enda partnern i projektet och berattigas séledes hela beloppet. De inblandade cancerklinikerna &r
underleverantérer och kommer séledes att betalas av 2cureX. Enligt detta avtal finns ingen medfinansiering.

Tendenser

Bolaget har hittills bedrivit utvecklingsverksamhet varvid det inte finns ndgra kanda tendenser avseende produktion,
lager eller forsaljning. Det finns savitt styrelsen kanner till inga kanda tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella
fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser som kan férvantas ha en véasentlig inverkan pa Bolagets
framtidsutsikter under de kommande tolv manaderna.
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HISTORIK

Tidpunkt

Handelse

2006

2009

2011

2013

2015

2016

2017

2cureX A/S bildas.

Utfardande av nyckelpatent.
Etiskt godkannande for utveckling och testning av IndiTreat®.

Klinisk studie tillsammans med UKE, Hamburg, Tyskland.
Prospektiv klinisk studie inledd.

2cureX GmbH bildas i Hamburg, Tyskland.
Biobank for mikrotumérer etablerad.

Prospektiv klinisk studie avslutad.

Erhaller etiskt godkannande i Tyskland for klinisk valideringsstudie inom kolorektalcancer.
2cureX AB bildas.

2cureX genomfor en 6vertecknad nyemission och noteras pa Nasdaq Stockholm First North.
Valideringsstudien inom kolorektalcancer utvidgas till kliniker i Tyskland och England.

2cureX avtalar om de slutliga villkoren gallande ett bidrag frdn Horizon 2020. Forsta utbetalningen
sker i mars 2018.

Ett screeninglaboratorium 6éppnas i Hamburg, Tyskland.

2cureX inleder en forstudie inom aggstockscancer med IndiTreat® i samarbete med Rigshospitalet
i Kbpenhamn.

2cureX erhaller godkannande fran det europeiska patentverket avseende patentet

“Identifying compounds modifying a cellular phenotype”.

2cureX erhdller CE-IVD-markning av IndiTreat®.

2cureX inleder en klinisk studie inom bukspottkértelcancer med IndiTreat® i samarbete med

Vejle Universitatshospital i Vejle.

2cureX meddelar att Bolaget accelererar lanseringen av IndiTreat® och att en férlansering planeras
att ske pa utvalda marknader under 2019.

2cureX presenterar att bade den primara och sekundara slutpunkten har natts vid en interimsanalys

av valideringsstudien inom kolorektalcancer.

2cureX utvidgar verksamheten till férebyggande cancermedicin och inleder en genomfdrbarhetsstudie
tillsammans med Universitetssjukhuset Bispebjerg.

2cureX ingar kommersiellt partnerskap med Gibson Oncology LLC ("Gibson”) gallande att anvanda
IndiTreat®-testet for rangordnande av patienter baserat pa kanslighet i Gibsons planerade fas 2-studie.




FINANSIELL OVERSIKT

Inledning

2cureX A/S, koncernens rérelsedrivande bolag, startade sin verksamhet under 2006. Den 4 oktober 2017 bilades
2cureX AB, koncernens moderbolag. Koncernforhallande uppstod séledes den 4 oktober 2017. All verksamhet sker
i dotterbolag, varpa 2cureX AB:s enda operativa verksamhet ar att &ga dotterbolaget 2cureX A/S. | den finansiella
dversikten ingar arsredovisningar for rakenskapsaren 2018 samt 2017. Arsredovisningarna &r uppréttade enligt
Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rdd BFNAR 2012:1 (K3) och har reviderats av Bolagets
revisor. Vidare presenteras delarsrapport for koncernen samt 2cureX AB for perioden 2019-01-01 — 2019-03-31.
Delarsrapporten har inte reviderats av Bolagets revisor.

Inforlivade dokument avseende fullstéandig historisk finansiell information

Fullstandig historisk finansiell information inforlivas via hanvisning. | de arsredovisningar som inforlivas via
hanvisning (se nedan) ingar revisionsberéttelser for den via hanvisning inforlivade finansiella informationen och
redovisningsprinciper. De sidor som inte inforlivas nedan bedéms inte vara relevanta och aterges ej heller p& annan
plats i detta memorandum. Inférlivade dokument ska lasas som en del av memorandumet. Via hanvisning
inforlivade dokument finns tillgangliga pa Bolagets kontor (Fruebjergvej 3, 2100 Kgbenhavn @) och hemsida
(www.2cureX.com).

Inférlivas via h&nvisning

Arsredovisning 2cureX AB 2017-01-01 — 2017-12-31
Resultatrékning — koncern, sid. 9.

Balansrakning — koncern, sid. 10.
Kassaflddesanalys — koncern, sid. 11.

Forandring eget kapital — koncern, sid. 12.
Resultatrékning — moderbolag, sid. 13.
Balansrékning — moderbolag, sid. 14.
Kassaflddesanalys — moderbolag, sid. 15.
Forandring eget kapital — moderbolag, sid. 16.

Arsredovisning 2cureX AB 2018-01-01 — 2018-12-31
Resultatrékning — koncern, sid. 14.

Balansrakning — koncern, sid. 15.
Kassaflodesanalys — koncern, sid. 16.

Forandring eget kapital — koncern, sid. 17.
Resultatrékning — moderbolag, sid. 18.
Balansrékning — moderbolag, sid. 19.
Kassaflddesanalys — moderbolag, sid. 20.
Foréndring eget kapital — moderbolag, sid. 21.

Delarsrapport 2cureX AB 2019-01-01 — 2019-03-31
Resultatrakning — koncern, sid. 10.

Balansrékning — koncern, sid. 11.
Kassaflodesanalys — koncern, sid. 12.

Forandring eget kapital — koncern, sid. 13.
Resultatrakning — moderbolag, sid. 14.
Balansrédkning — moderbolag, sid. 15.
Kassaflddesanalys — moderbolag, sid. 16.
Foréandring eget kapital — moderbolag, sid. 17.

Tidpunkter for ekonomisk information

Innevarande réakenskapsperiod: 2019-01-01 — 2019-12-31
Halvarsrapport, 2019 2019-08-23
Delarsrapport for kvartal 3, 2019 2019-11-22
Bokslutskommuniké, 2019 2020-02-28
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Nyckeltal och utvalda finansiella poster, koncern*

(KSEK) 2019-01-01 2018-01-01
2019-03-31 2018-12-31

3 man. 12 man.

Rorelsens intakter 2287 7 675
Rorelsens kostnader -4 047 -16 111
Rorelseresultat -1 760 -8 436
Resultat fore skatt -1913 -8 542
Rorelsemarginal (%) -77,0 -110,0
Immateriella anlaggningstillgdngar - -
Materiella anlaggningstillgangar 1303 1384
Omesattningstillgdngar 20 059 22 642
Eget kapital 12 219 13621
Langfristiga skulder - -
Kortfristiga skulder 9143 10 405
Balansomslutning 21 362 24 026
Soliditet (%) 57,0 57,0
Kassaflode fran den lopande verksamheten -2 980 1150
Kassaflode -2 980 -48
Likvida medel 17 167 20 063
Utdelning - -

* Tabellen &r e granskad av Bolagets revisor.

2017-01-01

2017-12-31
12 man.

3903
-7 876
-3973
-3995
-101,8

593
22 253
20 237

2609
22 846
88,6
-4 348
12 265
19 985

Definitioner

Rorelsemarginal: Rorelseresultat dividerat med intékter. Rérelsemarginalen avser att ge en 6kad
forstaelse for 2cureX:s utveckling samt anvands for att jamfora féretag i samma bransch.

Soliditet: Eget kapital dividerat med balansomslutning. Nyckeltalet soliditet &r avsett att

bidra till bkad forstaelse avseende Bolagets langsiktiga betalningsférmaga.
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Resultatrakning i sammandrag — Koncern

(KSEK) 2019-01-01 2018-01-01 2017-01-01
2019-03-31 2018-12-31 2017-12-31

3 man 12 man 12 man
Orev. Rev. Rev.

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 0 0 47
Ovriga rérelseintakter 2287 7 675 3 856
Summa rorelsens intakter 2287 7 675 3903

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -1 448 -6 838 -3510
Personalkostnader -2 498 -8 842 -4 076
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -101 -431 -290
Summa rdrelsens kostnader -4047 -16 111 -7 876
Rorelseresultat -1 760 -8 436 -3973
Finansiella poster -153 -106 -22
Resultat fore skatt -1913 -8 542 -3 995
Skatt 1) 376 1278 859
Periodens resultat -1 537 -7 264 -3 136
Resultat per aktie (SEK) -0,15 -0,70 -0,37

1) Posten avser skattelattnader i dotterforetag
avseende FoU-arbete.
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Balansrékning i sammandrag — Koncern

(KSEK)

2017-12-31

Rev.

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 1303 1384 593
Summa anlaggningstillgangar 1303 1384 593
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar 2892 2579 2 268
Kassa och bank 17 167 20 063 19 985
Summa omsattningstillgangar 20 059 22 642 22 253
Summa tillgdngar 21 362 24 026 22 846

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 1035 1035 1035
Ovrigt tillskjutet kapital 16 385 16 385 16 385
Annat eget kapital -3 664 3464 5953
Periodens resultat -1 537 -7 264 -3136
Summa eget kapital 12 219 13621 20 237
Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder 2) 9 143 10 405 2609
Summa kortfristiga skulder 9143 10 405 2 609
Summa eget kapital och skulder 21 362 24 026 22 846

2) Posten avser skattelattnader i dotterféretag
avseende FoU-arbete.
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Forandring eget kapital i sammandrag — Koncern

2017-01-01 — 2017-12-31

Aktiekapital Ovrigt tillskjutet

Annat eget

Arets resultat

kapital
Vid periodens bérjan (2017-01-01) 277 0
Disposition av féregdende ars resultat
Apportemission vid omvant forvarv 523
Nyemission 235 16 385

Omrakningsdifferens
Periodens resultat
Vid periodens slut (2017-12-31) 1035 16 385

2018-01-01 — 2018-12-31

Aktiekapital Ovrigt tillskjutet

kapital
Vid arets boérjan (2018-01-01)
Disposition av féregdende ars resultat
Emission av optioner
Omrakningsdifferens
Arets resultat
Vid arets slut (2018-12-31) 1035 16 385

2019-01-01 - 2019-03-31

Aktiekapital Ovrigt tillskjutet

kapital

kapital
8 091
-1751
-523

136

5953

Annat eget
kapital

-3 136
508
140

3465

Annat eget
kapital

-1751
1751

-3 136
-3 136

Arets resultat

3136

-7 264
-7 264

Arets resultat

6617

16 620

136
-3 136
20 237

508
140
-7 264
13621

Vid periodens bérjan (2019-01-01) 1035 16 385
Disposition av féregdende ars resultat

Omréakningsdifferens

Periodens resultat

Vid periodens slut (2019-03-31) 1035 16 385

3465
-7 264
135

-3 664

-7 264
7264

-1 537
-1 537

13621
135

-1 537
12 219
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Kassaflodesanalys i sammandrag — Koncern

(KSEK) 2019-01-01 2018-01-01 2017-01-01
2019-03-31 2018-12-31 2017-12-31

3 man 12 man 12 man
Orev. Rev. Rev.

Den lI6pande verksamheten

Rorelseresultat -1 760 -8 436 -3973
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet 101 936 289
Erhallen ranta 0 0 30
Betald rénta -2 -106 -52
Erhallen skatt 0 227 483
Kassaflode fran den |6pande verksamheten -1 661 -7 379 -3223

fore foréandring av rorelsekapital

Kassaflgde fran forandringar av rérelsekapitalet

Forandring av rorelsefordringar 92 793 -209
Forandring av rorelseskulder -1411 7 736 -916
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2 980 1150 -4 348

Investeringsverksamheten
Investering i materiella anlaggningstillgngar 0 -1198 -7
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -1 198 7

Finansieringsverksamheten

Nyemission 0 0 16 620
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0 16 620
Arets kassafléde -2 980 -48 12 265
Likvida medel vid arets borjan 20 063 19 985 7 606
Valutakursdifferens i likvida medel 84 126 114
Likvida medel vid arets slut 17 167 20 063 19 985
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Resultatrakning i sammandrag — Moderbolag

(KSEK) 2019-01-01 2018-01-01 2017-10-04
2019-03-31 2018-12-31 2017-12-31

3 man 12 man 3 man
Orev. Rev. Rev.

Rorelsens intakter
Nettoomsattning 0 0 0
Summa rorelsens intakter 0 0 0

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -301 -1519 -1 016
Summa rdrelsens kostnader -301 -1519 -1 016
Rorelseresultat -301 -1 519 -1 016
Resultat fran finansiella investeringar

Resultat fran andelar i koncernféretag 0 -9 865 0
Réantekostnader och liknande resultatposter 0 -62 -8
Summa finansiella poster 0 -9 927 -8
Resultat fore skatt -301 -11 446 -1 024
Skatt 0 0 0
Arets resultat -301 -11 446 -1 024
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Balansrékning i sammandrag — Moderbolag

(KSEK)

2017-12-31
Rev.

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 5000 5000 5000
Summa finansiella anlaggningstillgangar 5000 5000 5000
Summa anlaggningstillgangar 5000 5000 5000
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar 771 584 331
Kassa och bank 13 880 14 294 16 834
Summa omsaéttningstillgangar 14 651 14 878 17 165
SUMMA TILLGANGAR 19 651 19 878 22 165

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1035 1035 1035
Summa bundet eget kapital 1035 1035 1035
Fritt eget kapital

Overkursfond 20 585 20 585 20 585
Balanserat resultat -11 962 -516 0
Periodens resultat -301 -11 446 -1 024
Summa fritt eget kapital 8 322 8 623 19 561
Summa eget kapital 9 357 9 658 20 596
Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder 10 294 10 220 1569
Summa kortfristiga skulder 10 294 10 220 1569
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 19 651 19 878 22 165
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Foérandring eget kapital i sammandrag — Moderbolag

2017-10-04 — 2017-12-31

(KSEK) Aktiekapital ~ Overkursfond Balanserat Arets resultat Totalt
resultat

Vid arets boérjan (2017-10-04) 0 0 0 0 0

Bildat genom apportemission 800 4 200 5000

Nyemission 235 18 095 18 330

Emissionskostnader -1710 -1710

Arets resultat -1 024 -1024

Vid arets slut (2017-12-31) 1035 20585 0 -1 024 20 596

2018-01-01 — 2018-12-31

(KSEK) Aktiekapital ~ Overkursfond Balanserat Periodens Totalt
resultat resultat

Vid arets boérjan (2018-01-01) 1035 20 585 0 -1 024 20 596

Disposition av foregaende ars -1 024 1024

resultat

Emission av optioner 508 508

Arets resultat -11 446 -11 446

Vid arets slut (2018-12-31) 1035 20585 -516 -11 446 9 658

2019-01-01 — 2019-03-31

(KSEK) Aktiekapital  Overkursfond Balanserat Periodens Totalt
resultat resultat

Vid periodens borjan (2019-01- 1035 20 585 -516 -11 446 9 658

01)

Disposition av féoregaende ars -11 446 11 446 0

resultat

Periodens resultat -301 -301

Vid periodens slut (2019-12-31) 1035 20 585 -11 962 -301 9 357



Kassaflodesanalys i sammandrag — Moderbolag

(KSEK)

Den lI6pande verksamheten

Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingr i kassaflodet

Betald ranta

Kassaflgde fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital

Kassaflode fran forandring av rérelsekapitalet
Forandring av rérelsefordringar

Forandring av rérelseskulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassafléde
Likvida medel vid periodens borjan
Likvida medel vid periodens slut

2019-01-01

2019-03-31
3 man
Orev.

-187
74
-414

-414
14 294
13 880

2018-01-01

2018-12-31
12 man
Rev.

-1519
508

-1073

-253
-1214
-2 540

-2 540
16 834
14 294

2017-10-04
2017-12-31

3 man
Rev.
-1 016
-8

-1 024

-331
1569
214

16 620
16 620
16 834

16 834
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KOMMENTARER TILL FINANSIELL UTVECKLING

Intdkter och rorelseresultat

Rakenskapsaret 2017

2cureX:s intakter under rakenskapsaret 2017 uppgick till 3 856 KSEK, vilket var en tkning gentemot foregaende
rakenskapsar. Intakterna var till storsta del hanforliga till rérelsebidrag samt dvriga intakter och 6kningen av intakter
gentemot foregdende rakenskapsar var hanforlig till 6kade rérelsebidrag. Bolagets externa kostnader utgjordes till
storsta delen av utvecklingskostnader. Rorelseresultatet for rakenskapsaret 2017 uppgick till -3 973 KSEK och
paverkades framst av personalkostnader om -4 076 KSEK samt avskrivningar om -290 KSEK. De Okade
kostnaderna berodde framst ocksé& p& engangskostnader relaterade till den nyemission som genomférdes under
hosten 2017 samt noteringen pa Nasdag Stockholm First North.

Arets resultat foér rakenskapsaret 2017 uppgick till -3 136 KSEK. Bolagets finansiella intakter och kostnader
paverkade arets resultat positivt med 859 KSEK.

Rakenskapsaret 2018

2cureX:s intakter under rakenskapsaret 2018 uppgick till 7 675 KSEK, vilket var en 6kning gentemot féregdende
rakenskapsar. Intakterna var till sin helhet hanférliga till rérelsebidrag samt 6vriga intéakter och ékningen av intakter
gentemot féregaende rakenskapsar var hanforlig till 6kade rorelsebidrag. 2cureX erholl exempelvis under Q1 2018
en forsta utbetalning frdn Horizon 2020. Bolagets externa kostnader utgjordes till storsta delen av
utvecklingskostnader. Rorelseresultatet for rakenskapsaret 2018 uppgick till -8 436 KSEK och paverkades framst
av personalkostnader om -8 842 KSEK samt avskrivningar om -431 KSEK. De 6kade kostnaderna berodde ocksa
pa noteringskostnader p& Nasdaqg Stockholm First North samt konsultarvoden darhan.

Arets resultat for rakenskapséret 2018 uppgick till -7 264 KSEK. Bolagets finansiella intakter och kostnader
paverkade arets resultat positivt med 1 278 KSEK.

Kvartal 1, 2019

2cureX:s intakter under det forsta kvartalet 2019 uppgick till 2 287 KSEK. Intakterna var till sin helhet hanforliga till
rérelsebidrag samt évriga intakter. Bolagets externa kostnader utgjordes till storsta delen av utvecklingskostnader.
Rorelseresultatet for det forsta kvartalet 2019 uppgick till -1 760 KSEK och paverkades framst av personalkostnader
om -2 498 KSEK samt dvriga externa kostnader om -1 448 KSEK.

Periodens resultat for det forsta kvartalet 2019 uppgick till -1 537 KSEK. Bolagets finansiella intékter och kostnader
paverkade arets resultat positivt med 376 KSEK.

Balansrékning och soliditet

Arets utgéng, 2017-12-31

For rakenskapsaret 2017 uppgick 2cureX:s tillgangar till 22 846 KSEK. Tillgangarna bestod till storsta delen av
omsattningstillgdngar om 22 253 KSEK. Kassa och bank uppgick vid arets utgang till 19 985 KSEK. Den ¢kade
kassan gentemot rakenskapsaret 2016 ar hanforlig till den nyemission som genomférdes under hésten 2017.
Anlaggningstillgdngarna uppgick till 593 KSEK och bestod av andelar i dotterbolag samt inventarier.

Bolagets eget kapital och skulder uppgick vid arets utgang till 22 846 KSEK. Bolaget hade vid arets utgang
kortfristiga skulder om 2 609 KSEK. Bolagets 6kade eget kapital &r till storsta del hanforligt till den nyemission som
genomfordes under hésten 2017.

Vid rakenskapsarets utgang 2017 uppgick 2cureX:s soliditet till cirka 89 procent.

Arets utgéng, 2018-12-31

For rakenskapsaret 2018 uppgick 2cureX:s tillgangar till 24 026 KSEK. Tillgdngarna bestod till storsta delen av
omsattningstillgdngar om 22 642 KSEK. Kassa och bank uppgick vid arets utgang till 20 063 KSEK. Den tkade
kassan gentemot rakenskapsaret 2017 ar hanforlig till ett EU-bidrag fran Horizon 2020 samt bidrag till den tyska
verksamheten. Anlaggningstillgdngarna uppgick till 1 384 KSEK och bestod av andelar i dotterbolag samt
inventarier.

Bolagets eget kapital och skulder uppgick vid arets utgang till 24 190 KSEK. Bolaget hade vid arets utgang
kortfristiga skulder om 10 405 KSEK. De 6kade skulderna &r hanforliga till skattelattnader i dotterféretag avseende
FoU-arbete.

Vid rakenskapsarets utgang 2018 uppgick 2cureX:s soliditet till cirka 57 procent.
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Kvartalets utgdng, 2019-03-31

Vid utgdngen av Q1 2019 uppgick 2cureX:s tillgangar till 21 362 KSEK. Tillgdngarna bestod till stérsta delen av
omsattningstillgdngar om 20 059 KSEK. Kassa och bank uppgick vid arets utgang till 17 167 KSEK.
Anlaggningstillgdngarna uppgick till 1 303 KSEK och bestod av andelar i dotterbolag samt inventarier.

Bolagets eget kapital och skulder uppgick vid arets utgang till 21 362 KSEK. Bolaget hade vid kvartalets utgang
kortfristiga skulder om 9 143 KSEK.

Vid rakenskapsarets utgang 2018 uppgick 2cureX:s soliditet till cirka 57 procent.
Kassaflode
Rakenskapsaret 2017

Arets kassafléde uppgick till 12 265 KSEK och likvida medel uppgick vid &rets slut till 19 985 KSEK. Arets resultat
paverkade kassaflodet under 2017 med -3 973 KSEK.

Kassaflodet frdn den I6pande verksamheten uppgick till -4 348 KSEK och paverkades framst av det negativa
rérelseresultatet samt minskade rorelseskulder. Bolaget hade finansiella intakter om 30 KSEK och finansiella
kostnader om -52 KSEK, vilket innebar att Bolagets finansiella intakter och kostnader paverkade kassaflodet
negativt med 22 KSEK.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -7 KSEK och investeringarna var begransade under aret.
2cureX hade inga investeringar i finansiella anlaggningstillgangar under rakenskapsaret 2017.

Rakenskapsaret 2018

Arets kassafléde uppgick till -48 KSEK och likvida medel uppgick vid arets slut till 20 063 KSEK. Arets resultat
paverkade kassaflodet under 2018 med -8 436 KSEK. Det kraftigt tkade negativa rorelseresultatet var hanforligt till
en utokad utvecklingsverksamhet. Det forsamrade rérelseresultatet berodde ocksd pa noteringskostnader pa
Nasdag Stockholm First North samt konsultarvoden darhan.

Kassaflodet frAn den lopande verksamheten uppgick till 1 150 KSEK och paverkades framst av minskade
rorelseskulder. Bolaget hade finansiella intdkter om 0 KSEK och finansiella kostnader om -107 KSEK, vilket innebar
att Bolagets finansiella intakter och kostnader paverkade kassaflodet negativt med 107 KSEK.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -1 198 KSEK och bestod av investeringar i materiella
anlaggningstillgangar i form av inventarier. 2cureX hade inga investeringar i finansiella anlaggningstillgangar under
rakenskapséaret 2018.

Kvartal 1, 2019
Periodens kassaflode uppgick till -2 980 KSEK och likvida medel uppgick vid periodens slut till 17 167 KSEK.
Periodens resultat paverkade kassaflédet under Q1 2019 med -1 760 KSEK.

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till -2 980 KSEK och paverkades framst av okade
rérelseskulder. Bolaget hade finansiella intékter om 0 KSEK och finansiella kostnader om 0 KSEK.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till 0 KSEK. 2cureX hade inga investeringar i finansiella
anlaggningstillgéngar under Q1 2019.

Rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet &r enligt styrelsens beddmning inte tillréckligt for de aktuella behoven under
atminstone 12 manader framat i tiden raknat fran dateringen av detta memorandum. Underskottet uppgar till cirka
6,7 MSEK. Rdrelsekapitalbehov bedéms uppkomma i januari 2020. For att tillféra Bolaget rérelsekapital genomfor
2cureX nu en nyemission om cirka 24,7 MSEK. For att Bolaget ska tillforas tillrackligt med rorelsekapital for att
Bolaget ska kunna driva den I6pande verksamheten i 6nskvard takt i minst 12 manader framat kravs det att Bolaget
— efter finansiering av emissionskostnader — tillférs atminstone 6,7 MSEK genom nyemissionen som beskrivs i detta
memorandum. 2cureX har, via skriftiga avtal, erhdllit teckningsforbindelser om totalt cirka 12,5 MSEK och
garantiteckning om ytterligare cirka 7 MSEK. Dessa ataganden har dock inte sakerstallts via forhandstransaktion,
bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera teckningsatagare och/eller garantiatagare inte skulle uppfylla sina
ataganden kan det handa att 2cureX inte tillférs atminstone 19,5 MSEK fére att emissionskostnader har finansierats.
Vid detta scenario kommer Bolaget att understka alternativa finansieringsmojligheter sdsom ytterligare
kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med en eller flera samarbetspartners alternativt bedriva
verksamheten i lagre takt &n beraknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Begransning i anvadndandet av kapital
Det finns inga begrénsningar avseende anvéandande av kapital.
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Investeringar

| tabellen nedan redovisas bokférda varden avseende 2cureX:s anlaggningstillgangar. Koncernens
anlaggningstillgdngar bestar av materiella anlaggningstillgdngar i form av inventarier. Moderbolagets
anlaggningstillgangar bestar av finansiella anlaggningstillgangar i form av andelar i dotterbolaget 2cureX A/S.

2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31

Immateriella anlaggningstillgangar -
Materiella anlaggningstillgangar 1384 593 858
Finansiella anlaggningstillgadngar - - -
Uppskjuten skatt -
Summa anlaggningstillgangar 1384 593 858

Vasentliga finansiella forandringar
Det har inte skett nagra vasentliga finansiella forandringar sedan 2018-12-31.
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STYRELSE, LEDNING OCH CLINICAL ADVISORY BOARD

Nedan presenteras styrelse och ledande befattningshavare i 2cureX AB. Det finns inga familjeband mellan styrelse
och/eller ledande befattningshavare.

Povl-Andre Bendz — Styrelseordférande

Povl-Andre Bendz, fodd 1962, ar styrelseordférande i 2cureX. Bendz arbetar parallellt med
ordférandeskapet i 2cureX som investerare. Bendz har en M.Sc. frdn Copenhagen Business
School, revisorbakgrund fran KPMG och lang erfarenhet fran kommersiella och finansiella
uppdrag. Bendz har tidigare bl.a. varit Vice President och CFO pa det danska bolaget Delta
Technology i nio ar och har lang erfarenhet av styrelsearbete. Bendz &r styrelseordforande i
2cureX AB sedan 2017 och styrelseledamot i 2cureX A/S sedan 2014.

Innehav i 2cureX: Povl-Andre Bendz ager 51 282 aktier i 2cureX via det helagda bolaget
Agilco ApS. Povl-Andre innehar harutdver 80 000 teckningsoptioner i 2cureX som vardera berattigar till teckning av
en ny aktie i Bolaget (se mer information under "Teckningsoptioner” i detta memorandum). Povl-Andre Bendz agerar
harutéver teckningsatagare i aktuell nyemission.

Bolagsengagemang de senaste fem &ren

Bolag Position Tidsperiod

2cureX AB Styrelseordférande Pagaende

2cureX A/S Styrelseordférande Pagaende

Agilco ApS Grundare, VD Pagéende

Agilco Tech ApS Grundare, VD Pagéende

Tyr & Co v/Povl-André Bendz Grundare Pagéende

TalXperten ApS Delagare, styrelseordférande Pagaende

Upfront Chromatography A/S Delagare, styrelseledamot, VD Under perioden avslutat
UpLix P/S Deléagare, styrelseordférande Under perioden avslutat
Komplementar UpLix IVS Styrelseordférande Under perioden avslutat
Holdingselskabet af 15. Juli 2015 ApS Grundare, VD Under perioden avslutat
Cutisense A/S Styrelseledamot Under perioden avslutat
Delta New-Bizz A/S Styrelseledamot, VD Under perioden avslutat
Delta Care A/S Styrelseledamot Under perioden avslutat
Delta Reader A/S Styrelseledamot Under perioden avslutat
Ictalcare A/S Styrelseledamot Under perioden avslutat
Appium Partners P/S Styrelseledamot, VD Under perioden avslutat
Komplementar Appium Partners IVS Styrelseledamot Under perioden avslutat
Agilco A/S Grundare, styrelseordférande Under perioden avslutat

Delagarskap 6ver 10 % de senaste fem &ren

Bolag Kapital (%) Roster  Tidsperiod
(%)

Agilco ApS 100 100 Pagaende

Agilco Tech ApS 100 100 Pagaende

TalXperten ApS 50 50 Pagaende
Holdingselskabet af 15. juli 2015 ApS 50 50 Under perioden avslutat
Upfront Chromatography A/S 50 50 Under perioden avslutat
UpLix P/S 33 33 Under perioden avslutat
Komplementar UpLix IVS 33 33 Under perioden avslutat

Tvangslikvidation och konkurs
Povl-Andre Bendz har under de senaste fem aren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, forsatts i
tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning.
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Jorgen Drejer — Styrelseledamot

Jargen Drejer, fodd 1955, ar styrelseledamot i 2cureX. Drejer &r VD och huvudagare fér det
borsnoterade bolaget Saniona AB. Drejer &r serieentreprentr och har tidigare varit med och
grundat eller bistatt vid grundandet av flera biotech-bolag, daribland NsGene A/S, Sophion
Biosciences A/S, Initiator Pharma A/S och Scandion Oncology A/S. Drejer & medlem i den
danska akademin for tekniska vetenskaper och har &ven varit styrelseledamot vid det danska
forskningsradet for oberoende forskning. Drejer har en doktorsexamen i neurobiologi fran

Kdpenhamns universitet och ar forfattare till fler &n 75 vetenskapliga artiklar. Drejer &r
styrelseledamot i 2cureX AB sedan 2017 och 2cureX A/S sedan 2017. ,
Innehav i 2cureX: Jgrgen Drejer &ger privat 12 820 aktier i 2cureX. Jgrgen innehar héarutdver

40 000 teckningsoptioner i 2cureX som vardera beréattigar till teckning av en ny aktie i Bolaget (se mer information
under "Teckningsoptioner” i detta memorandum).

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod

2cureX AB Styrelseledamot Pagéende

2cureX A/S Styrelseledamot Pagaende

Saniona A/S VD och Styrelseledamot Pagaende

Saniona AB VD och Styrelseledamot Pagaende

Atonomics A/S Styrelseledamot Under perioden avslutat
Azign Bioscience A/S Styrelseledamot Under perioden avslutat
Delta Reader A/S Styrelseordférande Under perioden avslutat
Ellegaard Géttingen Minipigs A/S Styrelseledamot Under perioden avslutat
Nsgene A/S Styrelseledamot Under perioden avslutat
Origio A/S Styrelseledamot Under perioden avslutat

Deléagarskap éver 10 % de senaste fem &ren

Bolag Kapital (% Roster (% Tidsperiod
Saniona AB 10 10 Pagéende

Tvangslikvidation och konkurs

Jargen Drejer var styrelseledamot i Atonomic A/S styrelse under 2015. Atonomics A/S och dess associerat foretag
Assign A/S sattes under konkursforvaltning i 2018. Utéver ovan har Jargen Drejer under de senaste fem aren inte
varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, forsatts i tvangslikvidation eller satts under konkursforvaltning.
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Camilla Huse Bondesson — Styrelseledamot

Camilla Huse Bondesson, fédd 1958, ar en val erfaren styrelseledamot inom medicin- och
bioteknik. Camilla Huse Bondesson har en Executive MBA frdn Stockholms universitet. For
narvarande ar Camilla Huse Bondesson styrelseordférande fér Gradientech AB, Immuneed AB
och TdB Consultancy AB. Camilla Huse Bondesson har &ven over trettio ars internationell
operativ erfarenhet frAn seniora positioner pa bolag inom medicin- och bioteknik, bland annat
som General Manager for Behring Diagnostica AB, International Product Manager for Biacore,
Marketing Director for Amersham Biosciences (nuvarande GE Healthcare Life Sciences) samt
VP Marketing for Gyros AB. Sedan 2004 arbetar Camilla Huse Bondesson som konsult och
partner p& Conlega AB, ett konsultforetag inriktad pa Life Science. Camilla Huse Bondesson &r
styrelseleadmot i 2cureX AB sedan 2019.

Innehav i 2cureX: Camilla Huse Bondesson ager inga aktier i 2cureX, men agerar teckningsatagare i aktuell
nyemission.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod

2cureX A/S Styrelseledamot Pagéende

2cureX AB Styrelseledamot Pagéende

Elect AB Styrelsesuppleant Pagaende
GRADIENTECH AB Styrelseordférande Pagaende

Immuneed AB Styrelseordférande Pagaende

TdB Consultancy AB Styrelseordférande Pagaende

Ultimovacs AB Styrelseledamot Under perioden avslutat

Delagarskap 6ver 10 % de senaste fem aren
Camilla Huse Bondesson har under de senaste fem aren inte haft ngra delagarskap som éverstiger 10 procent.

Tvangslikvidation och konkurs
Camilla Huse Bondesson har under de senaste fem aren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs,
forsatts i tvangslikvidation eller satts under konkursforvaltning.

Timm Jessen - Styrelseledamot

Timm Jessen, fodd 1962, ar medgrundare och styrelseledamot i 2cureX sedan 2006. Jessen
ar vid sidan av sitt engagemang i 2cureX medgrundare och VD foér Topas Therapeutics GmbH.
Jessen inledde sin kommersiella karriar i Hoechst AG, dar Jessen blev medlem i bolagets
lednings- och strategigrupp. Jessen har aven haft uppdrag som CSO och COO fér EvotecOAl,
dar Jessen fyllde en viktig roll i bolagets strategiska beslut att paborja
lakemedelsutvecklingsprogram.

Innehav i 2cureX: Timm Jessen &ager privat 583 902 aktier i Bolaget. Jessen agerar aven
teckningsatagare i aktuell nyemission.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
2cureX A/S Styrelseledamot Pagaende
2cureX AB Styrelseledamot Pagaende
Topas Therapeutics GmbH VD Pagaende

Delagarskap 6ver 10 % de senaste fem aren
Timm Jessen har under de senaste fem aren inte haft ndgra delagarskap som 6verstiger 10 procent.

Tvangslikvidation och konkurs
Timm Jessen har under de senaste fem aren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, forsatts i
tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning.
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Ole Thastrup — VD och styrelseledamot

Ole Thastrup, fodd 1953, & medgrundare, VD och styrelseledamot i 2cureX sedan 2006.
Thastrup &r professor inom farmakologi och lakemedelsutveckling vid Képenhamns
universitet. Innan etableringen av 2cureX var Thastrup ansvarig for Carlsberg Biosectors
biomedicinska utveckling. Harutdver har Thastrup varit grundare och CSO for Biolmage A/S
(sedermera Thermo Fisher Biolmage), vilket ar en spin-out frdn Novo Nordisk A/S. Thastrup
ar uppfinnare av en stor portfolj av utgivna patent och han ar kommittémedlem i Novo
Nordisk Fonden.

Innehav i 2cureX: Ole Thastrup ager via bolag totalt 3 778 304 aktier (cirka 36 %) i 2cureX.
Thastrup agerar dven teckningséatagare i aktuell nyemission.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
2cureX A/S Styrelseledamot, VD Pagaende
2cureX AB Styrelseledamot, VD Pagaende
OT311 ApS Styrelseledamot, VD Pagaende

Delagarskap 6ver 10 % de senaste fem &ren

Bolag Kapital (% Roster (%

OT311 ApS 100 100 Pagaende
2cureX AB 36 36 Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs
Ole Thastrup har under de senaste fem aren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, forsatts i
tvangslikvidation eller satts under konkursforvaltning.

Maarten van der Linden — Chief Business Officer

Maarten van der Linden, fédd 1969, anslét sig till 2cureX under 2017. Maarten har 15 ars
erfarenhet inom internationell Life Science och Diagnostic Industry. Maarten var nyligen
Senior Marknadschef p& Abbott dar han under tre ar i rad overtraffade den diagnostiska
marknadstillvixten med fokus pa onkologimarknaden. Dessférinnan var Maarten aktiv i rollen
som Senior Director for Global Marketing p& Agilent, DK och regional Business Manager for
nya produkter pd Merck, Sharp & Dohme som tacker flera sjukdomsomraden, inklusive
onkologi. Maarten innehar en Executive MBA fran Henley Business School, Storbritannien.

Innehav i 2cureX: Maarten van der Linden &ger inga aktier i 2cureX, men agerar
teckningsatagare i aktuell nyemission.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
2cureX A/S CBO Pagaende

Delagarskap 6ver 10 % de senaste fem aren
Maarten van der Linden har under de senaste fem aren inte haft ngra delagarskap som Gverstiger 10 procent.

Tvangslikvidation och konkurs
Maarten van der Linden har under de senaste fem aren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, férsatts
i tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning.
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Grith Hagel — Head of Project Management

Grith Hagel, fodd 1959, ar en av grundarna till 2cureX. Hagel ar uppfinnare och innehar flera
utgivna patent pa avancerad cell-baserade, high throughput screening Technologies. Grith
Hagel var ocksa en av grundarna av Biolmage A/S (sedermera Thermo Fisher Biolmage),
vilket ar en spin-out frAn Novo Nordisk A/S. Hagel har ocksa lang erfarenhet av att utveckla
och driva lakemedelsscreeningkampanjer.

Innehav i 2cureX: Grith Hagel dger 596 723 aktier (cirka 10 %) i 2cureX. Hagel agerar aven
teckningséatagare i aktuell nyemission.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
2cureX A/S Head of Project Management Pagaende

Delagarskap 6ver 10 % de senaste fem aren
Grith Hagel har under de senaste fem aren inte haft nagra delagarskap som 6verstiger 10 procent.

Tvangslikvidation och konkurs
Grith Hagel har under de senaste fem aren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, forsatts i
tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning.

Jurgen Kupper — Managing Director 2cureX GmbH

Jurgen Kupper, fodd 1965, anslot sig till 2cureX under 2015. Kupper inledde sin karriar pa
Evotec AG under 1999. Jurgen Kuppers tidigare erfarenheter inkluderar rollen som COO fér
Evotec Technologies, produktchef for Live Cell Imaging p& PerkinElmer och VD for det
diagnostiska centret vid University Medical Center Hamburg-Eppendorf (UKE). Jiirgen har en
doktorsexamen i biofysik fran Brandis University, USA.

Innehav i 2cureX: Jurgen Kupper &ager inga aktier i 2cureX. Kupper innehar 160 000
teckningsoptioner i 2cureX.

Bolagsengagemang de senaste fem &ren

Bolag Position Tidsperiod
2cureX GmbH Managing Director Pagaende

Delagarskap 6ver 10 % de senaste fem aren
Jurgen Kupper har under de senaste fem aren inte haft nagra delagarskap som 6éverstiger 10 procent.

Tvangslikvidation och konkurs
Jurgen Kupper har under de senaste fem aren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, forsatts i
tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning.
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Carit J. Andersen — CFO

Carit Jacques Andersen, fédd 1964, tilltradde som CFO i 2cureX under 2019. Carit innehar en
M.Sc. inom Business Administration och har over 25 ars erfarenhet av finansiell kontroll.
Andersen har tidigare varit verksam bade inom den privata och publika sektorn. Tidigare
erfarenheter inkluderar rollen som CFO for AstraZeneca A/S.

Innehav i 2cureX: Carit J. Andersen dger inga aktier i 2cureX, men agerar teckningsatagare i
aktuell nyemission.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod

2cureX AB CFO Pagaende

Scandion Oncology A/S CFO Pagaende
Decisionconsult A/S VD Pagaende
Decisionconsult Holding ApS VD Pagaende

Scantron A/S med koncernbolag Styrelseordférande Pagaende

CT Elteknik A/S med koncernbolag Styrelseordférande Under perioden avslutat

Delagarskap 6ver 10 % de senaste fem &ren

Bolag Kapital (% Roster (%
Decisionconsult Holding ApS 100 100 Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs
Carit J. Andersen har under de senaste fem aren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, forsatts i
tvangslikvidation eller satts under konkursforvaltning.
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Clinical Advisory Board

Nils Brinner — Ordférande

Nils Briinner &r forskare inom lakemedelsdesign och cancerforskning vid Kgbenhavns universitet
och The Danish Cancer Society. Briinner ar exempelvis en av grundarna av Oncology Venture
ApS och har omfattande kunskap géllande kolorektalcancer och utveckling av lakemedel.

Briinner ager 12 820 aktier i 2cureX. Briinner agerar teckningsatagare i aktuell nyemission.

Andreas Block — Ledamot

Andreas Block a&r klinisk onkolog och chef for avdelningen for kliniska studier vid
Universitetssjukhuset i Hamburg. Sedan 2015 ar Block &ven styrelseledamot vid Hamburgs
universitetssjukhus etiska kommitté. Block har l&ng erfarenhet inom lakemedelsforskning och
cancerforskning.

Henrik Harling — Ledamot

Henrik Harling ar en mycket erfaren kirurg inom kolorektalcancer. Harling &r en grundarna av
"Danish Colorectal Cancer Group” (DCCG), dar Harling var ordférande fran och med 1994 till och
med 2010. DCCG ar delaktiga i arbetet med att implementera riktlinjer fér behandling av
kolorektalcancer i Danmark och involverade i processen med implementeringen av nya
diagnostikverktyg.

Harling agerar teckningsatagare i aktuell nyemission.

Dion Morton — Ledamot

Dion Morton ar professor och forskare vid Queen Elisabeth Hospital i Birmingham. Morton ar en
ledande expert inom kolorektalcancer och vid sjukhuset i Birmingham &ar Morton professor inom
kirurgi samt ansvarig for centret for experimentell cancermedicin.
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AGARFORHALLANDEN

Agarforteckning per den 31 mars 2019

Namn Antal aktier (st.

OT311 ApS* 3778304
ClearStream Banking S.A. 1683 198
FORCE Technology 1019 904
Grith Hagel 596 723
Ovriga &gare (cirka 1 150 st.) 3271871
Totalt 10 350 000

*OT 311 ApS &gs till 100 % av styrelseledamot och VD Ole Thastrup

Agarforteckning vid fulltecknad nyemission

Andel av réster och kapital (%

36,5
16,3
9,9
5,8
31,6
100,0

Andel av réster och kapital (%

OT311 ApS* 3801316
ClearStream Banking S.A. 1683 198
FORCE Technology 1019 904
Grith Hagel 619 735
Ovriga dgare (cirka 1 150 st.) 5295 847
Totalt 12 420 000

*OT 311 ApS ags till 100 % av styrelseledamot och VD Ole Thastrup

30,6
13,6
8,2
5,0
42,6
100,0
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AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet ska utgora lagst 800 000 SEK och hdgst 3 200 000 SEK.

Antalet aktier ska vara lagst 8 000 000 och hégst 32 000 000.

Registrerat aktiekapital ar 1 035 000,00 SEK.

Kvotvarde ar 0,10 SEK.

»  Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och &r utgivna i svenska kronor.

«  Detfinns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och resultat samt beréttigar
till en rost pa bolagsstamman. En aktie ar lika med en rost.

»  2cureX AB ar anslutet till Euroclear Sweden AB. Bolagets aktiebok férs av Euroclear Sweden AB, Box
191, 101 23 Stockholm. Aktieagare i Bolaget erhaller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med
Bolagets aktier sker pa elektronisk vag genom banker och vardepappersforvaltare. Nyemitterade aktier
registreras pa person i elektroniskt format.

+  Emissionsinstitut och kontoférande institut &r Sedermera Fondkommission med adress Norra Vallgatan
64, 211 22 Malmo.

*  Aktiens ISIN-kod &r SE0010468124.

Aktiekapitalets utveckling

Handelse Pris per Kvotvarde Okningav  Okning av Totalt antal Totalt
antalet aktiekapital aktier  aktiekapital

aktier
2017 Bolagsbildning* - 0,10 8000000 800 000,00 8 000 000 800 000,00
2017 Nyemission 7,80 0,10 2350000 235000,00 10350000 1035000,00
2019 Nyemission** 11,95 0,10 2070000 207 000,00 12420000 1242 000,00

*Nybildning genomférdes genom en apportemission dar agare i 2cureX A/S fick sina aktier speglade till samma
agarforhallande i 2cureX AB. Inga nya &gare investerade i samband med bildningen av 2cureX AB.
**Egrutsatter fulltecknad nyemission.

Teckningsoptioner

Vid arsstamman den 28 maj 2018 beslutades om ett optionsprogram av serie 2018/2020 respektive 2018/2021 till
anstallda och nyckelpersoner inom koncernen. Personaloptionerna, som totalt uppgér till 360 000 stycken, kan
under perioderna 28 maj 2020 till och med 28 september 2020 respektive 1 april 2021 till och med 28 september
2021 nyttjas for teckning av nyemitterade aktier i 2cureX AB. Varje option ger ratt att teckna en (1) ny aktie till en
teckningskurs om 8,86 SEK per aktie. Vid fullt utnyttjande okar Bolagets aktiekapital med 36 000 SEK.

Regelverk
Bolaget avser att folja alla lagar, forfattningar och rekommendationer som ar tillampliga pa bolag som ar noterade
pa First North. Utdver First North Rulebook galler bland annat féljande regelverk i relevanta delar:

+  Aktiebolagslagen
* Lagen om handel med finansiella instrument

Bemyndigande

Vid extra bolagsstimma den 2 april 2019 bemyndigades styrelsen att, vid ett tillfalle, med aktieAgarnas
foretradesratt, under tiden fram till nastkommande arsstamma besluta om nyemission av aktier. Antalet aktier som
emitteras med stod av bemyndigandet far motsvara ett belopp om hdgst 25 000 000 SEK i total emissionslikvid.
Emissionen ska ske till marknadsmassig teckningskurs, med forbehall for marknadsmassig emissionsrabatt i
forekommande fall, och betalning ska, férutom kontant betalning, kunna ske genom kvittning, eller eljest med villkor.
Nyemission beslutad med stéd av bemyndigandet ska ske i syfte att tillféra bolaget rérelsekapital och/eller kapital
for utveckling av bolagets verksamhet. Styrelsen har fattat beslut om aktuell nyemission med stdd av ovanstaende
bemyndigande.

Likviditetsgarant

Sedermera Fondkommission ar utsedd till likviditetsgarant (market maker) for 2cureX AB i handeln pa Nasdaq
Stockholm First North. Syftet ar att framja en god likviditet i aktien samt sékerstélla en Iag spread mellan kop- och
sdljkurs i den lI6pande handeln. Enligt avtalet ska Sedermera Fondkommission sékerstélla en spread mellan kop-
och salikurs om maximalt fyra (4) procent. P4 kop- och séljsidan ska Sedermera Fondkommission stélla
handelsposter motsvarande femtontusen (15 000) SEK.
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Ovrigt

Det finns inga nyemissioner under registrering.

Det finns inga rattigheter eller skyldigheter angadende beslutad men ej genomférd 6kning av aktiekapitalet
eller atagande om att 6ka aktiekapitalet.

Under det senaste och nuvarande rakenskapséaret har inga officiella uppképsbud lagts av négon tredje
part.

| det fall nyemissionen som beskrivs i detta memorandum blir fulltecknad uppgar den absoluta
utspadningen for befintliga aktiedgare till 2 070 000 aktier. Den procentuella utspadningen uppgar vid
fulltecknad nyemission till cirka 16,7 procent for befintliga aktieAgare som inte tecknar aktier i
nyemissionen.

Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer att nyemitteras. Det finns darfér inga fysiska eller
juridiska personer som erbjuder sig att sélja vardepapper i denna nyemission.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Koncernforhéllande och aktieinnehav

2cureX AB har ett helagt dotterbolag i form av 2cureX A/S. All verksamhet sker i 2cureX A/S och dess tyska
dotterbolag 2cureX GmbH, varp& 2cureX AB:s enda operativa verksamhet &r att dga dotterbolaget 2cureX A/S.
2cureX A/S har ett helagt dotterbolag i form av 2cureX GmbH. Utéver ovanstaende ager 2cureX AB inte nagra

andelar i andra foretag.

Information om emittenten

Foretagsnamn:

Handelsbeteckning (”Symbol”):

Séte och hemvist:

Organisationsnummer:

Datum for bolagsbildning:

Datum nér bolag startade sin verksamhet:
Land for bolagsbildning:

Juridisk form:

Lagstiftning:

Adress:

Telefon:
Hemsida:

Dotterbolag

Foretagsnamn:
Land foér bolagsbildning:

Land fran var dotterbolag driver verksamhet:

Organisationsnummer (CVR-nummer):
Agarandel:
Besotksadress:

Dotterbolag till 2cureX A/S

Foretagsnamn:
Land foér bolagsbildning:

Land fran var dotterbolag driver verksamhet:

Handelsregisternummer:
Agarandel:
BesOksadress:

Revisor

Revisor for 2cureX AB

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Cecilia Andrén Dorselius

PwC, Box 4009, 203 11 Malmd

Cecilia Andrén Dorselius ar auktoriserad revisor
och medlem i FAR, branschorganisationen for

revisorer och radgivare.

Anstéllda
Nedan ges en presentation av antalet anstéllda i 2cureX under 2017, 2018 samt Q1 2019.

2cureX AB

2CUREX

Malmo, Skane lan

559128-0077

2017-10-04

2017

Sverige

Publikt aktiebolag

Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen
C/O Mazars SET Revisionsbyra AB
Box 159, 261 22 Landskrona

+45 2211 5399

www.2curex.com

2cureX A/S

Danmark

Danmark

29418888

100 %

Fruebjergvej 3, 2100 Kgbenhavn &

2cureX GmbH

Tyskland

Tyskland

HRB 137736

100 %

Falkenried 88 — Haus A 20251 Hamburg

Revisor for 2cureX A/S
PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret
Ulrik Reebild

Strandvejen 44, DK-2900 Hellerup.

Ulrik Raebild ar auktoriserad revisor i Danmark och
medlem i TSR Branchorganisation.

2019 2018 2017

Januari—mars Januari — december Januari — december

Man 5 4 3
Kvinnor 5 5 4
Totalt 10 9 7

45



Erséattning till styrelse och ledande befattningshavare

Ersattning till styrelse och ledning i 2cureX under 2018

Namn och titel Lon (DKK) Arvode Pension Bonus och Total
(DKK) (DKK) ovriga ersattning
ersattningar (DKK)
Ole Thastrup, VD och styrelseledamot 1052 189 3408 - - 1 055597
Povl-Andre Bendz, styrelseordférande - - - 105 145 105 145
Jorgen Drejer, styrelseledamot - - - 51779 51779
Juan Farré, styrelseledamot - - - - -
Simon Hesse Hoffmann, - - - - -
styrelseledamot
Timm Jessen, styrelseledamot - - - - -
Ulrich Spengler, styrelseledamot - - - - -
Totalt 1 052 189 3408 - 156 924 1212521

Styrelsens arbetsformer
«  Samtliga ledaméter ar valda till och med nasta arsstamma.
»  Styrelsens arbete foljer styrelsens faststéllda arbetsordning. Verkstallande direktérens arbete regleras
genom instruktioner for VD. Saval arbetsordning som instruktioner faststalls arligen av Bolagets styrelse.
«  Fragor som ror revisions- och ersattningsfrdgor beslutas direkt av Bolagets styrelse.
+ Bolaget ar inte skyldigt att félja svensk kod for bolagsstyrning och har heller inte frivilligt forpliktigat sig att
folja denna.

Tillgéngliga handlingar
Bolaget haller foliande handlingar tillgangliga under detta dokuments giltighetstid:

Stiftelseurkund

Bolagsordning

Arsredovisning fér 2cureX AB (2017) som via héanvisning har inférlivats till detta memorandum
Bokslutskommuniké fér 2cureX AB (2018) som via hanvisning har inférlivats till detta memorandum.

Handlingarna finns att tillgd i pappersform p& dotterbolagets kontor med adress Fruebjergvej 3, 2100
Kgbenhavn @. Bolagsordning och arsredovisningar finns dven att tillga via Bolagets hemsida.

Transaktioner med narstaende
Det har inte férekommit ndgra transaktioner mellan Bolaget och narstdende till Bolaget.

Vinstutdelning och réstratt m.m.

Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning. Vinstutdelning for aktier som nyemitteras i nyemissionen som
beskrivs i detta memorandum ska utgd p& den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att de
nya aktierna har registrerats vid Bolagsverket. Utdelningen &r inte av ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller
placerare som pa avstamningsdag for vinstutdelning ar registrerade som aktiedgare i Bolaget. Det foreligger inga
restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden for aktieagare bosatta utanfér Sverige och utbetalning av
eventuell vinstutdelning ar avsedd att ske via Euroclear Sweden AB pa samma satt som for aktiedgare bosatta i
Sverige. Fordran pa vinstutdelning preskriberas efter tio ar. Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription.

Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt éverskott vid avveckling genom likvidation eller
konkurs. Vid arsstamma ger varje aktie i Bolaget en rost och varje rostberéattigad far rosta for sitt fulla antal aktier
utan begransning. Alla aktier ger aktiedagare samma foretradesratt vid emission av teckningsoptioner och
konvertibler till det antal aktier som de &ger.

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer &n 90 % av aktiekapitalet i ett bolag
ratt att inlésa resterande aktier fran dvriga aktieagare i Bolaget. Pa motsvarande satt har en aktiedgare vars aktier
kan bli féremal for inlosen ratt till sddan inlésen av majoritetsaktieagaren. Aktierna som nyemitteras i nyemissionen
som beskrivs i detta memorandum ar inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt eller
I6sningsskyldighet.

Bolaget omfattas av takeover-regler ("Regler rérande offentliga uppkdpserbjudanden avseende aktier i svenska
aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar”). Enligt dessa regler ar en aktiedagare skyldig att
offentligt erbjuda sig att forvarva alla 6vriga aktier i ett bolag for det fall att aktiedgarens innehav av aktier med
rostratt uppnar 30 %.
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Bolaget kan komma att genomféra kontantemission saval med som utan foretrade for befintliga aktieagare. Om
Bolaget beslutar att genom kontantemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare ge ut nya aktier, ska agare
av aktier aga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier innehavaren forut ager.

Det foreligger inga rattigheter, férutom ratt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har hittills inte
lamnat nagon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst &r kommer att foreslas eller beslutas
om négon utdelning i Bolaget. Bolaget planerar inte att lamna nagon utdelning under den narmaste tiden. Forslag
pa eventuell framtida utdelning kommer att beslutas av styrelsen i 2cureX AB och darefter framlaggas for beslut pa
arsstamma. Bolaget har ingen utdelningspolicy.

Intressen i 2cureX

Sedermera Fondkommission ("Sedermera”) ar finansiell radgivare till 2cureX i samband med nyemissionen som
beskrivs i detta memorandum. Sedermera ager i egenskap av likviditetsgarant aktier i Bolaget och har ratt att teckna
aktier i nyemissionen som beskrivs i detta memorandum pa samma villkor som 6vriga tecknare.

Styrelseledaméter i 2cureX ar aktiedgare i Bolaget. Aktieinnehav for respektive person presenteras narmare under
avsnittet "Styrelse och ledande befattningshavare” i detta memorandum.

| samband med foretrddesemissionen som beskrivs i detta memorandum har 2cureX tecknat avtal om garantiteckning
med ett antal s kallade garantitecknare. Enligt dessa avtal ska premieersattning utga till garantitecknare. For mer
detaljerad information om dessa avtal hanvisas till avsnittet "Teckningsforbindelser och garantiteckning” i detta
memorandum.

Det foreligger harutéver inte ndgon intressekonflikt inom forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra
personer i ledande befattningar i 2cureX och det finns inte heller ndgra andra fysiska eller juridiska personer som
ar inblandade i nyemissionen som har ekonomiska eller andra relevanta intressen i Bolaget.

Ovrigt

« Det finns inga avtal mellan Bolaget eller dess dotterbolag och n&gon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare som ger denne rétt till nadgon forman efter det att uppdraget avslutats utéver vad som
framgar under rubriken "Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare”.

« Ingen av styrelsens ledamater eller ledande befattningshavare under de senaste fem aren varit inblandad
i konkurs, forsatts i tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning.

« Ingen av styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare har domts i bedragerirelaterade mal under
de senaste fem aren och har heller inte haft naringsférbud under de senaste fem &ren. Det finns inga
anklagelser eller sanktioner fran myndigheter mot dessa personer och inga av dessa personer har under
de senaste fem aren av domstol férbjudits att inga i forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att
ha ledande eller 6vergripande funktioner i féretag.

. Det forekommer inga séarskilda 6verenskommelser med stdrre aktiedgare, kunder, leverantorer,
férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller andra parter dér styrelsemedlemmar eller andra ledande
befattningshavare ingar.

- Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive annu icke avgjorda
arenden eller sddana som styrelsen i Bolaget ar medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv
manaderna, och som nyligen haft eller skulle kunna f& betydande effekter pa Bolagets eller koncernens
finansiella stéllning eller Ibnsamhet.

+ Detfinns inga sarskilda system for personalens forvéarv av aktier eller liknande.

«  Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt overlata aktien.

+  Styrelsen bedémer att Bolagets och dotterbolagens nuvarande forsakringsskydd ar tillfredsstallande, med
hénsyn till verksamheternas art och omfattning.

+ Observera att transaktioner i Bolagets vardepapper kan komma att medfora skattemassiga konsekvenser

for innehavaren. Innehavare av vardepapper i Bolaget rekommenderas att inhamta rad fran
skatteradgivare avseende skattekonsekvenser som kan uppkomma i varje enskilt fall.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

ERBJUDANDET

Styrelsen i 2cureX AB beslutade den 24 april 2019, med stod av bemyndigande frn extra bolagsstamma den 2
april 2019, att genomféra en foretradesemission. Genom foretrAdesemissionen kan Bolagets aktiekapital 6ka med
hoégst 207 000 SEK genom nyemission av hdgst 2 070 000 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,10 SEK till en
teckningskurs om 11,95 SEK per aktie. Det totala emissionsbeloppet uppgar till hogst 24 736 500 SEK.

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pé avstamningsdagen den 3 maj 2019 var aktiedgare i 2cureX AB ager foretradesratt att teckna aktier i
foretradesemissionen i relation till tidigare innehav varvid en (1) gammal aktie medfor erhdllande av en (1)
teckningsréatt. Innehav av fem (5) teckningsrétter beréattigar till teckning av en (1) ny aktie.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen &ar 11,95 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (nedan "Euroclear”) for ratt till deltagande i foretradesemissionen var
den 3 maj 2019. Sista dag for handel i 2cureX AB:s aktie med rétt till deltagande i foretrddesemissionen var den 30
april 2019. Forsta dag for handel i 2cureX AB:s aktie utan ratt till deltagande i foretrAdesemissionen var den 2 maj
2019.

TECKNINGSTID

Teckning av aktier skall ske under tiden frdn och med den 9 maj 2019 till och med den 23 maj 2019 klockan 15.00.
Efter teckningstidens utgéng blir outnyttjade teckningsrétter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Outnyttjade
teckningsréatter bokas bort fran respektive aktieagares VP-konto utan sarskild avisering fr&n Euroclear.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsrétter &ger rum pa Nasdaq Stockholm First North under perioden 9 maj 2019 till och med den
21 maj 2019. Aktieagare skall vanda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstand for att
genomféra kop och forsédljning av teckningsratter. Teckningsratter som férvarvas under ovan namnda
handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt att teckna nya aktier som de teckningsratter aktiedgare
erhéller baserat pa sina innehav i 2cureX AB pa avstamningsdagen. Erhdlina teckningsratter maste antingen
anvandas for teckning senast den 23 maj 2019 eller avyttras senast den 21 maj 2019 for att inte forfalla vardeldsa.

EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGSSEDLAR

Direktregistrerade aktiedgare

De aktieagare eller foretradare for aktieagare som pa avstamningsdagen den 3 maj 2019 var registrerade hos
Euroclear, erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhangande inbetalningsavi, anmalningssedel for teckning
med stéd av teckningsratter, anmalningssedel for teckning utan foretrade, folder innehallande en sammanfattning
av villkor fér nyemissionen med hénvisning till fullstdndigt memorandum. Information kommer att finnas tillganglig
pa Sedermera Fondkommissions hemsida www.sedermera.se och pa 2cureX AB:s hemsida www.2curex.com for
nerladdning. Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken sérskilt forda forteckning 6ver panthavare med
flera, erhdller inte nagon information utan underrittas separat. VP-avi som redovisar registreringen av
teckningsratter pa aktieagares VP-konto utsandes e;.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i 2cureX AB &r forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning eller anmalningssedel, dock utsandes folder innehallande en sammanfattning av villkor for
nyemissionen och hénvisning till fullstandigt memorandum. Teckning och betalning skall istéllet ske i enlighet med
anvisningar frn respektive bank eller férvaltare. Observera att i det fall nyttjande av teckningsratter sker via en
bank respektive forvaltare bor detta ske tidigt i teckningstiden pa grund av att respektive bank/forvaltare kan satta
olika tidsgranser for sista dag for teckning.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Teckning med stdd av foretradesratt skall ske genom samtidig kontant betalning senast den 23 maj 2019 klockan
15.00. Teckning genom betalning skall géras antingen med den fortryckta inbetalningsavi som bifogas
emissionsredovisningen, eller genom betalningsinstruktioner pa den anmalningssedeln med stod av teckningsratter
enligt féljande tva alternativ:

1) Emissionsredovisning — fortryckt inbetalningsavi

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhélina teckningsrétter utnyttjas for teckning skall endast den fortryckta
inbetalningsavin anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning. Anmélningssedel med stdéd av
teckningsratter skall d& ej anvandas.
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2) Anmalningssedel med stdd av teckningsratter

| det fall ett annat antal teckningsratter &n vad som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for
teckning, t.ex. genom att teckningsréatter forvarvas eller avyttras, skall anmélningssedeln med stdd av teckningsratt
anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning. Aktieagaren skall p& anmalningssedeln uppge det
antal teckningsratter som utnyttjas, antal aktier som denne tecknar sig for samt belopp att betala. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld anméalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmalningssedel med stéd av teckningsratt
kan erhéllas fran Sedermera Fondkommission hemsida www.sedermera.se. Ifylld anmalningssedel skall i samband
med betalning skickas eller faxas enligt nedan och vara Sedermera Fondkommission tillhanda senast klockan 15.00
den 23 maj 2019. Anmélan &r bindande.

Arende: 2cureX

Sedermera Fondkommission
Norra Vallgatan 64

211 22 Malmé

Fax: 040-615 14 11
Telefon: 040-615 14 10
E-post: nyemission@sedermera.se (inskannad anmaélningssedel)

TECKNING OVER 15 000 EUR MED FORETRADESRATT | FOREKOMMANDE FALL

| det fall att teckning uppgar till eller éverstiger 15 000 EUR skall penningtvattsformular ifyllas och insandas till
Sedermera samtidigt som betalning sker enligt lag (2017:630) om atgarder mot penningtvétt och finansiering av
terrorism. Observera att Sedermera inte kan boka ut BTA, trots att betalning inkommit, forran
penningtvattskontrollen &r Sedermera tillhanda.

TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Anmalan om att teckna aktier utan foretradesratt skall géras pa anmalningssedeln "Teckning utan stod av
teckningsréatter” som finns att ladda ner fran Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se) och pa
2cureX AB:s hemsida (www.2curex.com). Teckning kan dven ske elektroniskt med BankID pa www.sedermera.se.

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anméalan om teckning av aktier utan foretradesratt goras till respektive
forvaltare och i enlighet med instruktioner fran denne, eller om innehavet &r registrerat hos flera forvaltare, fran
envar av dessa. Teckning kan a&ven ske genom anmalningssedeln "Teckning utan stdd av teckningsratter”.
Observera att den som har en depd med specifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis
investeringssparkonto (ISK) eller kapitalférsakringskonto (KF), maste kontrollera med den bank eller forvaltare som
for kontot, om forvarv av vardepapper inom ramen for erbjudandet ar mojligt. Anméalan skall i sa fall goras i
samforstdnd med den bank/forvaltare som for kontot.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Det ar endast tillatet att
insadnda en (1) anmalningssedel "Teckning utan stdd av teckningsratter”, i det fall fler &n en sddan anmalningssedel
insandes kommer enbart den sist erhdllina att beaktas, och 6vriga sddana anmalningssedlar kommer saledes att
lamnas utan avseende. Anmélningssedeln skall vara Sedermera Fondkommission tillhanda senast klockan 15.00
den 23 maj 2019. Anmaélan &r bindande.

TILLDELNING VID TECKNING UTAN FORETRADESRATT

For det fall inte samtliga aktier tecknas med foretrédesrétt enligt ovan skall styrelsen, inom ramen fér emissionens
hdgsta belopp, besluta om tilldelning av aktier till annan som tecknat aktier utan stod av foretréadesratt samt besluta
hur férdelning mellan tecknare darvid skall ske.

| forsta hand skall tilldelning av nya aktier som tecknats utan stod av teckningsratter ske till sidana tecknare som
aven tecknat nya aktier med stod av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktieagare pa avstamningsdagen
eller inte, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, skall tilldelning ske pro rata i forhallande till det
antal teckningsratter som utnyttjats for teckning av nya aktier och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

I andra hand skall tilldelning av nya aktier som tecknats utan stéd av teckningsratter ske till andra som tecknat utan
stod av teckningsratter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut skall tilldelning ske pro rata i
forhallande till det antal nya aktier som var och en tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| tredje hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod av teckningsratter ske till emissionsgaranterna i
forhallande till storleken av de stallda garantiatagandena, och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan foretréddesratt, lamnas genom éversdndande av tilldelnings-
besked i form av en avrdkningsnota. Avrakningsnotor ar berdknade att skickas ut snarast efter avslutad
teckningsperiod och likvid skall erlaggas till bankgiro enligt instruktion p& avrakningsnotan senast fyra bankdagar
darefter. Notera att det ej finns ndgon majlighet att dra beloppet frdn angivet VP-konto eller depé. Erlaggs inte likvid
i ratt tid kan aktierna komma att éverlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan overlatelse komma att
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understiga priset enligt erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa
svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Nagot meddelande lamnas inte till den som inte erhallit tilldelning.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktieagare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare
memorandum, registrering eller andra atgarder 4n de som féljer av svensk rétt) och vilka dger ratt att teckna aktier
i foretradesemissionen, kan vanda sig till Sedermera Fondkommission pa telefon enligt ovan for information om
teckning och betalning. P& grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare
memorandum, registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt, kommer inga teckningsrétter att
erbjudas innehavare med registrerade adresser i ndgot av dessa lander. | enlighet darmed riktas inget erbjudande
att teckna aktier i 2cureX AB till aktiedgare i dessa lander.

BETALDA OCH TECKNADE AKTIER

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar
efter betalning. Darefter erhdller direktregistrerad tecknare en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av betalda
tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade aktier ar bokférda som BTA pa VP-kontot tills
foretrddesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

Aktieagare vilka har sitt innehav pa depa hos bank eller fondkommissionar erhaller information fran respektive
forvaltare.

DELREGISTRERING

Enligt aktiebolagslagen far under vissa forutsattningar del av nyemissionen registreras vid Bolagsverket. Ifall denna
mojlighet till delregistrering utnyttjas i féreliggande emission kommer flera serier av BTA att utfardas varvid den
forsta serien benamns "BTA 1” i VP-systemet. BTA 1 kommer att omvandlas till aktier s& snart en forsta eventuell
delregistrering skett. En andra serie av BTA ("BTA 2”) kommer att utfardas for teckning och betalning vilken skett
vid sadan tidpunkt att tecknade och betalda aktier inte kunnat inkluderas i den forsta delregistreringen och
omvandlas till aktier s& snart féretradesemissionen slutligt registrerats vilket beraknas ske i mitten av juni 2019.
Aktieagare vilka har sitt aktieinnehav registrerat via depa hos bank eller fondkommissionar erhéller information fran
respektive forvaltare.

HANDEL MED BTA

Handel med BTA &ager rum pa Nasdaq Stockholm First North fran och med den 9 maj 2019 fram till dess att
foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket. Tecknade aktier ar bokférda som BTA 1 och 2 pa tecknarens
VP-konto eller depa tills foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket, vilket beraknas ske i mitten av
juni 2019.

LEVERANS AV AKTIER
Sa snart foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket beraknas ske i mitten av juni 2019, ombokas
BTA till aktier utan sarskild avisering fran Euroclear.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | FORETRADESEMISSIONEN
Snarast mdjligt efter att teckningstiden avslutats kommer 2cureX AB att offentliggora utfallet av
foretrAdesemissionen genom ett pressmeddelande.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk ratt.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen pa den forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller
efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket. De nya aktierna har samma ratt till utdelning som de
befintliga aktierna.

AKTIEBOK
2cureX AB ér ett till Euroclear anslutet avstamningsbolag. Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras
och kontoférs av Euroclear med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23 Stockholm, Sverige.

AKTIEAGARES RATTIGHETER
Aktieagares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels
av 2cureX AB:s bolagsordning som finns tillganglig via 2cureX:s hemsida, dels av aktiebolagslagen (2005:551).

OVRIGT

Styrelsen i 2cureX AB forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden samt tiden for betalning. Eventuell
forlangning av teckningstid kommuniceras som senast sista dagen i ordinarie teckningstid, den 23 maj 2019.
Teckning av nya aktier, med eller utan stéd av teckningsratter, ar bindande.
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For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for de nya aktierna kommer 2cureX AB att ombesdrja att
overskjutande belopp aterbetalas, belopp understigande 100 SEK aterbetalas e;.

Styrelsen &ger ej ratt att dra tillbaka erbjudandet.

HANDEL MED AKTIEN

Aktierna i 2cureX AB &r noterade pa Nasdaqg Stockholm First North. Aktierna handlas under kortnamnet "2CUREX”
och har ISIN-kod SE0010468124. De nya aktierna tas upp till handel i samband med att omvandling av BTA till
aktier sker.

EMISSIONSINSTITUT
Sedermera Fondkommission agerar emissionsinstitut och finansiell radgivare till 2cureX AB.
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BOLAGSORDNING

Antagen pa extra bolagsstamma den 5 oktober 2017

8§81 Firma/Name of company
Bolagets firma &r 2cureX AB. Bolaget ar publikt (publ).
The name of the company is 2cureX AB. The company is public company (publ).

§2 Styrelsens séate / Registered office of the company
Styrelsen har sitt sate i Malmo.
The registered office of the company is situated in Malmaé.

§3 Verksamhet / Objects of the company
Bolaget ska agera holdingbolag och darmed férenlig verksamhet.
The company shall be a holding company and activities compatible therewith.

8§84  Aktiekapital och antal aktier / Share capital and number of shares

Aktiekapitalet utgor lagst 800 000 kronor och hdgst 3 200 000 kronor. Antalet aktier ska vara lagst 8 000 000 stycken
och hodgst 32 000 000 stycken.

The share capital shall be not less than SEK 800,000 and not more than SEK 3,200,000. The number of shares
shall be not less than 8,000,000 and not more than 32,000,000.

§5 Styrelse /Board of directors
Styrelsen ska besta av 3-8 ledaméter med hogst 3 suppleanter.
The board of directors shall comprise 3-8 members and not more than 3 alternate members.

86 Revisorer / Auditors
Bolaget ska ha 1-2 revisorer med hdgst 2 revisorssuppleanter eller ett registrerat revisionsbolag.
The company shall have 1-2 auditors and not more than 2 alternate auditors or a registered accounting firm.

§7 Kallelse till bolagsstdmma / Notice to attend general meetings

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls
tillganglig pa bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska bolaget genom annonsering i Svenska Dagbladet
upplysa om att kallelse har skett. Om Svenska Dagbladet upphér med sin utgivning ska annonsering ske i Dagens
Industri.

Notice to a general meeting shall take place through an announcement in Post- och Inrikes Tidningar and by making
the notice available on the company’s website. Concurrently with issuance of notice to attend, the company shall
announce in Svenska Dagbladet that the notice to attend has taken place. If Svenska Dagbladet ceases with its
publication the notice shall take place in Dagens Industri.

§8 Anmalan till stamman / Notification to the general meeting

Ratt att delta i stamma har sadana aktiedgare som upptagits i aktieboken pa séatt som foreskrivs i 7 kap. 28 § 3
stycket aktiebolagslagen (2005:551) och som anmaélt sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till
stamman. Denna dag far inte vara sondag, annan allman helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton
och inte infalla tidigare an femte vardagen fore stamman. Avser aktiedgare att medfora bitrdden skall antalet
bitraden anges i anméalan.

A shareholder has the right to attend the general meeting if the shareholder has been included in the share register
in such a way described in Chapter 7 paragraph 28 point 3 of the Companies Act (2005:551) and have notified the
company not later than the date specified in the notice to attend the general meeting. Such a date may not be a
Sunday, other public holiday, Saturday, Midsummer Eve, Christmas Eve or New Year's Eve and may not occur
earlier than the fifth weekday prior to the general meeting. If a shareholder intends to bring advisors the number of
advisors shall be given in the notification.

§9 Oppnande av stimma / Opening of the meeting

Styrelsens ordférande eller den styrelsen dartill utser éppnar bolagsstémman och leder férhandlingarna till dess
ordférande vid stdmman valts.

The chairman of the board of directors or a person appointed by the board of directors for this purpose opens the
general meeting and presides over the proceedings until a chairman of the meeting is elected.

§10 Arsstamma/ Annual general meeting

Arsstamma halls arligen inom sex manader efter rakenskapsarets utgang.

The annual general meeting is held each year within six months of the end of the financial year.
Pa arsstamma ska féljande arenden férekomma.

The following matters shall be addressed at the annual general meeting.

1. Val av ordférande vid stamman,
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10.

11.

Election of a chairman of the meeting;
Upprattande och godkannande av réstlangd,
Preparation and approval of the voting register;
Godkannande av dagordning,
Approval of the agenda,;
Val av en eller tva justeringspersoner,
Election of one or two persons to attest the minutes;
Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad,
Determination of whether the meeting was duly convened,
Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsberattelse samt, i férekommande fall,
koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse,
Presentation of the annual report and auditor’s report and, where applicable, the consolidated financial
statements and auditor’s report for the group;
Beslut om
Resolutions regarding
a) faststallande av resultatrékning och balansrékning, samt, i férekommande fall, koncernresultatrékning
och koncernbalansrakning,
adoption of the income statement and balance sheet and, where applicable, the consolidated income
statement and consolidated balance sheet;
b) dispositioner betraffande vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen,
allocation of the company’s profit or loss according to the adopted balance sheet;
c) ansvarsfrihet at styrelseledamoéter och verkstallande direktéren,
discharge from liability for board members and the managing director;
Bestammande av antalet styrelseledaméter, styrelsesuppleanter samt av antalet revisorer och
revisorssuppleanter.
Determination of the number of board members, deputy board members and the number of auditors and
deputy auditors.
Faststéllande av styrelse- och revisorsarvoden,
Determination of fees for the board of directors and the auditors;
Val av styrelse och revisionsbolag eller revisorer,
Election of the board of directors and accounting firm or auditors;
Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.
Any other business incumbent on the meeting according to the Companies Act or the articles of
association.

§ 11 Ré&kenskapsar / Financial year
Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.
The company’s financial year shall be the calendar year.

§ 12 Avstamningsforbehall / CSD Clause

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument (avstamningsforbehall).

The company’s shares shall be registered in a CSD (central securities depository) register pursuant to the
Financial Instruments (Accounts) Act (SFS 1998:1479) (CSD clause).
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