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Sammanfattning av delarsrapport
Forsta kvartalet (2024-01-01 — 2024-03-31)

»  Nettoomsattningen uppgick till 1 745 758 (1 780 273) kr.
»  Resultatet efter finansiella poster uppgick till -1 171 173 (-2 118 537) kr.
»  Resultatet per aktie uppgick till cirka 0,00 (0,00) kr.
»  Soliditeten uppgick till cirka 84,6 (89,6) %.
Definitioner

Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med 330 604 578 (327 242 078) aktier per 2024-03-31.
Soliditet: Eget kapital dividerat med totalt kapital. Inom parentes ovan beskrivs motsvarande period féregaende
ar. Med ”Star Vault” eller "Bolaget” avses Star Vault AB (publ).

VD Henrik Nystrom har ordet

Vi har nu fullt fokus pa innehall i Mortal Online 2 (MO2) och fortsatta forbattringar. Vara fyra senaste
uppdateringar (patches) har tagits emot mycket positivt och sedan dessa lanserats har vi haft en tydlig positiv
trend i spelet. Var nasta uppdatering ar planerad till i slutet av maj och innehaller fokus pa spelupplevelsen for
att na en bredare malgrupp och darmed fa fler spelare till spelet. Vi har identifierat varfor vissa nya spelare slutar
spela - ofta ar det for att spelet upplevs for svart. Vi har nu atgardat det och gor det lattare for spelare att komma
in i spelet och om allt fungerar som det ar tankt kommer marknadsforing av spelet att dra igang strax efter
uppdateringen gatt live i slutet av denna manad.

Vi tar da ett viktigt kliv framat for att satta MO2 pa kartan sa att fler hittar spelet. Vi har en stor malgrupp som
kan tankas vilja spela MO2 om dom bara hittar spelet och kommer in i det. Det finns miljontals spelare som spelar
liknande spel pa marknaden som vi vill na ut till. Vi jobbar samtidigt i bakgrunden fér att férbattra prestandan i
UES5, vilket varit en utmaning da tekniken ar sa ny. Bolaget bakom UE5, Epic Games, har varit oerhort hjalpsamma
i detta arbete.

Som tidigare kommunicerats férra manaden var vi nara break even. Vi har nu passerat break even och bedémer
att vi har mycket goda forutsattningar att bérja skala Mortal Online 2 pa allvar. Och inte minst ha resurser att
skapa mer frekventa uppdateringar av spelet som behaller spelarna kvar som prenumeranter. Vi har en mycket
spannande tid framfor oss med en vdxande spelarbas och starten av marknadsféring av Mortal Online 2 mot en
bredare malgrupp.

Henrik Nystrém
VD, Star Vault AB (publ)
Vasentliga handelser under forsta kvartalet 2024
» Inga vasentliga handelser finns att rapportera.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

» Star Vault meddelade den 2 april 2024 att styrelsen for Bolaget beslutat om att genomfdra en
foretradesemission om ca 3,3 mkr. Nyemissionen omfattade 82 213 644 B-aktier och 437 499 A-aktier.
Teckningskursen var 0,04 kr per aktie och fyra gamla aktier berattigade till teckning av en ny aktie.
Teckning av aktier med och utan foretradesratt 16pte under perioden 11 april till 25 april 2024.
Intresset var stort och totalt efterfrdgades det aktier for ca 5,5 mkr.

Omséttning och resultat

Omsattningen under forsta kvartalet 2024 uppgick till 1745758 kr i jamforelse med 1780273 kr for
jamforelseperioden. Periodens rorelseresultat uppgar till -1 171 195 (-2 125 681) kr.
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Bolaget har under kvartalet aktiverat sina utgifter for utveckling. Utvecklingsutgifterna under kvartalet uppgar
till 583 (177) Tkr. De under perioden aktiverade utvecklingsutgifterna skrivs av under 5 ar med start da
kommersialisering sker. De aktiverade utvecklingsutgifterna under kvartalet avser utgifter for nyutveckling av
spelet Mortal Online 2.

Investeringar och avskrivningar

Finansiell stillning och likviditet

Den 31 mars 2024 uppgick bolagets likvida medel till 553 079 (5 013 315) kr. Soliditeten var 84,6 (89,6) %.
Bolagets egna kapital uppgick till 12 189 483 (18 258 555) kr. Kassaflodet fér perioden uppgick till -834 880 (-
1677 616) kr. Styrelsen bedomer att befintlig kassa tillsammans med den prognosticerade
marknadsutvecklingen forvantas kunna ticka det kommande likviditetsbehovet fér de kommande tolv
manaderna.

Kort om Star Vault

Star Vault ar ett spelutvecklingsbolag baserat i Malmo. Bolaget utvecklar och marknadsfor ett onlinespel, med
namnet Mortal Online, inom genren Massively Multiplayer Online Role Playing Game (MMORPG). Bolaget
slappte en ny och férbattrad version av Mortal Online (Mortal Online 2) under 2022. Dartill har Star Vault
utvecklat VR-spelet Kitten’d som salufors via bland annat PlayStation, Oculus och Steam.

Mortal Online 2

Mortal Online ar ett datorrollspel som utspelar sig i en fantasyvarld fylld av mytiska vasen sasom trollkarlar,
haxor, alver och jattar. Spelet innehaller spelstrategier som till exempel ekonomi, hantverk, utmaningar spelare
emellan och dven regerande av landomraden. Medan manga onlinespel pa marknaden har en linjar spelidé, dar
spelet i princip ar fardigspelat nar din spelkaraktar har utfért alla uppdrag och har natt den hogsta nivan,
fokuserar Mortal Online i stallet pa interaktion mellan spelarna. | Mortal Online finns ingen fardig “spelplan” att
folja. Det ar i stallet upp till var och en att anvdanda egen fantasi for att spela spelet. Du kan sjalv vélja vad du vill
sysselsatta dig med och det finns ddrmed fler méjligheter och hallbarheten blir storre. Spel av den linjara typen
ar betydligt vanligare och har storre konkurrens dn spel som Mortal Online. Affirsmodellen fér Mortal Online 2
utgoérs huvudsakligen av manadsabonnemang. Dartill kan spelaren i man av intresse gora sa kallade donationer,
dar syftet ofta ar att stodja utvecklingen av en viss egenskap eller ett féremal som alla i spelet kan ha nytta av.
En forutsattning for att bli framgdangsrik ar att ha manga spelare som vill vara med och spela under en langre tid.
Det som gor modellen intressant ar att kostnaderna for driften 6kar i betydligt lagre takt jamfort med intakterna,
nar mangden spelare 6kar. Medlemmarna i forumet for Mortal Online far kontinuerligt information om spelet
och manga kommer med synpunkter och kommentarer for att gora spelet battre. Star Vault ser stort varde i
denna anvandarbas for den forbattrade och uppdaterade versionen av spelet, Mortal Online 2. Spelet lanserades
pa Epic Game Store den 12 december 2023, som varldens forsta MMORPG-spel med den nya och kraftigt
forbattrade spelmotorn Unreal Engine 5. Mortal Online 2 finns dven lanserat pa Steams distributionsplattform.

Kort om spelmarknaden

Den samlade forséljningen av spel och spelkonsoler i varlden uppgar till mangmiljardbelopp och bedémdes vara
vard ca 188 miljarder USD 2023. Lattillgdngligheten ar viktig for enklare/casual spel. Ett hardcorespel som Mortal
Online vander sig till en trogen grupp av spelare som spelar i manga ar pa en global marknad. Tva exempel pa
spel av samma karaktdr som Mortal Online ar Ultima Online som var det forsta spelet inom MMORPG i
fantasygenren och EVE Online som kom senare. Det dr Bolagets beddmning att denna nisch i spelmarknaden ar
betydligt mindre konkurrensutsatt jamfért med manga andra delar av branschen. Historiskt har Star Vaults
intdkter huvudsakligen kommit fran vasterlandska marknader (Europa och Nordamerika — med USA som enskilt
storsta marknad) och bedémningen ar att detta inte kommer att férandras inom 6verskadlig framtid i den
engelska versionen. Med Mortal Online 2, som planeras att goras tillgangligt pa flertalet ytterligare sprak,
beddms det dven mdjligt att skapa marknadsnarvaro pa flertalet andra stora marknader. Enskilda marknader
domineras av USA och Kina som star for cirka en tredjedel vardera. (kdllor: NewsZoo, Star Vault).

Aktien

Star Vaults B-aktie ar upptagen till handel pa NGM Nordic SME. Nordic Growth Markets NGM AB (NGM) ar en av
de ledande nordiska borsoperatérerna med mer dn 30 ars erfarenhet som en dedikerad partner for tillvaxtbolag.



STA**W\U LT

Genom sina marknadsplatser i Sverige, Danmark, Finland och Norge tillhandahalls handel i mer dn 15 000
instrument som aktier, obligationer, AlF:er och derivat. NGM ar ett heldgt dotterbolag till Borse Stuttgart Group,
en av Tysklands stérsta marknadsplatser for privatpersoner. Per den 31 mars 2024 uppgick antalet aktier i bolaget
till 330 604 578, varav 1 749 999 ar A-aktier, som inte ar listade. Ytterligare 90 448 326 B-aktier, hanforliga till
nyligen avslutad foretradesemission, ar under registrering hos Bolagsverket. Aktiens kvotvarde uppgar till 0,01
SEK. A-aktien har rostvarde 10 och B-aktien har réstvarde 1. Arsstimman den 12 juni 2023 beslutade att ge ut
16 000 000 teckningsoptioner riktat till ledande befattningshavare och nyckelmedarbetare. Teckningsoptionerna
berattigar till nyteckning av en ny aktie vardera under inlésenperioden 1-30 juni 2024 till en teckningskurs om
0,378 SEK.

Risker

Styrelsen bedémer att den prognosticerade marknadsutvecklingen tillsammans med befintlig kassa kommer att
kunna tacka det kommande likviditetsbehovet for de kommande tolv manaderna. Det kan dock inte uteslutas
att ytterligare likviditet kan behévas pa grund av tillvaxt eller andra andrade marknadsférutsattningar. Gallande
riskfaktorer i 6vrigt hanvisas till Bolagets senaste faststallda arsredovisning.

Principer for delarsrapportens upprattande
Delarsrapporten har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allménna
rad (K3). Redovisningsprinciperna ar oférandrade gentemot foregaende ar.

Granskning av revisor
Delarsrapporten har ej varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Kommande finansiella rapporter
2024-08-19: Delarsrapport 2
2024-11-18: Delarsrapport 3
2025-02-17: Bokslutskommuniké 2024

Avlamnande av delarsrapport
Malmo, den 13 maj 2023

Star Vault AB (publ)

Styrelsen

For ytterligare information, vanligen kontakta
Henrik Nystrom, VD
info@starvault.se
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Resultatrakning i sammandrag

2024-01-01 - 2023-01-01 - 2023-01-01 -
(SEK) 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31
Nettoomsattning 1745758 1780273 6 681 387
Kostnad fér sald vara -4754 -4194 -36 378
Bruttoresultat 1741 005 1776 079 6 645 009
Administrationskostnader -994 598 -1923 426 -7 316 858
Forsknings- och utvecklingskostnader -1917 602 -1978 334 -6 937 115
Rorelseresultat -1171 195 -2125 681 -7 608 964
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter 22 7144 66 831
Réntekostnader och liknande resultatposter - - -1303
Resultat efter finansiella poster -1171173 -2118 537 -7 543 436
Skatt pa periodens resultat - - -
Periodens resultat -1171173 -2118 537 -7 543 436
Balansrakning i sammandrag
(SEK) 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 12 915 948 14 190 335 13 337 907
Materiella anldggningstillgdngar 67 040 103 980 76 275
Finansiella anlaggningstillgangar 63 300 63 300 63 300
Summa anlaggningstillgdngar 13 046 288 14 357 615 13 477 482
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar 801979 1006 305 818 365
Kassa och bank 553 079 5013 315 1387 959
Summa omsittningstillgangar 1355 058 6019 620 2206 324
SUMMA TILLGANGAR 14 401 346 20377 235 15 683 806
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 3306 046 3272421 3306 046
Fond for utvecklingsutgifter 12 915 948 14 190 335 13 337 907
16 221 994 17 462 756 16 643 953
Fritt eget kapital
Balanserat resultat -2 861338 2915336 4271139
Periodens resultat -1171173 -2118 537 -7 543 436
-4 032 511 795 799 -3272297
Summa eget Kapital 12 189 483 18 258 555 13 371 656
Skulder
Langfristiga skulder - - -
Kortfristiga skulder 2211863 2118 680 2312150
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 14 401 346 20377 235 15 683 806



Férandring eget kapital i ssmmandrag

(SEK)

Ingdende virde 2023-01-01

Arets resultat

Disposition enligt stammobeslut

Nyemission under registrering, reg datum240124

Aktivering av utvecklingskostnader
Uppldsning av utvecklingskostnader till foljd av
avskrivningar

Utgdende virde 2023-12-31

Ingdende virde 2024-01-01
Periodens resultat
Emissionskostnader

Aktivering av utvecklingskostnader
Uppldsning av utvecklingskostnader till foljd av
avskrivningar

Utgdende virde 2024-03-31

STA AULT
Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Fond for Balanserat Periodens
Aktiekapital utvecklingsutgifter Overkursfond resultat resultat Totalt
3272421 14 870 267 13 831 386 -14 065 324 2468 342 20377 092
-7 543 436 -7 543 436
2468 342 -2 468 342 0
33625 504 375 538 00
1943 105 -1943 105 0
-3 475 465 3 475 465 0
3306 046 13 337 907 14 335 761 -10 064 622 -7 543 436 13 371 656
3306 046 13 337 907 14 335 761 -10 064 622 -7 543 436 13 371 656
-1171173 -1171173
-11 000 -11 000
583389 -583 389 0
-1 005 348 1005 348 0
3306 046 12 915 948 14 324 761 -9 642 663 -8714 609 12 189 483
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Kassaflodesanalys i sammandrag

2024-01-01 - 2023-01-01 - 2023-01-01 -
(SEK) 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31
Fran den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -1171173 -2118 537 -7 543 436
justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet,
m.m 1014 583 865 694 3512 405
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
férandringar av rérelsekapitalet -156 590 -1252 843 -4 031031
Forandringar i rorelsekapital -83901 -248 246 133164
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -240 491 -1501 089 -3 897 867
Investeringsverksamheten -583 389 -176 527 -1943 105
Finansieringsverksamheten -11 000 - 538 000
Periodens kassaflode -834 880 -1677 616 -5302 972
Likvida medel vid periodens bérjan 1387959 6690 931 6690 931
Likvida medel vid periodens slut 553079 5013 315 1387959
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Tel: 0708-271111
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