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Sammanfattning av delarsperioden samt andra kvartalet

Halvaret (2023-01-01 — 2023-06-30)

Nettoomsattningen uppgick till 3 353 160 (12 094 624) SEK.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till -4 403 421 (5 915 441) SEK.
Resultatet per aktie uppgick till cirka -0,01 (0,02) SEK.

Soliditeten uppgick till cirka 88 (92) %.

YV VYV

Andra kvartalet (2023-04-01 — 2023-06-30)

»  Nettoomsattningen uppgick till 1 572 887 (2 242 540) SEK.
»  Resultatet efter finansiella poster uppgick till -2 277 740 (-1 095 422) SEK.
»  Resultatet per aktie uppgick till cirka -0,01 (-0,00) SEK.

Definitioner
v' Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med 327 242 078 aktier per 2023-06-30.
v' Soliditet: Eget kapital dividerat med totalt kapital.
v' | parentes ovan beskrivs motsvarande period féregdende &r.
v" Med ”Star Vault” eller "bolaget” avses Star Vault AB (publ).

VD Henrik Nystrom har ordet

Med facit i hand var det naivt att tro att ett litet och oerfaret team skulle kunna lyckas bygga ett underhallande
och tekniskt fungerande MMORPG-spel for drygt 15 ar sedan under firma Star Vault AB - jag syftar saklart pa
ursprungliga Mortal Online. Over tiden har Mortal Online och Mortal Online 2 (MO2) varit och blivit ett kall for
oss pa Star Vault. Vi och manga av vara hadngivna fans ser den stora potentialen. Manga pa Star Vault ar kvar fran
nar det begav sig och vi har lart oss av vara misstag samt jag skulle vilja pasta att fa spelstudios kan den har
genren lika bra som vi idag — inklusive de stora och etablerade spelutvecklarna. Vi ar idag ett sammansvetsat
team som skall satta MO2 och Star Vault som bolag pa varldskartan i MMORPG-genren. Vi ar helt enkelt redo for
aterlansering av MO2 och tekniken kommer inte att satta kdppar i hjulet denna gang. Vi kommer att bocka av
den viktiga och av manga efterlangtade funktionen “Territory Control” denna vecka. Folj gdrna nedrdkningen pa
spelets webbplats, www.mortalonline2.com.

Den efterlangtade aterlanseringen av MO2 kommer att ske under oktober manad i ar pa Epic Game Stores
distributionsplattform. Som det ser utidag kommer MO2 att bli det férsta MMORPG-spelet som har Epics senaste
spelmotor, Unreal Engine 5 (UES5), i spelet. Vi tror detta kommer att skapa ytterligare synlighet och
uppmadrksamhet runt MO2. Rent visuellt &r MO2 med UES redan en succé. Inget lanserat MMORPG-spel dr ens i
narheten. Jag ar mycket glad och nojd med var vi star idag. Framtiden har aldrig sett ljusare ut for Star Vault —
hall ut och hing med!

Henrik Nystrém
VD, Star Vault AB (publ)

Vasentliga handelser under andra kvartalet 2022

» Star Vault meddelade den 5 april 2023 att Mortal Online 2 tilldelats flera utmarkelser pa NYX Game
Awards 2023. Utmarkelserna ar i kategorierna: Best Rpg, Best Indie, Best Technology, Best
Innovation och Best Open world.

» Star Vault offentliggjorde den 11 april 2023, under en live stream pa Twitch, det nya sci-fi spelet Mortal
Exodus ("MOEX”). Den kommande speltiteln kommer att dela teknisk plattform med Mortal Online 2
("MO2”) och &ven ge spelarena mojlighet att utforska bada vérldarna med samma
prenumeration. Utvecklingsarbetet kommer gradvis att intensifieras i takt med att framfor allt grafiska
resurser fran MO2 inte ldngre behdvs och gors tillgangliga for MOEX. Datum fér en forsta publik
lansering av MOEX kommer att anpassas efter MO2:s behov av resurser framgent — Mortal Online 2 ar


http://www.mortalonline2.com/
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och forblir Star Vaults primara speltitel med Territorial Control (TC) som nasta stora uppdatering i spelet.
Lank till Mortal Exodus trailer: https://voutu.be/gLRXBdUw-zQ

> Arsstimman i Star Vault, som avhélls den 12 juni 2023, beslutade att faststilla resultat- och
balansrékning for verksamhetsaret 2022 samt balansera, av till arsstammans férfogande, staende fria
medel i ny rékning. Vidare beslutade arsstdmman att ingen utdelning lamnas for rakenskapsaret 2022
samt beslutade att bevilja ansvarsfrihet for styrelseledaméter och verkstallande direktér. Arsstamman
beslutade vidare att antalet styrelseledamoter skall vara tre ledamoter utan suppleanter genom omval
av — Fredrik Reimers (ordférande), Henrik Nystrom och Petter Norman for tiden intill att nasta
arsstimma har hallits. Arsstdmman beslutade vidare att omvélja det auktoriserade revisionsbolaget
KPMG AB med Johan Rasmusson som huvudansvarig revisor for tiden intill att ndsta arsstimma har
hallits. Vidare beslutade arsstdmman att bemyndiga styrelsen att fatta beslut om nyemission av
sammantaget hogst ett antal aktier och/eller konvertibla skuldebrev och/eller teckningsoptioner som
berattigar till konvertering till respektive nyteckning av, eller innebdar utgivande av, hégst 100 000 000
aktier. Dartill beslutade arsstimman om ett optionsprogram riktat till Star Vaults medarbetare
bestdende av 16 000 000 teckningsoptioner.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

>  Star Vault gav den 1 augusti 2023 en uppdatering var Mortal Online 2 star och hur planen mot bred
aterlansering av spelet kommer att se ut. MO2 fick mycket uppmarksamhet och nadde topplistorna
genom antalet nedladdningar nar det lanserades pa Steam forra aret. Initialt sag det ut att komma
att bli Star Vaults stora genombrott som en erkand spelutvecklare i MMORPG-genren med en
framgangsrik titel. Tekniska problem grusade genombrottet da spelservrarna inte kunde hantera
antalet spelare. Dartill skall tilldaggas att viss funktionalitet i spelet, som beddms viktig for
spelupplevelsen, ej fanns pa plats vid tidpunkten. Star Vault gor idag bedémningen efter flertalet
publika tester att den tekniska plattformen haller samt att viktig funktionalitet har adderats till spelet.
De tva senaste publika testerna har resulterat i 6ver 6 000 anvandarrapporter dar, pa en skala fran
1-5, en Overvaldigande majoritet av spelarna gav MO2 4-5 i betyg pa saval nya funktioner och
spelupplevelse. Det for spelet viktiga Territorial Control (TC) planeras vara helt infort i spelet under
mitten av augusti. Nedrakningen mot TC-sldppet kan féljas pa www.mortalonline2.com. Star Vault
har gjort flertalet tester att integrera en ny sorts artificiell intelligens ("Al") i MO2 med mycket lovande
resultat. Savitt Star Vault férstar bor MO2 kunna bli det férsta MMORPG-spelet att anvdnda den nya
tekniken. Spelarna kommer att kunna mota Al-avatarer i samband med Epiclanseringen och mer
information kommer att delges infér den uppdateringen. Aven pa marknadssidan har det varit full
aktivitet. MO2 har samlat flertalet inflytelserika Streamare/Youtubers som féljer utvecklingen och
skall vara redo att promota MO?2 lite extra nar det blir dags for Epic Game Stores lansering under
oktober senare i ar. MO2 ser ut att kunna bli det forsta MMORPG-spelet i varlden som anvander den
senaste och kraftigt forbattrade versionen av Unreal Engine (UE5). Det i sig bor kunna ge speltiteln
en hel del extra synlighet for MO2 da spelupplevelsen bedoms kunna bli forstarkt pa ett satt som
tidigare inte varit mojligt med foregangaren till UE5 - och med lite tur kan MO2 &ven fa extra push
fran Epic da de kan finna det intressant att visa upp mojligheterna fran UE5 fran en existerande
speltitel. MO2:s Epiclansering beraknas ske i oktober senare i ar. Som tidigare har kommunicerats
blev. MO2 tilldelat flertalet utmaérkelser pa NYX Game Awards 2023. Utmarkelserna var i
kategorierna: Best RPG, Best Indie, Best Technology, Best Innovation och Best Open World. Nu har
de slutliga utmarkelserna blivit klara och MO2 tilldelades ytterligare tre utmarkelser i kategorierna
Best Game Design, Best Game Play och Best Visual Art. Det resulterar i totalt atta utmarkelser i
spannet forsta eller andra plats.

Omséttning och resultat
Omséttningen under det andra kvartalet 2023 uppgar till 1572 887 kr i jamforelse med 2 242 540 kr for
jamforelseperioden. Periodens rérelseresultat uppgar till -2 277 740 (-1 095 422) kr.

Investeringar och avskrivningar


https://youtu.be/gLRXBdUw-zQ
http://www.mortalonline2.com/
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Bolaget har under kvartalet aktiverat sina utgifter for utveckling. Utvecklingsutgifterna under kvartalet uppgar
till 549 (734) Tkr. De under perioden aktiverade utvecklingsutgifterna skrivs av under 5 ar med start da
kommersialisering sker. De aktiverade utvecklingsutgifterna under kvartalet avser utgifter for nyutveckling av
spelet Mortal Online 2.

Finansiell stallning och likviditet

Den 30 juni 2023 uppgick bolagets likvida medel till 3 492 104 (9 719 300) kr. Soliditeten var 88 (92,2) %. Bolagets
egna kapital uppgick till 15 980 815 (23 824 191) kr. Kassaflodet for perioden uppgick till -3 198 828 (5 232 140)
kr. Styrelsen bedémer att befintlig kassa tillsammans med den prognosticerade marknadsutvecklingen férvantas
kunna tacka det kommande likviditetsbehovet for de kommande tolv manaderna.

Kort om Star Vault

Star Vault ar ett spelutvecklingsbolag baserat i Malmo. Bolaget utvecklar och marknadsfor ett onlinespel, med
namnet Mortal Online, inom genren Massively Multiplayer Online Role Playing Game (MMORPG). Bolaget
slappte en ny och férbattrad version av Mortal Online (Mortal Online 2) under 2022 samt har spelet Mortal
Royale i s k early acess pa Steams plattform i en PC-version. Mortal Royale kommer att dra nytta av mycket av
det utvecklingsarbete som gérs for Mortal Online 2 och kommer darfor att fardigstallas och lanseras efter att
lanseringskandidaten for Mortal Online 2 har fardigstallts. Dartill har Star Vault utvecklat VR-spelet Kitten’d som
salufors via bland annat PlayStation, Oculus och Steam.

Mortal Online / Mortal Online 2

Mortal Online ar ett datorrollspel som utspelar sig i en fantasyvarld fylld av mytiska vasen sasom trollkarlar,
haxor, alver och jattar. Spelet innehaller spelstrategier som till exempel ekonomi, hantverk, utmaningar spelare
emellan och dven regerande av landomraden. Medan manga onlinespel pa marknaden har en linjar spelidé, dar
spelet i princip ar fardigspelat nar din spelkaraktdr har utfort alla uppdrag och har natt den hégsta nivan,
fokuserar Mortal Online i stallet pa interaktion mellan spelarna. | Mortal Online finns ingen fardig “spelplan” att
folja. Det ar i stallet upp till var och en att anvdanda egen fantasi for att spela spelet. Du kan sjalv vélja vad du vill
sysselsatta dig med och det finns darmed fler mojligheter och hallbarheten blir storre. Spel av den linjara typen
ar betydligt vanligare och har storre konkurrens an spel som Mortal Online. Affairsmodellen fér Mortal Online 2
utgérs huvudsakligen av manadsabonnemang. Dartill kan spelaren i man av intresse gora sa kallade donationer,
dar syftet ofta ar att stédja utvecklingen av en viss egenskap eller ett foremal som alla i spelet kan ha nytta av.
En forutsattning for att bli framgangsrik ar att ha manga spelare som vill vara med och spela under en langre tid.
Det som gor modellen intressant ar att kostnaderna for driften 6kar i betydligt Iagre takt jamfort med intdkterna,
nar mangden spelare 6kar. Medlemmarna i forumet for Mortal Online far kontinuerligt information om spelet
och manga kommer med synpunkter och kommentarer for att gora spelet battre. Star Vault ser stort varde i
denna anvadndarbas for den forbattrade och uppdaterade versionen av spelet, Mortal Online 2.

Kort om spelmarknaden

Den samlade forséljningen av spel och spelkonsoler i varlden uppgar till mangmiljardbelopp och bedémdes vara
vard ca 184 miljarder USD 2022. Lattillgéngligheten ar viktig for enklare/casual spel. Ett hardcorespel som Mortal
Online vander sig till en trogen grupp av spelare som spelar i manga ar pa en global marknad. Tva exempel pa
spel av samma karaktdr som Mortal Online ar Ultima Online som var det forsta spelet inom MMORPG i
fantasygenren och EVE Online som kom senare. Det dr Bolagets beddmning att denna nisch i spelmarknaden ar
betydligt mindre konkurrensutsatt jamfort med manga andra delar av branschen. Historiskt har Star Vaults
intdkter huvudsakligen kommit fran vasterlandska marknader (Europa och Nordamerika — med USA som enskilt
storsta marknad) och bedémningen ar att detta inte kommer att forandras inom Overskadlig framtid i den
engelska versionen. Med Mortal Online 2, som kommer att goras tillgangligt pa flertalet ytterligare sprak,
beddms det dven mdjligt att skapa marknadsnarvaro pa flertalet andra stora marknader. Enskilda marknader
domineras av USA och Kina som star for cirka en tredjedel vardera. (kdllor: NewsZoo, Star Vault).

Aktien

Star Vaults B-aktie ar upptagen till handel pa NGM Nordic SME. Nordic Growth Markets NGM AB (NGM) ar en av
de ledande nordiska borsoperatérerna med mer an 30 ars erfarenhet som en dedikerad partner for tillvéxtbolag.
Genom sina marknadsplatser i Sverige, Danmark, Finland och Norge tillhandahalls handel i mer dn 15 000
instrument som aktier, obligationer, AlF:er och derivat. NGM ar ett helagt dotterbolag till Borse Stuttgart Group,
en av Tysklands stérsta marknadsplatser for privatpersoner. Per den 30 juni 2023 uppgick antalet aktier i bolaget
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till 327 242 078, varav 1 749 999 ar A-aktier, som inte &r listade. Aktiens kvotvarde uppgar till 0,01 SEK. A-aktien
har rostvarde 10 och B-aktien har réstvirde 1. Arsstimman den 12 juni 2023 beslutade att ge ut 16 000 000
teckningsoptioner riktat till ledande befattningshavare och nyckelmedarbetare. Teckningsoptionerna berattigar
till nyteckning av en ny aktie vardera under inlésenperioden 15 oktober-15 november 2023 samt under 1-30 juni
2024 till en teckningskurs om 0,378 SEK. Teckningsoptionerna ar under registrering hos Bolagsverket. Bolaget
har inga andra utestaende optionsprogram.

Risker

Styrelsen bedémer att den prognosticerade marknadsutvecklingen tillsammans med befintlig kassa kommer att
kunna tédcka det kommande likviditetsbehovet fér de kommande tolv manaderna. Det kan dock inte uteslutas
att ytterligare likviditet kan behdvas pa grund av tillvaxt eller andra dndrade marknadsférutsattningar. Gallande
riskfaktorer i 6vrigt hdnvisas till Bolagets senaste faststallda arsredovisning.

Principer for delarsrapportens upprattande
Delarsrapporten har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna
rad (K3). Redovisningsprinciperna ar oforandrade gentemot foregdende ar.

Granskning av revisor
Delarsrapporten har ej varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Kommande finansiella rapporter
2023-11-13: Delarsrapport 3
2024-02-16: Bokslutskommuniké 2023
2024-05-13: Delarsrapport 1

Avlamnande av delarsrapport
Malmo den 14 augusti 2023

Star Vault AB (publ)

Styrelsen

For ytterligare information, vanligen kontakta
Henrik Nystrém, VD
info@starvault.se
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Resultatrakning i sammandrag

2023-04-01-  2022-04-01- 2023-01-01- 2022-01-01- 2022-01-01 -

(SEK) 2023-06-30 2022-06-30  2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31
Nettoomsiattning 1572887 2242 540 3353160 12 094 624 16 096 576
Kostnad for sald vara -160 390 -29 498 -164 584 -123 899 -140 352
Bruttoresultat 1412 497 2213042 3188576 11970 725 15 956 224
Administrationskostnader -1938 869 -1831019 -3 844 640 -3479 565 -7 134 698
Forsknings- och utvecklingskostnader -1751 368 -1477 445 -3747 358 -2575719 -6 378 740
Rorelseresultat -2277 740 -1095422 -4 403 421 5915 441 2442786

Resultat frdn finansiella poster
Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter - - 7144 - 25556

Rantekostnader och liknande resultatposter - - - - -

Resultat efter finansiella poster -2277740 -1 095 422 -4 396 277 5915441 2468 342

Skatt pa periodens resultat - - - - -

Periodens resultat -2277 740 -1095 455 -4 396 277 5915441 2468 342

Balansrakning i ssmmandrag

(SEK) 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31
TILLGANGAR
Anliggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar 13 882 776 15 589 000 14 870 267
Materiella anlaggningstillgangar 94 745 203 220 113 215
Finansiella anlaggningstillgangar 63 300 63 300 63 300
Summa anldggningstillgangar 14 040 821 15 855 520 15 046 782

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar 621018 261628 707 089
Kassa och bank 3492104 9719 300 6690 931
Summa omséttningstillgangar 4113112 9980928 7398 020
SUMMA TILLGANGAR 18 153 942 25 836 448 22 444 802

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 3272421 3272421 3272421

Fond for utvecklingsutgifter 13 882 776 15 589 000 14 870 267
17 155 197 18 861 421 18 142 688

Fritt eget kapital

Balanserat resultat 3221895 -952 671 -233938

Periodens resultat -4396 277 5915 441 2468 342
-1174 382 4962 770 2234404

Summa eget Kapital 15 980 815 23 824 191 20377 092

Skulder

Langfristiga skulder - - -

Kortfristiga skulder 2173127 2012 257 2067 710

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 18 153 942 25 836 448 22 444 802



Forandring eget kapital i sammandrag

(SEK)

Ingdende virde 2022-01-01
Arets resultat
Disposition enligt stammobeslut

Aktivering av utvecklingskostnader

Uppldsning av utvecklingskostnader till foljd av
avskrivningar

Utgdende virde 2022-12-31

Ingdende virde 2023-01-01
Periodens resultat
Disposition enligt stammobeslut

Aktivering av utvecklingskostnader

Upplésning av utvecklingskostnader till f6ljd av
avskrivningar

Utgaende vérde 2023-06-30

Bundet eget kapital

STA

Fritt eget kapital

AULT

Fond for Balanserat Periodens
Aktiekapital utvecklingsutgifter Overkursfond resultat resultat Totalt
3272421 15111 873 13 831 386 -14 914 438 607 508 17 908 750
2468 342 2468 342
607 508 -607 508
2986 348 -2986 348
-3227 954 3227954
3272421 14 870 267 13 831 386 -14 065 324 2468 342 20377 092
3272421 14 870 267 13 831 386 -14 065 324 2468 342 20377 092
-4.396 277 -4.396 277
2468 342 -2 468 342
725427 -725427
-1712 918 1712918
3272421 13 882 776 13 831 386 -10 609 491 -4 396 277 15 980 815
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Kassaflodesanalys i sammandrag

2023-04-01 - 2022-04-01 - 2023-01-01 - 2022-01-01-  2022-01-01 -
(SEK) 2023-06-30 2022-06-30 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31
Fran den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -2277 740 -1 095422 -4396 277 5915 441 2 468 342
justeringar for poster som inte ingar i
kassaflédet, m.m 865 694 832356 1731388 1536138 3269281
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fére forandringar av rorelsekapitalet -1412 046 -263 066 -2 664 889 7451579 5737623
Forandringar i rorelsekapital 439 735 213948 191488 -157 497 -547 504
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -972 311 -49 118 -2473 401 7294 082 5190119
Investeringsverksamheten -548 900 -803 152 -725427 -2061 942 -2 986 348
Finansieringsverksamheten - - - - -
Periodens kassafléde -1521211 -852 270 -3 198 828 5232140 2203771
Likvida medel vid periodens bérjan 5013 315 10571570 6690 931 4487 160 4487 160
Likvida medel vid periodens slut 3492104 9719 300 3492 104 9719 300 6 690 931
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Tel: 0708-271111
www.starvault.se
info@starvault.se



