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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstéllande direktoren for Star Vault AB (publ), med organisationsnummer
556709-1169, med sdte i Malmd, avger harmed arsredovisning for rakenskapsperioden 2018-
01-01 till 2018-12-31. Arsredovisningen skall faststiillas pa Star Vaults arsstimma den 17
juni, 2019. Arsredovisningen dr upprittad i svenska kronor, SEK.

Allmant om verksamheten

Star Vault AB (publ) (Bolaget” eller ”Star Vault”) r ett spelutvecklingsbolag baserat 1
Malmo som grundades ar 2006. Star Vault forsta speltitel, Mortal Online, tillhor genren
MMOPRG-spel (Massively Multiplayer Online Role Playing Game). Star Vault har idag en
erfaren och dndamalsenlig organisation med siktet instdllt att erhalla ett positivt kassaflode
fran verksamheten pa manadsbasis under 2019.

Med Mortal Online har Star Vault visat att ett litet team over tiden lyckats bygga en
spelupplevelse som anvéndarna aterkommer till och, inte minst, &ven betalar for.
Kompetensen i teamet, for den sortens spel som Star Vault producerar, bedoms mycket hog
och har bevarats genom en séllsynt 1ag personalomséttning. Med emissionslikviden fran den
nyligen avslutade foretrddesemissionen genomfor Bolaget en rad forsdljningsframjande
atgirder. Mortal Online anvédnder idag Unreal Engine 3 som spelmotor och &r rent visuellt ett
”gammalt” spel. Att uppgradera till Unreal Engine 4 bedoms ge en patagligt bittre
spelupplevelse som matchar konkurrerande titlar med stora anvindarbaser av spelare. I
samband med bytet till den nyare spelmotorn planeras dven andra justeringar av spelet att
gdras for att kunna ligga i framkant i spelgenren ("Mortal Online 2”). Aven ej 4nnu lanserade
Mortal Royale (spelet dr i beta) kommer att gynnas av bytet till Unreal Engine 4 da titlarna
delar vissa moduler kopplat till spelmotorn. Trenden inom E-sport har naturligtvis inte gatt
Star Vault forbi. Sarskilt Mortal Royale bedoms relativt enkelt kunna anpassas till att fungera
som en E-sport titel.

Dartill har Star Vault det lite enklare spelet Kitten'd som har erhéllit mycket goda
anvindarbetyg under pagaende beta-period (8/10). Kitten’d har erhéllit godkdnnande for
lansering pa Sonys spelplattform PS4 och har sedan tidigare funnits tillgédngligt i en PC-
version i early access pa Steam. Star Vault jobbar mot en global lansering av Kitten’d i slutet
av maj 2019 pé samtliga planerade plattformar, PlayStation, Steam (PC), hTC Vive samt
Oculus.

VD Henrik Nystrom har ordet

En sak som jag lart mig under alla dessa ar pa Star Vault dr att inget dr enkelt inom
spelbranschen. Det finns massor med misstag att gora. Brist pd kompetens och erfarenhet som
skall vdgas upp av entusiasm &r heller inte helt ovanligt inom branschen. P4 Star Vault har vi
gjort massor med misstag — vilket inte minst avspeglats 1 borskursen och alla emissioner som
gjorts under aren.

Jag och teamet har idag en tydlig bild 6ver vad som krivs for att f4 Mortal Online att lyfta i en
ny anvindarvénlig och konkurrenskraftig version ("Mortal Online 2”). I skrift later det valdigt
enkelt men det dr det naturligtvis inte. Spelets dlderdomliga grafik héller pa att uppdateras.
Detta sker i samband med bytet till nyaste versionen av spelmotorn Unreal Engine (UE4) och
kommer att innebdra ett stort lyft for spelet.
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Vi vet att Mortal Online &r mycket uppskattat av spelarbasen - alltsa den lilla klick som
forbisett otaliga buggar genom aren samt lyckats lista ut hur spelet dr uppbyggt utan
funktionella anvindarguider. Alla spel har buggar, sa det dr egentligen inget konstigt. Vi har
kommit langt med buggfixning och har idag en bra plattform dér vi vet vilka punktinsatser
som kravs for 6kad stabilitet 1 takt med att spelarbasen vixer. Vi har dessutom en tydlig och
beprévad plan Gver hur nya spelare skall tas om hand som nyborjare for att i deras egen takt
kunna slussas in i spelet med bésta mojliga anvéandarupplevelse.

Under éaren har jag och resten av teamet samlat pa oss en enorm kompetens och erfarenhet
fran spelgenren (MMO) och entusiasmen finns dér fortfarande. Det som kittlar lite extra nu ar
att vi vet att vi har alla pusselbitar pa platsfor att faktiskt kunna fa Mortal Online 2 att bli den
framgang som vi som bolag kimpat for sa linge. Att dessutom Mortal Royale som gynnas av
det arbete vi ldgger ned pd Mortal Online 2, da spelen delar vissa tekniska komponenter, 6kar
potentialen 1 bolaget vésentligt.

Kort om spelmarknaden

Den globala digitala spelmarknaden bedémdes vara vérd ca 135 miljarder dollar 2018 och
forvintas vixa till att vara véird ca 180 miljarder dollar 2021. Mobila plattformar star for den
storsta tillvixten och beréknas utgdra strax over 50 % av marknaden 2018. Enskilda marknader
domineras av Kina och USA som stod for ca 34,4 respektive 31,5 miljarder dollar under 2018.
(Kdlla: NewZoo)

Visentliga hindelser under éret

> 2018-05-30 Star Vault inleder partnerskap med Sony Playstation

> 2018-07-19 Kitten'd — nytt spel “early access”. Release vid arsskiftet 2018/2019
> 2018-08-09 Ny speltitel Mortal Royale — nedrakning infor hemsida och trailer pd Steam
> 2018-08-10 Emissionsbeslut med avstimningsdag 17 augusti

> 2018-08-10 Uppdaterat beslut om foretrddesemission

> 2018-08-20 Memorandum foretridesemission

> 2018-08-30 Mortal Royale, anmilan till sluten test.

> 2018-09-13 Nyemissionen genomford

> 2018-10-12 Forsta externa testen i Mortal Royal

> 2018-12-17 Mortal Royal sldpps som early access pa Steam

Visentliga hindelser efter rikenskapsirets utging
o Styrelsen for Star Vault beslutade om en foretradesemission i januari 2019 om ca 8,4
MSEK villkorat extra bolagsstimmas godkdnnande. Emissions godkédndes av
bolagsstimma som holls den 13 februari 2019. Emissionen 6vertecknades och
registrerades av Bolagsverket efter periodens utgdng under april manad 2019.

e Star Vault inledde samarbete med eSport-arrangdren Sky eSports i Indien i mars 2019
avseende att licensiera ut spelet Mortal Royale pa den indiska markanden. Sky eSports
har forbundit sig att bista Star Vault med forslag till forbattringar och forandringar pa
Mortal Royale for att pd basta sitt kunna skapa en framgéngsrik eSport-titel.
Licensperioden uppgar till 48 manader i ett avtalsforhallande dér 30 % av
nettointdkterna fran Indien skall tillfalla Star Vault.
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o Star Vaults spel Kitten’d erhdll godkédnnande for publicering pa Sony Playstation i maj
2019. Kitten’d har sedan tidigare funnits tillgdngligt i en PC-version i early access pa
Steam och har dar erhallit mycket goda anvéndarbetyg (8/10).

o Star Vault gav uppdatering i det pagéende arbetet med Mortal Online 2 i maj 2019 och
meddelade att arbetet med att byta spelmotor fran Unreal-3 till Unreal-4 fortskrider
enligt plan. MO2 med Unreal-4 kommer att ge en patagligt battre spelupplevelse som
bedoms kunna matcha konkurrerande titlar med stora anvindarbaser av spelare. I
samband med bytet till den nyare spelmotorn gors dven andra forsédljningsframjande
justeringar av spelet for att kunna ligga i framkant i MMORPG-genren.

Omsittning och resultat

Bolagets omsittning for rdkenskapsaret uppgick till 1 558 599 (2 240 120) SEK och resultatet
efter finansiella poster uppgick till -1 748 803 (-1 629 085) SEK. Arets resultat piverkas

negativt av en nedskrivning om 0 (921 000) kr.

Nyckeltal

2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31  2014-12-31
Omsittning (SEK) 1 558 599 2240 120 2240 175 2894 770 2212439
Resultat efter finansiella poster -1 748 803 -1 629 085 77 297 -556 471 -3 626 140
(SEK)
Balansomslutning (SEK) 5472537 6 567 340 8014 664 2499 807 2929 388
Avkastning pa totalt kapital (%) Neg Neg 1,5 Neg Neg
Avkastning pa eget kapital (%) Neg Neg 1,7 Neg Neg
Soliditet (%) 82,2 82,7 88,1 75,4 83,4
Balanslikviditet (%) 78,5 2623 542.,8 120,8 284,5
Antal registrerade aktier vid érets
utgang(st) 70 063 590 67 024 368 67 024 368 47 874 549 47 874 549
Resultat per aktie (SEK) Neg Neg 0,00 Neg Neg
Medeltal anstillda 7 7 4 5 3

Nyckeltalsdefinitioner

Avkastning pd totalt kapital:

Avrets resultat i forhdllande till genomsnittlig balansomslutning
Avkastning pd eget kapital:

Arets resultat i forhdllande till genomsnittligt eget kapital
Soliditet:

Eget kapital / balansomslutning

Balanslikviditet:

Samtliga omsdttningstillgangar / kortfristiga skulder
Resultat per aktie:

Resultat / antal utestdende aktier vid drets utgdang

Forskning och utveckling

Produktutveckling dr avgorande for bolagets verksamhet och kommer att bedrivas i samma

takt som tidigare ar. Utvecklingsarbetet sker dels internt, dels genom samarbete mellan

bolaget och dess externa samarbetspartners. Utgifter for utvecklingsarbeten har under aret

aktiverats 1opande i balansrdkningen ndr de uppkommit. Utgifter for produktutveckling

aktiveras i balansrdkningen under rubriken Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och

liknande arbeten. Arets aktiveringar avser frimst utgifter for vidare utveckling av nya

funktioner och tilldgg i spelet Mortal Online samt arbete med de nya spelkoncepten, Kitten'd

och Mortal Royale.
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Finansiell stiillning

Bolagets likvida medel uppgick vid arets utgang till 613 161 (2 822 998) SEK och kassaflodet
frén arets verksamhet uppgick till -2 209 837 (-2 143 552) SEK. Nyemission genomfordes
lyckosamt efter utgdngen av perioden och styrelsens bedomning ar att efter den &r
finansieringen for den operativa verksamheten for de kommande 12 manaderna tillracklig.
Det kan dock inte uteslutas att ytterligare likviditet kan behdvas pa grund av tillvaxt,
forandring av verksambhet, forsémrade marknadsforutsattningar eller andra fordndrade
forutséttningar. For ytterligare information se not 14.

Forvintad framtida utveckling

Fokus for Star Vault AB (publ) dr spelet Mortal Online. Detta innebér att for det kommande
aret drivs marknadsforing och spel-utveckling pa ett sitt som gér Mortal Online mer
konkurrenskraftigt och 6kar antalet nya spelare. Bolaget kommer fortsétta att arbeta med de
nya spelen, Kitten’d och Mortal Royale.

Styrelsens arbete

Styrelsen har under rdkenskapsaret haft 10 protokollférda moten. Styrelsen har i samband
med moéten erhéllit skriftlig och muntlig dokumentation av verkstéllande direktoren och med
ledning av denna information fattat beslut 1 samtliga for bolaget védsentliga fragor. I styrelsen
avgors bl.a. frdgor avseende bolagets strategiska inriktning, dess organisation samt drenden
rorande storre investeringar och dtaganden. Vid varje styrelseméte sker en genomgang av det
aktuella affdrsldget, av konkurrenterna och av foretagets resultat och finansiella stallning samt
utsikter for resten av aret. Styrelseordférande leder styrelsens arbete, foretrader bolaget i
dgarfragor samt ansvarar for utvdrdering av styrelsens arbete.

Transaktioner med niirstiende
Under éret har inga transaktioner med nérstaende skett utover erséttning till ledande
befattningshavare (not 2).

Agarforhallanden per 2018-12-31

Namn Antal A-aktier Antal B-aktier
Nystrom, Henrik 1 250 000 6 659 645
Ovriga aktiedigare - 62 153 945
Totalt 1 250 000 68 813 590

A-aktien har ett rostvdrde pa 10 och B-aktien har rostvirde 1. Antalet aktiedgare uppgér till 1
517 (1 489) stycken vid arets utgang.

Visentliga risker och osikerhetsfaktorer
Star Vaults storsta risk &r bristande efterfrdgan pd bolagets produkter. En otillrdcklig marknad
riskerar bolagets resultat och pé sikt den finansiella stdllningen.

Processen med att vidare utveckla bolagets spel fortloper enligt plan. Foérseningar eller en
misslyckad lansering av nya spel, funktioner eller tilligg kan avsevért paverka bolagets
finansiella stéllning.

Risker som &r en naturlig del 1 all affarsverksamhet granskas 16pande och har hogsta prioritet.
Baserat pa varje enskild situation beslutas sedan om atgirder for att begrénsa riskerna.
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Resultatdisposition

Belopp i kr
Styrelsen och verkstillande direktor foreslar att till forfogande stdende medel
Overkursfond, nyemission registrerad 2018-10-17 692 333
Balanserat resultat -937 815
Arets resultat -1 748 803
Totalt -1 994 285
disponeras pa foljande sétt
Balanseras i ny rakning -1 994 285
Summa -1 994 285

Resultatet av bolagets verksamhet och stillning vid rdkenskapsarets utgang framgar av
efterfoljande resultat- och balansrikning, fordndring 1 eget kapital samt kassaflodesanalys

med tillhdrande noter. Alla belopp uttrycks i kronor dér ej annat anges.
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Resultatrakning

2018-01-01 - 2017-01-01 -
(SEK) Not 2018-12-31 2017-12-31
Nettoomsattning 1558 599 2240120
Kostnad for sald vara -279 491 -321191
Bruttoresultat 1279 108 1918929
Administrationskostnader 2,3,4 -1 027 898 -703 704
Forsknings- och utvecklingskostnader 2,3,4 -2 003 062 -2 846714
Rorelseresultat -1751852 -1631489
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 5 3049 2404
Resultat efter finansiella poster -1748803 -1629 085
Skatt pa arets resultat 6 - -
Arets resultat -1748803 -1629 085
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Balansrdkning
(SEK) not 2018-12-31 2017-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 7
och liknande arbeten 4623 425 3501 803
4 623 425 3501 803
Materiella anléggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 8 20179 25443
20179 25443
Finansiella anléiggningstillgdngar
Andra langfristiga fordringar 9 63 300 63 300
63 300 63 300
Summa anlédggningstillgangar 4706 904 3590 546
Omsiéttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kortfristiga fordringar 56 732 41 969
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 95 740 111 827
152 472 153 796
Kassa och bank 10 613 161 2 822998
Summa omsiéttningstillgangar 765 633 2976794
SUMMA TILLGANGAR 5472 537 6 567 340
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Balansrdkning
(SEK) not 2018-12-31 2017-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 11
Bundet eget kapital
Aktiekapital 2 802 544 2680975
Fond for utvecklingsutgifter 3689379 2394 077
6491923 5075 052
Fritt eget kapital
Overkursfond 692 333 -
Balanserad vinst eller forlust -937 815 1986 572
Arets resultat -1748 803 -1 629 085
-1994 285 357 487
Summa eget kapital 4 497 638 5432539
Kortfristiga skulder
Ovriga skulder 36 012 40274
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 12 938 887 1094 527
974 899 1134801
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5472537 6 567 340
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Fordandring av eget kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Fond for Balanserat Arets
(SEK) Aktiekapital utvecklingsutgifter ~ Overkursfond resultat resultat Totalt
Ingaende balans 2017-01-01 2 680975 1410401 4332403 -1439452 77 297 7061624
Arets resultat -1629085 -1629 085
Disposition enligt
stdmmobeslut 77 297 -77 297
Uppl6sning av éverkursfond -4 332 403 4332403
Aktivering av
utvecklingsutgifter 2223705 -2 223705
Uppl6sning av
utvecklingsutgifter till foljd av
avskrivningar/nedskrivningar -1240029 1240029
Utgdende balans 2017-12-31 2680975 2394077 0 1986572 -1629085 5432539
Kvotvirdet per aktie uppgar till 0,04 SEK
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond for Balanserat Arets

(SEK) Aktiekapital utvecklingsutgifter Overkursfond resultat resultat Totalt
Ingdende balans 2018-01-01 2680975 2394 077 0 1986572 -1629085 5432539
Arets resultat -1748 803 -1748803
Disposition enligt stdmmobeslut -1629085 1629085
Nyemission, registrerad 2018-10-17 121 569 759 805 881374
Emissionskostnader -67 472 -67 472
Aktivering av utvecklingskostnader 1800777 -1800777
Uppldsning av utvecklingskostnader
till féljd av avskrivningar -505 475 505 475
Utgaende balans 2018-12-31 2 802 544 3689379 692 333 -937815 -1748803 4497638

Kvotvérdet per aktie uppgér till 0,04 SEK
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Kassafl6desanalys
2018-01-01 - 2017-01-01 -
Belopp i kr Not 2018-12-31 2017-12-31
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat -1751 852 -1631 489
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet:
Avskrivningar/nedskrivningar 3 684 419 1478 554
Erhallen ranta 5 3049 2404
-1 064 384 -150 531
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapitalet -1 064 384 -150 531
Kassafléde fran férdndringar i rérelsekapitalet
Okning (-)/Minskning(+) av rérelsefordringar 1324 52643
Okning (+)/Minskning(-) av rérelseskulder -159 902 181 761
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1 222 962 83873
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar 7 -1800 777 -2 223705
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar - -26 320
Avyttring av finansiella anldggningstillgangar - 22 600
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1800 777 -2 227 425
Finansieringsverksamheten
Nyemission 813 902 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 813 902 0
Arets kassaflode -2 209 837 -2 143 552
Likvida medel vid arets bérjan 10 2822998 4 966 550
Likvida medel vid arets slut 10 613 161 2822998
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Noter

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Belopp i kr om inget annat anges.

Allmanna redovisningsprinciper

Foretaget tillimpar Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnidmndens allméinna rad
(BFNAR 2012:1) Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Detta innebir att
arsredovisningen ar uppréttad efter fortlevnadsprincipen.

Redovisningsprinciperna dr oférdndrade i jamforelse med foregaende éar.

Virderingsprinciper m m
Tillgangar och skulder har vérderats till anskaffningsvérden om inget annat anges nedan.

Fordringar
Fordringar har upptagits till belopp varmed de beréknas inflyta.

Intiaktsredovisning

Intdktsredovisning sker i resultatrakningen nér det dr sannolikt att de framtida ekonomiska
fordelarna kommer att tillfalla Bolaget och dessa fordelar kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.
Nettoomsittningen redovisas med avdrag for mervardesskatt, rabatter och liknande avdrag.
Intdkterna bestar av att spelare kan kopa manadsabonnemang for att spela bolagets spel
Mortal Online.

Utlandsk valuta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for bolaget redovisas i svenska kronor (SEK).
Samtliga belopp 1 utlindsk valuta omriknas 1 svenska kronor (SEK), enligt
ménadsmedelkurser publicerade av Sveriges riksbank. Vid varje balansdag rdknas monetéra
poster i1 utlindsk valuta om till balansdagens kurs. Valutakursdifferenser redovisas i
resultatrikningen for den period i vilka de uppstar.

Bedomningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna

Att upprétta de finansiella rapporterna i enlighet med aktuella redovisningsprinciper kréaver att
bolagets ledning gér bedomningar och uppskattningar samt antaganden som paverkar
tillimpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder,
intékter och kostnader. Uppskattningarna och antagandena &r baserade pa historiska
erfarenheter frin verksamheten och ett antal andra faktorer som under rddande forhallanden
synes vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och antaganden anvénds sedan for att
bedoma de redovisade viardena pa tillgangar och skulder som inte annars framgar tydligt fran
andra killor. Verkliga utfall kan komma att avvika fran dessa uppskattningar och
bedomningar. For ytterligare information se not 15.

11



Star Vault AB (publ)
556709-1169

Uppskattningar och antaganden ses dver regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i
den period dndringen gors om dndringen endast paverkat denna period, eller i den period
dndringen gors och framtida perioder om éndringen paverkar bade aktuell period och framtida
perioder. Bedomningar gjorda av foretagsledningen vid tilldmpning av aktuella
redovisningsprinciper som har en betydande inverkan pé de finansiella rapporterna och gjorda
uppskattningar som kan medfora vésentliga justeringar i pafoljande ars finansiella rapporter
beskrivs ndrmare i en egen not. Se not 15.

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utvecklingsutgifter

Balanserade utvecklingsutgifter avser direkta utgifter for utveckling av programvara och spel.
Dessa utgifter bestar bade av forvirvade kostnader samt egenupparbetade kostnader i form av
16n och anstéllningsrelaterade kostnader for personal som arbetat med att ta fram produkten.
Utvecklingsarbetet sker dels internt, dels genom samarbete mellan bolaget och dess externa
samarbetspartners. Avskrivning relaterad till de balanserade utvecklingsutgifterna paborjades
vid lanseringen av spelet. Linjar avskrivning 6ver den berdknade nyttjandeperioden anvédnds
for samtliga typer av immateriella anldggningstillgéngar.

Avskrivningsperiod dr 5 ar for utvecklingskostnader balanserade under 2017 och 2018.
Avskrivningsperiod dr 7 ar for utvecklingskostnader balanserade under 2016 och 2015 medan
tidigare ars balanserade utvecklingskostnader skrivs av pa en period om 5 ar.

De utvecklingsutgifter som balanserats under 2016 och 2015 beddms ha en ekonomisk
livsldngd om 7 ar. Baserat pa tidigare erfarenhet for de utvecklade virldarna och plattformen,
historisk data samt att nerlagt arbete under perioden kommer vara aktuell for framtida projekt
bedoms den ekonomiska livsldngden for de balanserade utvecklingsutgifterna under 2016 och
2015 kunna faststéllas till 7 ar.

Nedskrivningar avimmateriella tillgangar

Vid varje balansdag analyserar bolaget de redovisade viardena for de immateriella tillgangarna
for att faststilla om det finns ndgon indikation pé att dessa tillgdngar/spel har minskat i vérde.
Om sa ar fallet, berdknas spelens atervinningsvérde for att kunna faststélla vardet av en
eventuell nedskrivning. Dir det inte 4r mojligt att berdkna dtervinningsvirdet for en enskild
tillgdng, berdknar bolaget atervinningsvérdet for den kassagenererande enhet till vilken
tillgdngen hor.

Atervinningsvirdet dr det hogsta av verkligt viirde med avdrag for forsiljningskostnader och
nyttjandeviardet. Verkligt virde med avdrag for forsdljningskostnader &r det pris som bolaget
berdknar kunna erhélla vid en forséljning mellan kunniga, av varandra oberoende parter, och
som har ett intresse av att transaktionen genomfors, med avdrag for sddana kostnader som ar
direkt hinforliga till forséljningen. Vid berékning av nyttjandevirde diskonteras uppskattat

framtida kassaflode till nuvdrde med en diskonteringsranta fore skatt som aterspeglar aktuell
marknadsbedomning av pengars tidsvdrde och de risker som forknippas med tillgangen. For
att berdkna de framtida kassaflodena har bolaget anvént budget for de kommande fem aren.

Om atervinningsvérdet for en tillgang (eller kassagenererande enhet) faststélls till ett lagre
vérde dn det redovisade virdet, skrivs det redovisade vérdet pa tillgangen (eller den
kassagenererande enheten) ned till atervinningsvirdet. En nedskrivning kostnadsfors
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omedelbart i resultatrakningen.

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer
Inventarier, verktyg och installationer redovisas till anskaffningsvérde minskat med
avskrivningar och skrivs av systematiskt over tillgingens bedomda nyttjande period.

Avskrivningar sker enligt foljande:

Materiella tillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 20%

Nedskrivningar av materiella tillgangar

Vid varje balansdag analyserar bolaget de redovisade viardena for de materiella tillgangarna
for att faststilla om det finns ndgon indikation pé att dessa tillgdngar har minskat i virde. Om
sé ar fallet, berdknas tillgangens atervinningsvirde for att kunna faststilla virdet av en
eventuell nedskrivning. Dir det inte 4r mojligt att berdkna dtervinningsvirdet for en enskild
tillgdng, berdknar bolaget atervinningsvérdet for den kassagenererande enhet till vilken
tillgdngen hor.

Atervinningsvirdet dr det hogsta av verkligt viirde med avdrag for forsiljningskostnader och
nyttjandeviardet. Verkligt virde med avdrag for forséljningskostnader &r det pris som bolaget
berdknar kunna erhélla vid en forséljning mellan kunniga, av varandra oberoende parter, och
som har ett intresse av att transaktionen genomfors, med avdrag for sddana kostnader som ar
direkt hinforliga till forséljningen. Vid berékning av nyttjandevirde diskonteras uppskattat

framtida kassaflode till nuvdrde med en diskonteringsrianta fore skatt som aterspeglar aktuell
marknadsbedomning av pengars tidsvarde och de risker som forknippas med tillgdngen. For
att berdkna de framtida kassaflodena har bolaget anvént budget for de kommande fem aren.

Om atervinningsvérdet for en tillgdng (eller kassagenererande enhet) faststélls till ett lagre
vérde dn det redovisade virdet, skrivs det redovisade vérdet pa tillgangen (eller den
kassagenererande enheten) ned till atervinningsvirdet. En nedskrivning kostnadsfors
omedelbart i resultatrakningen.

Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalys uppréttas enligt indirekt metod.

Royalty
Royalty periodiseras i enlighet med dverenskommelsens ekonomiska innebord. Royalty utgar
till EPIC for anvdndandet av deras spelmotor.

Skatt
Beriknad inkomstskatt pa arets resultat redovisas som aktuell skatt. Uppskjuten skattefordran

berdknas enligt gidllande skattesats och redovisas pa outnyttjade underskottsavdrag i den man
dessa med storsta sannolikhet berdknas kunna utnyttjas inom en dverskéadlig framtid.

13



Star Vault AB (publ)
556709-1169

Not 2 Anstallda och personalkostnader

2018 2017
Medeltal anstillda 7 7
Varav kvinnor - -
Styrelse och ledande
befattningshavare 4 4
Varav kvinnor - -

Loner, andra ersattningar och sociala kostnader

2018 2017
Ldner och erséttningar 2 061 490 2228 928
Pensionskostnader - -
Summa 2 061 490 2228928
Varav fordelat pa
Administrationskostnader 52 143 64 115
Forsknings- och utvecklingskostnader 208 570 256 461
Aktiverade kostnader 1 800 777 1908 352
Summa 2 061 490 2228 928
Sociala kostnader 647 720 698 349

2018 2017
Loner och ersdttningar, VD &
styrelseledamdter 444 838 443 660
Loner och ersittningar, 6vriga anstéllda 1616652 1 785 268
Summa 2 061 490 2228928

I bolagets lonekostnader ingar pensionskostnader med 0 (0) kr.

Gentemot VD finns en dmsesidig avtalad uppsédgningstid pa 6 méanader.

Inga rorliga ersdttningar har utgatt under aret eller jimforelsearet till styrelseledaméter eller

verkstillande direktor.
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Not 3 Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella

anliggningstillgangar

2018-01-01 — 2017-01-01 —
2018-12-31 2017-12-31
Avskrivningar
Balanserade utgifter for
utvecklingsarbete 679 155 556 677
Inventarier, verktyg och installationer 5264 877
684 419 557 554
Nedskrivningar
Balanserade utgifter for
utvecklingsarbete - 921 000
- 921 000
Summa 684 419 1478 554
Varav fordelat pa
Administrationskostnader - -
Forsknings- och utvecklingskostnader 684 419 1478 554
Not 4 Ersittning till revisorerna
2018-12-31 2017-12-31
Deloitte AB
Revisionsuppdrag 81120 70 000
Ovriga tjinster 8300 -
Totalt 89 420 70 000

Med revisionsuppdrag avses arvode for den lagstadgade revisionen, dvs sddant arbete som
varit nodvéndigt for att avge revisionsberéttelse, samt sa kallad revisionsradgivning som

lamnas 1 samband med revisionsuppdraget.

Not 5 Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter

2018-01-01 — 2017-01-01 —

2018-12-31 2017-12-31

Raénteintakter 3049 2 404
Summa 3049 2 404
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Not 6 Avstamning arets skattekostnad

2018 2017
Redovisat resultat fore skatt -1 748 803 -1 629 085
Skatt berdknad med skattesats 22 % 384 737 358 399
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -205 -203 208
Skatteeffekt av ej redovisade avdragsgilla
kostnader 14 844 -
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intékter - 1
Summa 399 376 159 192
Ej redovisad skattefordran pé skattemissigt
underskott -399 376 -159 192
Arets redovisade skattekostnad 0 0

Styrelsen fattade beslut om att i arsbokslutet for 2011 inte redovisa ndgon uppskjuten skattefordran da osédkerhet
foreligger i nyttjandet av detta. Vid utgangen av 2018 uppgar det skatteméssigt underskottsavdrag till 20 261 127
kr (18 445 785). Uppskjuten skattefordran bokas ej upp i balansrdkningen.

Not 7 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

2018-12-31 2017-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden
-Vid arets borjan 18 612 759 16 389 054
-Arets aktiveringar 1 800 777 2223705
20 413 536 18 612 759
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Vid arets borjan -14 189 956 -13 633279
-Arets avskrivningar -679 155 -556 677
-14 869 111 -14 189 956
Ackumulerade nedskrivningar:
-Vid éarets borjan -921 000 -
-Arets nedskrivningar - -921 000
-921 000 -921 000
Redovisat viirde vid arets slut 4623 425 3501 803

Arets aktiveringar avser frimst utgifter for vidare utveckling av nya funktioner och tilligg i spelet Mortal Online
samt nyutveckling av spelen Kitten’d och Mortal Royale. Nedskrivning dr hanforlig till avgransade delar av
Mortal Online som utvecklats tidigare &r och som inte bidragit enligt plan till spelets utveckling.

Det redovisade vérdet for aktiverade utvecklingsutgifter vilka dnnu inte ar foremal for avskrivning uppgér till

3090 757(1 649 774) kr.
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Not 8 Inventarier, verktyg och installationer

2018-12-31 2017-12-31
Ackumulerade anskaffningsvirden
-Vid éarets borjan 26 320 -
-Arets aktiveringar - 26 320
26 320 26 320
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Vid éarets borjan -877 -
-Arets avskrivningar -5 264 -877
-6 141 -877
Redovisat virde vid arets slut 20179 25443
Not 9 Andra langfristiga fordringar
2018-12-31 2017-12-31
Hyresdepositioner
Ingaende redovisade depositioner 63 300 85900
-Tillkommande depositioner - -
63 300 85900
-Aterbetalda/ldsta depositioner - -25 600
- -25 600
Utgaende redovisade depositioner 63 300 63 300
Not 10 Likvida medel
2018-12-31 2017-12-31
Banktillgodohavanden 589 848 2 780 894
Spérrade medel 23 313 42 104
Likvida medel i kassaflodesanalysen 613 161 2 822 998

Not 11 Eget kapital

Aktiekapitalet bestér av 1 250 000 A-aktier och 68 813 590 B-aktier (1 250 000 A-aktier och

65 774 368 B-aktier)

Not 12 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

2018-12-31 2017-12-31
Upplupna semesterloner 546 429 629 080
Upplupna sociala avgifter semesterloner 171 688 197 657
Upplupna sociala avgifter 1o6ner 50 257 54 290
Upplupna Royalties 6713 21 705
Upplupna 6vriga kostnader 84 000 84 000
Forutbetalda intékter 79 800 107 795
Summa 938 887 1094 527

17



Star Vault AB (publ)
556709-1169

Not 13 Stallda siakerheter och eventualforpliktelser

2018-12-31 2017-12-31

Stillda panter och séikerheter
Foretagsinteckningar 500 000 Inga

Eventualforpliktelser
Summa eventualforpliktelser inga inga

Not 14 Handelser efter balansdagen
Bolaget har tecknat avtal med Skytou Solutions Private Limited (”Sky eSports”) om att
licensiera ut Mortal Royale pa den indiska marknaden.

Bolaget har genomfort en foretradesemission som avslutades den 5 mars 2019 och som
overtecknades . Bolaget tillfordes 8 407 631 kr fore emissions- och garantikostnader. Efter
registrering (2019-04-24) av foretradesemissionen hos Bolagsverket kommer Bolagets
aktiekapital att 6ka med 5 605 087,20 kr till 8 407 630,80 kr fordelat dver 210 190 770 aktier.

Bolaget har beslutade om en riktad emission av hogst 18.000.000 teckningsoptioner, dér varje
teckningsoption beréttigar till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget, innebérande en 6kning av
aktiekapitalet vid fullt utnyttjande om hogst 720 000 kronor. Ritt att teckna
teckningsoptionerna skall, med avvikelse fran aktiedgarnas foretrddesrétt, tillkomma anstéllda
1 Bolaget, inklusive VD.

I 6vrigt har inga hindelser av visentlig betydelse intraffat efter utgangen av rakenskapsaret.

Not 15 Viktiga uppskattningar och bedomningar

Foretagsledningen diskuterar utvecklingen, valet och upplysningarna avseende foretagets
viktiga redovisningsprinciper och uppskattningar, samt tillimpningen av dessa principer och
uppskattningar.

Viktiga bedomningar vid tillimpning av foretagets redovisningsprinciper

Immateriella tillgangar

Uppskattningarna och antagandena &r baserade pa historiska erfarenheter och ett antal faktorer
som under de rddande forhédllandena synes vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar
och antaganden anvénds sedan for att bedoma de redovisade vérdena pa tillgangar

Bolaget ser regelbundet 6ver uppskattningar for immateriella tillgangar. For de immateriella
tillgdngarnas vérde vid periodens slut, se not 7.

Bolaget provar arligen om nagot nedskrivningsbehov foreligger for balanserade utgifter for
utvecklingsarbete. For att faststélla om ett nedskrivningsbehov foreligger berdknas tillgangens
itervinningsvirde. Atervinningsvirdet for balanserade utgifter for utvecklingsarbete har
faststillts genom berdkning av nyttjandevérdet. Nyttjandevardet &r nuvdrdet av de framtida
kassafloden tillgdngen véntas ge upphov till. For dessa berdkningar maste vissa antaganden
goras, dar intékter, diskonteringsrénta och arlig tillvaxttakt efter prognosperioden ér
vésentliga antaganden som innebér en betydande risk for en vésentlig justering av det
redovisade viardet kommande ar.
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Not 16 Forslag till resultatdisposition

Belopp i kr
Styrelsen och verkstillande direktor foreslar att till forfogande stdende medel
Overkursfond, nyemission registrerad 2018-10-17 692 333
Balanserat resultat -937 815
Arets resultat -1748 803
Totalt -1 994 285
disponeras pa foljande satt
Balanseras i ny rdkning -1 994 285
Summa -1 994 285

Malmoé den  / -2019

Patrik Sommarin Henrik Nystrom Wydeen
Styrelseordforande Verkstillande direktor och styrelseledamot
Petter Norman Fredrik Nystrém

Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberittelse har ldamnats den
Deloitte AB

Elna Lembrér Astrom
Auktoriserad revisor
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Deloitte

REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Star Vault AB (publ)
organisationsnummer 556709-1169

Rapport om 3drsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av 8rsredovisningen for Star
Vault AB (publ) for rékenskapsaret 2018-01-01 - 2018-
12-31.

Enligt v8r uppfattning har 8rsredovisningen uppréttats i
enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Star Vault AB
(publ)s finansiella stéllning per den 31 december 2018
och av dess finansiella resultat for aret enligt
drsredovisningslagen. Férvaltningsberattelsen ar forenlig
med 8rsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller
resultatrakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande
till Star Vault AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige
och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstédllande direktéren som har
ansvaret for att arsredovisningen uppréattas och att den
ger en rattvisande bild enligt 8rsredovisningslagen.
Styrelsen och verkstdllande direktéren ansvarar aven for
den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for
att upprétta en arsredovisning som inte innehdller ndgra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av drsredovisningen ansvarar styrelsen
och verkstallande direktéren for bedémningen av
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nar sd ar tillampligt, om forhallanden som kan
paverka formagan att fortsatta verksamheten och att
anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och
verkstdllande direktdren avser att likvidera bolaget,
upphéra med verksamheten eller inte har ndgot
realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om
huruvida arsredovisningen som helhet inte inneh3ller
o . . . . o
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, och att lamna en

revisionsberattelse som innehdller vara uttalanden.
Rimlig sakerhet &r en hdg grad av sakerhet, men &r
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptacka en vdasentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppstd pa grund av oegentligheter
eller fel och anses vara vasentliga om de enskilt eller

tillsammans rimligen kan foérvantas pdverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
3rsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi
professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Dessutom:

identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i 8rsredovisningen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pa fel, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker
och inhdmtar revisionsbevis som ar tillrackliga och
andamalsenliga for att utgdra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptécka en vasentlig
felaktighet till féljd av oegentligheter ar hégre an foér
en vasentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga uteldamnanden, felaktig
information eller 8sidos&ttande av intern kontroll.

skaffar vi oss en forstdelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision
for att utforma granskningsdtgarder som &r lampliga
med hansyn till omstédndigheterna, men inte for att
uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i styrelsens och
verkstéllande direktérens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

drar vi en slutsats om Iampligheten i att styrelsen
och verkstallande direktéren anvander antagandet
om fortsatt drift vid upprattandet av
drsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med
grund i de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida
det finns ndgon vésentlig osdkerhetsfaktor som
avser sadana handelser eller férhallanden som kan
leda till betydande tvivel om bolagets formaga att
fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att
det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppméarksamheten pa
upplysningarna i drsredovisningen om den vésentliga
osakerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar &r
otillrdckliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida héndelser
eller forhallanden géra att ett bolag inte langre kan
fortsdtta verksamheten.

utvarderar vi den overgripande presentationen,
strukturen och innehdllet i &rsredovisningen,
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daribland upplysningarna, och om arsredovisningen
3terger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér
den. Vi maste ocksd informera om betydelsefulla
iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen har vi dven
utfoért en revision av styrelsens och verkstallande
direktérens forvaltning for Star Vault AB (publ) for
rakenskapsaret 2018-01-01 - 2018-12-31 samt av
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman behandlar forlusten
enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstadllande direktoren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till Star
Vault AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i
évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
beddémning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn
till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning
och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortiopande bedéma bolagets
ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation &r utformad sd att bokféringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande
satt. Den verkstallande direktéren ska skoéta den
I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som &r
nodvandiga for att bolagets bokféring ska fullgéras i
dverensstdammelse med lag och for att
medelsférvaltningen ska skétas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mél betraffande revisionen av férvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet
kunna beddma om ndgon styrelseledamot eller
verkstallande direktéren i ndgot vasentligt avseende:

o foretagit ndgon 3tgard eller gjort sig skyldig till
ndgon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller
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e pa nagot annat s&tt handlat i strid med
aktiebolagslagen, 8rsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed
vart uttalande om detta, &r att med rimlig grad av
sakerhet bedéma om forslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hdég grad av sakerhet, men ingen
garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka
dtgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i
Sverige anvander vi professionellt omddme och har en
professionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Granskningen av forvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgérder som utférs baseras
pa var professionella bedémning med utgdngspunkt i
risk och vasentlighet. Det innebér att vi fokuserar
granskningen p& sddana atgérder, omraden och
forhllanden som &r vésentliga for verksamheten och
dar avsteg och dvertradelser skulle ha sarskild betydelse
for bolagets situation. Vi gar igenom och prévar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra
forhallanden som &r relevanta for vart uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om
styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Malmd den 13 juni 2019

Deloitte AB

Elna Lembrér Astrém
Auktoriserad revisor
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