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Sammanfattning av deldrsperioden samt tredje kvartalet
Nio mé&nader (2019-01-01 — 2019-09-30)

Nettoomsattningen uppgick till 705 967 (1 151 593) SEK.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till -3 411 241 (-1 190 903) SEK.
Resultatet per aktie uppgick till cirka -0,02 (-0,02) SEK.

Soliditeten uppgick till cirka 88 (85) %.

YV VYVYY

Tredje kvartalet (2019-07-01 — 2019-09-30)

»  Nettoomsattningen uppgick till 253 207 (363 941) SEK.

>  Resultatet efter finansiella poster uppgick till -1 127 502 (-461 978) SEK.

»  Resultatet per aktie uppgick till cirka -0,01 (-0,01) SEK.

»  Spelet Kitten’d lanseras pa PlayStation efter periodens utgang.
Definitioner

Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med 210 190 770 aktier per 2019-09-30.
Soliditet: Eget kapital dividerat med totalt kapital.

Inom parentes ovan beskrivs motsvarande period foregaende ar.

Med “Star Vault” eller "bolaget” avses Star Vault AB (publ).

VD Henrik Nystrom har ordet

Under det tredje kvartalet har vi jobbat hart med att fa till allt runt lanseringen av spelet Kitten’d pa
PlayStation. Dér ar darfor oerhort gladjande att Kitten’d nu borjar rullas ut pa de olika marknaderna pa Sonys
spelplattform, med start igar for Nordamerika. Det skall bli extra spdnnande att se hur spelet tas emot pa den
asiatiska marknaden, vilket vi redan fran start bedémt vara den viktigaste for Kitten’d. Jag kan ocksa passa pa
att ndmna att vi aktivt for dialog om att fa ut Kitten’d pa den stora och kattalskande marknaden, Kina, genom
en kinesisk spelpublicist. Med Kitten’d har vi visat att vi kan gora enklare spel med gott underhallningsvarde
som ges mycket goda anvandarbetyg.

Parallellt med allt detta har det sjalvklart varit stort fokus pa Mortal Online 2. Teamet dr enormt synkat och
sammansvetsat och alla fullkomligen brinner fér att den nya och forbattrade versionen av Mortal Online, dvs
Mortal Online 2, skall kunna bli den spelsuccé vi har siktet instéllt pa att den skall bli. Ar det n3got vi pa Star
Vault har lart oss och blivit specialister pa ar det just den spelgrenren, MMORPG. Och alla ni aktiedgare som
varit med oss lange vet att vagen hit har varit 1angt ifran rak och problemfri — men med facit i hand oerhort
larorik. Vi har nu en tydlig plan att lansera hemsida med spelinfo for Mortal Online 2 i december, foljt av
spelbar betaversion for att testa en stor del av varlden, natverket och inte minst stridssystemet.

Henrik Nystrém
VD, Star Vault AB (publ)

Vasentliga handelser under delarsperioden

» Styrelsen for Star Vault beslutade om en féretradesemission i januari 2019 om ca 8,4 MSEK villkorat
extra bolagsstdmmas godkdnnande. Emissions godkdndes av bolagsstimma som holls den 13 februari
2019. Emissionen 6vertecknades och registrerades av Bolagsverket efter periodens utgang under april
manad 2019.

» Star Vault inledde samarbete med eSport-arrangéren Sky eSports i Indien i mars 2019 avseende att
licensiera ut spelet Mortal Royale pa den indiska markanden. Sky eSports har forbundit sig att bista Star
Vault med forslag till forbattringar och férandringar pa Mortal Royale for att pa basta satt kunna skapa
en framgangsrik eSport-titel. Licensperioden uppgar till 48 manader i ett avtalsférhallande dar 30 % av
nettointdkterna fran Indien skall tillfalla Star Vault.
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» Star Vault gav uppdatering i det pagadende arbetet med Mortal Online 2 i maj 2019 och meddelade att
arbetet med att byta spelmotor fran Unreal-3 till Unreal-4 fortskrider enligt plan. MO2 med Unreal-4
kommer att ge en patagligt battre spelupplevelse som bedéms kunna matcha konkurrerande titlar med
stora anvandarbaser av spelare. | samband med bytet till den nyare spelmotorn gors dven andra
forsaljningsframjande justeringar av spelet for att kunna ligga i framkant i MMORPG-genren.

> Arsstamman i Star Vault den 17 juni 2019 beslutade att faststélla resultat- och balansrakning, balansera
av till stdmmans forfogande staende fria medel i ny rdkning samt bevilja styrelsen och verkstallande
direktoren ansvarsfrihet. Vidare omvaldes sittande styrelse och till revisor valdes det auktoriserade
revisionsbolaget KPMG AB med Johan Rasmusson som huvudansvarig revisor for tiden intill att nasta
arsstdamma har hallits. Vidare besl6ts att bemyndiga styrelsen att emittera aktier m.m. samt om dndring
om aktiekapitalsgranser och antalet aktier i bolagsordningen. Arsstimman beslét vidare om minskning
av Bolagets aktiekapital, for tackning av forlust, med 6 305 723,10 SEK for att uppga till 2 101 907,70
SEK efter verkstalld minskning.

» Star Vault AB lanserade under slutet av juni manad 2019 spelet Kitten’d pa plattformarna Steam, Oculus
Store och Viveport med stéd for Oculus Rift S, HTC Vive, HTC Vive PRO och Windows Mixed Reality
headsets.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

»  Star Vaults spel Kitten’d lanserades pa PlayStation den 14 november 2019 fér Nordamerika for att foljas
av lansering i Europa den 18 november 2019. De asiatiska versionerna av spelet bedéms folja inom kort.
Spelet &r sedan tidigare slappt pa plattformarna Steam, Oculus Store och Viveport — med stod for Oculus
Rift S, HTC Vive, HTC Vive PRO och Windows Mixed Reality headsets.

Omséttning och resultat

Omsattningen under det tredje kvartalet 2019 uppgick till 253 207 SEK i jamforelse med 363 941 SEK for
jamforelseperioden. Periodens rorelseresultat uppgick till -1 127 502 (-461 978) SEK.

Investeringar och avskrivningar

Bolaget har under kvartalet aktiverat sina utgifter for utveckling. Utvecklingsutgifterna under kvartalet uppgar
till 964 (460) TSEK. De under perioden aktiverade utvecklingsutgifterna skrivs av under 3 till 5 ar med start da
kommersialisering sker. De aktiverade utvecklingsutgifterna under kvartalet avser framst utgifter for
vidareutveckling av funktioner i spelet Mortal Online 2 samt nyutveckling av spelet Kitten'd.

Finansiell stallning och likviditet

Den 30 september 2019 uppgick bolagets likvida medel till 3 914 459 (1 264 006) SEK. Soliditeten var 88 (85) %.
Bolagets egna kapital uppgick till 8 875 534 (5 085 240) SEK. Kassaflodet for perioden uppgick till 3301 298
(-1 558 992) SEK.

Styrelsen bedomer att befintlig kassa tillsammans med den prognosticerade marknadsutvecklingen férvantas
kunna tacka det kommande likviditetsbehovet for de kommande tolv manaderna.

Allmant om verksamheten

Star Vault ar ett spelutvecklingsbolag. Bolaget utvecklar och marknadsfor ett onlinespel, med namnet Mortal
Online, inom genren Massively Multiplayer Online Role Playing Game (MMORPG). Bolaget har inlett utvecklingen
av en ny forbattrad version av Mortal Online (Mortal Online 2) samt har spelet Mortal Royale i s k early acess pa
Steams plattform i en PC-version. Dartill lanserade Star Vault under juni manad 2019 spelet Kitten’d pa
plattformarna Steam, Oculus Store och Viveport med stdd for Oculus Rift S, HTC Vive, HTC Vive PRO och Windows
Mixed Reality headsets. Kitten’d lanserade dessutom pa Sony stora spelplattform, PlayStation igar den 14
november 2019 for Nordamerika for att foljas av lansering i Europa den 18 november 2019. De asiatiska
versionerna av spelet bedéms félja inom kort.
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Mortal Online / Mortal Online 2

Mortal Online ar ett datorrollspel som utspelar sig i en fantasyvarld fylld av mytiska vésen sasom trollkarlar,
haxor, alver och jattar. Spelet innehaller spelstrategier som till exempel ekonomi, hantverk, utmaningar spelare
emellan och dven regerande av landomraden. Medan manga onlinespel pa marknaden har en linjar spelidé, dar
spelet i princip ar fardigspelat nar din spelkaraktédr har utfort alla uppdrag och har natt den hogsta nivan,
fokuserar Mortal Online istdllet pa interaktion mellan spelarna. | Mortal Online finns ingen fardig ”spelplan” att
folja. Det ar istallet upp till var och en att anvadnda sin egen fantasi for att spela spelet. Du kan sjalv vélja vad du
vill sysselsatta dig med och det finns darmed fler mojligheter och hallbarheten blir stérre. Spel av den linjara
typen ar betydligt vanligare och har stérre konkurrens an spel som Mortal Online. Affarsmodellen fér Mortal
Online bestar huvudsakligen av manadsabonnemang. Till detta laggs sa kallad mikrobetalning, det vill saga olika
foremal eller egenskaper som spelaren kan kopa till utéver manadsabonnemanget. Utover detta kan spelaren i
man av intresse gora sa kallade donationer, dar syftet ofta ar att stédja utvecklingen av en viss egenskap eller ett
foremal som alla i spelet kan ha nytta av. En forutsattning for att bli framgangsrik ar att ha manga spelare som
vill vara med och spela under en langre tid. Det som gor modellen intressant ar att kostnaderna for driften okar
i betydligt lagre takt jamfort med intakterna, nar mangden spelare 6kar. Medlemmarna i forumet for Mortal
Online far kontinuerligt information om spelet och manga kommer med synpunkter och kommentarer for att
gora spelet battre. Star Vault ser stort varde i denna anvandarbas for sin kommande lansering av den forbattrade
och uppdaterade versionen av spelet, Mortal Online 2.

Kort om spelmarknaden

Den globala digitala spelmarknaden bedémdes vara vard ca 135 miljarder dollar 2018 och férvantas vaxa till att
vara vard ca 180 miljarder dollar 2021. Mobila plattformar star fér den storsta tillvaxten och berdknas ha
utgjort strax 6éver 50 % av marknaden 2018. Enskilda marknader domineras av Kina och USA som stod fér ca
34,4 respektive 31,5 miljarder dollar under 2018. (Kdlla: NewZoo)

Aktien

B-aktien i Star Vault noterades den 28 september 2007 pa Spotlight Stockmarket. Spotlight Stockmarket ar en
bifirma till ATS Finans AB, som dr ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight Stockmarket
driver en handelsplattform (MTF). Per den 30 juni 2019 uppgick antalet aktier i bolaget till 210 190 770, varav
1250 000 ar A-aktier, som inte ar listade. A-aktien har rostvarde 10 och B-aktien har rostvarde 1. Aktiens
kvotvarde uppgar till ett (1) 6re.

Under perioden har en foretradesemission genomforts. Nyemissionen registrerades av Bolagsverket under april
manad 2019, varvid ytterligare 140 127 180 aktier emitterades. Under april manad 2019 har dven 18 000 000
teckningsoptioner emitterats. Styrelsen bedomde det angeldget och i alla aktiedgares intresse att skapa
delaktighet for ledande befattningshavare och 6vrig personal avseende Bolagets utveckling samt sdkerstalla att
dessa personer delar malsattningen att generera vardeskapande tillvaxt. Teckningsoptionerna beslutades av
bolagsstdmma den 13 februari 2019 och har en teckningskurs om 0,1458 SEK per aktie under inl6senperioden 1
juni 2020 — 31 juli 2020.

Risker

Styrelsen bedomer att den prognosticerade marknadsutvecklingen tillsammans med den under perioden
avslutade nyemissionen forvantas kunna tdcka det kommande likviditetsbehovet fér de kommande tolv
manaderna. Det kan dock inte uteslutas att ytterligare likviditet kan beh6vas pa grund av tillvaxt eller andra
dndrade marknadsforutsattningar. Gallande riskfaktorer i ovrigt hanvisas till Bolagets senaste faststallda
arsredovisning.

Principer for delarsrapportens upprattande
Delarsrapporten har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna
rad (K3). Redovisningsprinciperna ar oférandrade gentemot féregaende ar.

Granskning av revisor
Delarsrapporten har ej varit foremal for granskning av bolagets revisor

Kommande finansiella rapporter
2020-02-17: Bokslutskommuniké 2019
2020-05-15: Delarsrapport 1



2020-08-17: Delarsrapport 2, halvar

Avlamnande av delarsrapport
Malmo den 15 november 2019

Star Vault AB (publ)

Styrelsen

For ytterligare information, vanligen kontakta
Henrik Nystrom, VD
info@starvault.se
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Resultatrakning i sammandrag
2019-07-01 - 2018-07-01 - 2019-01-01- 2018-01-01- 2018-01-01-
(SEK) 2019-09-30 2018-09-30 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31
Nettoomsattning 253 207 363941 705967 1151593 1558 599
Kostnad for sald vara -95 336 -60 692 -194 249 -213 159 -279 491
Bruttoresultat 157 871 303 249 511718 938434 1279 108
Administrationskostnader -878 133 -249 819 -1140 227 -685 556 -1027 898
Forsknings- och utvecklingskostnader -407 240 -515 408 -2781980 -1443781 -2003 062
Roérelseresultat -1127 502 -461 978 -3410489 -1190 903 -1751 852
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter - - - - 3049
Réntekostnader och liknande resultatposter - - -752 - -
Resultat efter finansiella poster -1127 502 -461 978 -3411241 -1190903 -1748 803
Skatt pa periodens resultat - - - - -
Periodens resultat -1127 502 -461 978 -3411241 -1190903 -1748 803
Balansrdakning i sammandrag

(SEK) 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31
TILLGANGAR
Anlédggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 5811008 4426528 4623425
Materiella anldggningstillgangar 16231 21495 20179
Finansiella anldggningstillgangar 63 300 63 300 63 300
Summa anlédggningstillgangar 5890539 4511323 4706 904
Omsiéttningstillgangar
Kortfristiga fordringar 335073 217988 152472
Kassa och bank 3914 459 1264 006 613161
Summa omsiéttningstillgangar 4249 532 1481994 765 633
SUMMA TILLGANGAR 10 140 071 5993317 5472537
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 2101908 2680975 2802544
Pagaende ej registrerad nyemission - 843 604 -
Fond for utvecklingsutgifter 5313910 3318802 3689379

7 415 818 6843381 6491923
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 4870957 -567 238 -245 482
Periodens resultat -3411241 -1190903 -1748 803

1459716 -1758 141 -1994 285

8875534 5085 240 4497 638
Skulder
Langfristiga skulder - - -
Kortfristiga skulder 1264537 908 077 974 899
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 10 140 071 5993317 5472537
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Forandring eget kapital i sammandrag
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Pagaende ej
registrerad Fond for Balanserat Periodens
(SEK) Aktiekapital nyemission utvecklingsutgifter Overkursfond resultat  resultat Totalt
Ingaende vérde 2018-01-01 2680975 0 2394077 0 1986572 -1629085 5432539
Periodens resultat -1190903 -1190903
Disposition enligt stammobeslut -1629085 1629085
Pagaende ej registrerad nyemission 843 604 843 604
Aktivering av utvecklingskostnader 1393758 -1393758
Upplosning av utvecklingskostnader till
foljd av avskrivningar -469 033 469 033
Véarde 2018-09-30 2680975 843 604 3318 802 0 -567238-1190903 5085240
Ingaende vérde 2018-10-01 2680975 843 604 3318 802 0 -567238-1190903 5085240
Periodens resultat -557900  -557 900
Nyemission, registrerad 2018-10-17 121569 -843 604 759 805 37770
Emissionskostnader -67 472 -67 472
Aktivering av utvecklingskostnader 407 019 -407 019
Upplosning av utvecklingskostnader till
foljd av avskrivningar -36 442 36 442
Utgaende virde 2018-12-31 2802544 0 3689379 692333 -937815 -1748803 4497638
Ingdende virde 2019-01-01 2802544 0 3689379 692333 -937815 -1748803 4497638
Periodens resultat -3411241 -3411241
Disposition enligt stammobeslut -1748 803 1748803
Nyemission, registrerad 2019-04-24 5605 087 2820556 8425643
Emissionskostnader -636 506 -636 506
Minskning av aktiekapitalet, registrerad
2019-08-01 -6 305 723 6305723
Aktivering av utvecklingskostnader 2073260 -2073 260
Uppl6sning av utvecklingskostnader till
foljd av avskrivningar -448 729 448 729
Utgaende virde 2019-09-30 2101908 0 5313910 2876383 1994574 -3411241 8875534



Kassaflodesanalys i sammandrag

(SEK)
Fran den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet, m.m

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore forandringar av
rérelsekapitalet

forandringar i rérelsekapital

Kassafléde fran den lopande verksamheten
investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens borjan

Likvida medel vid periodens slut

2019-01-01 -
2019-09-30

-3411241
889 625

-2521616

107 037

-2414 579

-2073 260

7789137

3301298

613161
3914459

2018-01-01 -
2018-09-30

-1190903
512075

-678 828

-330010

-1008 838

-1393758

843 604

-1558 992

2822998
1264 006
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2018-01-01 -
2018-12-31

-1748 803
684 419

-1064 384

-158 578

-1222 962

-1800777

813902

-2209 837

2822998
613161
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www.starvault.se
info@starvault.se



