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Sammanfattning av delarsrapport
Forsta kvartalet (2018-01-01 — 2018-03-31))

Nettoomsattningen uppgick till 381 479 (542 317) SEK.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till -448 550 (-114 408) SEK.
Resultatet per aktie uppgick till cirka -0,01 (-0,00) SEK.

Soliditeten uppgick till cirka 81,7 (88,3) %.
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Definitioner

Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med 67 024 368 aktier per 2018-03-31.
Soliditet: Eget kapital dividerat med totalt kapital.

| parentes ovan beskrivs motsvarande period féregaende ar.

Med “Star Vault” eller "bolaget” avses Star Vault AB (publ).

ANANENEN

Forsta kvartalet — Spelrelaterade trender

Sedan 2012 anvdnder Star Vault en betalningsmodell for spelet Mortal Online som kallas Free 2 Play. Det
innebar att det inte saljs nagra licenser for spelet utan enbart manadsabonnemang. Utéver
manadsabonnemang finns en modell dar spelare koper till olika egenskaper samt ett system for spelare att
donera pengar till utveckling. Antalet manadsabonnemang varierar mycket manad for manad och har stor
paverkan pa de totala intdkterna. Medlemmar i forumet for Mortal Online betalar inte licens, utan far
kontinuerligt information om spelet och delger Star Vault sina synpunkter pa Mortal Online.

>  Antalet manadsabonnemang under forsta kvartalet 2018 ar lagre an fjarde kvartalet 2017.

Vasentliga handelser under forsta kvartalet 2018

» Bokslutskommuniké 2017-01-01 — 2017-12-31 publicerades i februari.

Viasentliga hdndelser efter periodens utgang

Omsattning och resultat

Omsattningen under kvartal ett 2018 uppgar till 381 479 kr i jamforelse med 542 317 kr for
jamforelseperioden. Periodens rorelseresultat uppgar till -448 550 kr (-114 408).

Investeringar och avskrivningar

Bolaget har under kvartalet aktiverat sina utgifter for utveckling. Utvecklingsutgifterna under kvartalet uppgar
till 440 Tkr (543). De under 2017/2018 aktiverade utvecklingsutgifterna skrivs av under 5 ar med start da
kommersialisering sker. De aktiverade utvecklingsutgifterna avser framst utgifter for vidare utveckling av
funktioner i spelet Mortal Online samt nyutveckling av spelet Kitten'd.
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Finansiell stallning och likviditet

Den 31 mars 2018 uppgick bolagets likvida medel till 2 038 775 (4 467 534). Soliditeten var 81,7 (88,3) %.
Bolagets egna kapital uppgick till 4 983 989 (6 947 216) kr. Kassaflodet fér perioden uppgick till -784 223 (-499
016) kr.

Styrelsen beddémer att befintlig kassa tillsammans med den prognosticerade marknadsutvecklingen férvantas
kunna tacka det kommande likviditetsbehovet for de kommande tolv manaderna.

VD Henrik Nystrom har ordet

Under Q1 har vi slappt en ny magiskola i Mortal Online samt ett antal forbattringar i sakerhet och optimeringar
av spelservern. Vi har ocksa paborjat ett viktigt arbete med att ge alla nya spelare en battre spelupplevelse och
pa ett lattare satt komma in i spelet via en speciell nybérjaré. Pa denna 6 borjar alla nya spelare och dom kan
vélja att spela har sa lange dom vill for att lara sig spelet pa ett mer effektivt och roligt satt. Da vi kan se att vi
har ett antal nya spelare dagligen sa ar det viktigt att vi nu kan hantera starten battre fér dem for att fa en
o6kande spelarbas. Det ar ett stort arbete som har paborjats som vi planerar ha fardigt till slutet 2018. Med
flertalet verktyg som implementerats under senaste manaderna har vi en battre 6versikt 6ver nya spelare.

Det har gjorts stora steg med utvecklingen av Kitten’d och vi har tagit fram en plan som vi tycker ar optimal for
“slapp“ av spelet via ett antal stora plattformer. Vi har en early access planerad till Juni 2018 vilket kommer ge

oss en god uppskattning om nar vi kommer kunna slappa Kitten’d och hur detta kommer ske i olika steg for de
olika plattformerna.

Henrik Nystrém

VD, Star Vault AB (publ)
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Star Vault

Star Vault ar ett spelutvecklingsbolag. Bolaget utvecklar och marknadsfor ett onlinespel, med namnet Mortal
Online, inom genren Massively Multiplayer Online Role Playing Game (MMORPG). Bolaget har inlett
utvecklingen av nya mindre speltitlar.

Mortal Online

Mortal Online &r ett datorrollspel som utspelar sig i en fantasyvarld fylld av mytiska vdasen sasom trollkarlar,
haxor, alver och jattar. Spelet innehaller spelstrategier som till exempel ekonomi, hantverk, utmaningar spelare
emellan och dven regerande av landomraden. Medan manga onlinespel pa marknaden har en linjar spelidé, dar
spelet i princip ar fardigspelat nar din spelkaraktar har utfort alla uppdrag och har natt den hoégsta nivan,
fokuserar Mortal Online istdllet pa interaktion mellan spelarna. | Mortal Online finns ingen fardig "spelplan” att
folja. Det ar istdllet upp till var och en att anvanda sin egen fantasi for att spela spelet. Du kan sjalv valja vad du
vill sysselsatta dig med och det finns darmed fler méjligheter och hallbarheten blir storre. Spel av den linjara
typen ar betydligt vanligare och har stérre konkurrens an spel som Mortal Online.

Affarsmodell

Affarsmodellen fér Mortal Online bestadr huvudsakligen av manadsabonnemang. Till detta laggs sa kallad
mikrobetalning, det vill sidga olika foremal eller egenskaper som spelaren kan koépa till utover
manadsabonnemanget. Ut6ver detta kan spelaren i man av intresse gora sa kallade donationer, dar syftet ofta
ar att stodja utvecklingen av en viss egenskap eller ett féremal som alla i spelet kan ha nytta av. En
forutsattning for att bli framgangsrik ar att ha manga spelare som vill vara med och spela under en langre tid.
Det som goér modellen intressant ar att kostnaderna for driften okar i betydligt lagre takt jamfort med
intdkterna, ndr mangden spelare okar.

Aktien

B-aktien i Star Vault noterades den 28 september 2007 pa AktieTorget. AktieTorget ar en bifirma till ATS Finans
AB, som &r ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver en handelsplattform
(MTF). Per den 31 mars 2018 uppgick antalet aktier i bolaget till 67 024 368, varav 1 250 000 ar A-aktier, som
inte ar listade. A-aktien har rostvarde 10 och B-aktien har rostvarde 1.

Risker

Styrelsen bedémer att den prognosticerade marknadsutvecklingen forvantas kunna tdcka det kommande
likviditetsbehovet for de kommande tolv manaderna. Det kan dock inte uteslutas att ytterligare likviditet kan
beho6vas pa grund av tillvaxt eller andra dndrade marknadsforutsattningar.

Gallande riskfaktorer i 6vrigt hanvisas till Bolagets senaste faststéllda arsredovisning.

Principer for delarsrapportens upprattande
Bokslutskommunikén har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allménna
rad (K3). Redovisningsprinciperna ar oférandrade gentemot fg ar

Granskning av revisor
Delarsrapporten har ej varit foremal for granskning av bolagets revisor

Kommande finansiella rapporter
2018-08-17: Halvarsrapport
2018-11-16: Delarsrapport 3
2019-02-15: Bokslutskommuniké 2018

Avlamnande av delarsrapport
Malmo, den 18 maj 2018

Star Vault AB (publ)

Styrelsen

For ytterligare information, vanligen kontakta
Henrik Nystrém, VD
info@starvault.se



Resultatrdakning i sammandrag
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2018-01-01- 2017-01-01- 2017-01-01 -
(SEK) 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31
Nettoomsattning 381479 542 317 2240120
Kostnad for sald vara -58 990 -58 862 -321 191
Bruttoresultat 322489 483 455 1918929
Administrationskostnader -237 122 -136 808 -703 704
Forsknings- och utvecklingskostnader -533 917 -461 055 -2846714
Rorelseresultat -448 550 -114 408 -1631489

Resultat frdn finansiella poster
Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter - - 2404

Resultat efter finansiella poster -448 550 -114 408 -1 629 085
Skatt pa periodens resultat - - -
Periodens resultat -448 550 -114 408 -1 629 085
Balansrakning i sammandrag

(SEK) 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 3789078 3174216 3501803
Materiella anlaggningstillgangar 24 127 - 25 443
Finansiella anlaggningstillgangar 63 300 63 300 63 300
Summa anldggningstillgangar 3 876 505 3237516 3590 546
Omsiattningstillgangar

Kortfristiga fordringar 186 102 164 111 153 796
Kassa och bank 2038775 4467 534 2 822 998
Summa omséttningstillgangar 2224 877 4 631 645 2976 794
SUMMA TILLGANGAR 6 101 382 7 869 161 6 567 340
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 2 680975 2 680975 2 680975
Fond for utvecklingsutgifter 2681352 1888 324 2394077
Summa bundet eget kapital 5362 327 4 569 299 5075 052
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 70212 2492 325 1986 572
Periodens resultat -448 550 -114 408 -1629 085
Summa fritt eget kapital -378 338 2377917 357 487
Summa eget Kapital 4 983 989 6947 216 5432539
Skulder

Langfristiga skulder - - -
Kortfristiga skulder 1117393 921 945 1134801
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6 101 382 7 869 161 6 567 340



Foérandring eget kapital i sammandrag

(SEK)

Ingdende virde 2016-01-01
Arets resultat

Aktivering av utvecklingskostnader
Uppldsning av utvecklingskostnader
till foljd av avskrivningar

Disposition enligt stammobeslut
Nyemission registrerad 2016-10-14
Emissionskostnader

Utgdende virde 2016-12-31

Ingdende virde 2017-01-01
Periodens resultat

Aktivering av utvecklingskostnader
Uppldsning av utvecklingskostnader
till foljd av avskrivningar

Utgdende virde 2017-03-31

Ingdende virde 2017-04-01
Periodens resultat
Disposition enligt stammobeslut

Aktivering av utvecklingskostnader
Uppldsning av utvecklingskostnader
till foljd av avskrivningar

Utgdende virde 2017-12-31

Ingdende virde 2018-01-01
Periodens resultat

Aktivering av utvecklingskostnader
Uppldsning av utvecklingskostnader
till foljd av avskrivningar

Utgdende virde 2018-03-31

Per 2018-03-31 uppgdr antalet aktier till 67 024 368

STA AULT
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond for Balanserat  Periodens
Aktiekapital utvecklingsutgifter Overkursfond resultat resultat Totalt
1914 982 0 0 527 420 -556471 1885931
77 297 77 297
1494 282 -1494 282
-83 881 83 881
-556 471 556 471
765993 4 404 458 5170451
-72 055 -72 055
2 680 975 1410401 4332403 -1439452 77297 7061624
2 680 975 1410401 4332403 -1439452 77297 7061624
-114 408 -114 408
542 783 -542 783
-64 930 64930
2 680 975 1888 254 4332403 -1917 305 -37111 6947 216
2 680 975 1888 254 4332403 -1917 305 -37111 6947 216
-1514677 -1514677
-4 332403 4409 700 -77 297
1680922 -1 680922
-1175099 1175099
2 680 975 2394077 0 1986572 -1629085 5432539
2 680 975 2394077 0 1986572 -1629085 5432539
-448 550 -448 550
440314 -440 314
-153 039 153 039
2 680 975 2681 352 0 1699297 -2077635 4983989

Av dessa dr 1 250 000 A-aktier med réstvdrde 10 samt 65 774 368 B-aktier med rdstvérde 1.



Kassaflodesanalys i sammandrag

(SEK)

Fran den lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

justeringar for poster som inte ingar i
kassaflédet, m.m

Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore férandringar av rérelsekapitalet
Forandringar i rorelsekapital

Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens bdrjan

Likvida medel vid periodens slut

2018-01-01 -
2018-03-31

-448 550

154 355

-294 195

-49 714

-343 909

-440 314

-784 223
2 822998
2038775

2017-01-01 -
2017-03-31

-114 408

124 342

9934

11233

21167

-542 783

22 600

-499 016

4 966 550
4 467 534

S T/\**—V‘A ULT

2017-01-01 -
2017-12-31

-1 629 085

1478 554

-150531

234 404

83873

-2 250 025

22 600

-2 143 552

4 966 550
2 822998
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Tel: 0708-271111
www.starvault.se
info@starvault.se



