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Sammanfattning av halvarsrapport
Forsta halvaret (2018-01-01 — 2018-06-30)

Nettoomsattningen uppgick till 787 652 (1 113 386) SEK.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till -728 925 (-341 111) SEK.
Resultatet per aktie uppgick till cirka -0,01 (-0,01) SEK.

Soliditeten uppgick till cirka 82 (87) %.

YV VYV

Andra kvartalet (2018-04-01 — 2018-06-30)

»  Nettoomsattningen uppgick till 406 173 (571 069) SEK.
»  Resultatet efter finansiella poster uppgick till -280 375 (-226 703) SEK.
»  Resultatet per aktie uppgick till cirka -0,00 (-0,00) SEK.

Definitioner

Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med 67 024 368 aktier per 2018-06-30.
Soliditet: Eget kapital dividerat med totalt kapital.

| parentes ovan beskrivs motsvarande period foregaende ar.

Med ”Star Vault” eller "bolaget” avses Star Vault AB (publ).

ANNE NN

Andra kvartalet — Spelrelaterade trender

Sedan 2012 anvander Star Vault en betalningsmodell for spelet Mortal Online som kallas Free 2 Play. Det innebér
att det inte sédljs nagra licenser for spelet utan enbart manadsabonnemang. Utéver manadsabonnemang finns
en modell dar spelare koper till olika egenskaper samt ett system for spelare att donera pengar till utveckling.
Antalet manadsabonnemang varierar mycket manad fér manad och har stor paverkan pa de totala intakterna.
Medlemmar i forumet for Mortal Online betalar inte licens, utan far kontinuerligt information om spelet och
delger Star Vault sina synpunkter pa Mortal Online.

»  Antalet manadsabonnemang under andra kvartalet 2018 ligger pa samma niva jamfort med forsta
kvartalet 2018.

Vasentliga hdandelser under forsta halvaret 2018

2018-05-18 Delarsrapport 2018-01-01 — 2018-03-31.

2018-05-18 Kallelse till arsstamma 2018-06-18.

2018-05-28 Arsredovisning 2017-01-01 — 2017-12-31.
2018-05-30 Star Vault inleder partnerskap med Sony Playstation.
2018-06-19 Kommuniké fran arsstdmman 2018-06-18.
2018-06-29 Uppdatering Kitten’d
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Vasentliga handelser efter periodens utgang

2018-07-19 Kitten’d — nytt spel "early access”. Release vid arsskiftet 2018/2019.
2018-08-09 Ny speltitel Mortal Royale — nedrédkning infér hemsida och trailer pa Steam.
2018-08-10 Emissionsbeslut med avstamningsdag 17 augusti.

2018-08-13 Information om féretrddesemissionen.

YV VYV

Omséttning och resultat

Omséttningen under kvartal tva 2018 uppgar till 406 173 kr i jamforelse med 571 069 kr for jamforelseperioden.
Periodens rorelseresultat uppgar till -280 375 (-226 707) kr.
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Bolaget har under kvartalet aktiverat sina utgifter for utveckling. Utvecklingsutgifterna under kvartalet uppgar
till 532 Tkr (474). De under 2017/2018 aktiverade utvecklingsutgifterna skrivs av under 5 ar med start da
kommersialisering sker. De aktiverade utvecklingsutgifterna avser framst utgifter for vidare utveckling av
funktioner i spelet Mortal Online samt nyutveckling av spelen Kitten’d och Mortal Royale.

Investeringar och avskrivningar

Finansiell stillning och likviditet

Den 30 juni 2018 uppgick bolagets likvida medel till 1 283 123 (3 970 581). Soliditeten var 82 (87) %. Bolagets
egna kapital uppgick till 4 703 614 (6 720 513) kr. Kassaflodet for perioden uppgick till -1 539 875 (-995 969) kr.

| dagslaget fokuserar Star Vault pa Mortal Online, Kitten’d och Mortal Royale. Genom emissionen ar planen att
sakerstalla intdkterna med fler spel bredvid Mortal Online. Under férutsattning att Star Vault uppnar sin
malsattning bedomer ddarmed styrelsen behovet av ytterligare kapitalanskaffningar som litet. Mer om detta i
emissionsmemorandumet som publiceras 2018-08-20.

VD Henrik Nystrom har ordet

Kvartal tva har inneburit en spdnnande period med mycket fokus pa utveckling och test av Kitten'd, dar stora
framsteg gjorts infor early access. Omfattande speltester av Kitten'd har utforts med flertalet externa personer
infor slappet pa Oculus Store samt Steams plattform. Positiva reaktioner fran samtliga testpersoner noterades
och vardefull feedback har antecknats for buggfixande. Initialt har spelet 6versatts till spanska och engelska (fran
originalspraket svenska). For att na en bredare publik gjordes dven inledande férhandlingar om 6versattning till
kinesiska, japanska och tyska. Under maj manad inleddes samarbetsavtal med Sony Playstation VR med mal att
i borjan av 2019 sldppa Kitten'd pa Sony Playstation VR. Varld 2 i Kitten'd pabérjades och slutférdes under kvartal
tva och kommer saledes finnas med i early access-slappet.

Vi har ytterligare ett spannande projekt, Mortal Royale, som vi har dragit igang eftersom vi ser att vi kan
ateranvanda mycket av det vi byggt for Mortal Online. Pa sa satt kan vi prova ett koncept vi tror kan na en bred
publik med liten utvecklingstid.

Mortal Royale &r ett nytt spel fran Star Vault med grunden fran Mortal Online. Det ar ett “stand alone” spel som
inte ar knutet till Mortal Online och tillhor en bred popular genre. Nagra av de mest populara spelen idag ar i
denna genre och det brukar réra sig om ca 100 spelare som spelar en match dar en gar vinnare ur spelet. Vi
pushar nu granserna i denna genre och blir forst med att sldppa ett nytt spel som stoder betydligt fler spelare i
en match dn nuvarande spel erbjuder. Vi kommer stodja fler an 1000 spelare i en match. Vi sticker dven ut nar
det géller antal features eftersom vi kan ateranvianda mycket fran Mortal Online som vi anpassar till den nya
spelupplevelsen som man enkelt och snabbt kommer in i. Det ska bli spannande att se feedback fran spelarnai
de forsta teststadierna som kor igang inom kort.

Med ytterligare kapital genom forestdende nyemission har vi mojligheten att hantera dessa projekt dver de
kommande 2 aren som ger oss breda mojligheter till god och 6kad férsaljning. Genom att ha ytterligare "ben”
att sta pa bredvid Mortal Online, tror vi att vi kan sakerstélla framtiden pa ett starkt satt for Star Vault och var
vidare utveckling.

Under kvartal tva har hemsidan fér Mortal Online samt dess forum byggts om i syfte att 6ka sdkerheten i
samband med inférandet av GDPR.

Henrik Nystrém
VD, Star Vault AB (publ)
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Star Vault

Star Vault ar ett spelutvecklingsbolag. Bolaget utvecklar och marknadsfér ett onlinespel, med namnet Mortal
Online, inom genren Massively Multiplayer Online Role Playing Game (MMORPG). Bolaget har inlett utvecklingen
av nya mindre speltitlar, f.n Kitten’d och Mortal Royale.

Mortal Online

Mortal Online ar ett datorrollspel som utspelar sig i en fantasyvarld fylld av mytiska visen sasom trollkarlar,
haxor, alver och jattar. Spelet innehaller spelstrategier som till exempel ekonomi, hantverk, utmaningar spelare
emellan och dven regerande av landomraden. Medan manga onlinespel pd marknaden har en linjar spelidé, dar
spelet i princip ar fardigspelat nar din spelkaraktar har utfoért alla uppdrag och har natt den hogsta nivan,
fokuserar Mortal Online istdllet pa interaktion mellan spelarna. | Mortal Online finns ingen fardig ”spelplan” att
folja. Det ar istdllet upp till var och en att anvdnda sin egen fantasi for att spela spelet. Du kan sjalv valja vad du
vill sysselsatta dig med och det finns ddrmed fler méjligheter och hallbarheten blir storre. Spel av den linjara
typen ar betydligt vanligare och har storre konkurrens dn spel som Mortal Online.

Affarsmodell

Affarsmodellen for Mortal Online bestar huvudsakligen av manadsabonnemang. Till detta laggs sa kallad
mikrobetalning, det vill sdga olika foremal eller egenskaper som spelaren kan kopa till utover
manadsabonnemanget. Utover detta kan spelaren i man av intresse gora sa kallade donationer, dar syftet ofta
ar att stodja utvecklingen av en viss egenskap eller ett foremal som alla i spelet kan ha nytta av. En forutsattning
for att bli framgangsrik ar att ha manga spelare som vill vara med och spela under en langre tid. Det som goér
modellen intressant dr att kostnaderna for driften okar i betydligt lagre takt jamfért med intakterna, nar
mangden spelare okar.

Aktien

B-aktien i Star Vault noterades den 28 september 2007 pa Spotlight Stock Market. Spotlight Stock Market ar en
bifirma till ATS Finans AB, som ar ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight Stock
Market driver en handelsplattform (MTF). Per den 30 juni 2018 uppgick antalet aktier i bolaget till 67 024 368,
varav 1 250 000 &r A-aktier, som inte &r listade. A-aktien har rostvarde 10 och B-aktien har rostvérde 1.

Risker

| dagslaget fokuserar Star Vault pa Mortal Online, Kitten’d och Mortal Royale. Genom emissionen ar planen att
sakerstalla intdkterna och finansieringen med fler spel bredvid Mortal Online. Under forutsattning att Star Vault
uppnar sin malsattning bedomer darmed styrelsen behovet av ytterligare kapitalanskaffningar som litet."

Gallande riskfaktorer i 6vrigt hanvisas till Bolagets senaste faststallda arsredovisning.

Principer for delarsrapportens upprattande
Bokslutskommunikén har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna
rad (K3). Redovisningsprinciperna ar oférandrade gentemot foregdende ar.

Granskning av revisor
Delarsrapporten har ej varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Kommande finansiella rapporter
2018-11-16: Delarsrapport 3
2019-02-15: Bokslutskommuniké 2018

Avlamnande av delarsrapport
Malmo, den 17 augusti 2018

Star Vault AB (publ)

Styrelsen

For ytterligare information, vanligen kontakta
Henrik Nystrém, VD
info@starvault.se
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Resultatrakning i sammandrag

2018-04-01 - 2017-04-01 - 2018-01-01- 2017-01-01- 2017-01-01-

(SEK) 2018-06-30 2017-06-30 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Nettoomsattning 406173 571069 787 652 1113 386 2240120
Kostnad for sald vara -93 477 -77 312 -152 467 -136 174 -321191
Bruttoresultat 312 696 493 757 635 185 977 212 1918929
Administrationskostnader -198 615 -216 562 -435 737 -353370 -703 704
Forsknings- och utvecklingskostnader -394 456 -503 902 -928 373 -964 957 -2846714
Rorelseresultat -280 375 -226 707 -728 925 -341 115 -1631489

Resultat fran finansiella poster

Ovriga réanteintikter och liknande resultatposter - 4 - 4 2 404
Resultat efter finansiella poster -280 375 -226 703 -728 925 -341 111 -1 629 085

Skatt pa periodens resultat - - - - -
Periodens resultat -280 375 -226 703 -728 925 -341 111 -1 629 085

Balansrakning i sammandrag

(SEK) 2018-06-30 2017-06-30  2017-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 4163 182 3519 467 3501 803
Materiella anldggningstillgangar 22811 0 25443
Finansiella anlaggningstillgangar 63 300 63 300 63 300
Summa anlaggningstillgangar 4249 293 3582767 3590 546

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar 205 284 170777 153 796
Kassa och bank 1283123 3970581 2 822998
Summa omsittningstillgdngar 1488 407 4141 358 2976794
SUMMA TILLGANGAR 5737 700 7724 125 6 567 340

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 2 680975 2 680975 2 680975

Fond for utvecklingsutgifter 3 055 456 2292918 2394077
5736431 4973 893 5075 052

Fritt eget kapital

Balanserat resultat -303 892 2087731 1986572

Periodens resultat -728 925 -341 111 -1629 085
-1032 817 1746 620 357 487
4703614 6720513 5432539

Skulder

Langfristiga skulder - - -

Kortfristiga skulder 1034 086 1003 612 1134801

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5737 700 7724 125 6567 340



Forandring eget kapital i sammandrag

(SEK)

Ingiende virde 20170101

Periodens resultat

Disposition enligt stdmmobeslut

Aktivering av utvecklingskostnader
Upplasning av utvecklingskostnader till foljd av
avskrivningar och nedskrivningar

Utgdende virde 2017-06-30

Ingdende wirde 2017-07-01

Periodens resultat

Aktivering av utvecklingskostnader
Upplasning av utvecklingskostnader till foljd av
avskrivningar och nedskrivningar

Utgdende virde 2017-12-31

Ingdende virde 20180101

Periodens resultat

Aktivering av utvecklingskostnader
Upplasning av utvecklingskostnader till foljd av
avskrivningar

Disposition enligt stimmobeslut

Utgdende virde 2018-06-30

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

STA
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Aktiekapital Fond for utvecklingsutgifter Overkursfond  Balanserat resultat Periodens resultat Totalt
26B0975 1410401 4332403 -1439452 77297 7061624
-341111 -341111
-1 332403 4409700 77297
1016369 -1016 369
-133 852 133852
2680975 2292918 0 2087731 -341111 6720513
26B0975 2292918 0 2087731 -341111 6720513
-1287974 -1287 974
1207336 -1207 336
-1 106 177 1106 177
26B0975 2394077 0 1986572 -1629085 5432539
2680975 2394077 0 1986572 -1629085 5432539
-728925 -T28925
972415 972415
-311036 311036
-1629085 1629085
26B0975 3055456 0 -303 892 -728925 4703614

Per 2018-06-30 uppgar antalet aktier till 67 024 368

Av dessa dr 1 250 000 A-aktier med rostvarde 10 samt 65 774 368 B-aktier med rostvarde 1.



Kassaflodesanalys i sammandrag

(SEK)
Fran den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet, m.m
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandringar av
rorelsekapitalet

forandringar i rorelsekapital

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens borjan

Likvida medel vid periodens slut

2018-01-01 -
2018-06-30

-728 925

313 668

-415 257

-152 203

-567 460

-972 415

-1539 875
2822998
1283123

2017-01-01 -
2017-06-30

-341111

252676

-88 435

86 235

-2200

-993 769

-995 969
4966 550
3970581

STA

2017-01-01 -
2017-12-31

-1 629 085

1478 554

-150 531

234 404

83873

-2 250025

22600

-2 143 552

4966 550
2822998

AULT
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Tel: 0708-271111
www.starvault.se
info@starvault.se



