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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2014 for Spar Vest Fonden.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af fondens aktiviteter for 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Skive, den 21. april 2015

Direktion

Karl Otto Jessen Grete Lis Pedersen

Bestyrelse

Niels Treaerup Fritz Dahl Pedersen Anders Jessen Schmidt
formand naestformand

Poul Erik Handberg Lillian Kusk Hundahl

-
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til bestyrelsen i Spar Vest Fonden og fondsmyndigheden

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Spar Vest Fonden for regnskabséret 1. januar - 31. december 2014, der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Skive, den 21. april 2015
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Peter H. Christensen
statsautoriseret revisor
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Generelle oplysninger om fonden

Fonden

Bestyrelse

Direktion

Revision

pwe
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Beretning

Arsrapporten for Spar Vest Fonden for 2014 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Der er i henhold til arsregnskabslovens § 110 ikke udarbejdet koncernregnskab.

Hovedaktivitet

Fondens hovedaktivitet er at investere i aktier eller andre kapitalandele og konvertible obligationer i
erhvervsdrivende virksomheder. Endvidere virker fonden til gavn for almennyttige og velgerende formal,
hvortil der kan foretages uddelinger.

Uddelingsstrategi

Fonden foretager uddelinger til projekter med almennyttige og velgerende formal — herunder til kultur,
natur, sundhed, motion, foreninger og ikke-erhvervsmassige sponsorater. Almennyttig og velgerende
betyder for fonden, at stattede projekter skal vaere bredt tilgaengelige for flest mulige i det lokale samfund.
Fonden statter sdvel sma som store projekter.

Udvikling i dret

Fondens resultatopgorelse for 2014 udviser et overskud pd TDKK 49.369, og fondens balance pr. 31.
december 2014 udviser en egenkapital pd TDKK 412.067.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2014 2013
TDKK TDKK

Nettoomsaetning 2.164 4.767
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder 2 -1.395 2.072
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 3 429 -161
Indtaegter af andre veerdipapirer og kapitalandele 64.865 166.428
Tab og veerdiregulering af ejendomme -1.336 -6.523
Andre driftsindtaegter 20 120
Andre eksterne omkostninger -2.049 -2.487
Bruttoresultat 62.698 164.216
Personaleomkostninger 1 -1.396 -2.498
Resultat for finansielle poster 61.302 161.718
Andre finansielle indteegter 4 6.350 4.590
Andre finansielle omkostninger 5 -6.248 -6.878
Resultat for skat 61.404 159.430
Skat af arets resultat 6 -12.035 -31.695
Arets resultat 49.369 127.735
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Arets uddelinger 9.659 35.244
Regulering af uddelingsrammen 30.000 0
Overfort resultat 9.710 92.491

49.369 127.735
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Balance 31. december

Aktiver

Investeringsejendomme

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre tilgodehavender

Finansielle anleegsaktiver
Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Andre tilgodehavender
Selskabsskat
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2014 2013
TDKK TDKK
54.100 61.100
7 54.100 61.100
8 42.026 43.421
9 6.847 5.569
10 449.700 407.375
10 7.619 11.046
506.192 467.411
560.292 528.511
1 420
678 773
2.918 3.745
626 0
76 68
4.299 5.006
1.670 3.624
5.969 8.630
566.261 537.141




Balance 31. december

Passiver

Note 2014 2013

TDKK TDKK

Grundkapital 67.399 67.399
Uddelingsrammen 30.000 0
Overfort resultat 314.668 305.780
Egenkapital 11 412.067 373.179
Henseettelse til udskudt skat 12 10.899 0
Hensatte forpligtelser 10.899 0
Geeld til realkreditinstitutter 34.814 41.157
Kreditinstitutter 33.623 28.372
Langfristede gaeldsforpligtelser 13 68.437 69.529
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 4 15
Geeld til tilknyttede virksomheder 30.151 30.892
Selskabsskat 0 23.872
Anden geeld 16.044 11.619
Skyldige uddelinger 28.659 28.035
Kortfristede gaeldsforpligtelser 74.858 94.433
Geaeldsforpligtelser 143.295 163.962
Passiver 566.261 537.141
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 14
8
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Noter til arsrapporten
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Personaleomkostninger
Lgnninger
Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Bestyrelseshonorar

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Andel af overskud i dattervirksomheder
Andel af underskud i dattervirksomheder

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Andel af overskud i associerede virksomheder
Andel af underskud i associerede virksomheder

Andre finansielle indtaegter

Renteindtaegter associerede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

2014 2013
TDKK TDKK
904 1.704
0 308
23 17
469 469
1.396 2.498
2 2
579 3.028
-1.974 -956
-1.395 2.072
599 839
-170 -1.000
429 -161
508 569
5.842 4.021
6.350 4.590
620 575
5.628 6.303
6.248 6.878




Noter til arsrapporten
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Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

der fordeler sig saledes:
Skat af arets resultat
Skat af egenkapitalbevaegelser

Aktiver der males til dagsvzerdi

Kostpris 1. januar
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Veerdireguleringer 1. januar
Arets vaerdireguleringer
Arets tilbageferte vaerdireguleringer

Veerdireguleringer 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

2014 2013

TDKK TDKK
10.899 23.872
-2.265 0
8.634 23.872
12.035 31.695
-3.401 -7.823
8.634 23.872

Investerings-

ejendomme
TDKK

73.297
-13.239

60.058
-12.197

-2.000
8.239

-5.958

54.100
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Noter til arsrapporten
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Aktiver der mailes til dagsvaerdi (fortsat)

Investeringsejendomme vaerdianseettes arligt til dagsvaerdien, der beregnes ved en kapitalisering af det
fremtidige lgbende driftsafkast af ejiendommene.

Ved opgerelsen af det fremtidige, Ibende driftsafkast indregnes leje i overensstemmelse med indgéede
kontrakter, og der fradrages skonnede driftsomkostninger, herunder udgifter til reparation og vedligeholdelse
for at opretholde investeringsejendommene i den nuvaerende vedligeholdelsesstand.

Ved opggarelsen af faktor til kapitalisering skannes der et forrentningskrav hos en kgber under hensyntagen til
investeringsejendommenes beliggenhed, vedligeholdelsesstand, klausuler om lejeregulering og opsigelse i
indgaede kontrakter samt det eksisterende renteniveau ved regnskabsarets udigb. Ved vaerdiansaettelsen pr.
31. december 2014 er anvendt et forrentningskrav pa 5-7% for ejendomme beliggende i sterre byer og et
forrentningskrav i niveau 8-15% for ejendomme i yderomrader.

Ejendomme sat til salg er indregnet efter salgsvurdering fra ekstern vurderingsmand.

2014 2013

TDKK TDKK
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 27.624 27.624
Kostpris 31. december 27.624 27.624
Veerdireguleringer 1. januar 15.797 13.725
Arets resultat -1.395 2.072
Veerdireguleringer 31. december 14.402 15.797
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 42.026 43.421
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Noter til arsrapporten
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Kapitalandele i dattervirksomheder (fortsat)

Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
Spar Vest
Grgnland A/S Nuuk, Grgnland 100% 11.343 383
Spar Vest Tyskland
AIS Skive 100% 6.925 -1.975
Sparvest Finans
AIS Skive 100% 5.897 65
SVF
Ejendomsservice
AIS Skive 100% 17.861 132
2014 2013
TDKK TDKK

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 30.791 29.541
Tilgang i arets Igb 850 1.250
Afgang i arets lgb -1.821 0
Kostpris 31. december 29.820 30.791
Veerdireguleringer 1. januar -25.222 -25.061
Arets afgang 1.821 0
Arets resultat 428 -161
Veerdireguleringer 31. december -22.973 -25.222
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 6.847 5.569
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Noter til arsrapporten
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Kapitalandele i associerede virksomheder (fortsat)

Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
Finansieringsselskabet af 28. december 2011 A/S Kgbenhavn 50%
Kilde A/S Automation Skive 45%
Structual Vibrations Solutions A/S Aalborg 29%
Anybody Technology A/S Aalborg 29%
Business Innovation Denmark A/S Skive 50%

@vrige finansielle anlagsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Opskrivninger 1. januar
Arets opskrivninger

Opskrivninger 31. december

Nedskrivninger 1. januar
Arets tilbagefarsler af tidligere ars nedskrivninger

Nedskrivninger 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

Andre veerdipa-
pirer og kapital- Andre tilgodeha-

andele vender
TDKK TDKK

280.316 12.342
10.530 0
-11.281 -4.723
279.565 7.619
127.059 0
43.076 0
170.135 0

0 1.296

0 -1.296

0 0

449.700 7.619
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Noter til arsrapporten
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Egenkapital

Egenkapital 1. januar

Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsveerdi ultimo

Skat af arets regulering af
sikringsinstrumenter og uddelinger
Overfarsler, reserver

Arets resultat

Arets uddelinger

Egenkapital 31. december

Henseaettelse til udskudt skat

Materielle anlaegsaktiver
Hensaettelser

Langfristede galdsforpligtelser

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Gaeld til realkreditinstitutter

Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

Uddelings- Overfort
Grundkapital rammen resultat | alt
TDKK TDKK TDKK TDKK
67.399 0 305.780 373.179
0 0 -4.223 -4.223
0 0 3.401 3.401
0 30.000 0 30.000
0 0 19.369 19.369
0 0 -9.659 -9.659
67.399 30.000 314.668 412.067
2014
TDKK
-23
10.922
10.899
Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. Qvrige forpligtelser er
2014 2013
TDKK TDKK
34.814 41.157
34.814 41.157
0 0
34.814 41.157
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Noter til arsrapporten
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Langfristede gaeldsforpligtelser (fortsat)

Kreditinstitutter

Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 &r

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Sikkerhedsstillelser

2014 2013
TDKK TDKK
33.623 28.372
33.623 28.372
0 0
33.623 28.372

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter pa TDKK 34.814 er der givet pant i investeringsejendomme

Veerdipapirer med en regnskabsmaessig veerdi pr. 31. december 2014 pa TDKK 151.336 er stillet til sikkerhed

for gaeld til pengeinstitut pad TDKK 33.623 pr. 31. december 2014.

Til sikkerhed for Nykredit Bank A/S' engagement er der stillet sikkerhed i vaerdipapirbeholdning pr. 31. december

2014 pa TDKK 39.812.

Eventualforpligtelser

Fonden har stillet kaution over for dattervirksomheders geeld til kreditinstitut pa TEUR 5.360

Fonden har indgaet huslejekontrakt, der er uopsigelig indtil 1. august 2015. Den arlige husleje udger TDKK 372.
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Spar Vest Fonden for 2014 er udarbejdet i overensstemmelse med rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2014 er aflagt i TDKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &ndrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopggerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde fonden,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
fonden, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes verdiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller galdens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og om-

kostninger.

Anlaegsaktiver, der er kbt i fremmed valuta, méles til kursen pé transaktionsdagen.
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Regnskabspraksis

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveaerdier af afledte finansielle instrumenter klassificeres som Andre
tilgodehavender” henholdsvis ”Andre forpligtelser”.

Andring i dagsveaerdien af afledte finansielle instrumenter indregnes i resultatopgerelsen, medmindre det
afledte finansielle instrument klassificeres som og opfylder kriterierne for regnskabsmeessig afdakning.

Resultatopgoerelsen

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang.

Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til ejendomme og omkostninger til lokaler samt
kontorhold mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthaengige omkostninger bortset fra
produktionslgnninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver.

Andre driftsindtagter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekunder karakter i for-
hold til fondens hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegs-
aktiver.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for dret med fradrag af afskrivning af
goodwill under posterne “"Indtagter af kapitalandele i dattervirksomheder” og “Indteegter af kapitalandele
i associerede virksomheder”.
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Regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme omfatter investeringer i grunde og bygninger med det formaél at opné afkast af
den investerede kapital i form af labende driftsafkast og kapitalgevinst ved videresalg.
Investeringsejendomme indregnes pa erhvervelsestidspunktet til kostpris med tilleeg af omkostninger
direkte foranlediget af anskaffelsen. Renter og gvrige laneomkostninger i opforelsesperioden indregnes i
kostprisen. Investeringsejendomme maéles efterfalgende til dagsvaerdien ved at regulere regnskabsmaessig
veerdi ved op- eller nedregulering over resultatopgaerelsen. Ved beregning af dagsvaerdien anvendes en
individuelt fast diskonteringsfaktor ved en kapitalisering af det forventede, fremtidige lebende driftsafkast
af ejendommen.

Det er ledelsens vurdering, at der ikke har vearet vanskeligheder med klassifikationen af ejendommene
som investeringsejendomme.

Dagsveerdien er udtryk for den pris ejendommen kan handles til mellem velinformerede og villige parter
pa arms laengde vilkar pa balancedagen. Fastleeggelse af dagsvaerdi medforer vaesentlige regnskabsmaessige
sken.

Nedskrivning af anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre
vaerdis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder” og "Kapitalandele i associerede
virksomheder” den forholdsmessige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vardi opgjort
med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fra-
drag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med tilleeg af resterende vaerdi af posi-
tiv forskelsvardi (goodwill) og fradrag af en resterende negativ forskelsvardi (negativ goodwill).
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Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder hen-
laegges via overskudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode" under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevagelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi indregnes til
DKK o. Har moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens under-
balance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende veerdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer
og aktier, der méles til dagsvaerdien pd balancedagen. Dagsveerdien opgeres pa grundlag af den senest note-
rede salgskurs.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ndring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgorelsen.
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Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Lan, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder males l&nene til amortiseret
kostpris, siledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over l&neperioden.

Prioritetsgaeld er siledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til lanets restgald. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvaer-
di pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af ldnets kursregu-
lering pé optagelsestidspunktet.

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtagter
i de efterfolgende regnskabsar.

Uddelinger

Udbetalte uddelinger

Uddelinger, som i overensstemmelse med fondens formal er vedtagne og udbetalte pa balancedagen, fra-
gar egenkapitalen via resultatdisponeringen.

Skyldige uddelinger

Uddelinger, som i overensstemmelse med fondens formal er vedtagne p& balancedagen og kundgjort over
for modtager, men som ikke er udbetalt pa balancedagen fragar via resultatdisponeringen og indregnes
som en geldsforpligtelse.

Uddelingsrammen

Pa bestyrelsesmadet, hvor godkendelse af drsregnskabet sker, beslutter bestyrelsen en belgbsramme, som
forventes uddelt. Dette belab overfores fra de frie reserver til uddelingsrammen. I takt med, at uddelinger-
ne bliver kundgjort over for modtager, udbetales belgbene, eller de overfores til gzld eller undtagelsesvis
til hensattelser vedrgrende uddelinger.
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Henlaggelser til senere uddelinger

Uddelinger, der er besluttet pa balancedagen, men ikke kundgjort over for modtager, anses for at vere
henlagt til senere uddeling. Da fonden ikke er forpligtet over for modtager pa balancetidspunktet,
indregnes uddelingerne som en serskilt post under egenkapitalen.
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