@ PEGROCO INVEST

Sammanfattning av informationsunderlag

for beslut om punkten sju (7) pa dagordningen ”Beslut om godkdnnande av
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DISCLAIMER

EJ FOR OFFENTLIGGORANDE, DISTRIBUTION ELLER PUBLICERING, DIREKT ELLER INDIREKT, | ELLER TILL USA, AUSTRALIEN, KANADA,
JAPAN ELLER ANNAN JURISDIKTION DAR OFFENTLIGGORANDE, DISTRIBUTION ELLER PUBLICERING SKULLE VARA OTILLATEN ELLER
KRAVA REGISTRERING ELLER ANDRA ATGARDER.

VIKTIG INFORMATION

Denna presentation utgor inte ett erbjudande att sdlja eller forvirva vdrdepapper som emitterats av Pegroco Invest AB (“Bolaget”) i ndgon jurisdiktion dér ett sddant
erbjudande skulle vara olagligt.

Denna presentation Idmnas inte, och far inte spridas i eller skickas till, USA, Australien, Kanada, Japan eller nGgon annan jurisdiktion ddr sadan spridning skulle vara otilléten
eller krdva registrering eller andra atgdrder. De virdepapper som beskrivs i denna presentation har inte och kommer inte att registreras i enlighet med den vid var tid géllande
United States Securities Act fran 1933 (“Securities Act”) och de far ddrfér inte erbjudas eller sdljas i USA utan att registreras eller omfattas av ett undantag fran registrering
enligt Securities Act samt i enlighet med tillimplig vérdepapperslagstiftning i delstater i USA. Bolaget avser inte att registrera ndgot erbjudande i USA eller att ldmna nGgot
offentligt erbjudande av vérdepapper i USA.

Denna presentation dr inte ett prospekt enligt férordningen (EU) 2017/1129 (tillsammans med tillimpliga implementeringsdtgdrder i ndgot medlemsland,
“Prospektférordningen” eller, sésom den inférlivats i nationell rétt i Storbritannien genom the European Union (Withdrawal) Act 2018, “UK Prospektférordningen”) och har inte
godkdnts av ndgon regulatorisk myndighet i ndgon jurisdiktion.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Denna presentation kan innehdlla vissa framatriktade uttalanden. SGdana uttalanden dr alla uttalanden som inte avser historiska fakta och de innehdller uttryck som “anser”,
“uppskattar”, “férvéintar”, “vdntar”, “antar”, “férutser”, “avser”, “kan”, “fortsdtter”, “bér” eller liknande. De framdtriktade uttalandena i denna presentation dr baserade pd
olika uppskattningar och antaganden, vilka i flera fall baseras pd ytterligare antaganden. Aven om Bolaget anser att dessa antaganden var rimliga nér de gjordes, ér sédana
framatriktade uttalanden féremdl fér kinda och okédnda risker, osédkerheter och andra vdsentliga faktorer som dr svara eller oméjliga att forutséga och som ligger utanfér
Bolagets kontroll. SGdana risker, osdkerheter och vdsentliga faktorer kan medféra att de faktiska resultaten kan komma att avvika vdsentligt fran de resultat som uttryckligen
eller underférstatt anges i denna presentation genom de framdtriktade uttalandena. Informationen, uppfattningarna och de framdtriktade uttalandena i denna presentation

gdller enbart per dagen fér denna presentation och kan féréndras utan att det meddelas.

For undvikande av missférstand ska det inte tolkas som en utfdstelse eller garanti Pegrocos sida att en notering av stamaktien kan genomféras i enlighet med tidplan eller
heller att den framtida vdrdering som givits uttryck for i denna presentation kommer att sta oféréindrad vid en eventuell notering av stamaktien.
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RISKFAKTORER

Riskerna listade nedan dr en sammanfattning av rubrikerna for risker relaterade till Pegroco, JOOL och Transaktionen (sG som definerad). Fér en mer

utforlig beskrivning av de riskfaktorer som kan péverka Pegroco negativt, se Bilaga A “Riskfaktorer” (som bérjar pa bild 20).

RISKER RELATERADE TILL JOOL
*  BEGRANSAD DUE DILIGENCE (LEGAL, SKATT, FINANSIELL OCH REGULATORISK)

VERKSAMHETS- OCH BRANSCHRELATERADE RISKER

e FORVARVSSRELATERADE RISKER

*  BOLAGET OCH INNEHAVEN AR BEROENDE AV ATT REKRYTERA OCH BEHALLA VIKTIGA MEDARBETARE
*  RISKER HANFORLIGA TILL FINANSIELL UTVECKLING AVSEENDE INNEHAVENS VERKSAMHET

*  RISKER RELATERADE TILL VARDERING AV INNEHAV

*  KONKURRENSRELATERADE RISKER

e OMVARLDSRELATERADE RISKER

*  OPERATIONELL RISK

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER

e TVISTER

+  KONKURRENSRATTSLIGA FRAGOR

e SKATTE- OCH MOMSRELATERADE RISKER

*  RISKER RELATERADE TILL TILLSTAND OCH LICENSER

FINANSIELLA RISKER

*  MAKROEKONOMISKA FAKTORER
*  FINANSIERINGSRISK

* KREDITRISK

e LIKVIDITETSRISK

e RANTERISK

*  VALUTARISK

RISKER RELATERADE TILL AKTIERNA OCH TRANSAKTIONEN

e AKTIENS MARKNADSPRIS OCH BEGRANSAD LIKVIDITET

e RISKER RELATERADE TILL AKTIEAGARE MED BETYDANDE INFLYTANDE

* RISKER RELATERADE TILL FRAMTIDA NYEMISSIONER

*  DET FINNS EN RISK ATT FRAMTIDA UTDELNINGAR FRAN BOLAGET KAN VARIERA ELLER UTEBLI

Sammanfattning av informationsunderlag for beslut om punkten sju (7) pa dagordningen
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En vardeskapande strukturaffar

Sammanfattning av informationsunderlag for beslut om punkten sju (7) pa dagordningen "Beslut om
godkédnnande av transaktionen avseende JOOLs finansverksamhet’



Sammanfattning Sammanfattning

Bakgrund och villkor Transaktionshojdpunkter

Bakgrund

» Pegroco Invest AB ("Pegroco”) har ingatt ett aktiedverlatelseavtal avseende forvarv av JOOLs
finansverksamhet bestaende av JOOL Corporate Finance AB, JOOL Securities* och Kommersradet Forvaltning ° Forstirkt kassaflode
AB (JOOL”). Ambitionen ar att bilda ett bolag med ledande position i Vastsverige med ett erbjudande inom
investeringar och finansiella tjanster for SME-segmentet ("Transaktionen”).

» Transaktionen utvidgar bolagsstrukturen med ett nytt navbolag med ett starkt kassafléde som kan anvandas i
Pegrocos investeringsverksamhet och delas ut till aktiedgare samt medfér en breddning av kapitalbasen. .

. . Bredare kapitalbas

Transaktionsupplagg

+ Kopeskillingen bestar av stamaktier i Pegroco som emitteras i en riktad kvittningsemission, varvid JOOLs
nuvarande agare blir Iangsiktiga och betydande agare i Pegroco.

+ Teckningskursen for stamaktierna ar satt till SEK 17,40, vilket enligt den relativvardering som parterna kommit e Balanserad portfolj med st6rre andel
Overens om, vilket medfor att totalt 41 410 268 stamaktier i Pegroco kommer att emitteras vid tilltradestillfallet. onoterade navinnehav

« Kopeskillingen innehaller aven en eventuell tillaggskopeskilling dver tre (3) ar baserad pa resultatutfallet. Vid ett
forvantat resultatutfall om 130 MSEK uppgar tilldggskopeskillingen till 29,5 MSEK och Pegrocos del av
kassaflodet till 100,5 MSEK.

Synergier som mojliggor Pegrocos vision

« Genom att inforliva finansiella tjanster och bilda ett nytt navbolag skapas synergier och forutsattningar for att bli
en ledande aktér inom finansiella tjanster med bas i Goteborg.

« Visionen &r att bli den frAmsta aktéren i Vastsverige inom onoterade SME-investeringar och finansiella tjanster —

en naturlig knutpunkt i Vastsverige for finans- och investeringsverksamhet for saval investerare som
entreprendrer och medarbetare.

Huvudsakliga milstolpar —

" Sammantaget innebér det en forbéttrad
Q2, 2023 Q2-Q3, 2023 - Ambition om i . "
Tilltrade efter godk&nnande notering av Pegrocos stamaktie pa lonsamhet och accelererad tillvaxt
fran Konkurrensverket m.fl. Nasdaq First North Premier. som ocksa moj/lggor en eventuell
notering av Pegrocos stamaktie
Nasdaq First North Premier.

a Synergieffekter mellan nya navbolaget
och moderbolaget, t.ex. korsforsaljning

e Forstarkt positionering pa marknaden

Dec 12, 2022 Mar 3, 2023
Avsiktsforklaring signerad Aktiedverlatelseavtal

Apr 4, 2023

EGM- beslut om godkannande av
transaktionen samt emissionen

och pressrelease utskickad signerat

*  *lInkluderar JOOL Securities AB, JOOL Securities OY och JOOL Securities AG
Sammanfattning av informationsunderlag fér beslut om punkten sju (7) pa dagordningen 4 @ PEGROCO INVEST



Bakgrund

Bakgrund B
* Under perioden 2007-2014 fokuserade Pegroco pa teknikinriktade innehav Fas 1: Fas 2: Fas 3:
G2 e Eaky 2007 - 2014 2015 - 2018 2019 — 2022
+ Fran 2015 till 2018 fortsatte Pegroco att investera i nya bolag och grunden Grunden l&ggs Okat investeringstempo Omstélining och synliggérande av
laggs till flera navbolag. Plattformsbolag byggdes med affarsutveckling och varden 53
strategiskt kompletterande férvarv. Notering av preferensaktien 2015. Antal ackumulerade investeringar, per ar 47

+ Sedan 2019 har strukturella forandringar i portfoljinnehaven férandrat
koncernens omsattning:

— Under sommaren 2019 tillsatts delvis ny styrelse och ledning.

— Portféljen renodlas och en strategiférandring sker som innebar mer
fokus pa att skapa kassafloédespositiva navbolag.

— Strategi och affarsmodell bevisas med synliggérande av varden i bl.a.
Nordisk Bergteknik AB (publ) "NBT”) och Nordic Lift AB. 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Substansviardeutveckling, 20Q1 — 22Q4

Koncernens omsattningsutveckling, 2016-2022

Substansviardeutveckling per stamaktie 20Q1 — 22Q4 Pegrocos omsaéttning 2016-2022, koncernen
SEK MSEK
16,2
N \
2464
N\
1530
205 929
161 329 105
20Q1 20Q2 20Q3 20Q4 21Q1 21Q2|21Q3 21Q4 2Q1 22Q2 22Q3 22Q4 AU A =ik 2019 2020 A0z Az

m Omséttning koncernen

*  *Nedgangen i Q3 2021 berodde pa att substansvardet baserades pa noteringskursen (SEK 26) for Nordisk Bergteknik AB (publ). | samband med noteringen fick aktien en vasentligt hogre kurs,
vilket medférde en kraftig 6kning av substansvardet i Q4 2021.
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Bakgrund

Bakgrund

a Kapitalbas 6ver MDSEK 2

a Adekvat nettokassa i
moderbolaget

Navbolag —
Fokusera pa att utveckla
5 navbolag

organisation och nytt

0 Attraktiva — Forstarkt
varumarke

Noterad stamaktie Nasdaq
e First North Premier

Huvudagarskap bibehallet i
Nordisk Bergteknik

2]

» Kiritisk massa for att sékerstalla konkurrenskraftiga kostnadsnivaer, t.ex. driftskostnadsmarginal kring 3% (jamfort
med 3-5% i dagslaget)

T

« For att skapa finansiell handlingsfrihet, uthallighet och ta tillvara pa forvarvs- och investeringsmojligheter

» Leverera pa var nya och uppdaterade strategi
» Strategin utvecklad for att pa basta satt skapa varde for bolagets dgare

» Bedodms pa sikt mojliggora att bolaget blir sjalvforsérjande pa kapital och kan dver tid Iamna utdelning till

stamaktiedgarna
e ey L TTETTEEEE—S—

» Kiritisk massa och kompetens for noterad stamaktie och for att arbeta med en stérre portfolj
» Attraktiv arbetsgivare for att sakra kompetens

* Mer konkurrenskraftiga som investeringsbolag till vara huvudsakliga malgrupper genom tydligare positionering
s —

« Skapa en likvid tillgang for aktiedgare
» Leverera pa tidigare kommunicerade strategiska mal

* Mojliggor valuta med vaxelkurs i framtida tillvaxt

» Sakra inflytande och méjlighet att paverka bolagets strategiska utveckling och darmed vardeutveckling

Sammanfattning av informationsunderlag for beslut om punkten sju (7) pa dagordningen @ PEGROCO INVEST



Bakgrund

Bakgrund

Utveckling framgent

Fortsatt expansion och notering av stamaktien

Pegrocos mal ar att uppna kritisk massa och notera stamaktien pa Nasdaq
First North Premier genom att utveckla navbolagen, bl.a. genom
internationell expansion och tillaggsforvarv.

Pegroco har lange sokt en partner for att I16sa langsiktig finansiering. Det
har nu uppstatt en méjlighet att géra en strukturaffar med JOOL och bilda
ett noterat bolag med bas i Géteborg med erbjudande inom investeringar
och finansiella tjanster inom SME-segmentet.

Forvarvet av JOOL kommer att utgdra ett nytt navbolag hos Pegroco under
namnet Vinga.

Genom Vinga som ett navbolag far Pegroco tillgang till ett Ibpande
kassaflode, langsiktiga agare och en bredare kapitalbas med ambitionen
att mojliggdra en notering av stamaktien pa Nasdaq First North Premier.

—~————

Styrelsens rekommendation

Genomfora transaktionen

Styrelsen rekommenderar att genomféra transaktionen.

Transaktionshojdpunkter

Forstarkt kassaflode

Bredare kapitalbas

Mer balanserad portfolj med stérre andel onoterade navinnehav

Synergieffekter mellan nya navbolaget och moderbolaget, t.ex.
korsforsaljning

Forstarkt positionering pa marknaden

v

Detta &ar bérjan pa en ny resa dér bolagen tillsammans blir den

ledande véstsvenska aktéren inom investeringar och
finansiella tignster for SME-segmentet

Sammanfattning av informationsunderlag for beslut om punkten sju (7) pa dagordningen
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Bolagsoversikt

Bolagsaversikt (JOOL) 4]
JOOL har vuxit till att bli en ledande aktor i Vastsverige inom tillvaxtfinansiering Verksamhetsbeskrivning
. CHIvLp + JOOL ar en ledande leverantor av
JOOL INVEST _ ,% Chmate Ho-: tillvaxtfinansiering for nordiska SME-foretag.
1 u GASELL Bon Ll » Bolagets karnverksamhet ar att sammanfora
JOOL gruppen JOOL bérjar JOOL borjar JOOL utnéamns JOOL ansluter JOOL utokar sitt f('jretag i behov av kapita|anskaffning for
grundas erbjuda strukturera till DI Gasell for sig till Climate engagemang inom o : :
finansiella foretags- andra aret i rad Bonds Initiative CSR till Childhood FIIIV.aXt.Strategl(.er e ka..pltaIStarIS? .kunder oe
tianster obligationer Foundation institutioner, vilket ger féretag majlighet att
forverkliga sin strategi samtidigt som det ger
kunder bra ranta pa investerat kapital.
A\ + JOOL erbjuder finansiella tjanster med ambition
N att bredda sin verksamhet och bygga ett full-
2008 2010 2013 2016 2018 2022 service bolag inom finansiella tjanster i
Vastsverige.
Finansiell oversikt Ackumulerat antal transaktioner och rest kapital
MSEK 83 MSEK 249 Ackumulerade transaktioner 191 Ackumulerat rest kapital
Justerad EBITDA Justerad omsattning Antal MSEK 1l e
2022 2022
MSEK 16 600 191
Rest kapital Finansieringar till
sedan 2014 nordiska SME
20 manader MSEK 87
Genomsnittlig Genomsnittligt
obligationslangd transaktionsvarde 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
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Bolagsoversikt

Bolagséversikt (JOOL) 4]

DCM

Tillvaxtfinansiering Aktieemissioner
Preferensaktieemissioner
Pre-IPO finansiering
Block trades

Nyemissioner

v’ Forvarvsfinansiering

v’ Investeringar i fornybar energi

v' Investeringar i produktion

v’ Forvarvsfinansiering av mark och fastigheter for utveckling
v’ Finansiering av expansions- eller tillvaxtstrategier
Refinansiering

RN

Andra aktiemarknadsrelaterade transaktioner

v Refinansiering av tidigare obligationslan och/eller andra lan
v' Projektfinansiering

v' Bryggdfinansiering i véntan pa annan finansiering

Okad volym inom samtliga produktkategorier

Rest kapital per produktkategori
MSEK

1669

Foretagsobligationer Direktlan Stam- och preferensaktier

m2021 m2022
12 9 9 6 3 6

Antal
transaktioner

Sammanfattning av informationsunderlag for beslut om punkten sju (7) pa dagordningen @ PEGROCO INVEST



Bolagsoversikt

Bolagsaversikt (JOOL)

4]
Andel grona obligationer - 2022 Grona obligationer i flera branscher

JOOL hgr grér?a} ob_l_igationgr och ar Andel gréna obligationer Grona obliga}ioner kan verifieras och emitteras ir.10m
partner till certifikatoren Climate Bonds som % av omsittning ett stort och vaxande antal branscher, bland annat:

|n't'at'Ye- o R 30% 28 « Energieffektiva byggnader och fastighetsprojekt.
En gron obligation ar en obligation dar « Rena transporter.

det upplanade kapitalet 6ronmarkts for . .
anvandning inom omraden sasom > [eilleznt siege- @sn Erlany,

energieffektivitet, utslappsminskning eller + Solenergi, vindkraft och annan férnybar energi.
andra klimatrelaterade projekt, och som
ofta antingen har certifierats eller Marknad JooL

verifierats av tredje part.

JOOL &r sedan 2018 partner till Climate
Bonds Initiative ("CBI"), som framjar
hallbara investeringar och utfor certifiering
av grdna obligationer.

Genom CBI kan JOOL paverka
marknaden foér sma och medelstora
foretags tillgang till certifierade gréna
obligationer.

Sedan JOOL anslét sig till CBI har
bolaget hamtat in ca. MSEK 1 250 i grona
foretagsobligationer och rest kapital i atta
(8) olika transaktioner for grona
emittenter.

Kalla: Stamdata
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Bolagsaversikt (JOOL)

Bolagsoversikt

Kommentarer

* JOOL har etablerat ett varumarke pa
marknaden och ar en aktor pa
marknaden inom SME-segmentet.

+ JOOL har etablerat goda relationer
med aktorer inom flertalet branscher,
sasom fastigheter, logistik/sakerhet,
proptech och férnyelsebar energi.

» JOOL har en etablerad process for att
godkénna nya emittenter, vilket har
skapat en hogkvalitativ kundbas.

+ Kundbasen bestar till stor del av
emittenter inom fastighetsbranschen
da det ar enklast att ta bra sakerheter i.
Bolaget stor potential i att vaxa inom
bland annat férnyelsebar energi som
forvantas utgora en storre andel av
volymen framéver.

+ JOOL har en inlasningseffekt genom
att emittenter staller ut obligationer
med ramar dar JOOL kan vara exklusiv
radgivare.

JOOL har en etablerad process for nya emittenter

Inledande Marknads-
Kreditunderlag 1 Kreditunderlag 2 forberedelse

Finansieringsbehov Transaktionsidé

» Organisation * Inledande analys
Lamplig produkt » Véagledande
termer

» Feedback fran
kredit kommittee

© Beslut om att ga vidare

Kundbas bestaende av emittenter inom olika branscher

Finansiell due
diligence
Marknadsanalys
Nyckelpersoner
och &gare
Villkor och
struktur

Legal due
diligence

Bolags-
dokumentation
Férvaltare utsedd
Euroclear-
anslutning

© Preliminart godkdnnande @ Godkannande fran

fran kreditkommittén kreditkommittén

+ Tilldela arrang6r
* Roadshow
+ Kapitalanskaffning

3-1%
«—

\

W Fastigheter
Logistik/Sakerhet
Ml Proptech MSEK 2 624

Fornyelsebar energi

[ Industri/Tillverkning

Ml Sverige

40%

MSEK 2 624

Danmark

Urval av emittenter

Gefion

GROUP

PATRIAM

NPV s

BYGGER PA INDSIGT

Advanced Soltech

Sammanfattning av informationsunderlag for beslut om punkten sju (7) pa dagordningen

@ PEGROCO INVEST



Finansiell information

Finansiell information relaterad till Transaktionen B

* | strukturaffaren inkluderas
bolagen JOOL Corporate Finance JOOL | t AB
AB, JOOL Securities AB, JOOL AVES
Securities OY, JOOL Securities
AG, Kommerseradet Forvaltning
AB ("JOOL”).

» Pegroco utvarderar ocksa att vid
senare tillfélle forvarva fler bolag
inom JOOL Invest-koncernen eller
av dess huvudagare.

JOOL Capital Partner AB

70% - 100%

JOOL Corporate Finance JOOL Securities* Kommerseradet

AB Forvaltning AB

*  *Inkluderar JOOL Securities AB, JOOL Securities OY och JOOL Securities AG
@ PEGROCO INVEST
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Finansiell information relaterad till Transaktionen

Finansiell information

Kommentarer

* En omsattningstillvaxt mellan 2020 och 2022,
motsvarande en CAGR om 30,0%, framst drivet av
Okande emissionsvolymer.

+ Bruttomarginalen paverkas framst av strukturerade
produkter som saljs och avgifter till licensierade
motparter.

« Ovriga externa kostnader &r relativt konstanta och bestar
framst av juristarvoden (som aterfaktureras till emittenter)
samt kostnader for resor och event tillsammans med
investerare och emittenter medan personalkostnader ar
till stor del rorliga och féljer utvecklingen av
emissionsvolymer.

+ Sammantaget medfér kostnadsbasen att det finns en
operationell havstang i bolaget, vilket forklarar 6kningen i
EBITDA-marginal mellan 2020 och 2022.

Resultatrékningen har justerats for att battre reflektera den
underliggande |6nsamheten:

1. Kostnader for ersattning till VD och verksamhetschef,
vilka idag tas i annat bolag.

2. Normalisering av marknadsféringskostnader pga.
tillfalligt lagre kostnader under Covid-19.

3. Normalisering av omsattning i JOOL Capital Partner.

4.  Ovrigt inkluderar justeringar for dubbla
hyresbetalningar och periodiseringar av mindre
kostnader och intakter sa att de infaller pa korrekt
rakenskapsar.

Resultatrakning for JOOL, helar 2020-2022

Nettoomsattning 147 1 200,6 2487
Ovriga intakter 0,1) 0,1 0,1
Justerad omsittning 147,0 200,6 248,8
COGS (6,5) (14,8) (26,1)
Bruttovinst 140,6 185,9 222,7
Ovriga externa kostnader (46,7) (57,8) (55,2)
Personalkostnader (57,3) (71,0) (84,6)
Justerad EBITDA 36,6 571 82,9
Avskrivningar (0,2) (0,5) (0,9)
Justerad EBIT 36,4 56,6 82,0
KPler

Arlig nettoomsattningstillvéxt % n.a. 36,3% 24,0%
Bruttomarginal % 95,5% 92,7% 89,5%
Justerad EBITDA-marginal % 24,9% 28,5% 33,3%
Justerad EBIT-marginal % 24,7% 28,2% 33,0%

Justeringsposter for JOOL, helar 2020-2022

Rapporterad EBITDA 46,6 48,8 79,6
Justeringar

Loner 1. (7,7) 8,2) 8,2)
Normaliserade marknadsféringskostnader 2. (6,5) (6,9) -
JOOL Capital Partner omsattning 3. 5,0 23,2 11,5
Ovrigt 4. (0,9) 0,2 0,1
Summa justeringar (10,0) 8,3 3,3
Justerad EBITDA 36,6 571 82,9
KPler

Rapporterad nettoomsattning 1421 177,3 237,3
Justerad nettoomsattning 147 1 200,6 248,7
Rapporterad EBITDA 46,6 48,8 79,6
Justerad EBITDA 36,6 57,1 82,9
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Finansiell information

Finansiell information relaterad till Transaktionen 5]

Kommentarer

Balansrakning for JOOL, 31 december 2020 — 31 december 2022

. JOOL

» Materiella fasta tillgangar uppgick till MSEK 3,1 per den Immateriella anlaggningstillgangar B -

2z, Materiella anlaggningstillgangar 2,1 3,1

+ Omséttningstillgangarna uppgick till MSEK 60,1, bolaget  Finansiella anlaggningstillgangar 0,4 .
hade aven kassa och likvida medel om MSEK 4,5 per Anlaggningstillgangar 2,5 3,1
den 31 Dec 2022. Kundfordringar 43 13,6

» Balansrakningen visar att JOOL tar Iag risk i sin bok Skattetillgangar 0,0 0,0
med en affarsmodell dar bolaget far betalt baserat pa Ovriga fordringar 0,3 2,1
rest kapital. Koncernfordringar 4.4 26,0

» JOOLs eget kapital minskade fran 2021 till 2022 och Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 10,2 18,4
uppgick till MSEK 3,3 per den 31 Dec 2022. Omsittningstillgangar 19,2 60,1

« Kortfristiga skulder uppgick till MSEK 56,4 per den 31 Kassa och likvida medel 8,6 4,5
Dec 2022. Klientmedel - -
Totala tillgangar 30,3 67,7

Eget kapital (4,9) (3,3)

Skulder till kreditinstitut (4,6) (8,0)

Langfristiga skulder (4,6) (8,0)

Leverantorsskulder (5,3) (6,3)

Skatteskulder (2,1) (26,6)

Moms (0,0) 0,0

Ovriga kortfristiga skulder (19,0) (6,6)

Koncernskulder 11,6 (9,3)

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter (6,0) (7,5)

Kortfristiga skulder (20,8) (56,4)

Eget kapital och skulder (30,3) (67,7)
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Transaktionen

Transaktionen a

Noterat bolag med central kompetens inom
bl.a.:

* Legal and compliance.

Pegroco + Group finance.

» Strategi, affarsutveckling och hallbarhet.
* IR och marknadsféring.

Navbolag 1 Navbolag 2 Navbolag 3 Navbolag 4
Strategisk
VINGA CalorMet Geogruppen Chemgrou . sens
"4 grupp group bérsportfolj
Omsittning 2022: SEK 249m Omsittning 2022:SEK 86m Omsittning 2022: SEK 51m Omsittning 2022: SEK 20m
|
T
Omsattning Omsattning
2022 SEK 78m 2022 SEK 3 402m

Foérvérvet av Vinga avser skapa en stark plattform inom finansiella tjianster vilket férvéntas generera ett starkt kassafléde som kan

anvéndas for att accelerera Pegrocos fortsatta expansion och underlétta en notering av stamaktien pa Nasdaq First North Premier

@ PEGROCO INVEST
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Transaktionen

Transaktionen a

Agarstruktur i Pegroco efter transaktionen

Omsattningsutveckling for JOOL-gruppen

FrTEr S KT I M istorisk finansiell utveckling 2010-2021

_ o,
JOOL Invest AB 35 198 728 41,5% MSEK
JOOL Partners 6211 540 - 7.3% 491
Hakan Johansson 4811264 80 000 5,7% CAGR: 15% 452 420
Goéran Nasholm 3689 800 - 4,4% 385

. 356 347
Richard Kahm 3393725 80 000 4,0%
Peter Sandberg 2 563 850 3 000 3,0% 255 .
Per Grunewald 2421484 - 2,9% - I_
Oren Invest AB 1855 000 20 000 2,2% 155 142
Nordnet Pensionsforsékring AB 1325 636 41071 1,6% 106 122 — o6 o
Mander Investments AB 1091 767 - 1,3% - 51 36 47
BCG:s Vinstandelsstiftelse 863 200 - 1,0% 2 10 8 3 2 2
IKEA Greentech AB 710 091 - 0,8% 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Ovriga aktieagare 20592 310 1375 929 24,3% L
s Nettooms ittning s EBITDA EBITDA %

Totalt antal aktier 84 728 395 1600 000 100,0%

» JOOL-gruppen har visat pa entreprendrskap genom
att som uppstickare etablera en finansiell aktér pa JOOL Partners JOOL Invest AB
den nordiska finansmarknaden inom loppet av tio ar.

» JOOL-gruppen ar en familjeagd féretagsgrupp med
bakgrund i den smalandska industrin, vars framsta
verksamhetsgrenar finns inom tré- och
pappersindustri samt finansiella tjanster.

+ Bolaget har lang erfarenhet av att bygga bolag och | sy oo bbbl

har passion fér entreprendrskap dar filosofin ar att JOOL Capi - . ¥ I " Norra ! :
8 oJielll  Ess Enn  iTibro Sagverki: Lessebo ! . H ; ' .
vara en aktiv &gare med langsiktig horisont. Partner AB RNV I-008 AB | PaperAB || Hubins AB ¥ SvFeIrri]ggj\B } Barkonsult l

*  *Barkonsult Jakobsson & Lévgren Aktiebolag
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Transaktionen

Transaktionen

Strukturafféren ldgger grunden for ett nytt kapitel i
Pegrocos utveckling och skapar mervérde i form
av synergier bade finansiellt, affirsméssigt och
organisatoriskt

Gemensam

malgrupp

Med fokus pa SME-
bolag utvecklas den
finansiella
tjansteverksamheten
och investerings-
verksamheten, dar till
exempel
entreprendrer fran
investerings-
verksamheten far
tillgang till finansiella
tjanster hos Vinga

Bredare

investerarbas och
natverk

Investerare i Vingas
obligationer, 1an och
aktier kan aven
investera i
moderbolaget samt
forse investerings-
verksamheten med
potentiella
forvarvsmojligheter

Kassaflode fran
verksamheten

Vinga har ett starkt
kassafléde som kan
anvandas i
investerings-
verksamheten,
kortsiktiga vinster kan
darmed aterinvesteras
for langsiktigt
vardebyggande

Intern

kapitalanskaffning
och marknadsnarhet

Vinga mojliggér
finansiering fran
kapitalmarknaden
(DCM och ECM).
Vinga har daglig
kontakt med
investerare och orat
mot marken i alla
klimat

Mer effektiv

organisation,
minskad overhead

Prospektering,

identifiering och

deal-flow Slimmad
topporganisation med
Pegrocos breda lagre
industriella natverk overheadkostnader

tillsammans med
Vingas natverk inom
finansbranschen och
starka relationer med
ett stort antal
entreprencrer
mojliggér nya affarer
for alla inom Pegroco-
gruppen.

Vart gemensamma fokus pa SME-marknaden ger

mdjlighet att nyttja och utveckla synergier och
korsférséljning for att bli &n mer attraktiva

Den frémsta védstsvenska aktéren inom onoterade SME-investeringar och finansiella tjanster

Den naturliga knutpunkten i Vastsverige inom finans och investeringsverksamhet
Nordisk bas men med eft globalt perspektiv

Effektiv

marknadsfoéring
och natverkande

Vinga har bred
erfarenhet av att
arrangera
kapitalmarknadsdagar
vilket kan anvandas i
investerings-
verksamheten

Mal om att i noterad miljé generera minst 15% arlig avkastning till vara dgare

Sammanfattning av informationsunderlag for beslut om punkten sju (7) pa dagordningen
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Transaktionen

Transaktionen

Bolaget efter forvarvet — Sett ur olika malgruppers perspektiv

Agare — nuvarande och framtida

Ett noterat vastsvenskt investeringshus med diversifierad och unik

exponering mot SME-segmentet, bade genom finansiella tjanster och private
equity-verksamhet, vilket skapar attraktiv avkastning pa bade kort och lang sikt

Medarbetaren

En attraktiv arbetsplats med battre forutsattningar for framtida
kompetensforsoérjning och dar man med Géteborg som bas kan arbeta
brett inom finansvarldens olika omraden. Toppmoderna kontor och
goda forutsattningar for att bygga en framgangsrik och stimulerande
karriar for de anstallda

Organisationen

En effektiv organisation med balanserad overhead i forhallande till
balansomslutning med nddvandiga funktioner for att verka i en noterad miljé.
Breddad kompetens dar kompetensen fran JOOL inforlivas i Pegrocos
verksamheter

Entreprendren

Ett "one-stop shop” som erbjuder finansiella tjanster och strategiska
utvecklingsmojligheter for entreprendérer med mojlighet till
aterinvestering i en noterad struktur

Kapitalmarknaden

Stor kompetens och erfarenhet inom kapitalmarknaden. Ett starkt
kontaktnat inom kapitalmarknaden i framst Sverige men aven i 6vriga
norden och Europa. Bred erfarenhet fran ett stort antal

transaktioner i finansmarknadens alla discipliner

Tom Olander
Koncernchef, JOOL-gruppen

Victor Orn
VD, Pegroco Invest

Sammanfattning av informationsunderlag for beslut om punkten sju (7) pa dagordningen
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Sammantaget dr ambitionen med Transaktionen att Pegroco fdr en forbdttrad lonsamhet och accelererad tillvixt for att;... . ionen
mojliggora en notering av Pegrocos stamaktie pa Nasdaq First North Premier 6]

Forstarkt kassaflode

Bredare kapitalbas

Mer balanserad portfolj med stérre onoterade navinnehav

Synergieffekter mellan nya navbolaget och moderbolaget, t.ex. korsforsaljning

Forstarkt positionering pa marknaden

L
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BILAGA A - RISKFAKTORER

Vid bedémning av Pegroco Invest AB (“Bolaget”) och dess portféljsinnehav (“Innehaven”) framtida utveckling dr det av vikt att beakta de riskfaktorer som dr férknippade med Bolaget och dess aktie.
Dessa innefattar risker hénférliga till Bolagets verksamhet och bransch, legala risker, finansiella risker samt risker relaterade till aktien och Transaktionen. De riskfaktorer som bedéms vara av
vdsentlig betydelse fér Pegrocos framtida utveckling beskrivs nedan. Nedan redogérelse dr baserad pa information som dr tillgénglig per dagen for extra bolagsstimma den 4 april 2023.

RISKER RELATERADE TILL JOOL

BEGRANSAD DUE DILIGENCE (LEGAL, SKATT OCH FINANSIELL)

Den legala granskning som har genomférts infér Transaktionen har varit begrédnsad och endast avsett sddan dokumentation som avser vissa grundldggande aspekter av JOOL. Den legala
granskningen har varit 6versiktlig och endast baserats pa det material som har tillhandahdllits av JOOL, varav visst material endast har tillhandahdllits i prelimindr version. Vidare har den legala
granskningen varit féremdl fér begrdnsningar avseende tid. Féljaktligen kan det féreligga vésentliga risker i JOOL som inte har omfattats av den legala granskningen och som ddrfér inte har
identifierats. Om sddana risker aktualiseras skulle det kunna medféra vdsentlig negativ inverkan pa Pegrocos verksamhet, resultat och finansiell stdllning.

VERKSAMHETS- OCH BRANSCHRELATERADE RISKER

FORVARVSSRELATERADE RISKER

Genomférandet av ett férvdrv och integreringen av en verksamhet kan leda till oférutsedda operationella svdrigheter och kostnader. Varje transaktion Bolaget lyckas identifiera och genomféra
involverar ett antal risker som dr bade operationella och féretagsspecifika, exempelvis kan Bolaget upptdcka att kbpeskillingen for ett forvérv Gverstiger dess vdrde, att det finns dolda férpliktelser i
foérvirvsobjektet, eller att kostnaderna fér forvdrvet éverstiger tidigare uppskattningar. En féretagsbesiktning (sa kallad due diligence) som Bolaget genomfér kan vara bristfdlligt genomférd och
ddarfor misslyckas med att identifiera samtliga relevanta risker. Potentiella tillkommande risker inkluderar att férvdrven i alltfér hég utstréickning tar ledningens tid och resurser i ansprak, vilket i sin
tur leder till minskad tid och resurser fér driften av den I6pande verksamheten i Bolaget, en integrationsprocess som dr mer tids- och kostnadskrdvande dn berdknat, eller férlust av kunder eller
anstdllda. Dessutom kan Bolaget misslyckas med att realisera férutsedda synergier eller uppna sina mal med férvdrven. Férvdrv kan sdledes misslyckas, reducera Bolagets kassa och kan i 6vrigt
komma att inverka vdsentligt negativt pa Bolagets verksamhet, exempelvis genom att i oproportionerlig utstréckning ta ledningens tid i ansprak. Enligt Bolagets bedémning dr sannolikheten for att
risken realiseras IGg men for det fall Bolaget misslyckas med ett stérre forvirv kan det fG en betydande effekt pG Bolagets resultat och finansiella stdllning.

BOLAGET OCH INNEHAVEN AR BEROENDE AV ATT REKRYTERA OCH BEHALLA VIKTIGA MEDARBETARE

Bolagets och Innehavens verksamhet dr i hdg grad beroende av styrelsens och de ledande befattningshavarna kunskap, erfarenhet och engagemang. Bolaget dr vidare beroende av att kunna
rekrytera kvalificerade medarbetare. En viktig del i bolagsutvecklingen i samband med férvdrv dr, vid behov, att nyrekrytera for att ersdtta tidigare dgare av relevant Innehav, da dessa tidigare
dgare i manga fall varit involverade i en stor del av verksamheten, eller att behdlla tidigare nyckelpersoner efter ett férvirv genom olika incitamentsprogram. Det finns en risk att dessa
nyrekryteringar misslyckas eller uteblir eller att man inte lyckas knyta nyckelpersoner till Bolaget eller Innehaven efter férvérvet. Det dr viktigt att Bolaget och Innehaven har férmdga att attrahera
och behdlla personal med nédvdndig kompetens och erfarenhet.

Det finns en risk att Bolaget och Innehaven inte kommer kunna behdlla vissa av de ledande befattningshavarna eller att Bolaget inte kommer att kunna rekrytera ny kvalificerad personal med
nddvdndig kompetens och erfarenhet i framtiden. Bolagets férmdga att rekrytera och behdlla sin personal dr beroende av ett antal faktorer, inklusive rekryteringsférfaranden hos konkurrenter,
16ne- och ersdttningsférmaner och arbetsplatsens placering. Férlust av ledande befattningshavare, i kombination med ett misslyckande att attrahera personal kan komma att ha en negativ inverkan
pd Bolagets I6pande verksamhet, vilket i forldngningen kan fd en betydande effekt pd Bolagets verksamhet och nettoomsdttning negativt.

RISKER HANFORLIGA TILL FINANSIELL UTVECKLING AVSEENDE INNEHAVENS VERKSAMHET

Bolaget har investerat vdsentliga belopp i utveckling av produkter och tjinster. Om bolagens produkter/tidnster inte efterfrdgas eller annars saknar konkurrenskraft eller om de
utvecklingsinvesteringar som gjorts inte visar sig ha de funktioner som avsetts kan det uppstd behov av nedskrivningar samt ytterligare utvecklingskostnader. Detta kan fa en negativ inverkan pa
Bolagets och Innehavens verksamhet, resultat och finansiella stéllning. Om Innehaven inte utvecklas enligt plan finns det en risk fér att nuvdrdet av det framtida kassaflbdet dr Idgre dn det bokférda
vdrdet, vilket skulle kunna féranleda ett behov av nedskrivning. En sddan situation kan ocksa uppsta vid en vdsentlig 6kning av den tillimpliga diskonteringsrdntan. Sadana risker kan fa visentliga
negativa konsekvenser pa Bolagets resultat och finansiella stdllning.
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RISKFAKTORER

RISKER RELATERADE TILL VARDERING AV INNEHAV

Pegroco har gjort och avser att géra investeringar i onoterade bolag. Den potentiella virdedkning fér sddana investeringar dr ofta stor men innebdr samtidigt en risk, varfér det inte finns ndgon
garanti fér ekonomisk framgdng och avkastning, vilket i sin tur bland annat dr beroende av hur skickliga Bolagets investeringsansvariga, ledningsgrupp och styrelse dr pa att genomféra
vdrdeskapande forbdttringar i Innehaven.

Avkastning pG investerat kapital dr ocksa till stor del beroende av vdrderingen vid investerings- respektive eventuella avyttringspunkter och Bolagets férmdga att genomféra investeringar och
eventuella avyttringar till villkor som dr férdelaktiga fér Bolaget. Detta kan i sin tur bero pa savdl faktorer inom Bolagets kontroll (till exempel formdgan att organisera investeringar och avyttringar)
som faktorer utom Bolagets kontroll (till exempel allmdnt makroekonomiskt klimat och potentiella férvérvares finansieringskostnader). Pegroco dr i vissa fall en av flera deldgare i sina innehav,
varfér Pegrocos mdjlighet till avyttring av sGdana innehav kan vara begridnsade genom éverldtelsebegrdnsningar i tillimplig bolagsordning och/eller aktiedgaravtal. Om Bolaget inte lyckas
genomféra investeringar och avyttringar till férdelaktiga villkor kan det fa till folid att avkastningen blir sémre édn férvdntat. Om Bolaget inte lyckas genomféra investeringar och avyttringar till
foérdelaktiga villkor kan det fa vasentligt negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stdllning.

KONKURRENSRELATERADE RISKER

Pegroco verkar inom branscher med betydande konkurrens fran i huvudsak [nationella] aktérer. Konkurrenssituationen dr bland annat beroende av férmdgan att méta befintliga och framtida
marknadsbehov. Fér att forbli konkurrenskraftiga mdste de olika portféljinnehaven fortsdtta lansera nya produkter och tjinster samt 6ka och/eller forbéttra funktionaliteten och egenskaperna hos
existerande produkter och tjdnster. Det finns en risk for att portféljinnehaven inte framgdngsrikt kommer att utveckla och/eller leverera nya konkurrenskraftiga varor och tjdnster eller att
kostnadskrdvande investeringar, omstruktureringar och/eller prissinkningar behéver genomféras fér att anpassa verksamheten till konkurrenssituationen. Vissa branscher, marknadssegment och
investeringsobjekt kan vara attraktiva for manga investerare vilket kan leda till hég konkurrens och ddrmed ldgre avkastning. De kostnader som dr férenade med att félja med i produkt- och
teknologiutvecklingen kan vara vdsentliga och pdverkas av faktorer som helt eller delvis ligger utanfér Bolagets kontroll och som inte gdr att férutsdga. Det innebdr att nivén och tidpunkten for
framtida rérelsekostnader och kapitalbehov fér att félja med i produkt- och teknologiutvecklingen kan avvika visentligt fran nuvarande uppskattningar. En 6kad konkurrens fran befintliga eller nya
aktérer och/eller en férsamrad férmdga hos portféljinnehaven att méta efterfrégan pd deras varor och tidnster och/eller férlust av ett eller flera védsentliga kundavtal, skulle kunna medféra en
[vdsentlig] negativ inverkan pa respektive Innehavs verksamhet, finansiella stdllning och resultat, vilket kan fa [vdsentligt] negativa konsekvenser fér Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stdllning.

Pegrocobolagen dr verksamma inom olika verksamheter pa olika marknader, bland annat inom, indstustriugnar, bergteknik och konsultverksamhet. Konkurrenter kan vara bdttre pa att exploatera

sddana marknadsférutsdttningar och anpassa sina affdrsmodeller till féréndringar i marknadsférutséttningarna. Férdndringar i marknadsférutsdttningar kan ddrfér fa vdsentligt negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stdllning.

OMVARLDSRELATERADE RISKER

Covid-19 pandemin samt paféljande effekter av nedstdngda ldnder, arbetsplatser och flygplatser paverkar dven Pegroco och dess portféljinnehav. Pegrocos portféljinnehav dr aktiva inom all typ av
import av varor, frakt samt férflyttning av personal och arbetsfordon och berérs pa olika sdtt av krisen. Omfattningen av pandemin dr i nuldget vésentligt férbdttrad och begrénsad till foljid av
vaccinering i de flesta ldnder, men beslutsvigar kan fortfarande vara lingre och mer avvaktande och i flera branscher rader komponentbrist, vilket kan skapa en osékerhet och férdréjning kring nya
transaktioner samt nya avtal och order i portféljinnehaven. Bolaget bedémer att pandemins effekter pG Bolagets verksamhet dr [smd]//[stora]. Det féreligger fortfarande en osdkerhet kring

férnyade utbrott av covid-19 vilket dterigen kan fG en negativ pdverkan pa den generella efterfragan av Pegrocos och portféljinnehaven produkter och tjdnster samt ytterligare forstérka den
osdkerhet som rader pG marknaden.

Rysslands invasion av Ukraina har haft stor paverkan pé vérldsekonomin och 6kat riskbilden i den globala ekonomin. Pegrocos Innehav dr verksamma i mdnga branscher och stdr infor olika
situationer. Pegrocos portféljinnehaven paverkas indirekt av situationen genom ékade kostnader pG drivmedel och andra insatsvaror samt Iéngre leveranstider.

OPERATIONELL RISK
All operationell verksamhet i Bolaget och portféljbolagen dr férenad med risken att dsamkas férluster pd grund av bristfdlliga rutiner, att oegentligheter och/eller andra interna eller externa
hdndelser férorsakar stérningar eller skada i verksamheten. Brister i den operationella sékerheten skulle kunna paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stdllning vdsentligt negativt.
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RISKFAKTORER

LEGALA RISKER

TVISTER

Bolaget och Innehaven kan komma att bli inblandade i tvister eller féremal for krav. Sddana tvister eller krav kan exempelvis avse férvdrv eller avyttringar av bolag eller verksamheter, eller ligga
inom ramen fér den I6pande verksamheten. Enligt Bolagets bedémning dr sannolikheten for att risken realiseras [Idg]//[medell//[hdg] men fér det fall Bolaget blir inblandade i réttsliga férfaranden
kan det fa en betydande effekt pd Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning mot bakgrund av att sGdana férfaranden kan vara tidskrdvande och medféra kostnader.

KONKURRENSRATTSLIGA FRAGOR
| den utstrdckning Bolaget [och Innehaven] agerar i strid med tillimpliga konkurrensbestémmelser kan det leda till avgifter och andra sanktioner fér inblandade parter, exempelvis i det fall ett
Innehav i nGgot sammanhang anses ha en dominerande stdllning och missbrukar densamma eller anses ha ingdtt ett olovligt konkurrensbegrdnsande samarbete. | samband med férvirv och

eventuella avyttringar genomfér Bolaget sjdlv, tillsammans med motparter och respektive parters radgivare, konkurrensrdttsliga, och andra dgarféréindringsrelaterade, analyser och anmdélningar
till de konkurrensmyndigheter, och andramyndigheter, som bedéms relevanta.

SKATTE- OCH MOMSRELATERADE RISKER

Innehaven bedriver i huvudsak sin verksamhet i Sverige men vissa Dotterbolag har dven verksamhet i andra Idnder. Koncernen paverkas ddrfér av tillimpliga skatteregler i Sverige och i andra linder
vilka inkluderar bolagsskatt, fastighetsskatt, mervdrdesskatt, regler rérande skattefri avyttring av aktier, évriga statliga och kommunala pdlagor samt rdnteavdrag och bidrag. Koncernens
skattesituation paverkas ocksa av huruvida transaktioner mellan bolag inom Koncernen anses vara marknadsmdssigt prissatta. Innehaven dr fran tid till annat féremdl for skatte-, moms- eller
tullrelaterade granskningar eller revisioner. Vanligen pdgdr sadan granskning eller revision standardmdssigt, vid varje tillfdlle, fér ndgot eller ndgra av Innehaven. | vissa fall kan dessa granskningar
pdgd under en utdragen tidsperiod och generellt innebdr detta att eventuella skatte- eller tullhGjningar inte kan uteslutas fére det att drendena har avslutats. De berérda skattemyndigheterna kan
gbra bedémningar och fatta beslut som avviker fran Pegrocos forstaelse eller tolkning av de ovan ndmnda lagarna, avtalen och reglerna. Detta samt ovan ndmnda granskningar och revisioner kan
resultera i att ytterligare skatter ska betalas av ndgot bolag i Koncernen. Detta kan fa vdsentligt negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stdllning.

REGULATORISKA RISKER

RISKER RELATERADE TILL TILLSTAND OCH LICENSER

Innehaven verksamheter dr féremal for allménna politiska och samhdllsrelaterade risker i de Idnder som verksamheten bedrivs och till vilka Innehavens produkter och tjdnster sdljs, bland annat
bestdende i potentiella statliga interventioner och regleringar, potentiell inflation och deflation samt potentiell begrdnsning av tillgdngen till utldndsk valuta. Exempelvis finns det Innehav som
bedriver verksamhet som kréver tillstand och/eller dér regleringen dr omfattande. Skulle ndgon av de ovan beskrivna riskerna realiseras skulle det kunna fG vdsentligt negativa konsekvenser foér
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stdllning.

FINANSIELLA RISKER

MAKROEKONOMISKA FAKTORER

Pegroco och Innehaven dr verksamma inom en rad olika branscher. Pegroco dr beroende av att de produkter och tjinster som produceras och erbjuds av Innehaven dr framgdngsrika och
efterfragade, vilket i sin tur beror pd faktorer som funktionalitet, pris samt den allmdnna efterfrégan pG marknaden. Virdet pa Bolagets innehav kan i vissa fall vara starkt beroende av
makroekonomiska faktorer och utvecklingen pG de marknader som Innehaven dr verksamma i. Makroekonomisk utveckling, vilket star utanfér Bolagets kontroll, riskerar att pGverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stdllning. Marknadskonkurrens, risker relaterade till teknologiférdndringar och risker relaterade till marknadsférutséttningar dr exempel pG makroekonomiska
risker Bolaget och dess Innehav dr exponerade mot.

FINANSIERINGSRISK

Bolaget kan i framtiden komma att vara beroende av eventuell ytterligare finansiering for att exempelvis utveckla och komplettera innehaven av Portféljbolag. | den mdn Bolaget skaffar ytterligare
finansiering genom att emittera aktier eller aktierelaterade instrument kommer Bolagets aktiedgare att drabbas av utspddning om sGdana nyemissioner sker med avvikelse fran aktiedgarnas
foretrddesrdtt. Eventuell IGnefinansiering medfér att Bolagets skulder ékar, vilket i sig pdverkar Bolagets soliditet.
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RISKFAKTORER

KREDITRISK

Bolaget dr i sin finansiella verksamhet exponerad for viss kreditrisk i samband med placering av éverskottslikviditet pd bankkonton och utgivande av intern- och konvertibellan till Innehaven. Det
finns en risk for att utldnat kapital inte kommer betalas tillbaka. Det finns dven en risk att utstdllda konvertibellan inte kommer att konverteras till en kurs som dr I6nsam fér Bolaget samtidigt som
relevant Innehav inte har méjlighet att terbetala konvertibellan. Pegroco har dven ingdtt borgensataganden till forman for vissa Innehaven och om dessa inte har méjlighet att aterbetala upptagen
finansiering till relevant kreditgivare kommer kreditgivaren kréva att Bolaget infriar Innehaven huvudférpliktelse. Om sadant infriande sker finns vidare en risk att relevant Innehaven inte har
méjlighet att ersitta Pegroco fér dess betalning av huvudférpliktelsen. Den kommersiella exponeringen bestdr frimst av kreditrisken i Innehavens kundfordringar och utgérs av risken att kunderna
inte kan fullfélja sina betalningsataganden. Om kreditrisker realiseras kan detta fa vdsentligt negativa konsekvenser.

LIKVIDITETSRISK

Bolagets vdrde dr vidare beroende av att ha tillrdcklig likviditet for att uppfylla sina betalningsdtaganden (primdrt nya investeringar och ytterligare investeringar i Portféljbolagen, rdntekostnader,
I6nekostnader och utdelning) och hur Bolaget férvaltar de kapital som inte dr uppbundet i investeringarna i Portféljbolagen, sa kallad likviditetsférvaltning.

RANTERISK

Bolaget dr utsatt for ranterisk, det vill sdga att férdndringar i réntenivaer paverkar Bolagets finansiella resultat och kassafléde, framst genom Iangfristig uppldning. Réntebindningen dr beroende av
den finanspolicy som faststdlls i Bolaget och Portféljbolagen. Om réntenivaerna stiger i de Idnder ddr Pegroco och dess Portféljbolag har Ian eller placeringar kan detta fa en negativ effekt pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning. Rénterisk dr risken att véirdet pa finansiella instrument varierar pd grund av férdndringar i marknadsréntor. Ranterisk kan leda till férdndring i
verkliga virden och férdndringar i kassafloden.

VALUTARISK

Pegrocos Portféljbolag dr exponerade mot de exportmarknader dit Portféljbolagen exporterar sina varor och tjdnster. Bolaget kan vidare komma att géra ytterligare investeringar i Portféljbolag
med basvaluta i andra valutor dn SEK. Kursférdndringar i sadana utldndska valutor i férhdllande till SEK kan komma att ha en negativ inverkan pG Bolagets kassafldde, resultat och finansiella
stdllning samt pa utvecklingen av Bolagets kassafléde, resultat och finansiella stéllning, samt pa utvecklingen av Bolagets investeringar och ddrmed kan investerare komma att utsdttas fér
finansiella effekter och valutafluktuationer.

RISKER RELATERADE TILL AKTIERNA OCH TRANSAKTIONEN

AKTIENS MARKNADSPRIS OCH BEGRANSAD LIKVIDITET

Aktiekursen for nyligen listade aktier kan vara sdrskilt volatil under en period efter listningen och det féreligger en risk for att marknaden inte kommer att vara aktiv och likvid, eller att en aktiv och
likvid marknad inte bestdr. Efter listningen kan skillnaden mellan kép- och sdljpriset vdsentligt variera fran tid till annan, vilket gér det svdrare for en aktiedgare att sdlja aktier vid en viss tidpunkt
och till énskat pris. Det kan ha en negativ pdverkan pa aktiernas likviditet och kan resultera i IGg handelsvolym. Likviditeten i vdrdepapperen kan negativt paverka den kurs till vilken en investerare i
Bolagets aktie kan avyttra aktierna. Eftersom en investering i aktier kan sjunka i virde finns det en risk att en investerare inte fdr tillbaka det investerade kapitalet.

RISKER RELATERADE TILL AKTIEAGARE MED BETYDANDE INFLYTANDE

Bolaget har cirka 220 stamaktiecgare. Den stérsta aktiedgaren dr per 28 mars 2023 Kattson i Sverige AB med ett innehav motsvarande cirka 11 procent av det totala antalet aktier och réster i
Bolaget. Om Transaktionen blir fulltecknad kommer Kattson i Sveirge AB (Hdkan Johansson) att dga cirka 5,7 procent av aktierna och résterna i Bolaget efter Transaktionen. JOOL Invest AB kommer
efter Transaktionen att dga cirka 41,5 procent av aktierna och résterna i Bolaget. JOOL partners AB kommer efter Transaktionen att dga cirka 7,3 procent av aktierna och résterna i Bolaget. Det
innebdr att Bolagets stérsta aktiedgare fortsdttningsvis kommer att ha ett betydande inflytande 6ver Bolaget och de flesta drenden som dr féremal for beslut vid bolagsstémma. Sadana drenden
inkluderar exempelvis val av styrelse, emission av ytterligare aktier och aktierelaterade virdepapper som kan medféra utspédning for befintliga aktiedgare samt beslut om eventuell vinstutdelning
eller férsdlining av samtliga eller en vdsentlig del av Bolagets tillgdngar. Det finns ddrmed en risk att andra aktiedgares mdjlighet att utéva inflytande i Bolaget genom deras réstrdtt kan vara
begrinsad eller att de inte kommer att kunna utdva ndgot inflytande alls. Det finns en risk att Bolagets storsta aktiedgares intressen kan skilja sig fran eller std i strid med 6vriga aktiedgares
intressen och att Bolagets stérsta aktiedgare utévar sitt inflytande 6ver Bolaget pd ett sdtt som inte ligger i 6vriga aktiedgares intressen. Det finns en risk att konflikter uppstdar mellan aktiedgare
med anledning av skilda intressen, vilket kan leda till negativ utveckling av Bolagets verksamhet pa grund av restriktivitet och férdréjda beslut samt att minoritetskyddsregler aktualiseras, vilket kan
medféra 6kade kostnader for Bolaget. Vidare finns en risk att aktiekursen kan pdverkas negativt om investerare ser nackdelar med att dga aktier i féretag med stark dgarkoncentration.
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RISKFAKTORER

RISKER RELATERADE TILL FRAMTIDA NYEMISSIONER

| syfte att exempelvis anskaffa kapital eller méjliggéra féretagsférvérv kan Bolaget i framtiden komma att emittera ytterligare aktier eller andra aktierelaterade virdepapper. Det finns en risk att
ytterligare finansiering under godtagbara villkor inte kommer att finnas tillgingligt for Bolaget nér det vdl behdvs eller att det inte kommer att finnas tillgdngligt alls. Om Bolaget beslutar att ta in
ytterligare kapital, till exempel genom en nyemission, finns det en risk att det proportionella dgandet och réstandel samt vinst per aktie for Bolagets aktieGgare minskar. Dessutom kan sGdana
nyemissioner paverka marknadspriset pa Bolagets aktier negativt.]

DET FINNS EN RISK ATT FRAMTIDA UTDELNINGAR FRAN BOLAGET KAN VARIERA ELLER UTEBLI
Investerare som deltar i Transaktionen kommer att vara berdttigade till eventuell framtida utdelning som beslutas efter Transaktionens genomférande. Storleken pa eventuella framtida utdelningar,
om ndgra, dr bland annat beroende av Bolagets framtida resultat, finansiella stéllning, kassafléden, rérelsekapitalbehov, efterlevnad av Ianevillkor, legala och finansiella restriktioner. [Under den

period som omfattas av den historiska finansiella informationen i Bolagsbeskrivningen har inte Stamaktien genererat ndgon utdelning]. Bolaget kan framgent komma att sakna tillréckliga
utdelningsbara medel och det finns risk att Bolagets aktiedgare beslutar sig for att inte limna utdelning i framtiden.
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