Pegroco Invest AB

Delarsrapport januari-mars 2020

Denna delarsrapport dr upprattad i enlighet med IAS/IFRS

Perioden januari-mars 2020 (Koncern)
*Nettoomsittningen uppgick till 304,6 Mkr (260,8 Mkr)

*Rérelseresultat fore avskrivningar och resultat fran intressebolag

uppgick till 21,6 Mkr (17,9 Mkr)

+Periodens resultat efter skatt uppgick till -2 1,1 Mkr (-11,9 Mkr)

Resultatet per stamaktie uppgick till -0,51 kr (-0,29 kr)

+Periodens kassafléde uppgick till -38,6 Mkr (-89,5 Mkr)

Koncern

Nettomsittning, tkr

Rorelseresultat fore avskrivningar och resultat

fran intressebolag
Rérelseresultat, tkr

Resultat efter skatt, tk
Soliditet, %

Medelantal anstllda

Resultat per stamaktie, kr
Avkastning pa eget kapital, %
Eget kapital, tkr

Eget kapital per aktie, kr**
Utestdende antal stamaktier*

Utestdende antal preferensaktier

*fore p nde nyemission

** efter genomford nyemission
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17 898
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Perioden januari-mars 2020 (Moderbolag)
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*Nettoomsittningen uppgick till 8,6 Mkr (3,0 Mkr)

*Rorelseresultatet uppgick till 2,5 Mkr (-1,8 Mkr)

+Periodens resultat efter skatt uppgick till 12,1 Mkr (6,8 Mkr)

*Resultatet per stamaktie uppgick till 0,29 kr (0,17 kr)

+Periodens kassaflode uppgick till -4,6 Mkr (-80,2 Mkr)

Moderbolag

Nettomsattning, tkr
Roérelseresultat, tkr

Resultat efter skatt, tkr
Soliditet, %

Medelantal anstdllda
Resultat per stamaktie, kr
Avkastning pa eget kapital, %
Eget kapital, tkr

Eget kapital per aktie, kr#*

Utestdende antal stamaktier*

Jtestaende antal preferensaktier

* fore pagdende nyemission

** efter genomférd nyemission
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Vasentliga handelser under perioden

Pegroco forvirvar eSite Power Systems i samband med
langfristig uppgorelse kring finansiering av limnade
garantistod till tidigare portfoljbolaget Flexenclosure

Pegroco har ingdtt ett langsiktigt avtal med kreditgivarna rérande
finansiering av de borgenskrav som uppkom i samband med att
Pegroco under 2017/2018 som huvuddgare i Flexenclosure, gav
garantistod for kundrelaterade bankgarantier efter att bolaget
erhdllit betydande orders fran vérldens ledande datadriftoperator
De berorda parterna ar Nordea, Collector, Aros Kapital och EKN —
Exportkreditndmnden. Som tidigare angivits i halvarsrapporten per
den 30 juni 2019 berdknades borgensansvaret maximalt uppga till

104 Mkr exklusive rdntor vilket ligger i fas med dagens uppgorelse.

Pegroco har som en del av uppgorelsen, dvertagit eSite Power
Systems, som tidigare var en av tvd affirsenheter i Flexenclosure.
Overtagandet omfattar alla materiella tillgangar inklusive dess patent,
dotterbolag i och utanfér Sverige, kundbas med ca 3.500 tidigare
levererade operativa enheter och annan kringutrustning samtidigt
som bolaget lyckats behadlla samtlig nyckelpersonal. Pegrocos
investering utgdrs framst av kvittning av prioriterade fordringar pa
konkursboet. Pegroco och eSite Power Systems har dven lyckats
knyta till sig Skaraborg Invest, Jula och Venova, som investerare och
partners. Pegrocos dgande efter emissionerna uppgar till 75,7 %

med en post-money vdrdering av 27 Mkr av eSite Power Systems.

Pegroco innehaller utdelning

Pegroco Invest ABs styrelse har beslutat att skjuta upp arsstdmman
samt att innehdlla den beslutade kvartalsvisa utdelningen som
beslutats att utbetalas med avstdmningsdag den 31 mars 2020, givet
de osdkra och accelererande konsekvenserna av coronaviruset
COVID-19. Vidare har Pegrocos styrelse beslutat att dra tillbaka
forslaget om en halverad utdelning pa 4,76 kronor for bolagets
preferensaktier som tidigare foreslagits.

Pegroco Invest AB har en preferensaktie som dr noterad vid Nasdaq
First North Premier Growth Market sedan 2015. Pegrocos
bolagsordning stipulerar att utdelning skall ldmnas om 9,50 kronor
per ar som kvartalsvisa utbetalningar for dessa aktier. Vilket arligen
skett.

Dé de accelererande konsekvenserna av COVID-19 &dr svara att
forutse for Pegroco Invest med sina portféljbolag, har styrelsen
varderat sina handlingsalternativ och beslutat att innehalla den
tidigare beslutade utdelningen pa 2,40 kronor per aktie med
avstdmningsdag den 31 mars 2020 med hénsyn till aktiebolagslagens
forsiktighetsregel, innefattade bland annat regler om likviditet och
overféring av vdrde till bolagets dgare. Utbetalning av denna
beslutade utdelning kommer att genomféras sa snart det ar
forsvarligt enligt aktiebolagslagens férsiktighetsregel. Information om
ndr detta kommer att ske, kommer att lamnas sa snart effekterna av
COVID-19 pa bolagets likviditet kan Sverblickas.
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Mot samma bakgrund har styrelsen beslutat att dndra sitt tidigare
forslag om att foresld arsstdmman en halverad utdelning. Styrelsen

foreslar nu att ingen utdelning foreslas vid kommande arsstaimma.

Styrelsen noterar vidare att Pegrocos bolagsordning stipulerar att vid
situationer da utdelning €] ldmnas, skall den innehdllna utdelningen
pa arsbasis uppraknas med motsvarande 10,0 procent arligen. Det
ar styrelsens ambition att den ordinarie utdelningen sd snart den
radande krisen och dess finansiella konsekvenser kan &verblickas och
balanseras, anyo kan fresla arsstimma eller extrastimma att

innehallen utdelning jamte stipulerad rantekompensation kan utges.

Vasentliga handelser efter perioden
COVID - 19

Den pagdende krisen avseende COVID-19 pandemin samt
pafdljande effekter av nedstdngda lander; arbetsplatser och
flygplatser paverkar dven Pegroco och dess portfoljbolag. Pegrocos
portfoljbolag ar aktiva inom all typ av import av varor, frakt samt
forflyttning av personal och arbetsfordon och berdrs pa olika sitt av
krisen. Omfattningen &r fortfarande svar att uppskatta men tydligt ar
att beslutsvédgar dr lingre och mer avvaktande vilket skapar en
osdkerhet kring nya transaktioner i Pegroco samt kring nya avtal och

ordrar i portféljbolagen.
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VD-kommentar

Kommentar fran den verkstillande Direktoren

Arets forsta kvartal priglades av de negativa nyheter och
konsekvenser som dr en folid av den utbredda Corona-epidemin.
Sedan mitten av februari har huvuddelen av vdra anstrdngningar
inriktats pa foérbyggande planering och aktiviteter f6r att minska den
férvantade negativa paverkan pa savdl moderbolaget som
portfoljbolagen, dess affirer och inte minst viktigt, likviditet och
finansiella situation. Samtliga portféljbolag har initierat dialoger med
sina banker men dven leverantorer kring likviditetsforsdrjning och
amorteringsuppskov. Tyvarr kan vi konstatera att bankernas intresse
att ge ett pro-aktivt stdd, trots Riksbankens och EKN's stédprogram,
varit mycket svalt. | motsats till detta agerande &r vi glada att
bankerna som ingar i det konsortium som stottat oss med
finansiering for de garantiataganden som bolaget ldmnade under
2017/2018 och som I6stes ut sommaren 2019, varit stddjande,
tillm&tesgdende och forstdende till att de transaktioner som annars i
en normal marknad kunnat genomféras, men nu maste skjutas minst
6-12 manader pa framtiden. Bankerna har beviljat ett s.k. moratorium

pa dterstaende ca 96 MSEK i skuld under 6 manader.

Vi har dven i stor utstrdckning initierat ansékningar om statliga stéd
for att forhindra uppsdgningar och neddragningar som annars varit
helt ndédvdndiga och vid ett uteblivande kunnat skada
verksamheterna dn mer Savél Skatteverket som Tillvixtverket har
uppvisat, enligt min mening, god Vvilja, professionell och kraftfull
hantering av de ansdkningar om stéd som bolagen i portfdljen

skickat in.

Var portfolj paverkas i olika omfattning, men de aktiviteter som sa
hdr i efterhand initierades och nu kan utvédrderas, var resoluta och lag
pa framkant. Detta har inneburit avsevarda likviditetsldttnader och
inte, som forst befarats, givit det allvarliga forséljningstapp och
ddrmed resultattapp som tidigt befarades och som vi ser forsta
utfallet av i skrivande stund. Detta kommer férhoppningsvis att leda
till en snabbare aterstart ndr marknaden sa smaningom atergar till

ett mer normalt lage.

Vara tidigare planerade offensiva aktiviteter kring egen och nagra av
portfoljbolagens finansiering och tilldggsinvesteringar, har av naturliga

skdl forsenats och begrdnsats, men exempelvis har
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vunnit ett 5+2 arigt kvalificerat uppdrag, startat mycket positivt och
bolaget har trots periodvisa logistikproblem i den norska

verksamheten efter omstdndigheterna en fortsatt god efterfragan.

Nordic MRO, som dr en del av infrastrukturen i den utsatta
flygindustrin, har av forklarliga skdl drabbats hardast av bolagen i
portfélien. Dock har bolaget lyckats bibehalla ca 25-30 % beldggning
och likviditet for overlevnad, men forutsdttningarna inom
flygindustrin att ta sig igenom en svar och langvarig kris dr
utmanande. Alla initiativ och samarbetsmajligheter inom branschen

provas for framtiden.

Mechanum har genom ett antal interna dtgdrder kunnat bibehdlla
och stdrka sin affdr, detta utan att olika stddatgdrder dnnu begérts.
Var Stockholmsbaserade kollektivtrafiksoperator Stockholms
Sparvégar har haft ett svagt forsta kvartal till del beroende pa den
radande krisen generellt, men ocksa av interna kostnadsproblem, en
fraga vi nu prioriterar infér sommar och host. Gladjande ar dock att
bolagets deldgda infrastrukturoperatér inom jarnvagsunderhall vunnit
ett antal for bolaget betydande uppdrag och dr ddrmed ordertdckta
dven en bra bit in i 2021.

De finns flera positiva nyheter i portfélien dér bolagen trots krisen
haller en niva som troligen kan ta dem genom de svara tiderna som
nu alla genomgdr. Den utprdglade tyngden inom service- och
underhall ger en stabilitet som skapar forutsattningar for en snabbare
aterhdmtning. Nordic Lift har en god finansiell stéllning och affiren dr
i grunden av mycket stabil karaktdr vilket sannolikt Sppnar for

mojligheter framgent.

Sammanfattningsvis ser vi pa framtiden med tillférsikt och var
betydande exponering mot nordisk infrastruktur i dess olika former,
ger oss en bra bas att sta pa, sdrskilt om forvdntade offentliga
stimulanser av byggnation, underhdll och infrastruktur blir verklighet.

Under hdsten och vintern hoppas vi att kunna atergd till vara
planerade aktiviteter och ftillvarata de mdgjligheter som vi ser i

marknaden och prioriterar likviditet och kostnadskontroll!

Goteborg den 29 maj 2020

kontraktsuppstarten for Boliden i Aitikgruvan, dar Nordisk Bergteknik Victor Orn
VD

Utveckling per bolag i Mkr Ongellt;rg;g Oszallt;rz)ul'\g EBITDA-marginal Q1 2020 EBITDA-marginal QI 2019
Nordisk Bergtkenik 211 174 12% 12 %
Nordic Lift 40 35 3% 9%
Stockholms Spérvagar 57 68 4% -13%
Mechanum 104 92 4% 2%
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Om Pegroco

Pegroco investerar i mindre och medelstora foretag och har ett
tydligt fokus pa langsiktigt vdrdeskapande. Investeringarna ar
branschoberoende och innehavsportfoljen diversifieras over flera
verksamhetsomraden. Detta bedéms ge basta avkastningen over
tid for Pegrocos aktieagare.

Pegroco dr ett investeringsbolag som investerar i mindre och
medelstora foretag, foretrddesvis onoterade och i Sverige. Under
2019 omsatte bolagen som utgdr Pegrocos huvudsakliga innehav |
789 Mkr jamfort med | 333 Mkr 2018, en 6kning med 34,2 procent.
Antal anstéllda i bolagen &verstiger 900. Utéver dessa huvudsakliga
innehav omfattar portfolien ett antal Svriga innehav. Pegroco har sex
medarbetare och sitt huvudkontor i Géteborg.

Bygga varde

Pegrocos affairsmodell dr att generera avkastning genom att
identifiera ldmpliga investeringsobjekt, forvarva en minoritet eller
majoritet, skapa vdrde genom utveckling av investeringsobjektens
affdrer samt att pa olika sdtt realisera eller synliggdra de ddrmed

skapade vardena.

Langsiktiga dgare

Pegroco dr en aktiv och langsiktig dgare utan uttalad
investeringshorisont. Pegrocos beddémning dr att det dr en stor
affirsstrategisk fordel att Pegrocos investeringar inte ingar i
tidsbegrdansade fondstrukturer, bade i investerings- och
avyttringsforhandlingar och i affarsutvecklingsarbete.

Strukturaffarer

Centralt i Pegrocos affarsverksamhet &r att bygga vdrde i innehaven
genom affdrsutveckling. Utvecklingsstrategier véljs fran fall till fall men
omfattar vanligtvis effektivisering och fokusering, utveckling av
eftermarknad, samt ofta expansion genom branschkonsoliderande
strukturaffarer. Pegroco dr aktiva dgare och bidrar till att skapa
|[dnsamhet och vdrde i investeringsobjekten genom att nyttja sina
medarbetares operativa, industriella och finansiella erfarenhet, samt

sitt starka affarsnatverk.

Rimliga ingangsvarden

Grundldggande for att framgangsrikt bygga vérde ar att investeringen
gors pa en rimlig varderingsniva. Pegrocos erfarenhet visar att det
stora utbudet av objekt i bolagssegmentet mindre och medelstora
bolag i kombination med en mindre konkurrens om forvadrven,
resulterar i ldgre forvdrvsmultiplar, vilket dven mojliggdr en
multipelexpansion vid en eventuell avyttring av bolagen efter
genomford expansion. Bolagets tva senaste och viktigaste avyttringar,
Scandinavian Air Ambulance i juni 2014, och Diakrit i februari 2016,
genererade avkastningar pa 5,3x respektive 3,5x investerat kapital.

PEGROCO INVEST AB
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Mindre och medelstora bolag

Pegroco investerar primdrt i bolag med svensk bas, som arbetar
inom B2B, och dr storleksmdssigt i segmentet mindre och
medelstora bolag. Pegroco investerar framférallt i bolag med en
beprévad affirsmodell, en stark marknadsposition, i sin region eller i
sitt segment, samt ett Over tid stabilt positivt kassafléde. Pegrocos
ambition dr att Pegrocos &dgarandel skall komma att Gverstiga 50

procent.

Navbolag

En Gvergripande portfoljstrategi for att bygga varde i portfdljen ar
att etablera navbolag. | dessa gors forvary, dels tillaggsforvary for att
konsolidera en fragmenterad marknad och dels kompletterande
forvarv i syfte att bygga ett mer konkurrenskraftigt produkt- och
tjdnsteerbjudande. Pegroco soker darfor framst efter verksamheter
och branscher ddr det finns ett behov av, eller mojligheter till, att
genomfora storre vdrdeskapande fordndringar affarsinriktat, eller
strukturellt genom konsolidering. Exempel pa navbolag i Pegrocos
portfdlj ar Nordisk Bergteknik inom sektorn berg- och markteknik
och Nordic Lift inom affirsomradet hissteknik. Ett viktigt
investeringskriterium for Pegroco dr att det finns en entreprendriell
kultur och en affarsinriktad ledning i bolaget. Pegrocos erfarenhet ar
att en framgangsrik affarsutveckling bést byggs pa en sadan kultur
och att ett affarsutvecklande partnerskap da kan skapas med
bolagens ledningar.

Produkt- och tjanstebolag

De innehav i portfélien som ar produktbolag &r i huvudsak avsedda
for att bygga vdrde genom tillvaxt. Uppbyggda vdrden i dessa bolag
kan sedan synliggoras eller realiseras genom en foretagsforséljning
eller en publik notering av bolagets aktie. | produktbolag utgdr
teknikkunnandet en central del av bolagens konkurrenskraft.
Pegrocos investeringar i dessa dr baserade pa att produkterna skall
ha langsiktigt hallbara konkurrensférdelar tjdnstebolagen utgérs
konkurrenskraften av bolagens kunnande att organisera utférandet
av tjdnsterna pa ett kostnadseffektivt sitt, samt att uppna hogsta
mojliga kapacitetsutnyttjande, bade vad giller personal och, tex. i
bolag som Nordisk Bergteknik, av kapitalkrdvande utrustning.
Pegrocos kunnande kring finansiering utgdér hdrvidlag en viktig

konkurrensfordel.

Service och underhall

Pegroco ser gdrna att forvarvsobjektet genererar en vdsentlig del av
sina intékter fran service och underhdll. Dessa intdkter har fordelen
att de ofta bygger pa lingre kontrakt och ddrmed har bittre
forutsdgbarhet. Vidare dr en sidan intdktskategori ofta mindre
konjunkturkénslig. Om underhdllet &dr kopplat till en levererad
produkt finns potentialen till att affirsmodellen kan omfatta intdkter
over produktens hela livscykel, vilket dr fallet med innehav sasom
Nordic Lift.
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Konsolidering Diversifiering
Pegroco konsoliderar for ndrvarande fem portfdljbolag, navbolagen En annan &vergripande portfdljstrategi dr diversifiering. Pegroco
Nordisk Bergteknik och Nordic Lift, samt bolagen Nordic MRO, bygger darfér navbolag inom olika sektorer, med olika
Nordic Furnaces och eSite Power Systems. Pegrocos ambition &r att marknadskarakteristik, vilket syftar till att reducera Pegrocos
pa sikt konsolidera fler av portféljbolagen in i Pegroco-koncernen. exponering mot enskilda marknader och att ddrmed goéra portfolien
P innehav, O ikt
egroco innenay, oversi
Huvudsakliga Pegrocos dgarandel, direkt

Bolag! Verksamhetsomrade kundkategorier Huvudsaklig affirsmodell och indirekt, 2020-03-31 Investeringsar
Nordisk Bergteknik? Berg-, markteknik Entreprenadbolag Projekt; underhall & 90,4 %

Norrbottens Bergteknik langsiktiga tjdnstekontrakt 2016

Vestfold Fjellboring 2017

Norsk Fjellsprengning 2017

Songdalen Fjellsprenging 2018

Fjellsprenger 2018

Palab 2019

Hyrcon 2019

Bergf6rstarkningsgruppen 2019

Bohus Bergsprangning 2019
Nordic Lift? Hissteknik Fastighets-, byggbolag Projekt, underhall 90,1 %

RC Hisservice 2016

Hissteknik i Goteborg 2018

Wennergrens Hiss 2019
Stockholms Sparvégart Kollektivtransport Konsument/kommun Tjanster 76,6 % 2015

Infraservice Group Scand.® Infrastruktur, réls Trafikverket Projekt, underhall 2018
Nordic MRO Flygplansunderhall Flygbolag Underhall 60,1 % 2009

. Konsument,
Mechanum Fordonsservice e Underhall 354 % 2016
Forsakringsbolag

Mantex Matteknik Biomassaindustri Produkt 335% 2016
Alelion Energilagringssystem Industrifordon Produkt 17,6 % 2006
Nordic Furnaces Ugnsteknik Verkstadsindustri Projekt, underhall 90,1 % 2017
eSite Power Systems Kraftférsorining Telemastforetag Produkt 757 % 2019

hav i Now <a | 15%), Scandin: ro Systems AB (9,1%), 24Media Network AB (9%) och Symbrio AB.

, efter 2021-05-01, kar

garavtal finns angivet

styrelsen i Nordisk Bergi esluta om inlésen av A-aktier. Vid ett sadant beslut skulle Pegrocos dgarandel av réster minska till 68 procent.

ka 70 pr

I séiljarna av RC Hisservice och Hisstek skulle Pegrocos 1del minsk nt.

olmsspdrvdgar och rostandelen u ned betraktas bolage an som ett intresseforetag.

holms Spdrvigar.
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Substansvarde Moderbolaget

Berikning av substansvarde per 3| mars, 2020

Substansvadrdet &dr berdknat genom en separat vardering av aktierna i
respektive portféljbolag. Genom att vdrdera aktierna i respektive
portféljbolag inkluderas bolagens nettoskuld i varderingen.
Nettoskulden omfattar bland annat férvarvslan till holdingbolagen,
skuldsdttningen i respektive portfoljbolag samt i férekommande fall
lan fran Pegroco. Vérdet pa Pegrocos andel av aktierna i respektive
bolag reflekterar inte det kapital som dr exponerat mot respektive
portféljpolag, da Pegroco har ldnat ut pengar till flera av
portféljbolagen. Sadan utlaning sker pa marknadsmdssiga villkor och

genererar ranteintdkter till Pegroco.

Grundlaggande principer

Pegroco efterstrdvar att substansvdrdeskursen reflekterar det
langsiktiga vardet och vadrdeutvecklingen i portfdljbolagen. Malet ar
att de vidrderingsmultiplar som anvdnds dr stabila Sver tid.

Multiplarna revideras kvartalsvis.

Metodik

Varje portfoljbolag vdrderas i stdrsta mojliga man efter liknande
bolag. Vdrderingen sker med utgangspunkt fran publika
marknadsvdrderingar av liknande noterade bolag samt kdnda
transaktionsmultiplar vid dverldtelser av liknande onoterade bolag. |
de fall en extern transaktion med ett portféljbolags aktier skett som
omfattat mer dn 10 procent av aktierna kan den transaktionen
anvandas for vdrdering av portfoljbolaget i maximalt 24 manader. Fér
vdrdering av Pegrocos noterade innehav anvdnds balansdagens

slutkurs.

Val av multiplar
Val av multiplar sker med utgangspunkt fran det urval av publika

multiplar och transaktionsmultiplar som finns att tillga.

Justeringar i portfoljbolagens resultat

| de fall bolagen har storre engangsposter kopplade till exempelvis
forvary, etableringskostnader eller andra investeringar, som inte
behdvs for att upprétthalla den ordinarie affirsvolymen, ska resultat
och EBITDA justeras. Justeringar pro forma ska dven géras i samband
med férvdry och eventuella reavinster paverkade detta resultat.

Bolag

Dotterbolag
Noterade bolag
Ovriga bolag

Summa varde, Mkr

Substansvarde, stamaktier Pegroco
Substansvdrde totalt

Justering preferensaktier ur eget kapital
Substansvarde eget kapital, stamaktier
Antal stamaktier

Antal preferensaktier

Substansvarde per stamaktie (SEK)

2020
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Aktievirde, Pegrocos
andel (Mkr)

3145
39,0
830

436,5

4796
-160,0
319,6

41 423 408
| 600 000

7,71

Substansvdrdet har 0,34 kronor per stamaktie. Verksamheterna har
paverkats negativt av Covid-19, vilket dven far en negativ effekt pa

vdrderingen. Nedgdngen av vdrdet pa de noterade innehaven foljer

av utvecklingen av deras respektive borskurser.
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Finansiell information

Omsittning och resultat

Under forsta kvartalet 2020 uppgick nettoomséttningen for
Koncernen till 304,6 Mkr (260,8 Mkr), vilket motsvarar en 6kning
med 16,8 procent. Nordisk Bergteknik star for den stérsta tillvéxten,

dér Bohus Bergssprangning forvdrvades i slutet av 2019.

Rérelseresultatet for Koncernen fére avskrivningar och resultat fran
intressebolag  for 2019 uppgick till 21,6 (17,9 Mkr). Nordisk
Bergteknik bidrar med 25,3 Mkr (21,3), Nordic Lift 0,1 Mkr (3,3),
Nordic MRO -3,7 Mkr (-3,1), Nordic Furnaces 0,4 Mkr (-1,9) och
eSite Power Systems -2,5 Mkr (-). Resultat efter skatt for perioden
uppgick till 21,1 Mkr (11,9 Mkr). Totalt paverkades resultatet med

08 Mkr (-14,6 Mkr) fran resultat fran andelar i intressebolag.
Avskrivningarna uppgick till -27,1 Mkr (-155 Mkr). Av dessa avser
-20,0 Mkr (-14,5 Mkr) Nordisk Bergteknik-koncernen. Finansnettot
har paverkats negativt med 5,0 Mkr som en foljd av nedskrivningar
av kortfristiga placeringar och 3,9 Mkr i reaférluster pa kortfristiga
placeringar. Mycket av nedskrivningarna har aterhdmtat sig efter

balansdagen.

Rérelseresultatet for Moderbolaget for forsta kvartalet 2020 uppgick
till 2,5 Mkr (-1,8 Mkr). Resultatet efter skatt for perioden uppgick till
12,8 Mkr (6,8 Mkr) och periodens totalresultat till -20,6 Mkr (-45,2
Mkr). Den stora skillnaden i totalresultat beror pa att det inte har
varit nagra stérre vardenedgangar under 2020 jamfért med 2019.

Finansiell stallning och likviditet

Den finansiella stéllningen &r fortsatt god i Moderbolaget med en
soliditet om 67 procent (99 procent). Soliditeten i Koncernen
uppgar till 13 procent (45 procent) vid periodens slut. Den
forsdmrade soliditeten beror frimst pa nedskrivning av vdrdet pa
aktier i och fordringar pa Flexenclosure under 2019.Vidare har dven
obligationsfinansiering i Nordisk Bergteknik en viss negativ effekt pa
soliditeten, dd balansomslutningen har &kat.

Moderbolaget hade borgensdtagande gentemot Collector Bank,
Nordea, EKN — Exportkreditndmnden och Aros Kapital fér
Flexenclosure rakning avseende bankgarantier och lan ndr de gick i
konkurs pa ett totalt belopp om 104,5 Mkr | februari 2020 har
Pegroco ingdtt ett ldngsiktigt avtal med kreditgivarna rorande
finansiering av dessa borgenskrav, med en aterbetalning &ver en |2—
|6 manaders period. Inklusive upplupen rdnta uppgick lanebeloppet
till 108,0 Mkr, varav |4 Mkr nu har amorterats.

Bolagets aktier och egna kapitalet

Pegroco Invest AB hade vid periodens utgang 41 423 408
utestdende stamaktier och | 600 000 preferensaktier.
Preferensaktien &r listad pa Nasdaqg First North Premier Growth
Market Stockholm. Aktiekapitalet uppgick till 1,2 Mkr (1,2 Mkr) vid
kvartalets slut. Eget kapital vid kvartalets utgang uppgick till 368,9
Mkr (838,6 Mkr) i Moderbolaget och i Koncernen till 175,7 Mkr
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(534,6 Mkr). Teckningsoptioner finns utstéllda om totalt | 600 000 i
tre olika optionsprogram till ledande befattningshavare och personal.
Av dessa har | 260 000 har &verlatits till ledande befattningshavare

och personal.

Beslutad utdelning

Pa drsstimman den 8 maj 2019 beslutades att
preferensaktieutdelning om 9,50 kr per preferensaktie skall delas ut.
Varje preferensaktie ger enligt bolagsordningen foretradesrdtt till
9,50 kri arlig utdelning som delas ut per kvartal, tva a 2,40 kr och tva
a 2,35 kr Den sista av dessa kvartalsutdelningar, utdelningen pa 2,40
kronor per aktie med avstdmningsdag den 31 mars 2020, har dock
inte betalats ut. Da konsekvenserna av COVID-19 var svara att
forutse, beslutade styrelsen att innehdlla den utdelningen med
hansyn till aktiebolagslagens forsiktighetsregel. Information om nar
utbetalning av utdelningen kan komma att ske, kommer att limnas sa
snart effekterna av COVID- 19 pa bolagets likviditet kan dverblickas.

Forslag till beslut om vinstutdelning

Styrelsen foreslar att ingen utdelning ldmnas vid arsstdmman den 3
juni 2020. Mot samma bakgrund som att innehalla utbetalningen av
den beslutade utdelningen med avstémningsdag den 31 mars 2020
har styrelsen beslutat att foresla arsstimman att ingen utdelning
ldmnas.

Enligt paragraf 5.4 i bolagsordningen ska preferensaktie ha foretrdde
till utdelning om 9,50 kronor per ar fordelat pa kvartalsvisa
utbetalningar, varav tva om 2,40 kronor och tvd om 2,35 kronor
("Preferensutdelning”). Foreslagen utdelning motsvarar ungefar

hélften av Preferensutdelningen.

Bolagsordningen foéreskriver vidare att om utdelning ldmnas
understigande Preferensutdelningen, ska preferensaktierna, forutsatt
att bolagsstdimman beslutar om vinstutdelning, medféra rdtt att i
tilldgg till framtida Preferensutdelning erhalla ett belopp motsvarande
skillnaden mellan vad som skulle ha betalats ut och utbetalat belopp
("Innestaende  Belopp”) innan utdelning pd stamaktier ldmnas.
Innestdende Belopp ska rdknas upp med en faktor motsvarande en
arlig rantesats om tio procent, varvid upprakningen ska ske med
borjan fran den kvartalsvisa tidpunkt da utbetalning av del av
utdelning borde skett.

Det &r styrelsens ambition att den ordinarie utdelningen sa snart
den radande krisen och dess finansiella konsekvenser kan &verblickas
och balanseras, anyo kan foresla arsstimma eller extrastimma att
innehdllen utdelning jdmte stipulerad rantekompensation kan utges.

Risker

Styrelsen och ledningen gér I6pande bedémningar av de risker som
kan paverka savdl varderingen av bolagets tillgdngar och skulder som
bolagets I6nsamhet. Det bdr noteras att verksamheten i Pegroco
handlar om att investera i verksamheter som omfattar savél sddana
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Styrelsen
Lisa Berg Rydsbo Goran Nasholm Fredrik Karlsson
Ordférande
Peter Sandberg Per Grunewald Victor Orn

Verkstédllande Direktor

Kommande rapporttillfallen Mer information
Arsstamma den 3 juni 2020. For mer information, kontakta: Victor Orn, telefon +46 (0)708 636
Delarsrapport januari-juni 2020 den 31 augusti 2020. 401, epost victor@pegrocoinvest.com

Delarsrapport januari-september 2020 den 30 november 2020.

Erik Penser Bankaktiebolag 4r bolagets Certified Adviser pa

Nasdaq First North Premier Growth Market.

Denna information &r sédan information som Pegroco Invest AB ér skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades,

genom ovanstaende kontaktpersons férsorg, fér offentliggérande den 29 maj 2020 kl. 10.00 CET.
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Finansiella rapporter

Resultatrékning Koncernen

Belopp i Tkr

Nettoomsattning

Fordndring av pagdende arbete fér annans rdkning
Aktiverat arbete for egen rakning

Ravaror och férnédenheter

Bruttoresultat

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Ovriga rorelseintikter

Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat fore avskrivningar och resultat fran intressebolag

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar
Resultat fran andelar i intressebolag

Rorelseresultat

Rénteintdkter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter
Resultat fran vardepapper och fordringar som @r anldggningstiligangar

Resultat fore skatt

Aktuell skatt
Uppskjuten skatt

Periodens resultat

Periodens resultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare

Innehav utan bestdmmande inflytande

Koncernens rapport Over totalresultat

Belopp i Tkr

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat som inte kommer att omforas till resultatrikningen
Omvdrdering av finansiella anlaggningstillgangar till verkligt varde
Valutakursdifferenser vid omrakning av utldndska verksamheter
Delsumma, netto efter skatt

Ovrigt totalresultat, netto efter skatt

Arets totalresultat

jan-mar 2020
304 589

2263
-128 882
177 970

-46 622
-100 172
2 090
-11 648
21 619
-27 109
805

-4 685

-3178
-21 533
10 260
-19 136

-483
-1 449
-21 068

-19 345
-1 723

jan-mar 2020
-21 068

-16 988

-9 403
-26 390
-26 390
-47 459

jan-mar 2019
260 794

| 668
-134714
127 748

-50 894
-59914
| 442
-485

17 898
-15 455
-14 595
-12°153

540l
-4 402
0
-11153

-1 675
890
-11937

-10 663
-1274

jan-mar 2019
-11937

-37 650
-37 650

-37 650
-49 587
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jan-dec 2019
| 090 958
79

-1 311

-470 808
618918

-231 954
-297 194
22027
-35 721
76 077
-88 270
-239 595
-251 789

-1 596
-39 966
I 202
-292 150

-8 237
8 368
-292 019

-284 964
-7 055

jan-dec 2019
-292019

-82782

-82782

-82 782
-374 800
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Balansrakning Koncernen

Belopp i Tkr

Immateriella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Placeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden
Finansiella tillgangar

Varulager férnédenheten m.m.

Kundfordringar och andra fordringar

Likvida medel och kortfristiga placeringar

Summa tillgangar

Aktiekapital och &vrigt tillskjutet kapital

Ovrigt kapital

Balanserad vinst

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare
Innehav utan bestdmmande inflytande

Summa eget kapital

Avsittningar

Uppskjuten skatteskuld

Finansiella skulder

Skuld for aktuell skatt
Leverantdrsskulder och andra skulder
Summa skulder

Summa skulder och eget kapital

Kassaflédesanlays Koncernen

Belopp i Tkr

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandring av rérelsekapital
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid periodens borjan

Omrékningsdifferens i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

2020-03-31
279 697
440 079

31 471
79 845
38 637
303 045
210 069

1 382 842

I 291
669 773
-505 860
165 204
10 464
175 668

394

32 388
811963

I 719
360711

| 207 175
1 382 842

jan-mar 2020
21 005

-48 722
27717

-41 405
30579

-38 542

248 709

-98

210 069

2019-12-31
286 156
445 454

39 682
102516
36 250
321089
248 709

| 479 856

291
669 773
-457 708
213 356
9770
223 126

365
35412
741716
5586
473 650

| 256 730
| 479 856

jan-mars 2019
-1 388

-23 201

-24 589

-208 456
143924

-89 122
221790

194

132 862
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2019-03-31
264 936
264 067

28 038
180 479
38 407
277 301
132 862
1186 091

14 065
671413
-163 515
521963

12 600
534 563

4782
25639
333879
17535
269 693
651 528
1186 091

jan-dec 2019
Il 906

4lll 446
53352

-409 696
383 347

27 003

221 790

-85

248 708
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Forandringar i Eget kapital Koncern
Annat eget
Opvrigt tillskjutet kapital inkl arets Minoritets- Totalt eget
Belopp i Tkr Aktiekapital Reserver kapital resultat Summa intresse kapital
Ingaende balans 2019-01-01 1291 12 355 671 413 -148 478 536 580 11904 548 483
Justering ingdende balans omrakning 21 o ol

operationell leasing (IFRS 16)

Justering ingdende balans d@ndrad redovisningsprincip
till verkligt varde-metoden for finansiella 33098 33098 33098
anldggningstillgéngar

Justerad ingdende balans 2019-01-01 1291 45 453 671 413 -148 457 569 699 11904 581 603
Utdelning preferensaktie -15200 -15200 -15 200
Emissionskostnader -1 640 -1 640 -1 640
Ormfordelning av eget kapital pga 28017 28017 4922 32938
dndrad dgarandel i dotterforetag

Omriékningsdifferens 225 225 225
Periodens resultat -284 964 -284 964 -7 055 -292 019
Ovrigt totalresultat -45 678 -37 104 -82 782 -82 782
Utgaende balans 2019-12-31 1291 - 669 773 -457 708 213 356 9770 223 126
Ingaende balans 2020-01-01 1291 - 669 773 -457 708 213 356 9770 223 126
meérqg\ning av eget I<api:ta\ pga 5012 5012 5012 .
dndrad dgarandel i dotterforetag

Omrékningsdifferens -6 808 -6 808 -2 595 -9 403
Periodens resultat -19 345 -19 345 -1723 -21 068
Ovrigt totalresultat -16988 -16988 -16 988
Utgaende balans 2020-03-31 1291 - 669 773 -505 860 165 203 10 464 175 667
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Resultatrékning Moderbolaget

Belopp i Tkr jan-mar 2020 jan-mar 2019 jan-dec 2019
Nettoomsdattning 8 593 3023 6236
Bruttoresultat 8593 3023 6236
Ovriga rorelseintikter 409 I 065 6 047
Ovriga externa kostnader -3413 -2 529 -25239
Personalkostnader -3 120 -3376 -16 151
Auvskrivningar -4 -1 -8
Rorelseresultat 2 464 -1 817 -29 114
Resultat fran andelar i koncernforetag 4279 - 0
Resultat fran andelar i intressebolag 8 900 I 300 -229 255
Resultat fran vardepapper och fordringar som ar anldggningstillgangar - - 3712
Rénteintdkter och liknande resultatposter -1 302 8 150 8 438
Réntekostnader och liknande resultatposter -1 544 -141 -8 935
Nedskrivningar av finansiella anlaggningstillgangar

och kortfristiga placeringar - - -
Resultat fore skatt 12798 7492 -255 154
Koncernbidrag - - 7778
Skatt -735 -649 6927
Periodens resultat 12 063 6844 -240 448
Moderbolagets rapport dver totalresultat

Belopp i Tkr jan-mar 2020 jan-mar 2019 jan-dec 2019
Periodens resultat 12 063 6 844 -240 448
Ovrigt totalresultat som inte kommer att omforas till resultatrikningen

Omvardering av finansiella anldggningstillgangar till verkligt varde 23410 -51 998 -254 798
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -23 410 -51 998 -254 798
Arets totalresultat -11 348 -45 154 -495 246
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Balansrakning Moderbolaget

Belopp i Tkr

Materiella anldggningstillgdngar

Andelar i koncernforetag

Andelar i intresseforetag

Finansiella tillgangar

Kundfordringar och andra fordringar
Likvida medel och kortfristiga placeringar

Summa tillgangar

Aktiekapital och 6vrigt tillskjutet kapital
Ovrigt kapital
Balanserad vinst

Eget kapital

Leverantdrsskulder och andra skulder
Finansiella skulder
Summa skulder

Summa skulder och eget kapital

Kassaflddesanalys Moderbolaget

Belopp i Tkr

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandring av rorelsekapital
Kassaflode fran fordndring av rérelsekapital

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid periodens borjan

Likvida medel vid periodens slut

2020-03-31
299

266 220
28 870
187 393
20 420
34712

537913

| 291
669 773
-310773

360 290

71538
106 085
177 623

537913

jan-mar 2020
2 469

4 154

6623

-400

-10 800

-4 577

39 289
34712

2019-12-31
304

281 659
38 370
183026
17 603
39 289

560 250

291
669 773
-299 425

371 639

186 872
I 739
188 611

560 250

jan-mar 2019
5974

2463

8437

-83 549
-5098

-80 210
185758

105 548

2020
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2019-03-31
11

359 680
93617
264 859
26 628
105 548

850 442

122 055
671413
45 102

838 570

9132
2740
11872

850 442

jan-dec 2019
-26 793
20296

-6 497

-117 033
-22938
-146 468
185758
39290
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Forandringar i Eget kapital Moderbolaget

Belopp i Tkr Aktiekapital
Ingaende balans 2018-01-01 855
Justering ingdende balans d@ndrad redovisningsprincip till
verkligt varde-metoden for finansiella
anldggningstillgdngar

Justerad ingaende balans

2018-01-01 853
Nyemission 436
Emissionskostnader

Utdelning preferensaktie

Periodens resultat

Utgaende balans 2018-12-31 1291
Ingaende balans 2019-01-01 1291

Justering ingdende balans dndrad redovisningsprincip till
verkligt varde-metoden for finansiella
anldggningstillgangar

Justerad ingaende balans
2019-01-01

Utdelning preferensaktie
Emissionskostnader
Periodens resultat
Ovrigt totalresultat
Utgaende balans 2019-12-31 1291

1291

Ingaende balans 2020-01-01 1291
Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Utgaende balans 2020-03-3 1 1291

Bundet eget kapital
Emission
under Uppskrivnings-
registrering fond
- 12 850

171 826

- 184 677

- 172 762
- 12 850

159 912

- 172 762

-172762

Overkursfond
408 535

408 535

284 151
=21 274

671 412

671 413

671 413

-1 640

669 773

669 773

669 773

Fritt eget kapital

Ovrigt fritt
eget kapital
54 883

171 826

54 883

-15200
-1 425
38258

11759

26 500

38259
-15200

240 448
-82 035
-299 425

-299 425
12 063
-23410
-310773
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Summa eget
kapital
477 124

171 826

648 950

284 587
=21 274
-15200

-1 425
883 724

697 312

186 412

883 724

-15 200
-1 640
-240 448
-254 798
371 639

371 639

12 063
-23410
360 291
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Noter

Redovisningsprinciper
Denna delarsrapport dr uppréttad i enlighet med IAS/IFRS.

Redovisning och vdrdering av leasingavtal

Fran och med | januari 2019 har IFRS |6 Leasingavtal borjat att gélla
(endast for koncernredovisningen), vilket innebdr att operationella
leasingavtal kommer att redovisas som tillgdngar med nyttjanderdtt,
och leasingskulder i koncernens balansrdkning, pa samma sdtt som
finansiella leasingavtal. Vid redovisning av nyttjanderdttstillgdngar och
leasingskulder har Bolaget valt att tilldmpa ldttnadsreglerna i IFRS 16
for kortfristiga leasingavtal (avtal med leasingperiod om 12 manader
eller kortare) och for leasingavtal for vilket den underliggande
tillgdngen dr av ldgt vdrde. Koncernens leasingavtal avseende tillgdngar
med lagt vdrde avser i huvudsak hyra av kontorsutrustning, mabler,
vattenautomater, kaffemaskiner och [T-utrustning f6r individuell
anvandning. Enligt IFRS16 finns det mdjlighet att vélja metod for
inférandet baserat pa antingen fortida tillimpning, varvid omrakning
skall ske av samtliga kontrakt fran datumet de ingdtts, eller metoden
modifierad retroaktiv tillimpning, varvid historiska ataganden inte
réknas om fran tidpunkten for tecknandet utan antas ingds per |
januari 2019. Pegroco har valt modifierad retroaktiv metod.

Anpassning till verkligt virde-metoden for virdering av portfoljbolag
Pegroco Invest AB tillimpa verkligtvirde-metoden pa alla finansiella

anldggningstillgdngar i bade Moderbolaget och i Koncernen.
Omvirdering av aktier och andelar som &dr finansiella
anldggningstillgdngar redovisas i dvrigt totalresultat, ddr ackumulerade
uppvdrderingar fér en aktie kommer att redovisas i
uppskrivningsfond i eget kapital och ackumulerade nedskrivningar
under fritt eget kapital. Omvdrdering av langfristiga fordringar
redovisas under finansiella poster i resultatrakningen. Pegroco ta fram
en substansvdrdesberdkning pa kvartalsbasis dadr portféljbolagen
vdrderas enligt vedertagna principer, se sid || Substansvdrde
Moderbolaget. Utifran vidrderingarna av portféljbolagen i
substansvdardesberdkningen kommer Pegroco att applicera en
likviditetsrabatt om 30 procent for respektive portfdljbolag, for att
komma fram till det vdrde som kommer att anvdndas i

redovisningen.

Undantag gors for noterade aktier; ddr slutkursen pa balansdagen
tilldimpas som vérdering. Anledningen till denna likviditetsrabatt &r att
Bolagets styrelse och ledning vill hdlla en mer konservativ vdrdering
som en foljd av att det dr svart att vdrdera mindre onoterade bolag,
dér ofta struktur och processer inte dr pa en niva som gor det
majligt att prognostisera resultatutfall pa samma sétt som ett stoérre
bolag samt att enskilda incidenter kan fa stora konsekvenser for
resultat och stdllning. Pegrocos utgangspunkt dr att det bokférda
vdrdet pa portfoljbolagen ska dndras en gang per ar, i samband med
arsbokslutet. Det bokférda vdrdet ska utga frdn
substansvardesberdkningen per arsskiftet, som ska baseras pa

PEGROCO INVEST AB

2020

Delarsrapport

jan-mar

reviderade siffror fran portfoljbolagen, och pa dessa vdrderingar
tillimpa 30 procent i likviditetsrabatt. | samband med
kvartalsrapporterna under aret, kommer substansviardesberdkningen
att uppdateras, men inte de bokférda vdrdena, med undantag for |)
om nedskrivningsbehovet bedéms medféra ett varde som ar lagre
an det bokforda vdrdet; och 2) om en transaktion eller liknande
medfor dndrade forutsittningar for védrdering av ett innehav vad

géller till exempel omsdttning, resultat, med mera.

Styrelsen och verkstdllande direktdéren foérsdkrar att
bokslutskommunikén ger en rdttvisande Sversikt av moderbolagets
och koncernens verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver
vdsentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de
foretag som ingar i koncernen star infér. Rapporten har inte varit

foremal for en dversiktlig granskning av bolagets revisorer.
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