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Viktig information

Denna bolagsbeskrivning ("Bolagsbeskrivning””) har uppréttats med anledning av upptagande av Preferensaktierna i Pegroco Invest AB (publ) till handel pa
First North ("Noteringen”). Med "Pegroco” eller "Bolaget” avses Pegroco Invest AB (publ), organisationsnummer 556727-5168. Med "Preferensaktier’” avses
preferensaktier i Pegroco sasom dessa beskrivs i Bolagets bolagsordning och med "First North” avses Nasdaq First North Stockholm.

Innehdllet i denna Bolagsbeskrivning skall inte betraktas som juridiska, affirsméssiga, investeringsmdssiga eller skattemassiga rad. Varje ldsare bor konsultera med
sina egna juridiska, affirsmassiga, investerings- eller skatteradgivare gallande juridiska, affirsmassiga, investeringsmdssiga eller skattemdssiga rad. | synnerhet skall
Nordic Fixed Income ("NFI"), som har agerat som Bolagets finansiella radgivare, inte ge — och skall inte anses ge — ndgra rad eller rekommendationer avseende
investering i Preferensaktierna.

En investering i vdrdepapper ér férenad med risker; se avsnitt "Riskfaktorer”. Ndr investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen
beddmning av Pegroco enligt denna Bolagsbeskrivning och en allman risk- och omvarldsbedémning. Infor ett investeringsbeslut bor investerare anlita egna
professionella radgivare samt noga utvardera och Gvervdga investeringsbeslutet. Investerare far i férhallande till Pegroco endast forlita sig pa informationen i denna
Bolagsbeskrivning. Ingen person har fétt tillstdnd att limna ndgon annan information eller géra nagra andra uttalanden @n de som finns i denna Bolagsbeskrivning
och, om sa dnda sker, ska sadan information eller sadana uttalanden inte anses ha godkénts av Pegroco och Pegroco ansvarar inte for sadan information eller
sadana uttalanden.

NFI atar sig inget ansvar och limnar ingen utféstelse eller garanti, varken uttryckligen eller underforstadd, avseende innehdllet i denna Bolagsbeskrivning, inklusive
dess riktighet, fullstandighet eller verifiering eller f6r nagot annat uttalande som gjorts eller avsetts att goras av Bolaget, avseende Preferensaktierna eller avseende
Noteringen, och inget i denna Bolagsbeskrivning &r; eller ska forlitas pa som, ett 16fte eller en utfistelse i detta avseende, varken avseende det forflutna eller
framtiden. I enlighet hdrmed fransdger sig NFl i den fullaste man, som det r tillatet enligt lag, allt ansvar som de annars skulle ha vad avser denna Bolagsbeskrivning
eller ndgot sadant uttalande som avses ovan.

Informationen i denna Bolagsbeskrivning dr aktuell och korrekt per dagen fér denna Bolagsbeskrivning och har inte uppdaterats eller dndrats med anledning av
nagon forandring i Pegrocos verksamhet eller annan hiandelse betréffande Pegroco efter dagen fér denna Bolagsbeskrivning. For denna Bolagsbeskrivning och
Noteringen giller svensk ratt. Tvist med anledning av denna Bolagsbeskrivning, Noteringen och ddrmed sammanhéngande réttsforhallanden ska avgéras av svensk
domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsrétt ska utgdra forsta instans. Informationen pa Bolagets hemsida ar inte inférlivad i denna Bolagsbeskrivning och utgér
inte en del av denna Bolagsbeskrivning.

Framatriktad information och marknadsinformation

Denna Bolagsbeskrivning innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Pegrocos aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ
utveckling. Ord som “avses”, “bedéms”, “forvdntas”, “‘kan”, “planerar”, “uppskattar” och andra uttryck som innebdr indikationer eller forutsagelser avseende
framtida utveckling eller trender; och som inte dr grundade pa historiska fakta, utgdr framatriktad information. Framatriktad information ar till sin natur férenad
med savdl kinda som okdnda risker och osédkerhetsfaktorer eftersom den dr beroende av framtida hdndelser och omstandigheter. Framéatriktad information
utgdr inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vdsentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad
information. Faktorer som kan medféra att Pegrocos framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar; men ar inte
begransade till, de som beskrivs i avsnittet "'Riskfaktorer”. Framatriktad information i denna Bolagsbeskrivning giller endast per dagen f6r denna Bolagsbeskrivning.
Pegroco ldmnar inga utfdstelser om att offentliggéra eller pa annat sitt kommunicera uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till folid av ny
information, framtida hdndelser eller liknande omsténdigheter annat dn vad som féljer av tillamplig lagstiftning. Denna Bolagsbeskrivning innehaller viss marknads-
och branschinformation som kommer fran tredje man. Aven om informationen har atergivits korrekt och Pegroco anser att killorna ar tillférlitliga har Pegroco
inte oberoende verifierat denna information, varfr dess riktighet och fullstandighet inte kan garanteras. Savitt Pegroco kdnner till och kan forvissa sig om
genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av dessa kallor har dock inga uppgifter uteldmnats pa ett sitt som skulle kunna géra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.

Presentation av finansiell information

Samtliga finansiella siffror &dr i svenska kronor om inget annat anges.Viss finansiell och annan information som presenteras i denna Bolagsbeskrivning har avrundats
for att géra informationen lattillganglig for ldsaren. Foljaktligen dverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner och tabeller exakt med angiven totalsumma. Detta
dr fallet da belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal och férekommer sérskilt i avsnitten Finansiell dversikt, Kommentarer till den finansiella utvecklingen samt
Kapitalstruktur och annan finansiell information. Férutom vad som uttryckligen anges i denna Bolagsbeskrivning har ingen finansiell information reviderats eller
granskats av Bolagets revisorer: Finansiell information som rér Bolaget i denna Bolagsbeskrivning och som inte dr en del av den information som har reviderats eller
granskats av Bolagets revisorer i enlighet med vad som anges i denna Bolagsbeskrivning, ar himtade fran Bolagets interna bokférings- och rapporteringssystem.




Viktig information om Nasdaq First North Stockholm

Nasdaq First North Stockholm ar en alternativ marknadsplats som drivs av de olika bérserna som ingar i Nasdag OMX Group. Den
har inte samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pa First North regleras av First Norths regler och inte av de juridiska
krav som stills for handel pa en reglerad marknad. En placering i ett bolag som handlas pa First North dr mer riskfylld &n en placering
I ett borsnoterat bolag.

Samtliga bolag vars aktier dr upptagna till handel pa First North har en Certified Adviser som Svervakar att regelverket efterlevs.
Pegroco har utsett Consensus Asset Management AB (publ), org nr 556474-6518, till Certified Adviser.

Preferensaktien i sammandrag

Information om Preferensaktien

Forsta dag for handel pa First North 24 juni 2015
ISIN-kod f6r Preferensaktien SE00Q07 100540
Kortnamn fér Preferensaktien pa First North PEGRO PREF

Finansiell kalender m.m.

Delarsrapport januari — juni 2015 31 augusti 2015
Delarsrapport januari — september 2015 30 november 2015
Bokslutskommuniké 2015 29 februari 2016
Arsredovisning 2015 vecka 152016

Ordinarie arsstimma 2016 25 maj 2016
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Nordic Fixed Income eller NFI

Definitioner

Alelion

Nordic Fixed Income AB med organisationsnummer 556545-0383.

Pegroco eller Bolaget
Alelion Batteries AB med organisationsnummer 556710-7916.

Diakrit

Diakrit Ltd., (Hong Kong) ett bolag bildat i Hong Kong med
registreringsnummer | 189603,

Pegroco Invest AB (publ) med organisationsnummer
556727-5168.

Portféljbolag

Samtliga bolag som Pegroco dger aktier i, inklusive men inte

Euroclear begrdnsat till dotterbolag och intressebolag.

Euroclear Sweden AB. Preferensaktier

FinWire Preferensaktier i Pegroco.
FinWire AB med organisationsnummer 55694 -3270. Preferensutdelning
First North Utdelning pa Preferensaktie saisom det definierats i punkt 5.4,

Nasdaq First North Stockholm. andra stycket, i avsnittet Bolagsordning.

Flexenclosure Priority Aero Maintenance

Priority Aero Maintenance (Scandinavia) AB med
organisationsnummer 556582-4173.

Tkr, Mkr eller Mdkr

Med "Tkr” avses tusen svenska kronor, med “Mkr" avses miljoner
svenska kronor och med “Mdkr"" avses miljarder svenska kronor.

SEK

Svenska kronor:

Flexenclosure AB (publ) med organisationsnummer
556708-2028.

Hagabadet

Hagabadet Holding AB med organisationsnummer 55623 1-4251.

Innestaende Belopp

Innestdende belopp avseende Preferensaktie saisom det
definierats under punkt 5.4 fjdrde stycket i avsnittet Bolagsordning.
Koncernen

Pegroco och dess dotterbolag.

Noteringen

Upptagande av Preferensaktierna i Pegroco till handel pa First
North.
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Pegroco i korthet

Rubrik

Information

Firma

Pegroco Invest AB (publ), organisationsnummer 556727-5168.

Pegrocos sdte och bolagsform

Pegroco har sitt sdte i Stockholm. Bolaget 4r ett publikt aktiebolag bildat i Sverige enligt svensk
rdtt och bedriver sin verksamhet enligt svensk ratt. Emittentens associationsform regleras av
aktiebolagslagen (2005:551).

Beskrivning av Pegrocos
verksamhet

Pegroco dr ett investmentbolag som investerar i och forvarvar samt utvecklar mindre

och medelstora féretag foretradesvis i Sverige. Investeringsfokus dr etablerade bolag med
tillvaxtpotential, och i behov av strukturella- och/eller affdrsinriktade férandringar. Genom ett
aktivt, ansvarsfullt och professionellt 4gande, baserat pa Pegrocos omfattande industriella samt
finansiella erfarenhet, bidrar Pegroco till att bygga vérde i bolagen och pa sa sétt skapa god
finansiell avkastning for Bolagets investerare. Pegroco investerar branschoberoende och har fér
ndrvarande sju huvudsakliga innehav som beskrivs ndrmare nedan.

Trender avseende Pegroco och
de branscher i vilka Pegroco dr
verksam

Pegroco beddmer att antalet transaktioner inom segmentet sma- och medelstora bolag
kommer att vdxa under kommande ar, huvudsakligen till foljd av generationsvaxlingar.

Beskrivning av Bolaget, Koncernen
och Portfélibolagen

Pegroco dger aktier (kapital) i f6ljande bolag:

AB Flexen Intressenter, org.nr. 559003-4244 (50,4 %)

Aero Holding i Géteborg AB, org.nr. 556649-3481 (100,0 %)
Airglow AB, org.nr 556736-1125 (75,0 %)

Aitellu AB, org.nr 556639-3301 (<0, | %)

Aktiebolaget Stockholms Sparvégar, org.nr. 556309-4928 (38,4 %)
Alelion (4,0 %)

Clean Invest Scandinavia AB, org.nr. 556727-0870 (100,0 %)

Diakrit (42,8 %)

Finwire (6,3 %)

Flexenclosure (11,6 %)

Hagabadet (20,0 %)

Pegroco Transportation Holding AB, org.nr: 559005-4382 (100,0 %)
Priority Aero Maintenance (50,0 %)

PWL Invest AB, org.nr. 556726-4410 (30,1 %)

Swedish Aviation Asset Management AB, org.nr. 556897-5592 (50,0 %)
Symbrio AB, org.nr. 556570-1488 (0,3 %)

Av ndmnda bolag utgdr Aero Holding i Goteborg AB, Airglow AB, Clean Invest Scandinavia
AB, AB Flexen Intressenter och Pegroco Transportation Holding AB dotterbolag. Bolaget och
nyss ndmnda dotterbolag utgdr tillsammans Koncernen.

Anmadlningspliktiga personer,
storre aktiedgare samt kontroll av
Bolaget

Indirekt eller direkt innehas 22,8 % av stamaktierna och 10,0 % av preferensaktierna

av Hakan Johansson, I5,1 % av stamaktierna och 3,1 % av preferensaktierna av Peter
Sandberg, 14,5 % av stamaktierna och 5,0 % av preferensaktierna av Richard Kahm, 13,0 %
av stamaktierna av Per Grunewald, 8,8 % av stamaktierna av Oren Invest AB och 6,6 % av
stamaktierna av Eva Sandberg.

Pegroco Invest AB (publ) | Bolagsbeskrivning infér listning pa Nasdag First North Stockholm



Rubrik Information

Utvald historisk finansiell Nedanstdende finansiell ssmmanfattning utgar ifran versiktligt granskad Kvartalsrapport 31 mars
information och sammandrag 2015 samt reviderade Arsredovisningar 2014,2013 och 2012.

Sammanfattning av resultatrakning

ljan-31 mar | jan-31 mar

Tkr 2015 2014 2014 2013 2012
Nettoomsattning I 139 | 401 7226 3447 5997
Ovriga rorelseintikter 132 - - 635 | 031
Summa rorelseintakter 1272 | 401 7 226 4082 7 009
Rérelsekostnader -29%4 -2 140 -12 906 -9 980 -18 601
Avskrivningar -4 - -17 22 31
Rérelseresultat -1 726 -739 -5 697 -5920 -11 623
Resultat fran portfélibolag - - 48 566 12 897 221 151
Réntenetto 292 -1 602 -4 498 -5 060 -2 371
Nedskrivning av finansiella

anldggningstillgangar - - -5 000 0 -8 780
Nettoresultat -1 434 -2 341 33371 1918 -43 925

Sammanfattning av balansrakning

Tkr 31 mar 2015 31 mar 2014 2014 2013 2012

Materiella

anldggningstillgangar I3 35 155 35 I3
Finansiella

anldggningstillgangar 129 879 105 16 125204 102 850 93971
Omséttningstillgangar 2218 504 16 082 1010 | 947
Summa tillgangar 132110 105 700 141 441 103 895 95 931
Eget Kapital [14285 35754 ['15709 38096 36178
Langfristiga skulder | 889 6110 I 900 6 145 30435
Kortfristiga skulder 15936 63 836 23832 59 654 29 318
Eget kapital och skulder 132110 105 700 141 441 103 895 95 931

Sammanfattning av kassafloden

ljan-31 mar | jan-31 mar
Tkr 2015 2014 2014 2013 2012

Kassaflode fran den I6pande

verksamheten | 083 -2 154 -12382 -9 364 -8 134
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -4 675 -2 311 21216 -1 775 -13832
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten -1 363 4465 6601 I'1257 19 605
Arets kassaflode -14 955 0 15435 117 -2 361
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Rubrik Information

Utvald historisk finansiell Nyckeltal
information och sammandrag forts Ijan—31 mar | jan-3I mar
2015 2014 2014 2013 2012

Totala intakter, Tkr | 272 | 401 7226 4082 7 009
Rérelseresultat, Tkr -1 726 -739 -5 697 -5920 -11 623
Rérelsemarginal, % -1357 % -52,7 % -78,8 % -1450 % -1658 %
Avkastning pa eget kapital, % 43,4 % 52% 722 %
Avkastning pa sysselsatt
kapital, % -54 % -6,4 % -4 %
Soliditet, % 86,5 % 338 % 81,8 % 36,7 % 37,7 %
Medeltal antal anstéllda 4 4 4 4 5
Resultat per aktie, kronor -0,1 -0,2 |7 0,1 -29
Eget kapital per aktie, kronor 58 2,4 59 2,5 2,4
Utdelning per aktie, kronor 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Antal registrerade
stamaktier vid periodens
utgang 19578 236 15063723 19578 236 15063723 15063723

Antal registrerade
preferensaktier vid
periodens utgang 0,0 00 0,0 0,0 0,0

Vasentliga handelser

Investering har skett via det heldgda dotterbolaget Pegroco Transportation Holding AB i AB
Stockholms Spérvégar, vilket efter arsstdmma den 21 maj 2015 gav 38,4 % av antalet aktier.
Vidare innehar Pegroco Transportation Holding AB option att under andra kvartalet 2016
ldgst forvdrva ytterligare 13,0 % av aktiekapitalet i AB Stockholms Sparvégar.

Anmadrkningar i Det finns inte ndgra anmarkningar i revisionsberéttelserna.
revisionsberdttelsen

Rorelsekapital Styrelsen for Pegroco bedémer att det befintliga rorelsekapitalet &r tillrdckligt for Bolagets
aktuella behov under den niarmaste tolvmanadersperioden.
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Riskfaktorer

En investering i vardepapper ar forenad med risk. Infor ett
eventuellt investeringsbeslut ar det viktigt att noggrant analysera
de riskfaktorer som bedoms vara av betydelse for Bolagets

och Preferensaktiens framtida utveckling. Nedan beskrivs

nagra av de risker som beddms vara av sirskild betydelse

for Pegroco, utan sirskild rangordning. Det finns risker bade
vad avser omstandigheter som ar hanforliga till Pegroco eller
Portfoljbolagens respektive branscher och sadana som ar av mer
generell karaktar samt risker forenade med Preferensaktien.
Vissa risker ligger utanfor Bolagets kontroll. Redovisningen
nedan gor inte ansprak pa att vara fullstindig och samtliga
riskfaktorer kan av naturliga skal inte forutses eller beskrivas i
detalj, varfor en samlad utvardering dven maste innefatta 6vrig
information i denna Bolagsbeskrivning samt en allman risk-

och omvarldsbedomning. En investerare bor vidare Iopande
folja Bolagets informationsgivning. Nedanstdende risker och
osakerhetsfaktorer kan ha en visentlig negativ inverkan pa
Pegrocos verksamhet, resultat och finansiella stallning. De kan
aven medfora att aktierna i Pegroco minskar i varde, vilket skulle
kunna leda till att aktieagare i Pegroco forlorar hela eller delar
av sitt investerade kapital. Ytterligare risker som for narvarande
inte ar kanda for Pegroco eller som for narvarande bedoms

inte vara vasentliga, kan ocksa komma att ha motsvarande
negativ paverkan. Investerare uppmanas darfor att gora sin egen
bedomning av nedan angivna och andra potentiella riskers och
osakerhetsfaktorers betydelse for Pegrocos verksamhet och
framtida utveckling.

Bransch- och _
marknadsrelaterade risker

Riskkapitalrelaterade investeringar

Pegroco har gjort och avser att gora investeringar i onoterade
bolag. Den potentiella vardedkningen for sadana investeringar
ar ofta stor, men innebdr samtidigt en risk, varfér det inte

finns nagon garanti f6r ekonomisk framgang och avkastning.
Bolagets avkastning pa investerat kapital kommer till stor del
vara beroende av Portféljbolagens framgang och avkastning,
vilket i sin tur bland annat dr beroende av hur skickliga Bolagets
investeringsansvariga och respektive Portfdljbolags ledningsgrupper
och styrelser dr pa att genomfora vardeskapande forbdttringar

i Portfoljbolagen. Avkastning pa investerat kapital ar dven till

stor del beroende av vérderingen vid investerings- respektive
eventuella avyttringspunkterna och Bolagets férmaga att
genomfora investeringar och eventuella avyttringar till villkor
som dr férdelaktiga for Bolaget. Detta kan i sin tur bero

pa savdl faktorer inom Bolagets kontroll (t ex férmagan att
organisera investeringar och avyttringar) som faktorer utom
Bolagets kontroll (t ex allmant makroekonomiskt klimat och
potentiella férvdrvares finansieringskostnader). Pegroco dr

dven en av flera deldgare i Portféljbolagen, varfér Pegrocos
mojlighet till avyttring av Portfoljbolagen kan vara begransad
genom Gverlatelsebegransningar, t ex aktiedgaravtal eller
overlatelsebegransning i bolagsordning. Pegroco kan dven behdva
acceptera avyttringar pa marknadsméssiga villkor av Portféljbolag

genom for branschen sedvanliga sk. drag along-klausuler. Om
Bolaget inte lyckas genomféra investeringar och avyttringar till
fordelaktiga villkor kan det fa till foljd att avkastningen blir sdmre

4n forvintat. Aven om private equity-branschen historiskt har
uppvisat god avkastning i forhallande till andra investeringsslag finns
det ingen garanti for att branschen fortsitter att ge forhallandevis
god avkastning, varmed avses en totalavkastning som Sverstiger
genomsnittet pa Nasdaq Stockholm.

Marknadsrisker

Vérdet pa Bolagets innehav kan i vissa fall vara starkt beroende
av makroekonomiska faktorer och utvecklingen pa de marknader
som Portféljbolagen &r verksamma i. Makroekonomisk utveckling,
vilket star utanfor Bolagets kontroll, riskerar att paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Flera av de branscher inom vilka Bolaget och Portféljbolagen verkar
dr saval teknik- som kunskapsintensiva och karakteriseras delvis av
snabba fordndringar inom teknik, ekonomiska forutséttningar, kunders
och andras preferenser: Bolagets framtida utveckling kommer saledes
att till stor del bero pa Bolagets och Portfdljbolagens formaga att
uppfatta och anpassa verksamheten pa en standigt féranderlig
marknad. Om Bolaget och Portféljbolagen inte kan anpassa sig

till marknadens krav skulle det kunna ha en vdsentlig inverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Politiska risker

Bolagets och Portfoljbolagens verksamhet ar foremal for allmanna
politiska och samhéllsrelaterade risker i de ldnder, huvudsakligen
Sverige, som verksamheten bedrivs, bland annat bestdende i
potentiella statliga interventioner; potentiell inflation och deflation
samt potentiell begrdnsning av tillgangen till utlandsk valuta. Skulle
nagon av de ovan beskrivna riskerna realiseras skulle det kunna ha
en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stéllning.

Konkurrens

Vissa branscher, marknadssegment och investeringsobjekt kan
vara attraktiva for manga investerare vilket kan leda till hogre
konkurrens och darmed lagre avkastning.

Verksamhetsrelaterade risker

Bolagets vardeutveckling

Bolagets vdrde ar i allt vasentligt beroende av utvecklingen pa
de investeringar i Portféljbolag som Bolaget har gjort och gor
och Bolagets férmadga att realisera vardet av dessa. Det finns inte
nagon garanti for att Bolagets tillgdngar okar i vdrde, att vardet
behalls intakt eller att Bolaget framgangsrikt lyckas realisera
tillgdngarna. Det finns sdledes en risk for att preferensaktiedgare
inte dterfar det investerade kapitalet i Bolaget.

Kompetens

Bolagets verksamhet dr i hdg grad beroende av ett antal
nyckelpersoner som besitter, for Bolaget, vasentlig kompetens.
Det ar viktigt att Bolaget har férmaga att attrahera och behdlla
personal med vésentlig kompetens och erfarenhet. Konkurrensen
om personer med nédvandig kompetens dr hard, och tillgangen
pa personer med ratt kompetens dr mycket begransad.
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Om Bolaget forlorar nyckelpersoner, eller har svart att attrahera
personal med nyckelkompetens, kan det inverka negativt pa
Bolagets verksamhet och rorelseresultat, dd ersattande av en
nyckelperson kan visa sig svart, och under alla omstiandigheter
innebér en tidsddande process som i sig kan férsena och férsvara
Bolagets utveckling.

Huvudagarnas fortsatta inflytande
over Bolaget

Bolagets huvudaktiedgare Kattson BV, Peter Sandberg, Richard
Kahm, Per Grunewald, Oren Invest AB och Eva Sandberg 4ger och
kontrollerar den enskilt stérsta delen av résterna i Bolaget och
ddrmed ett bestimmande inflytande &ver Bolagets ledning och
inriktning samt de fragor som bolagsstimman har att besluta om.
Det kan inte garanteras att huvudaktiedgarna kommer att anvanda
sitt inflytande pé ett sétt som ur alla aspekter kommer att vara
fordelaktigt for samtliga aktiedgare.

Lag och regelkrav

De lagar och regler som rér Bolagets och Portféljbolagens olika
verksamheter dr komplexa och kan férdndras éver tiden. Saval
fordndrade lagar och regler som férdandrade tolkningar av lagar
och regler skulle kunna paverka forutsattningarna for Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

AIFM

Pegroco har gjort bedémningen att Bolaget inte omfattas av
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder (2013:561)
("AIFM"™). Eftersom AIFM &r forhdllandevis ny lagstiftning samt i
avsaknad av praxis finns det en risk for att Pegroco skulle kunna
anses vara en alternativ investeringsfond och en intern forvaltare
av en alternativ investeringsfond enligt AIFM, vilket bland annat
skulle kunna leda till foreldgganden fran Finansinspektionen samt
ytterligare krav och kostnader i samband med ansdkan om
registrering eller tillstand enligt AIFM.

Skatterelaterade risker

Bolaget bedriver sin verksamhet framst genom Portféljbolagen.
Verksamheten, inklusive transaktioner med Portféljbolagen bedrivs
i enlighet med bolagens tolkning av tillimpliga lagar, skatteavtal
samt bestdmmelser och krav fran skattemyndigheterna i berérda
linder: Det kan inte uteslutas att Bolagets och Portfoljbolagens
tolkning av tillimpliga lagar, skatteavtal, bestimmelser eller praxis
ar felaktiga eller att sddana regler andras med eventuell retroaktiv
verkan. Genom lagandring eller beslut fran myndighet kan Bolagets
och Portféljbolagens nuvarande eller tidigare skattesituation
forsamras, vilket kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Renomméférsamring

Pegrocos renommé dr central for dess verksamhet. Bolagets
langsiktiga Idnsamhet bygger pa att kunder, medinvesterare,
samarbetspartners och andra aktorer férknippar Pegroco med
positiva varden, tillforlitlighet och god kvalitet. Om t.ex. Bolaget,
nagon av dess ledande befattningshavare eller deldgare vidtar
nagon atgard som star i konflikt med de vdrden som Pegroco
representerar eller om ndgon av Bolagets investeringar inte lever
upp till marknadens forvantningar riskerar Bolagets renommé
att skadas. En renomméférsamring kan medféra vésentlig negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stdllning.

Samarbete med investerare och intressenter

Bolaget arbetar typiskt sett nadra sina Portfoljbolag och personer
som representerar Bolaget ingar ofta i styrelsen i de bolag dar
man ar en storre dgare. Syftet med detta ar att operativt kunna
bista Portféljbolag i fragor som rér deras utveckling. Styrelsen

i sadana Portféljbolag kan dven bestd av representanter fran
andra investerare och intressenter och det finns en risk fér

att samarbetet med andra investerare och intressenter i dessa
Portfoljbolag inte kommer att 16pa problemfritt. Om samarbetet
med andra investerare och intressenter inte utvecklas gynnsamt
skulle det kunna ha vdsentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.
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Tvister

Bolaget och Portfdljbolagen kan komma att bli inblandad i tvister
eller foremal for krav. Sadan tvister eller krav kan exempelvis avse
forvérv eller avyttringar av bolag eller verksamheter eller ligga
inom ramen for den I6pande verksamheten. Réttsliga forfaranden
kan vara tidskrdvande och medféra kostnader for Bolagets och
Portféljbolagen, och kan ha en vésentligt negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Finansiella risker

Finansieringsrisk

Bolaget kan i framtiden komma att vara beroende av eventuell
ytterligare finansiering for att exempelvis utveckla och komplettera
innehaven av Portfdljbolag. | den méan Bolaget skaffar ytterligare
finansiering genom att emittera aktier eller aktierelaterade
instrument kommer Bolagets aktiedgare att drabbas av utspadning
om sadana nyemissioner sker med awvikelse fran aktiedgarnas
foretrddesratt. Eventuell 1anefinansiering medfor att Bolagets
skulder dkar, vilket i sig paverkar Bolagets soliditet. Aven om
avsikten dr att investera ldnade medel till en avkastning som
Overstiger lanerdntan finns det risk for att avkastningen blir

lagre, vilket kan fa till konsekvens att den totala avkastningen till
preferensaktiedgare blir ldgre eller i vdrsta fall uteblir samt att
preferensaktiedgare inte dterfar det investerade kapitalet.

Det kan inte uteslutas att Bolaget inte i erforderlig grad lyckas
uppna fortsatt eller ytterligare finansiering pa rimliga villkor ndr

ett sddant behov skulle uppsta. Bolaget kan da tvingas att avyttra
sina innehav tidigare dn planerat, vilket langsiktigt skulle férsdmra
Bolagets maojlighet att nd I6nsamhet, eller att helt eller delvis
avsta fran att betala utdelning, vilket skulle kunna péaverka vardet
pa Preferensaktierna negativt.

Likviditetsrisk

Bolagets virde ar vidare beroende av att ha tillracklig likviditet for
att uppfylla sina betalningsataganden (primart nya investeringar
och vytterligare investeringar i Portfoljbolagen, rintekostnader,
|6nekostnader och utdelning) och hur Bolaget férvaltar det
kapital som inte dr uppbundet i investeringarna i Portfdljbolagen,
sa kallad likviditetsférvaltning. Per 31 mars 2015 uppgick
Pegrocos likvida medel till 600 Tkr. Likviditetsférvaltningen

utgors framst av placeringar i rantebdrande instrument med lag
ranterisk och begrdnsad kreditrisk jamte depositioner i bank. Om
Bolaget inte skulle ha tillracklig likviditet for att kunna uppfylla
sina betalningsataganden skulle det kunna ha en negativ effekt pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Kreditrisk

Bolaget ar i sin finansiella verksamhet exponerad for viss kreditrisk
pa motpart i samband med placering av dverskottslikviditet pa
bankkonton, i rdntebarande vardepapper och i samband med

kop av derivatinstrument. Den kommersiella exponeringen bestar
frdmst av kreditrisken i Bolagets kundfordringar och utgors av
risken att kunderna inte kan fullfolja sina betalningsataganden. Om
kreditrisker realiseras kan detta fa en negativ effekt pa Bolagets
resultat och finansiella stéllning.
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Valutarisk

Pegrocos Portfdljbolag dr baserade i Sverige och Hong Kong och

ar till stor utstrdckning exponerade mot de exportmarknader dit
Portfoljbolagen exporterar sina varor och tjanster. Bolaget kan
vidare komma att gora ytterligare investeringar i Portfoljbolag med
basvaluta i andra valutor d@n SEK. Kursférandringar i sadana utldndska
valutor i forhallande till SEK kan komma att ha en negativ inverkan
pa Bolagets kassaflode, resultat och finansiella stallning samt pa
utvecklingen av Bolagets investeringar och ddrmed kan Investerare
komma att utsdttas for finansiella effekter av valutafluktuationer.

Ranterisk

Bolaget &r utsatt for rdnterisk, det vill sdga att forandringar i
rantenivaer paverkar Bolagets finansiella resultat och kassaflode,
framst genom langfristiga upplaning. Rantebindningen ar beroende
av den finanspolicy som faststills i Bolaget och Portfoljbolagen.
Om rédntenivaerna stiger i de lander ddr Pegroco och dess
Portfoljbolag har lan eller placeringar kan detta fa en negativ effekt
pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallningen.

Risker relaterade till
Preferensaktierna

Utdelning

Enligt Pegrocos bolagsordning har Preferensaktierna foretrade till
utdelning framfSr stamaktierna. Se avsnitt Aktier;, aktiekapital och
dgarférndllanden. Enligt svensk lag beslutar bolagsstamman om
utdelning med enkel majoritet, varvid dgare till Preferensaktier

har begrdnsat inflytande da varje Preferensaktie endast berdttigar
till en tiondels rést medan varje stamaktie berdttigar till en rost.
Stamaktiedgare har heller inte férbundit sig att rdsta for utdelning.
Det kan darfor inte garanteras att Pegrocos bolagsstimma
beslutar om utdelning pa Preferensaktierna.Vidare far utdelning
endast ske om det finns utdelningsbara medel hos Pegroco och
under forutsittning att sadant beslut framstar som férsvarligt

med hansyn till de krav som verksamhetens art, omfattning och
risker stdller pa storleken av Pegrocos egna kapital och Pegrocos
konsolideringsbehoy, likviditet och stéllning i dvrigt. Hansyn ska
dven tas till de krav som Koncernverksamhetens art, omfattning,
och risker stéller pa Koncernens egna kapital samt Koncernens
konsolideringsbehoy, likviditet och stélining i dvrigt. Framtida
utdelningar och storleken pa utdelningar dr darfor i stor utstrackning
bland annat beroende av Pegrocos framtida verksamhet och
resultat. Det finns manga riskfaktorer som kan komma att paverka
Pegrocos framtida verksamhet negativt och det kan inte garanteras
att Bolaget kommer kunna prestera resultat som majliggor
utdelning pa Preferensaktierna i framtiden. Sa lange Preferensaktier
ar utgivna far vinstutdelning eller annan vardedverforing inte

ske till aktiedgarna med storre belopp dn att Bolagets kassa
(varmed avses banktillgodohavanden, investeringar i rintebarande
vardepapper samt ] utnyttjad del av rorelsekredit) efter utdelningen/
vardedverforingen uppgar till minst féljande belopp i kronor:

1.5 x Preferensutdelning x antalet utestdende Preferensaktier

Risk for framtida utspadning

Bolaget kan i framtiden vilja att vanda sig till kapitalmarknaden
for ytterligare kapitalanskaffningar. Saval storleken som tidpunkten
for Bolagets eventuella framtida kapitalbehov beror pa ett

flertal faktorer, ddribland nya investeringar, forvarv och I6pande
investeringar i Portféljbolag, samt vriga riskfaktorer i denna
Bolagsbeskrivning. Det finns saledes en risk att nytt kapital inte
kan anskaffas pa fordelaktiga villkor, eller dver huvud taget, eller
att sadant kapital inte ar tillrdckligt for att finansiera verksamheten.
Kapitalanskaffningar kan spada ut befintliga aktiedgare.

Kapitalmarknaden i allmanhet

Det finns en risk att svangningar uppstar i aktiekursen for
Preferensaktierna till f6ljd av allmdnna trender pa aktie- och
rantemarknaden och generella svangningar i marknadspriset for
noterade bolag, Preferensaktier, foretagsobligationer eller liknande
finansiella instrument i allménhet, som inte har nagon koppling till
Bolagets verksamhet eller utveckling. Det finns darfér ingen garanti
for att Preferensaktier kan sdljas till for innehavaren acceptabla
nivaer vid varje given tidpunkt.

Likviditetsrisk

Preferensaktien &r ett nytt instrument som inte tidigare ar noterat.
Lag likviditet i Preferensaktien kan medfora svarigheter att avyttra
Preferensaktien vid for Preferensaktiedgarens dnskad tidpunkt eller
till prisnivaer som skulle rada om likviditeten var god. Det kan inte
garanteras att Preferensaktiens likviditet kommer att vara god.
Aktiekursen for Preferensaktiena kan bli féremal for fluktuationer
till f6ljd av en foérdndrad uppfattning pa kapitalmarknaden avseende
Preferensaktiema eller liknande vérdepapper, pa grund av olika
omstandigheter och hdndelser sasom andringar i tillimpliga

lagar och andra regler som paverkar Pegrocos verksamhet, eller
forandringar i Pegrocos resultat och affarsutveckling, Aktiemarknader
kan fran tid till annan uppvisa betydande fluktuationer avseende
pris och volym som inte beh&ver vara relaterade till Pegrocos
verksamhet eller framtidsutsikter. Darutdver kan Pegrocos resultat
och framtidsutsikter fran tid till annan komma att vara lagre an
forvantningama fran kapitalmarknaden eller investerare.

Risker kopplade till First Norths spridningskrav

First North har ett regelverk innehallandes bland annat
bestimmelser om att det ska finnas forutsattningar for tillrdcklig
tillgdng och efterfragan pa en emittents aktie i syfte att uppna en
fungerande prismekanism. Bestdimmelserna innebdr att en tillrdcklig
andel av emittentens aktier ska finnas i allmdn dgo och att en
emittent ska ha tillrdckligt antal aktiedgare, sa kallade spridningskrav.
Preferensaktier kan komma att avnoteras i det fall Bolaget i
framtiden inte lever upp till spridningskraven.
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Bakgrund och motiv

Pegroco dr ett investmentbolag som investerar i, forvarvar och utvecklar mindre och medelstora (SME) onoterade féretag foretradesvis
i Sverige. Pegroco &r aktiva dgare med investeringsfokus pa verksamheter ddr man tillsammans med respektive verksamhets ledning och
styrelse kan skapa forutsittningar for langsiktigt och uthdlligt vardeskapande. Pegrocos viktigaste redskap for vardeskapande &r Bolagets
finansiella resurser i kombination med medarbetarnas erfarenhet av industriell, finansiell och internationell verksamhetsutveckling.

Pegroco beddmer tillgdngen pa intressanta investeringsobjekt inom SME-segmentet som god och stadigt dkande. M&jligheterna for
Pegroco att gbra ytterligare vardeskapande investeringar med god avkastning for aktiedgarna bedéms darfor som goda.

Vidare gor Pegroco beddmningen att den mest optimala strategin f6r en gynnsam langsiktig vardeutveckling av Pegrocos aktie dr om
Pegrocos portfolj med tillvéxtbolag med stor vardedkningspotential kompletteras med en portfélj av utkdpsbolag. Med utképsbolag
avses majoritetsdgda kassaflddespositiva bolag. Pegroco har under vintern/varen 2014/2015 identifierat ett antal intressanta
investeringsmajligheter dar forutsattningarna for att uppna en tillfredsstéllande avkastning bedéms som goda.

Ett upptagande av Preferensaktierna till handel pa First North medfor stimulerande krav pa organisationen och ékar marknadens
kunskap om Pegroco. Harutdver beddms ett upptagande till handel stirka fértroendet fér Pegroco fran befintliga och nya kunden,
leverantdrer, medarbetare och motsvarande i Portfoljbolag. Dessutom skapas forutsattning for likviditet i Preferensaktierna, vilket &r till
fordel for preferensaktiedgarna. Styrelsen for Pegroco kommer mot bakgrund hédrav ansdka om upptagande av Bolagets Preferensaktier
till handel pa First North.

Stockholm den 9 juni 2015
Pegroco Invest AB (publ)
Styrelsen

Styrelsens ansvarsutlatande

Pegrocos styrelse ansvarar for informationen i denna Bolagsbeskrivning och forsakrar att alla rimliga forsiktighetsatgarder vidtagits for
att sdkerstélla att uppgifterna i denna Bolagsbeskrivning, savitt styrelsen i Pegroco kanner till, stimmer med de faktiska forhallandena
och att ingenting har uteldmnats som skulle kunna pdverka dess innebérd.

Stockholm den 9 juni 2015
Pegroco Invest AB (publ)
Styrelsen
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Preferensaktien i korthet

Nedan foljer ett sammandrag av villkor och 6vrig fakta avseende Preferensaktierna. Fullstindiga information om Preferensaktierna
framgar av Pegrocos bolagsordning som aterfinns i avsnitt Bolagsordning.

Slag av vardepapper

Preferensaktier i Pegroco Invest AB (publ) med handelsbeteckning PEGRO PREF och ISIN-kod
SE0007100540.

Handelsplats Nasdagq First North Stockholm.

Valuta Preferensaktierna dr denominerade i kronor.

Rostratt En tiondels rost per Preferensaktie.

Utdelning Beslutar bolagsstdmma om vinstutdelning medfér Preferensaktier foretradesratt framfor
stamaktier till en arlig utdelning. Féretrdde till utdelning per Preferensaktie uppgar, fran och
med avstdmningsdagen den 30 september 2015 till 9,50 kronor per ar, fordelat pa kvartalsvisa
utbetalningar, varav tva om 2,40 kronor och tva om 2,35 kronor. Om ingen utdelning lamnats
pa Preferensaktier; eller om endast utdelning understigande Preferensutdelning ldmnats, ska
Preferensaktierna, forutsatt att bolagsstimman beslutar om vinstutdelning, medféra rétt att
i tilldgg till framtida Preferensutdelning erhdlla ett belopp motsvarande skillnaden mellan
vad som skulle ha betalats ut och utbetalat belopp innan utdelning pa stamaktier limnas.
Innestaende Belopp ska rdknas upp med en faktor motsvarande en arlig rantesats om 10,0 %,
varvid upprékning ska ske med borjan fran den kvartalsvisa tidpunkt da utbetalning av del av
utdelning skett (eller borde ha skett, i det fall det inte skett nagon utdelning alls). | dvrigt medfor
Preferensaktierna inte nagon rétt till utdelning.

Direktavkastning 9,5 % arlig direktavkastning baserat pa en kurs om 100 kronor per Preferensaktie, vilket

motsvarar en effektiv avkastning om 9,84 % per ar da utdelningen utbetalas kvartalsvis.

Inlésenforbenall

Inldsen av Preferensaktier kan ske pa Bolagets begdran efter beslut av styrelsen. Losenbeloppet
for varje inlost Preferensaktie ska vara uppga till | 15 kronor jamte eventuell upplupen del av
Preferensutdelning och eventuellt Innestaende Belopp uppréaknat med en arlig ranta enligt ovan.
Med "upplupen del av Preferensutdelning” avses upplupen Preferensutdelning for perioden som
borjar med dagen efter den senaste avstdmningsdagen for vinstutdelning pa Preferensaktier till
och med dagen for utbetalning av 16senbeloppet. Antalet dagar ska berdknas utifran det faktiska
antalet dagar i forhallande till 90 dagar.

Bolagets upplésning

Vid Bolagets upplosning medfor Preferensaktier foretradesritt framfor stamaktier att ur
Bolagets tillgangar erhdlla ett belopp per Preferensaktie motsvarande I6senbeloppet berdknat
enligt ovan per tidpunkten for uppldsningen. | dvrigt medfér inte Preferensaktierna nagon rétt
till skiftesandel vid Bolagets upplsning.

Begrdnsning avseende
vardedverforingar

Sa lange Preferensaktier ar utgivna far vinstutdelning eller annan vardedverforing inte ske till
aktiedgarna med storre belopp dn att Bolagets kassa (enligt definition i avsnitt Bolagsordningen)
efter utdelningen/vardedverforingen uppga till minst foljande belopp i kronor:

1,5 x Preferensutdelning x antalet utestdende Preferensaktier:
Ovan ndmnda begransning innebar dock inte ndgon inskrankning i majligheten att besluta om

vinstutdelning pa begdran av en aktiedgarminoritet om skyldighet dartill foreligger enligt 18 kap.
|| § aktiebolagslagen (s.k. minoritetsutdelning).

Utdelningspolicy

Pegrocos styrelse har antagit en utdelningspolicy som innebar att Bolaget skall dela ut 50,0 %
av den kassaflédesbaserade nettovinsten arligen. | ssmband med Styrelsens utdelningsforslag till
bolagsstimman, skall Styrelsen sedvanligt beakta tilldimplig lag, Pegrocos finansiella stallning med
mera samt utdelningsbegransningar i Pegrocos bolagsordning. Utdelning pa Preferensaktierna
ska ske i enlighet med bolagsordningens bestammelser:
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Verksamhet

Pegroco ar ett investmentbolag som investerar i mindre och
medelstora onoterade foretag foretradesvis i Sverige. Pegrocos
verksamhet utgdrs av att utvdrdera investeringsmdjligheter; gbra
investeringar, arbeta operativt och finansiellt med att utveckla
Portfoljbolagen i syfte att bygga vdrde, samt att vid lampligt tillfdlle
avyttra innehaven. Pegroco ar aktiva dgare och fokuserar pa
investeringar ddr man kan bidra till att skapa vdrde i foretagen
genom att nyttja dels sina medarbetares operativa, industriella och
finansiella erfarenhet, dels sitt starka affirsnatverk.

Pegroco har dven en radgivande verksamhet, Pegroco Advisory, som
erbjuder tjanster inom kapitalanskaffning, foretagsforsiljning och
affdrsutveckling. Advisory bidrar till investeringsverksamheten genom
att generera ett positivt kassaflode, genom att attrahera externa
kunder som kan vara nya potentiella investeringsobjekt och genom
att vara en kompetensresurs for utveckling av Portféljbolagen.

Bolaget arbetar utifran kontor i Goteborg och Stockholm. Pegroco
har under tio ar genomfért Gver tjugo investeringar, med en
genomsnittlig avkastningsmultipel pa 3x investerat kapital. Bolagets
senaste avyttring, Scandinavian Air Ambulance Holding AB (publ) i
juni 2014, genererade en avkastning pa 5,3x investerat kapital. For
ndrvarande har Pegroco sju investeringar i bolag inom ett flertal
branscher, som 2014 sammanlagt hade intdkter pa drygt 750 Mkr.

Affarsidé

Det finns ett stort antal mindre och medelstora féretag som har
behov av stéd, finansiellt, affdrsstrategiskt eller operativt, for att
kunna ta ndsta steg i sin utveckling. Pegrocos affarsidé att mota
detta behov och generera avkastning for sina aktiedgare genom
att investera i sadana féretag, Oka vardet pa foretagen genom

att aktivt bidra med finansiella resurser och med affdrsmdssigt

och finansiellt kunnande och sedan realisera investeringens
vdrdedkning t.ex. genom att avyttra innehaven.

Mission

Pegrocos mission dr dels att erbjuda majlighet for investerare
att delta i investeringar i onoterade mindre och medelstora
bolag genom att bli aktiedgare i Pegroco och dels att generera
avkastning for sina aktiedgare.

Pegrocos fokus dr pa att bygga varden. Pegroco fyller ett

behov pa féretagsmarknaden ndr man med sina medarbetares
kompetens och erfarenhet, och sitt starka affarsnatverk, kan
komplettera foretagsledares och entreprendrers affarsidéer och
drivkraft for att bidra till ytterligare vardeskapande.
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Vision

Pegroco skall vara ett viletablerat och vdlrenommerat
investmentbolag som ger en konkurrenskraftig avkastning till sina
dgare. Pegroco skall vidare vara en aktiv dgare med hog integritet
och en efterfragad strategisk och finansiell partner f6r mindre

och medelstora féretag som vill expandera, organiskt eller
genom forvarv.

Strategi

Pegrocos Gvergripande strategi dr att skapa ett diversifierat
investmentbolag med tva investeringsben, Tillvaxt och Utkop.
Syftet d@r att balansera portfélien mellan mer utpraglade
tillvéxtbolag med stor vdrdedkningspotential och majoritetsdgda
bolag med stabilt positiva kassafléden. Pegroco bedémer att den
kombinationen dr den mest optimala for en gynnsam langsiktig
vardeutveckling av Pegrocos Portféljbolag och aktie.

Pegrocos huvudstrategi for att bygga varde i Portfoljbolagen

dr att vara en aktiv dgare och att tidigt utveckla en affarsplan
fokuserat pa vdrdeskapande. Centralt i strategin dr att Pegroco
applicerar sin kompetens och erfarenhet for att tillsammans med
respektive Portfdljbolags ledning implementera planen.

Pegroco Invest

I ——

Investeringskategori Investeringskategori
Tillvaxt Utkop
20-50 % dgande >50 % dgande

Radgivning
“Advisory”

A Pegroco dr ett diversifierat investmentbolag med tvd
kompletterande investeringsben och en rddgivningsverksamhet

For att kunna optimera investeringens vardedkning i tid och for
att i mojligaste man kunna ha gemensamma dgarintressen med
alla deldgare har Pegroco valt strategin att investera fran eget

V Schematisk bild av Pegrocos affdrsprocess

Kapitalanskaffning
125-175 Mkr

Likviditetsforvaltning Investeringskriterier

Kapital fran exit

kapital och att inte ha en tidsstyrd och begransad fondstruktur
samt inte heller ndgon helt faststilld investeringspolicy.

Pegrocos urvalsstrategi dr att vara oberoende av bransch och att
identifiera investeringsmajligheter ddr Pegroco inte konkurrerar
med andra storre och kapitalstarkare private equity-aktorer.
Detta mojliggdr attraktiva ingdngsvarderingar.

Andra strategier som Pegroco anvander for dr att fanga
investeringsmajligheter ar att anvdnda tidsfaktorn som
konkurrensférdel gentemot andra eventuella intressenter
samt att syndikera investeringar med andra valrenommerade
finansiella partners.

Finansiell strategi - syndikering

Pegroco kan anvdnda sig av en rad olika finansiella instrument
vid investeringar sasom konvertibler, optioner, preferensaktier
och stamaktier.

En av Pegrocos finansieringsstrategier dr att syndikera
investeringar med partners. | sadant fall efterstravar Pegroco

att vara parten som driver utvecklingen av den gemensamma
investeringen. Denna stravan passar vanligtvis bra for Pegrocos
medinvesterare som i férsta hand dr finansiella investerare

och for ndrvarande inkluderar bl.a. Industrifonden, IFC (World
Bank), 2 AP-fonden, IKEA Greentech, Fouriertransform och SEB
Venture Capital.

Pegrocos affarsprocess

| avvaktan pa investeringsbehov forvaltas anskaffat kapital i
enlighet med policy fér hantering av kredit-, rante-, likviditets- och
valutarisker. Ur flodet av affirsmdjligheter sker en selektion enligt
Pegrocos urvalskriterier: Ndsta steg dr en investeringsprocess

ddr fokus dr pa affars- och dgarstruktur. Investeringarna forvaltas
ddrefter i syfte att bygga varde innan de vid lamplig tidpunkt gar in
i en exitprocess. | forvaltningen ingar ofta tilldggsinvesteringar och
kompletterade forvarv. Pegrocos I16pande kassaflode genereras av
en kombination av utdelningar, koncernbidrag, exits, management
fees och intdkter fran radgivningsverksamheten.

Kassaflode
Utdelningar
Koncernbidrag
Management fee
Radgivning
Forsdljining (exit)

Virdeskapande Exitprocess

o Kreditrisk * |dé for vardeskapande * Fokus pa affarsutveckling » Secondary
« Rinterisk affarsutveckling « Effektivisering * Forsalining till
o Likviditetsrisk * Dealstruktur * Internationalisering industriell part
* Entreprendriellt management * Kompletterande foérvarv * IPO
* Tillvaxtmajligheter * Styrelse
* Ledning
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Finansiella mal

Pegrocos avkastningskriterier ar att varje enskild investering Gver tid
skall generera en IRR om 20,0 % pa investerat kapital. Pegrocos mal

ar vidare att over tid generera lagst 15,0 % avkastning pa eget kapital.

Skuldsattningsgrad

Pegroco efterstradvar att vara obeldnat i moderbolaget.

Utdelningspolicy

Pegrocos styrelse har antagit en utdelningspolicy som innebar
att Bolaget skall dela ut 50,0 % av den kassaflédesbaserade
nettovinsten drligen. | samband med Styrelsens utdelningsforslag
till bolagsstamman, skall Styrelsen sedvanligt beakta

tillaimplig lag, Pegrocos finansiella stdllning med mera samt
utdelningsbegrdnsningar i Pegrocos bolagsordning. Utdelning

pa Preferensaktierna ska ske i enlighet med bolagsordningens
bestdmmelser.

Historik

Pegroco bildades 2007 genom en sammanslagning av Per
Grunewalds Pegroco, baserat i Stockholm, och Peter Sandbergs
Tumlehed Invest ("Tumlehed”), baserat i G&teborg. Redan
innan det, sedan 2004, hade de da pa varsitt hall, men med

tdt kommunikation sinsemellan, gjort investeringar: Pegroco |
Informator och Tumlehed i Diakrit. Per hade dessutom, 2005,
hunnit avyttra storre delen av Informator till finska CapMan.

2007 fusioneras de bagge investeringsverksamheterna och alla
aktiedgares respektive innehav konverteras till aktier i Pegroco.
Vidare bjuds ett antal nya personer in till att investera i det nya
Pegroco i syfte att expandera verksamheten.

2007 genomfors ett flertal investeringar, déribland i Scandinavian
Air Ambulance Holding AB ("SAA"), Flexenclosure AB och
Bilisten AB.

2008 ar huvudaktiviteter investeringen i det nystartade bolaget
Alelion, att Diakrit forvdrvar storsta konkurrenten Matrix AB,
samt att Pegroco avyttrar sitt innehav i Bilisten AB.

Mellan aren 2009 och 201 | breddar Pegroco dgarkretsen till cirka
20 personer och tar samtidigt in ca 60 Mkr i nytt kapital. Bolaget
investerar i flygplansunderhéllsbolaget Priority Aero Maintenance
(Sweden) AB och gor ett antal andra mindre investeringar

2009 till 2012 ar Pegrocos fokus i huvudsak pa foljdinvesteringar
i och affarsutveckling av befintliga innehav. Viktiga milstolpar
under perioden ar att Diakrit passerar |00 Mkr i omséttning,
IKEA Greentech AB och Fouriertransform AB kommer in i
Alelion, samt att SAA férvdrvar en konkurrent. Under perioden
gar SAA fran 200 till 400 Mkr med god I6nsamhet. Priority Aero
Maintenance (Sweden) AB pdbdrjar en foretagsrekonstruktion.
Flexenclosure sdkrar sin forsta forsdljning av sitt unika
produktkoncept eSite.

2012 anstills Thomas Brue bl.a. for att ansvara fér Advisory,
Pegrocos radgivningsverksamhet.

2013 avyttras aterstaende del av Tieturi, samt innehaven
Skummeslév och Bygga Bostdder AB. Andra vésentliga hdndelser
ar att Priority Aero Maintenance (Sweden) AB tvingas i

konkurs for att ddrefter startas om, samt att Pegroco attraherar
Varldsbankens venture organisation, International Finance
Corporation (IFC), att gora sin forsta investering i Norden,
ndmligen i Flexenclosure. Under 2013 gbrs dven en mindre
investering i Hagabadet i G&teborg,

2014 g6r Pegroco sin hittills storsta exit ndr SAA siljs. En
nyinvestering gors i FinWire och Flexenclosure nar éver 400 Mkr
i omsdttning. Under hosten 2014 gbrs en omorganisation nar
styrelsen beslutar att utse Thomas Brue till verkstdllande direktor
i Bolaget.Vidare genomfors tva nyemissioner om totalt 44,2 Mkr
i syfte att stdrka kapitalbasen och investeringskapaciteten.

2015 genomférs en nyinvestering i AB Stockholms Sparvégar
Vidare genomfors en riktad nyemission av Preferensaktier om
totalt 160 Mkr

Investeringsverksamhet
Diversifierat investmentbolag

Pegrocos investeringsverksamhet syftar till att bygga vdrde genom
aktivt dgande. Pegrocos investeringar kan delas upp i sadana som i
huvudsak dr avsedda for att bygga varde genom snabb och kraftig
tillvaxt (Tillvaxt) och sadana som i huvudsak dr avsedda for att
bygga vdrde genom att generera ett stabilt kassaflode (Utkop).
Med diversifierat investmentbolag avses har kombinationen av
dessa investeringsinriktningar, Tillvaxt och Utkop.

Malbolag ar SME och generationsskiften

Pegroco har valt att primért positionera sig mot
kategorierna svenska sma- och medelstora bolag (SME) och
generationsskiften. Dessa kategorier ger tillsammans ett stort
urval av investeringsobjekt:

* Det fanns i november 2014 ca 30 000 foretag i Sverige i
kategorin SME, definierat som féretag med en omsattning
mellan 20-1 000 Mkr. (Kdlla: SCB:s Foretagsregister).

Bolagsstorlek Antal bolag
20 — 50 Mkr 16 647
50 — 100 Mkr 6 547
100 — 500 Mkr 6104
500 — 1000 Mkr 872

* Huvuddelen, ca 67,0 %, av alla féretagsforsdljningar i Sverige
utgdrs av bolag med omsattning under 100 Mkr (Kalla: Grant
Thornton, Dealtracker 2012).

* | en rapport fran Féretagarna, (mars 201 1) "Hur klarar
foretagen generationsvaxlingen?” summerades féljande:
Var fijdrde smaféretagare vill trappa ner pa fem ars sikt.
Detta motsvarar 55 000—60 000 smaféretag med anstillda
dar generationsskifte/dgarbyte kan bli aktuellt inom
fem ar 1 36,0 % av fallen dar generationsskifte/dgarbyte
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planerades forvantades foretaget sdljas till ny extern dgare.
Sammanstéllningen baseras pa en omfattande undersdkning
av 4 150 smaforetag med 1-49 anstéllda, genomférd av SIFO
under perioden september — oktober 2010.

Affarsfokus

Pegroco beddmer att antalet transaktioner inom SME-
segmentet kommer att vdxa under kommande ar till foljd
av generationsskiften.

Bolagets investeringsfokus dr inriktat pa verksamheter

dér Pegroco tillsammans med ledning och styrelse skapar
forutsdttningar for langsiktigt och uthalligt virdeskapande.
Pegroco soker framst efter verksamheter med en etablerad
marknadsposition, men dir det finns ett behov av att
genomfora storre fordndringar Detta fordndringsbehov kan
vara strukturellt och/eller affarsinriktat. Investeringsmojligheter
kan till exempel uppsta ndr ledningen i mélbolaget vill
genomfora ett utkdp fran huvuddgaren, foretaget star infér
ett generationsskifte eller ndr entreprendren vill expandera
bolag till ndsta steg i utvecklingen men inte har nddvandiga
resurser. Ett sadant férdandringsbehov ger mojlighet till storre
vdrdebyggande for Pegroco.

SME @r ur flera aspekter ett attraktivt investeringssegment for
Pegroco. Flertalet av transaktionsdrivande generationsskiften
finns i denna storlek. Pegrocos kdarnkompetenser matchar vl
SME-bolagens behov. Manga av bolagen har de férandringsbehov
som Pegroco ar speciellt inriktat pa att hantera.

Bolag i denna storlek dr ofta mindre analyserade och uppfyller
i manga fall inte investeringskriterier for varken affarsanglar
eller de storre private equity-aktorerna. Det innebar mindre
konkurrens i transaktionsprocesserna, vilket gor det ldttare att
hitta attraktivt vdrderade foretag.

Bolagsstorlek, Mkr
A

VENTURE TILLVAXT
A A

\/
Uppstart

UTKOP
/\

PE-fonder

Pegrocos
investerings-
omrade

Affarsanglar

Bolagens mognad

A Pegroco dr positionerat mellan traditionellt venturekapital och
de stérre PE-fonderna.

Erfarenheten visar ocksa att den mindre konkurrensen om de
mindre bolagen resulterar i lagre forvarvsmultiplar, vilket majliggdr
en multipelexpansion vid avyttring av bolagen ndr de blivit storre.

Forvarvsmultipel, x EBITDA

EBITDA  lakvartilen Median  3e kvartilen
Pegrocos malbolag | MUSD 39 40 53
vid forvarv 5 MUSD 45 50 57
Portfélibolagens 10 MUSD 50 6,0 7.0
avyttringsstorlek efter tillvaxt 25 MUSD 55 60 78
50 MUSD 75 75 8,0

A Statistik fran USA visar Idgre férvérvsmultiplar for mindre bolag
rdknat i EBITDA, vilket méjliggér en multipelexpansion (Kdlla:
Pepperdine Private Capital Survey, Winter 201 1)

Natverket genererar affarsflode

En viktig parameter for ett investmentbolag ar att ha ett bra
flode av potentiella affarer. Pegroco arbetar kontinuerligt och
proaktivt pa att driva flodet. Pegrocos deldgare och andra
personer kopplade till Bolaget utgdr ett stort och viletablerat
affarsndtverk. Detta ndtverk medfor stor nytta och utgor
harvidlag en strategisk fordel i samband med att bade generera
affarsflode och exekvera affarer

Branschoberoende

Pegroco ar inte begrdnsat till specifika affarsbranscher i sitt
sokande efter investeringsobjekt med potential att generera
stabil avkastning i form av utdelning och/eller har tillvixtpotential.
Erfarenheten visar att det grundldggande i god affdrsverksamhet
ar applicerbart pa alla typer av verksamheter. Pegrocos
investeringsomrdden omfattar dock inte vapen eller forsvar,
banker samt "fund of funds" eller liknande.

Investeringskriterier

Pegroco investerar primart i foretag med svensk bas. Bolagets
huvudsakliga investeringskriterium med avseende pa avkastning
dr att varje investering Sver tid skall generera en IRR om 20,0 %
pa investerat kapital.

En investering i ett bolag inom kategorin SME 4r i vdsentligt
storre utstrdckning en investering i personer; dn vad som ar
fallet vid en investering i storbolag. De viktigaste gemensamma
kriterierna for Pegrocos Utkdp- och Tillvaxtinvesteringar ar
darfor att bolagen har en stark entreprendrskultur och en
ledning med eget ekonomiskt engagemang i bolaget.

Vidare skall Portféljbolagen kunna uppvisa langsiktigt hallbara
konkurrensfordelar. Tva tillvaxtfaktorer som avsevrt dkar
attraktionen for Pegroco dr om bolaget agerar pa en marknad
med en underliggande tillvaxt och om bolaget har potential for
internationell expansion.

ForTillvaxtbolagen maste det finnas en potential for flerdrig
tvasiffrig tillvaxt. For Utkdpsbolagen ar det centrala att det
finns ett stabilt positivt kassafléde och utdelningsbara medel,
dven i det ldngre perspektivet. Kassaflodet skall vara historiskt
bevisat. Aven for Utkdpsbolag skall det finnas en potential for
vardedkning. Darfor utvdrderar Pegroco noga majligheterna till
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Tillaggsforvarv for att komplettera
erbjudande, marknad, volym etc

Handlingsplan fokuserad pa
utveckling av affaren och
vardeskapande i alla led

A Pegrocos process for virdeskapande aktivt dgande
i Portfoljbolagen.

marginalforstarkning, férbattrad finansiering, branschkonsolidering
och internationalisering.

Investeringens utvecklingsprocess

Pegrocos investeringsverksamhet dr uppdelad i tre faser som
var och en &r viktiga for att skapa varde: Kop, Utveckla, Silj, och
Pegroco har en val utvecklad process for varje fas.

Vidrde -
A Salj

¢ Optimera tidpunkt
* Forbered, paketera

¢ Skapa konkurrens
¢ Foérhandla
¢ Transaktion

Utveckla

* Strategi

* Affarsutveckling

* Organisation

* Finansiering

* Kompletterande
forvarv

Kop

* Generera affarsflode

» Aktivt sékande pa
faltet efter mojligheter

+ Utvirdering
Forhandling

* Investera

Tid
A Pegrocos investeringsverksamhet dr uppdelad i tre faser som
var och en dr viktiga for att skapa vérde: Kop, Utveckla, Sdlj.

Pegroco ldgger stor vikt pa entreprendrens och nyckelpersonernas
roll i malbolagen. Normalt brukar Pegroco stlla krav pd att
nyckelpersoner i malbolagen sjdlva investerar i bolagen.

Syndikering av investering

| manga fall, ndr ytterligare kapital krdvs, syndikerar Pegroco
investeringar med andra investerare. Pegrocos natverk

inom riskkapitalbranschen maojliggdr kombinationer av olika
syndikeringsldsningar utifran de unika forutsittningar som finns
inom varje projekt. Men dven ndr investeringar syndikeras tar
Pegroco den ledande rollen att aktivt forvalta investeringen.

Selektivt urval i segmentet
mindre och medelstora bolag

Optimal finansieringsstruktur

Skapa samstammighet
mellan entreprendrens och
investerarens intressen

Bygg en entreprenoriell kultur

Exempel pa tidigare medinvesterare &r Industrifonden, SEB
Venture Capital, Fouriertransform och IFC (World Bank).

Pegroco tillfor kompetens

Tack vare Pegrocos medarbetares breda erfarenhet av industriell
utveckling, bdde operationellt och finansiellt, kan Pegroco vara en
mycket aktiv dgare. Det dr det aktiva dgandet som skiljer Pegroco
fran flertalet andra investmentbolag.

Virde byggs genom ett fokus pa bolagens affarer och pa
produkt- och konceptutveckling. Pegroco har dven en bevisad
kompetens att expandera sina Portfdljbolag internationellt.

Pegroco prioriterar [8sningar som gynnar entreprendrskap
och driver affirsmdssighet i verksamheterna. En viktig faktor i
att det finns en Gverensstdmmelse mellan entreprendrens och
Pegrocos intressen.

Pegrocos operationella kompetens och beredskap att delta

i bolagens dagliga verksamhet ger Pegroco en detaljerad
kunskap om bolagen som sedan ligger till grund for vidare
expansion. Pegroco dvervéger alltid majligheten till att

skynda pa tillvaxtprocessen och vardebyggandet genom
kompletterande forvarv.Ytterligare varde byggs nér Pegrocos
omfattande finansiella kompetens och kontaktndt kan anvandas
for att finansiera vidare expansion och forbdttra existerande
verksamhetsfinansiering.

Exitstrategi

For varje investering som gors finns en exitstrategi. Den &dr en
del av dgaragendan som dr framtagen for varje Portfdljbolag.
Exit sker i normalfallet inom tre till atta ar fran det initiala
investeringstillfdllet. Pegrocos strategi dr dock att inte vara knuten
till en fast investeringshorisont utan att istéllet fortlopande
beddma en optimal tidpunkt for exit fran investeringen i termer
av avkastning fér Pegrocos aktiedgare.
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Utdrag ur Pegrocos
exitportfolj

Scandinavian Air Ambulance

Scandinavian Air Ambulance (SAA) dr Nordens ledande aktor
inom ambulansflyg med bade flygplan och helikoptrar. Bolaget dr
verksamt i hela Norden med huvuddelen av uppdragen i Sverige
och Finland. Bolaget har tretton flygbaser i regionen, varav tio i
Sverige. Huvudsaklig kund dr den offentliga sjukvarden. SAA utfor
dven internationella uppdrag, oftast med forsakringsbolag som
betalande kund.

2007 blev Pegroco kontaktade av SAAs bank, SEB. SAAsVD
planerade att géra en MBO och banken, som kidnde Pegroco
sedan tidigare affdrer, ville ha med Pegroco for att ge affiren
finansiell stabilitet. Pegroco genomforde investeringen efter en
utvardering som pekade pa ett antal positiva faktorer. Bolagets
VD var entreprendriell, affarsinriktad och mycket engagerad.
Kontrakten med kunderna var langa och branschen hade
hoga intrddesbarridrer. Det fanns goda expansionsmdjligheter
eftersom konkurrensen var fragmenterad. Utmaningen var att
hitta en optimal finansiell struktur for ett sadant kapitalintensivt
bolag i en expansionsfas.

Pegroco som aktiv agare

Efter intrddet vidtog Pegroco och ledningen ett antal atgarden
SAA drev da dven den reguljdra flyglinjen Lulea-Pajala pa uppdrag
av Rikstrafiken. Med en ny affarsplan renodlades verksamheten
strategiskt och finansieltt mot ambulansflyg med malet att

bli ledande i Norden. Pegroco tog initiativ till diskussion med
bankerna, vilket ledde till att leasingavtalen for helikoptrarna
kunde omférhandlas pa bittre villkor. En konkurrent forvadrvades
vilket gav bolaget en starkare marknadsposition och béttre balans
mellan helikopter- och flygplansverksamheterna. En av Pegrocos
medarbetare gick in som interims-VD i det férvérvade bolaget
for att effektivisera det innan det integrerades med SAA. Som ett
led i affirsplanen tog Pegroco initiativ till varumarkesbyggande,
firmadndring samt stdrkte marknads- och sdljorganisationen.

En kompetent styrelse rekryterades ur Pegrocos ndtverk. Med
ett i grunden starkare bolag kunde man sedan vinna ett antal
nya upphandlingar. 2012 vann SAA en upphandling om tre baser
i Finland. Bolaget kunde ddrmed pabdrja en expansion utanfor
Sverige som dven ledde till ndrvaro i Danmark och Norge.

['juni 2014 avyttrades SAA till spansk/italienska
helikopterkoncernen Avincis Group, som i sin tur kort ddrefter
forvdrvades av den brittiska borsnoterade koncernen Babcock.
Vid Pegrocos intrdde i SAA uppgick omsdttningen till ca 35 Mkn
Vid exit hade omséttningen véxt till ca 500 Mkr: Med den kraftiga
expansionen hade SAA vuxit till att bli Pegrocos stdrsta innehav.
Avyttringen genererade 5,3x den initiala investeringen med en
IRR motsvarande 37,0 %.

Tieturi

Pegroco forvdrvade 2004 bolaget ITG AB med tva dotterbolag
verksamma inom utbildningsomradet, daribland Informator
Utbildning Svenska AB. Képeskillingen utgjorde en symbolisk
summa samt ett forlagslan i form av en séljarrevers pa 6,5 Mkn.
Informator var da marknadsledande inom professionell [T-
utbildning i Sverige men hade ett antal forlustar bakom sig.

Pegroco bodrjade med att renodla Informator genom att avyttra
de andra tva bolagen. Darefter genomfordes ett omfattande
atgdrdsprogram inom Informator. Férutom ledningsférandringar
och kostnadseffektiviseringar infordes ocksa en ny affirsmodell
med fokusering pa stérre nyckelkunder. Under 2004 gav
atgdrderna resultat och verksamheten borjade ga med vinst. |
oktober 2005 avyttrade Pegroco Informator till CapMan-dgda
Tieturi Oy som ddrmed blev Nordens ledande aktdr inom
[T-utbildning. Pegroco férblev deldgare med 17,0 % av den nya
koncernen fram till 2012 da Tieturi avyttrades till Soprano Oy.
Totalt genererade affiren 8x Pegrocos investering eller 15,6 Mkr
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Tjansteverksamhet

Pegroco kombinerar investeringsverksamheten med ett
tjdnsteerbjudande inom corporate finance, sasom
kapitalanskaffning och foretagséverlatelser samt inom
affarsutveckling och &vrig strategisk radgivning.
Radgivningsverksamheten drivs under namnet Pegroco
Advisory. Advisorys uppdragsgivare bestar av saval publika
som privata foretag och riskkapitalbolag i Norden vid sidan
om privatpersoner.

Synergier med investeringsverksamheten

Forutom att bidra med ett positivt kassafléde sa erbjuder
Advisory ett antal synergistiska mervarden for Pegroco.
Advisory attraherar kunder som kan visa sig vara intressanta
investeringsobjekt. | manga fall kombinerar Pegroco investerings-
och tjansteverksamheterna genom att bade organisera och
sjdlva delta i investeringsprocessen. Advisory ar ocksa en
kompetensresurs for investeringsverksamheten vid utvarderingar
och nér Portfdljbolag gar in i en forandringsprocess.

Exempel pa genomférda uppdrag

En uppdragsgivare var en norsk familjekoncern. Uppdragsgivaren
hade nyligen gjort en expansion in i Sverige men hade fatt
I6nsamhetsproblem.Verksamheten var en av manga aktdrer pa en
darfér konkurrensutsatt marknad med en omséttning pa ca 200 Mkr.
Bolaget hade samtidigt en ambition om att bygga nagonting storre
men behdvde en radgivare och kapital for att komma vidare.

Tillsammans med kunden utvecklade Advisory under 2014 en
strategisk expansionsplan som byggde pa en konsolidering av
marknaden och pa en vertikal integration for att fa stérre kontroll
pa vérdekedjan. Planen innehdll dven en finansieringslésning.
Malbilden var att bli ledande i Norden.

Uppdraget kom till slut att omfatta ett flertal forvarv i
Danmark och Sverige, en fusion med ett riskkapitaldgt
ravarubolag, en kapitalanskaffning pa 100 Mkr samt att
forhandla fram 500 Mkr i laneskuldfinansiering. Bolaget ar
idag en av tre ledande i norra Europa, med en omsittning
pa ca 2 Mdkr och EBITDA pa ca 200 Mkr, varav Pegrocos
uppdragsgivare dger 50,0 %.

Organisation, medarbetare

Pegrocos medarbetares varierande bakgrund gor att

Bolaget kollektivt har lang och bred erfarenhet, inte bara av
investeringsvdrderingar och transaktionsprocesser; utan dven

av hands-on affarsutveckling och operationell industriell drift.
Tillsammans har Bolagets medarbetare dver 75 ars erfarenhet
fran private equity-branschen och mer an 250 genomforda
transaktioner: | en marknad som kréver snabba férdndringar och
handlingskraft &r Pegrocos okomplicerade och obyrakratiska
struktur en viktig fordel.

Per april 2015 hade Pegroco fem medarbetare. Samtliga
medarbetare dr deldgare i Pegroco.

Natverk

Pegroco har dven ett omfattande professionellt och
valrenommerat nitverk som nyttjas for utvardering av
investeringar, affarsutveckling samt vid rekrytering till
ledande befattningar och for tillsdttande av styrelseposter i
Portfoljbolag. Flertalet i detta ndtverk dr ocksa aktiedgare |
Pegroco. Pegroco ar dven medlem i Cleantech Scandinavia,
Vistsvenska Handelskammaren och den ideella féreningen
Finanskompetenscentrum.
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Pegrocos huvudsakliga innehav

Pegroco dr en opportunistisk investerare som tacker ett brett spektrum av branscher. Fér ndrvarande har Pegroco sju investeringa
bolag inom ett flertal branscher, som 2014 sammanlagt hade intakter pa drygt 750 Mkr.

Bokfort varde (Mkr) Pegrocos dgarandel (%)
Land 2015-03-31 2015-03-31 Investeringstidpunkt

Alelion Sverige 6,7 4,0 % 2006
Diakrit Hong Kong 36,3 42,8 % 2004
FinWire' Sverige 0,3 6,3 % 2014
Flexenclosure* Sverige 36,2 18,6 % 2006
Hagabadet Sverige 0,6 20,0 % 2013
Priority Aero Maintenance Sverige 1,0 50,0 % 2009

AB Stockholms Sparvagar’ Sverige Ej tillgangligt Ej tillgangligt 2015

" Efter konvertering av konvertibel uppga

2 70 % av dgarandelen i Flexenclosure dr indir : randel i AB Flexen Intressenter som ingdr i Pegroco-koncernen (Se sid. 3| for ytterligare information).
dgarandel uppgar till 38,4 % enligt vad som anges betrdffande emission den 21 maj 2015 pa sidan 55 under rubriken Avtal om investering i AB
Stockholms Spdrvdga
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Diakrit

ICT (Information and Communication Technology)-

bolaget Diakrit ar Skandinaviens ledande leverantor av

digitala visualiseringslosningar for fastighetsmarknadens

olika kundgrupper som fastighetsmaklare, webbplatser for
bostadsmarknaden och bostadsbyggforetag. Bolaget har; aven

i ett internationellt perspektiv, en unikt stark produktportfolj,
allt fran enkla planritningar till avancerade, molnbaserade, "rich
media” interaktiva fotorealistiska 3D-animeringar. Produkterna
hjalper kunderna att omsatta sina bostader snabbare.

Diakerit har sin operativa bas i Bangkok dar bolaget har drygt
400 anstallda. Framtagningen av visualiseringarna sker med
hjalp av egenutvecklade automatiserade “rich media engine”
produktionsprocesser. Dessa gor att bolaget har unik kapacitet,
aven detta i ett internationellt perspektiv, att producera stora
visualiseringsvolymer i 3D i industriell skala. Huvudparten av
bolagets ca | 500 kunder finns i Skandinavien. En internationell
expansion pabdrjades 2013. Ca 13,0 % av forsiljningen ar nu
utanfor Norden, primart i USA och Tyskland.

Investeringsmotiv och utvecklingsstrategi

Pegroco gjorde sin initiala investering i Diakrit 2004. Tre viktiga
investeringsmotiv var att bolaget hade en stark entreprendriell

och affarsdriven ledning, en unik affirsmodell som gav en hallbar

konkurrensfordel samt en underliggande marknadstillvaxt dar
produkterna utgor ett paradigmskifte i sattet att visualisera och
marknadsféra fastigheter

1 Urit info

Pegrocos bidrag till bolagets starka utveckling har bl.a. varit som
initiativtagare till och aktiv deltagare i Diakrits strukturaffarer pa
den nordiska marknaden. Med férvérv av konkurrenter i Sverige
(2008) och i Norge och Danmark (201 I') har bolaget idag en
ledande position i Skandinavien.Vidare tog Pegroco initiativ till
och utvecklade ocksd sedan 2013 den affarsplan som nu ligger till
grund for Bolagets pagdende internationella expansion.

Nulage

Bolaget har vuxit med i snitt 40,0 % per ar sedan det grundades
2001 till att 2014 omsétta ca 150 Mkr: Diakrit har goda
mojligheter att fortsatta sin snabba tillvéxt bade i och utanfér
Skandinavien. Den pabdrjade internationella expansionen har
dessutom forutsattningar att resultera i en dkad tillvaxttakt.
Behovet av Diakrits produkter och tjdnster dr globalt. Bolagets
affirsmodell &dr skalbar och konkurrensen &r fragmenterad.
Pegrocos beddmning ar att Diakrits produktionsprocesser gor
bolaget kostnadsledande. Med denna grund dr det Diakrits
vision att bli den varldsledande leverantéren av datorgenererade
visualiseringsprodukter for fastighetsmarknaden. Efter
genombrottet pa den amerikanska marknaden under 2014
beddms bolaget vara pa god vag.
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Agarférhallande

Pegroco Invest (42,8 %)

Fredrik Bergman,VD (4,5 %)
Management & 6vriga (10,0 %)
Exitram (5,0 %)

SEB Venture Capital (37,7 %)

MHKD 2014 2013 2012
Omséttning 51,9 125,8 97,5
EBITDA 28 7,2 -10,3
EBIT -8,5 38 -134
Periodens resultat -12,6 0,2 -174
2014 2013 2012
Medelantal anstdllda 339 294 215
MHKD 2014 2013 2012
Anldggningstillgangar 373 316 384
Kortfristiga fordringar 17,1 174 8,4
Kassa & bank I,4 0,7 43
Summa Tillgangar 55,8 49,7 51,1
Eget kapital 73 I3 234
Langfristiga skulder 6,8 31 12,0
Kortfristiga skulder 41,7 353 157
Summa Eget Kapital och Skulder 55,8 49,7 51,1

Styrelse

Carl-Johan Berthilsson Styrelseledamot

Eva Cederbalk Styrelseordférande

Hans Engblom! Styrelseledamot SEB Venture Capital
Robert Henrysson Styrelseledamot

Bo Strandberg Styrelseledamot

Victor Orn Styrelseledamot Pegroco

Joakim Mandorsson Styrelseledamot

" Hans Engblom ersétts med Johan Wolf fran SEB Venture Capital vid kommande
bolagsstimma

Ledning
Fredrik Bergman Verkstéllande direktor
Oscar Rolfsson CFO
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Flexenclosure

Flexenclosure ar ett teknologibolag inriktat mot kunder
inom ICT-segmentet. Bolaget har tva affirsomraden, eSite
och eCentre.

eSite ar en varldsledande produkt som med hybridteknologi,
med energi fran bl.a. sol och vind, kan férse mobilndtens
basstationer med el i omraden med dalig eller obefintlig
ndtansluten elférsorning. Marknaden for eSite dr i ett tidigt
skede och under snabb tillvaxt. Behov och kunder finns
globalt men eSites siljs idag primart till kunder i Asien och
Afrika dar behovet och volymerna ar storst. | framtiden
kommer eSite-konceptet dven kunna anpassas till andra
energiforsorjningsomraden.

Nyttan med eSite ar stor. Basstationerna maste drivas

dygnet runt. Genom att &verga fran den traditionella
elforsérningslésningen med dieselgenerator till en eSite kan
mobilndtens operatdrer minska sina energirelaterade kostnader
med upp till 90,0 %. Dessa kostnader utgér i sin tur ca 70,0 % av
de totala driftskostnaderna.

eCentre ar prefabricerade datahallar De levereras som
fardigbyggda moduler till kunder som vill etablera eller
expandera sin serverkapacitet. Behovet finns dven har i forsta
hand pa tillvixtmarknaderna. Med eCentre mojliggdrs en
vdsentligen snabbare kapacitetsutbyggnad i kombination med hog
driftssdkerhet. Marknadssegmentet dar eCentre ingar berdknas
ha en arlig tillvaxt pa ca 30,0 % under de ndrmaste aren.

Kundbasen for eSite inkluderar Bharti Airtel, Telenor;
Apollo, MTN, Millicom och Zain. Inom datahallsomradet. ar
Flexenclosure "preferred supplier” till bl.a. IBM.

Flexenclosure har ocksa blivit internationellt uppmarksammat med
ett antal priser. Senaste exemplet ar ndr bolaget i april 2015 blev

utsedd som en vinnare av the Red Herring Top 100 Europe award
som delas ut till Europas mest lovande privata teknologibolag.

Flexenclosure har ndrmare 20 ars erfarenhet och har
genomfort éver 9 000 installationer i Gver 50 lander:

Bolaget har huvudkontor i Stockholm, sin produktions- och
utvecklingsverksamhet i Vara, samt férséljningskontor i ytterligare
sju lander.

Investeringsmotiv och utvecklingsstrategi

Flexenclosures historia gar tillbaka till 1990. Man ingick da i
Pharmadule/Emtunga och var leverantor av enkla teknikhus till
mobiloperatorernas utbyggnad av 2G och 3G i samarbete med
bl.a. Ericsson.

2007 genomforde Pegroco ett utkodp av Flexenclosure fran
den davarande dgaren, brittiska 3i. Genom Pegrocos forsorg
omstrukturerades verksamheten for att fokusera pa att
bygga upp affairsomradena eCentre och eSite. Oprioriterade
produktlinjer avvecklades. Produktion och utveckling
flyttades fran Estland till Vara. En omfattande rekrytering av
kompetens inom energi, styr/reglerteknik samt hard- och
mjukvaruutveckling pabdrjades. Stora investeringar gjordes

i produkt- och affarsutveckling. Under Pegrocos ledning har
dgarbilden férstarkts i tre omgangar. Industrifonden investerade
i bolaget i slutet av 2007, andra AP-fonden under 2009 samt
IFC (World Bank) under 201 3.

Nulage

Bolaget dr inne i en intensiv och utmanande expansionsfas.
Marknaden for bolagets produkter fortsitter 6ka i snabb
takt, padrivet av en 6kad anvdndning av datadverféring och
mobiltelefoni. Bolagets strategi dr att i det korta perspektivet
investera i att vinna nya ordrar, dels fér att bygga volym, dels
for att fd referensinstallationer. Lonsamheten bedéms komma
att forbattras avsevart nar bolagets nya generation eSite med
40,0 % lagre produktionskostnad sétts i produktion under
andra hdlften av 2015.

24

Pegroco Invest AB (publ) | Bolagsbeskrivning infér listning pa Nasdag First North Stockholm



Mkr 2014 2013 2012 Agarforhallande

Omsittning 409,8 579 659 ) o

CBITDA 337 72 589 Industrifonden (33,3 %)

EBIT 496 /80 627 Management & vriga (8,7 %)
Periodens resultat -57,9 -80, | -68,5

2 AP-fonden (15,9 %)
2014 2013 2012

'Flexen Intressenter (7,0 %)

Medelantal anstdllda 120 69 74
Pegroco Invest (11,6 %)

Mkr 2014 2013 2012 IFC (235 %)
Anldggningstillgdngar 132,7 40,5 47,0 " Flexen Intressenter AB 4gs till 50,4 % av Pegroco och ingar i Pegroco
Kortfristiga fordringar 166,0 336 396 koncemen
Varulager 612 59 10,5
Kassa & bank =262 20,6 1,5 Styrelse
Summa Tillgangar 3337 100,6 98,6 Andrew Bartley Styrelseledamot IFC

Sofia Eriksson Holm Styrelseledamot Industrifonden
Eget kapital 76,6 340 18,3 Per Grunewald Styrelseledamot Pegroco
Langfristiga skulder 49,2 16 06 Torbjérn Nilsson Styrelseledamot
Kortfristiga skulder 2079 65,0 79,7 Anil Raj Styrelseledamot
Summa Eget Kapital och Skulder 333,7 100,6 98,6 Jan Roxendal Styrelseordférande

Ledning

David King Verkstéllande direktdr

Goran Bergstrom CFO
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AB StOCkhoIms s 2014 2013 2012

(o) am Omsdttning 74,0 68,8 67,5
Spa rvagar EBITDA 16 15 0l
EBIT |4 |4 0,0

Periodens resultat Il 1,5 0,0

AB Stockholms Sparvigar bildades 1987 av Stiftelsen Svenska
Sparvigssallskapet for att bedriva museal sparvagnstrafik i
Stockholm. Foretaget har ansvarat for sparvagstrafiken pa
Djurgardslinjen med museala vagnar sedan 1991 och sedan
fyra ar tillbaka ocksa for trafiken pa sparvagnslinje 7 pa Medelantal anstallda 78 77 78
uppdrag av Storstockholms Lokaltrafik (SL) med reguljara

moderna laggolvsvagnar.

2014 2013 2012

Mkr 2014 2013 2012
AB Stockholms Sparvigar ar en mindre men effektiv, Anlégeningstillgingar 86 43 35
kundorienterad och konkurrenskraftig organisation. Omsittningstillgangar 95 143 158
Bolaget har under perioden 2010-2014 haft en stabil Likvida medel 87 5.0 38
drift av verksamheterna och satsningen pa att gora Summa Tillgingar 26,8 237 23,0
bolaget kommersiellt har varit lyckosamt. 2014 vann
bolaget, i konkurrens med fyra etablerade branschaktorer, Eget kapital 64 53 39
upphandlingen fran Stockholms Landsting om sparvagslinjerna Finansiella skulder 76 18 1,8
21 (Lidingdbanan) och 7 med en kontraktstid pa 8 + 4 ar. Rérelseskulder 12,8 16,6 17.3
Summa Eget Kapital och Skulder 26,8 23,7 23,0
Investeringsmotiv och utvecklingsstrategi
Pegroco har god erfarenhet fran liknande affirsmodeller,
kundstrukturer och verksamhetsstyrning fran sitt engagemang Agarforhallande
inom SAA. Kontraktsstocken ar fornyad och utdkad och har lang
Iéoptid..Affarsmodelle"n mojliggdr en reloativt ll'att balahsréil<hing Lena Gronstedt (302 %)
da affdrskontrakten ar strukturerade sa att investeringar i
infrastruktur gérs av kunden. AB Stockholms Sparvagar har Ovriga gamla 4gare (1,6 %)
vidare en bra ledning och en stark intern kompetens.
Med detta som bas bedéms méjligheterna som goda att Sparvdgssaliskapet (10,0 %)

gdra en Idnsam expansion inom sparbunden trafik och andra

kollektivtrafiksegment i frimst Norden.
Nya pref. dgare (17,6 %)

Nuldage Knut Rutenborg (2,2 %)
| enlighet med det nyvunna kontraktet utékar AB Stockholms
Sparvagar fran hosten 2015 sitt ansvar till att dven omfatta linje
21. Nar Lidingdbanan i slutet av 2015 &r i full drift kommer de ! Se vidare pa sidan 49 under rubriken Avtal om investering i AB Stockholms
befintliga kontrakten ge bolaget en omséttning pa ca 150 Mkr Sparvagar

per ar. Den totalt kontrakterade volymen &verstiger salunda

[,2 Mdkr, med option pa ytterligare 0,6 Mdkr: Med en starkare

Pegroco Invest' (38,4 %)

finansiell stallning skapas goda forutsattningar for AB Stockholms Styrelse!
Sparvagars ledning och Pegroco att tillsammans vidareutveckla Magnus Braxell Styrelseledamot
bolagets affarsverksamhet. M&jligheterna bedéms som goda att Ninos Charro Styrelseledamot
gdra en Idnsam expansion inom sparbunden trafik och andra Anders Ferm Styrelseledamot Pegroco
kollektivtrafiksegment framst i Norden. Lena Grénstedt Styrelseledamot
Ingvar Goransson Styrelseledamot
Mats jonsson Styrelsesuppleant
Thomas Lange Styrelseordférande
Peter Sandberg Styrelseledamot Pegroco
Goran Rydas Styrelseledamot (extern)

" Valberedning bestar av Peter Sandberg (ordférande), Lena Gronstedt och
Ingvar Goransson.

Ledning

Magnus Braxell Verkstéllande direktor
Kristina Eriksson CFO

Tabaré¢ Cancela Trafikchef
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Alelion

Alelions affarsidé ar att utveckla, producera och silja den
nya generationens energieffektiva batterisystem baserade
pa litiumjonteknik. Bolagets kirnkompetens ligger kring
kundanpassning och styrning av batterisystem.

Marknadsfokus ar pa industriella fordon. Alelions primara
kundsegment ar tillverkare av eltruckar och slutanvandare
med stora lager och distributionscentraler. Jamfort med
traditionella blysyrabatterier ger Alelions litiumjonlosning
bittre driftsekonomi och har betalat sig pa 8-14 manader
for en typisk slutkund. Alelions bas finns i MoIndal.

Investeringsmotiv och utvecklingsstrategi

De tre viktigaste investeringsmotiven for Pegroco var det
férvantade genombrottet fér de mer energieffektiva litium-
jonbatterierna, Alelions unika kunnande inom batteristyrning
samt bolagets strategiska position i vardekedjan som integrator
mellan slutanvdndarna och battericellstillverkarna i Asien.

Mkr 2014 2013 2012
Omséttning 55 2,3 8,9
EBITDA =275 -18,6 -253
EBIT -29.7 -20,8 -27.6
Periodens resultat -30,5 -21,0 -29,3

2014 2013 2012

Medelantal anstéllda 12 6 6
Mir 2014 2013 2012
Anldggningstillgingar 32 4,6 6,6
Kortfristiga fordringar 44 1 1,7
Varulager 104 74 50
Kassa & bank 23 0,0 2,1
Summa Tillgangar 20,3 13,1 15,4
Eget kapital 1,0 24 -10,6
Langfristiga skulder 4,8 0,0 0,0
Kortfristiga skulder 4,5 10,7 26,0
Summa Eget Kapital och Skulder 20,3 13,1 15,4

Pegrocos vasentligaste bidrag till Alelions utveckling har varit att
bredda dgandet 201 |,da IKEA Greentech och Fouriertransform
bjéds in via en riktad nyemission samt att utveckla och driva fram
det strategiska beslutet att fokusera pa trucksegmentet. Det dr
dar bolaget nu far sitt internationella genombrott. Vidare har
Pegroco konkret engagerat sig i affarsutveckling med de stora
internationella kunderna.

Nulage

Alelion levererar nu batterier bade till Toyota, som ar en av
vdrldens ledande truckproducenter, och IKEA som dr en av
vdrldens storsta eltruckkdpare. Alelion forvdntas paborja
volymleveranser i mitten av 2015. Pegrocos bedémning

ar att Alelion ligger mellan ett till tva ar framfor sina
konkurrenter. Den fortsatta strategin dr att i ett forsta steg
bredda samarbetet mot befintliga kunder och dérefter ata
truckleverantdrerna erbjuda I6sningarna till andra kunder. | ett
senare skede avser Alelion att anpassa batterildsningarna mot
nya kundsegment. Pegroco avser att 6ka sitt dgande i Alelion
givet att villkoren bedéms som rimliga.

Agarférhallande

Fouriertransform (70,0 %)
Management & évriga (2,1 %)

Pegroco Invest (4,0 %)
Sammaj (4,1 %)

IKEA Greentech (19,8 %)

Styrelse

Jan Forsberg Styrelseordférande

Per Grunewald Styrelseledamot Pegroco
Hasse Johansson Styrelseledamot
Hakan Sandberg Styrelseledamot Sammaj AB

Christian Zeuchner Styrelseledamot Fouriertransform

Ledning
Lars Mila Verkstillande direktor
Roy Otteborn CFO
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Priority Aero Mkr 2014' 2013/142 2012

L] Omséttning 11,8 582 00
Maintenance
EBIT -7.8 35 -0,1
Priority Aero Maintenance erbjuder flygplansunderhall, saval det ~ Periodens resultat -/.8 32 0.1
dagliga som utfors pa planet vid gaten mellan flygningar, som
det tunga som utfors i hangar. Priority Aero Maintenance utfor
aven modifikationer och reparationer. Kunderna ar flygbolag. 2014 2013 2012
Dels de med nordiska destinationer dar planen behover dagligt Medelantal anstillda 24 21 na
underhall, dels de som generellt har behov av tungt underhall.
Allt underhall i flygbranschen, vad som skall utféras och vem Mir 2014 2013/14 2012
som ar certifierad for utforandet, ar mycket noga reglerat
av myndigheter. Priority Aero Maintenance ir certifierat for Anlégg_m_ngm”gé'jgar 28 6.3 :
de flesta vanligt forekommande flygplanstyper. Dessutom Kortiristiga fordringar . .
I . . . . Varulager 55 55 -
har Priority Aero Maintenance unik kompetens inom vissa )
R . Férutbetalda kostnader,
flygplanstyper sasom Boeing 717. uppluppna intikter 06 16 .
Kassa & bank -0,3 0.2 0,2
Investeringsmotiv och utvecklingsstrategi Summa Tillgangar 146 26 02
Pegroco attraherades av Priority Aero Maintenance (Sweden)
AB:s affdrsidé och entreprendriella bakgrund, ddr man pa kort Eget kapital 24 102 0l
tid byggt upp en omfattande verksamhet. Detta mojliggjordes Langfristiga skulder 00 09
av den underliggande globala trenden att flygbolag kontrakterar Kortfristiga skulder 85 141 0l
ut gnderhéll till tredje part i kombination meq Pri.ority Aerol Forfakturerade intikter 37 4 )
Maintenance (Sweden) AB:s omfattande certifieringar och sin Summa Eget Kapital och Skulder 146 26,6 02

position som oberoende underhdllsbolag i Norden.
' 8 manader, 2014-05-01 — 2014-12-31

Under vintern 2012/13 ledde ett antal negativa samverkade *2013-05-01 —2014-04-30

faktorer till att styrelsen i Priority Aero Maintenance (Sweden) $ 20140430

AB den 14 mars 2013 beslutade att begira bolaget i konkurs.

Bolaget omstartades i maj 201 3. En ndrmare beskrivning &ver

konkursen i Priority Aero Maintenance (Sweden) AB aterfinns Agarforhallande

under avsnittet Legala fragor och kompletterade information.

Nulage

Efter bolagets omstart i maj 2013 &r strategin att minimera de

fasta kostnaderna och selektera kunderna. . Den fasta personalen Pegroco Invest (50,0 %)
ar reducerad till cirka 25 personer och verksamheten

koncentrerad till Helsingfors flygplats Vanda. Man utfér dar bl.a.

tungt underhall pa uppdrag av Blue | och dagligt underhall for Jet

Time. Priority Aero Maintenance har nu visat vinst varje manad EAS' (50,0 %)

sedan december 2014. Blue | avser nu dessutom att dverlata sin

icke-flygande personal till Priority Aero Maintenance.

" European Air Spares AB Org. n: 556635-02 10

Styrelse

Thomas Fréberg Styrelseledamot

Leif Hedberg Styrelseordférande

Lennart Petersson Styrelseledamot

Peter Sandberg Styrelseledamot Pegroco
Ledning

Thomas Fréberg Verkstéllande direktor
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Hagabadet

Hagabadet ar en spa, bad- och traningsanlaggning i
premiumsegmentet. Badets kulturskyddade lokaler i Haga i
Goteborg har rotter 150 ar tillbaka i tiden nar badet en gang
startade som Renstromska Bad- och Tvattanstalten.

Hagabadet driver idag ett spa med tillgang till ett

flertal pooler, traning inom styrketraning och ett flertal
gruppovningar, daribland Goteborgs storsta utbud av
yogakurser, samt Restaurang Axel Engstroms vingard med
en inglasad utegard i unik miljo fran slutet pa 1800-talet.
Hagabadet anordnar aven konferenser.

Anlaggningen har drygt 3 000 medlemmar och over 800
besokare per dag. Hagabadet har under 2015 pabéorjat en
forsiktig expansion nar Hagabadet i mars oppnade en filial i
Sannegirdshamnen pa Norra Alvstranden i Géteborg.

Mkr 2014 2013 2012
Omsittning 52,0 499 50,1

EBITDA 1,6 09 2,6
EBIT 09 0,3 -2,5
Periodens resultat 1,0 03 -1,0

2014 2013 2012

Medelantal anstéllda 50 46 56

Mkr 2014 2013 2012
Anldggningstillgingar 25 1,9 1,7
Kortfristiga fordringar 13,7 12,4 14,1

Varulager 08 09 l,4
Kassa & bank 6,4 6,9 35
Summa Tillgangar 23,4 22,1 20,7
Eget kapital 2,6 1,6 1,3
Langfristiga skulder 0,0 0,0 0,0
Kortfristiga skulder 20,8 20,5 19,4
Summa Eget Kapital och Skulder 23,4 22,1 20,7

Investeringsmotiv och utvecklingsstrategi
Investeringsmajligheten uppkom nér badets VD avsag att
gora en s.k. Management Buyout fran den davarande dgaren
Feelgood Svenska AB (publ) och behdvde en partner for att
genomfora affaren.

Pegrocos analys visade att Hagabadet ar en kulturbarare och
att varumarket med sin historik har en unik profil inom spa och
traning i Goteborg. Det ger badet magjlighet att etablera sig i en
premiumposition pa marknaden med en lojal kundkrets. Vidare
var VD:n en engagerad meddgare med stort incitament att vdxa
verksamhetens varde. Dessa fundament ger goda maojligheter
att expandera och forbéttra I6nsamheten. Pegrocos bidrag ar
primart att bistd med finansiell styrning.

Nulage

Hagabadet ser fortsatt tillvaxt och bade medlemsantal och
|dnsamhet Skar successivt. Fokus ligger pa att forbattra
|dnsamheten, dels genom att 6ka kapacitetsutnyttjandet av
lokalerna, dels genom att 6ka medlemstocken. Det sistnamnda
sker primart genom mer aktiva forsdljningsinsatser.

Agarforhallande

Pegroco Invest (20,0 %) — ¢

Familjen Johansson (80,0 %)

Styrelse

Thomas Brue Styrelseledamot Pegroco

Helene Johansson Styrelseledamot Familjen
Johannson

Per-Olof Johansson Styrelseledamot Familjen
Johannson

Peter Sandberg Styrelseordférande Pegroco

Ledning

Per-Olof Johansson Verkstéllande direktor
Carita Gustafsson CFO
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FinWire

FinWire ar Nordens nu snabbast viaxande finansiella
nyhetsbyra. Bolaget har hittills lanserat tva produkter inom
tva affirsomraden.

Det forsta omradet ar smabolag som ar ett segment

som vaxt kraftigt de senaste aren saval i Sverige som
internationellt. Men mediebevakningen har inte hangt med.
Har skapar FinWire ett unikt innehall for allt fran forvaltare
och "daytraders” till privatpersoner.

Det andra omradet som FinWire fokuserar pa ar sociala
medier. Twitter och bloggar har vaxt explosionsartat de
senaste daren, men det ar svart att urskilja vad som ar viktigt.
FinWires redaktorer gor ett urval at personer som arbetar
i finanssektorn.

Exempel pa kunder till FinWire ar Nordea, Dagens Industri
och Nordnet.

Investeringsmotiv och utvecklingsstrategi

FinWire uppfyller flera av Pegrocos investeringskriterier Man
har en unik position och ett stort forsprang pa en snabbt
vaxande underliggande marknad, ndmligen nyhetsbevakning av
sociala marknader och small-cap. Bolagets ledning dr erfaren och
affarsinriktad, och har dessutom ett stort eget deldgande.

Med den basen har FinWire goda foérutsattningar att leva
upp till grundarnas ambition att bli en ledande leverantdr av
nyhetsmeddelanden av finansiell information.

Pegroco bidrar framforallt i finansieringsfragor. Fokus framover
ligger pa organisk tillvaxt men dven forvdrv kan bli aktuellt, i vilket
fall Pegrocos férhandlings- och transaktionsvana kommer vara en
viktig framgangsfaktor.

Nulage

Arbetet koncentreras nu pa att snabbast majligt penetrera
marknaden, dels for att nd ut till potentiella kunder som dnnu inte
fullt ut kdnner till FinWires erbjudande, dels for att férekomma
konkurrenters eventuella f6rsok att lansera liknande tjdnster

MSEK 2014 2013 2012
Omséttning 2,3
EBITDA 0,6
EBIT 0,6
Periodens resultat 0,0

2014 2013 2012

Medelantal anstdllda

MSEK

2014 2013 2012

Anldggningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Varulager

Kassa & bank

0l

2,1

Summa Tillgangar

Eget kapital
Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

2,2 n.a

04
1,0
08

Summa Eget Kapital och Skulder

Agarforhallande

2,2 n.a

Mats Hard (43,2 %)

Pegroco Invest (6,3 %)’
Benson & Benson AB (7,4 %)

Fredrik Hansson (43,2 %)

" Efter konvertering av konvertibel uppgér dgarandelen till 19,9 %.

Styrelse

Peter Benson

Fredrik Hansson

Styrelseordférande

Styrelseledamot

Mats Hard Styrelseledamot

Peter Sandberg Styrelseledamot Pegroco
Victor Orn Suppleant Pegroco
Ledning

Mats Hard Verkstéllande direktor

Fredrik Hansson

Marknad och forsdljningsansvarig
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Finansiell oversikt

Nedanstaende information ar ett sammandrag av Pegrocos finansiella resultat och stillning. Foljande sammandrag av Pegrocos
rakenskaper dr hdmtad ur Pegrocos reviderade bolagsrakenskaper, vilka har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554).

Finansiella uppgifter avseende delarsperioderna | januari — 31 mars 2015 respektive 2014 ar hdmtat ur Pegrocos deldrsrapporter fér
respektive period. Deldrssiffror dr e] reviderade. Notera dven att delarsrapporterna ej innehaller resultat fran intresse-och dotterbolag,

da dessa bolags kvartalsrapporter ] dr fardigstdllda vid tidpunkten for offentligbrande av denna Bolagsbeskrivning.

Finansiell information

Resultatrakning

I jan-31 mar | jan-31 mar
Tkr 2015 2014 2014 2013 2012
Nettoomsattning 139 | 401 7226 3447 5997
Ovriga rérelseintikter 132 0 0 635 | 031
Summa rorelseintakter | 272 | 401 7 226 4082 7 009
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -1 303 -930 -5 805 -4 759 -12 239
Personalkostnader -1 691 -1 211 -7 101 -5 221 -6 361
Maskiner och inventarier -4 0 -17 -22 -3
Rorelseresultat -1 726 -739 -5 697 -5920 -11623
Resultat fran finansiella investeringar 0 0 49 139 12 397 -24 456
Resultat fran andelar i intresseforetag 0 0 -573 500 3835
Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar 0 0 0 0 -530
Rénteintakter och liknande resultatposter 788 0 802 942 719
Réantekostnader och liknande resultatposter -497 -1 602 -5 300 -6 002 -4 090
Nedskrivning av finansiella anldggningstillgangar och
kortfristiga placeringar 0 0 -5 000 0 -8 780
Nettoresultat -1 434 -2 341 33 371 1918 -43 925
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Balansrakning

Tkr 31 mar 2015 31 mar 2014 2014 2013 2012
Fordran aktietecknare 0 0 138 0 0
Inventarier 13 35 17 35 13
Materiella anlaggningstillgangar 13 35 155 35 13
Andelar i koncernforetag 8 905 8 760 8 448 8 760 8810
Fordringar hos koncernforetag [120] 170 [120] 170 170
Andelar i intresseforetag 92216 86 088 92216 84 055 73 165
Fordringar hos intresseféretag 4130 5753 130 5474 6130
Andra langfristiga vardepappersinnehav 7058 | 400 7058 | 400 3547
Andel i bostadsratt | 710 I 710 | 710 710 710
Andra langfristiga fordringar 4 659 | 281 4 440 | 281 438
Summa finansiella anlaggningstillgangar 129 879 105 161 125 204 102 850 93 971
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 129 892 105 196 125 359 102 885 93 984
Kundfordringar 186 299 390 860 616
Kundfordringar koncernbolag 0 0 0 0 | 147
Ovriga fordringar 285 85 99 30 132
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter | 147 0 38 0 49
Summa kortfristiga fordringar | 618 384 527 890 | 945
Likvida medel 600 120 15555 120 3
Summa omsittningstillgangar 2218 504 16 082 1010 |1 947
SUMMA TILLGANGAR 132110 105 700 141 441 103 895 95 931
Aktiekapital 196 51 175 51 51
Uppskrivningsfond 12 850 12 850 12 850 12 850 12 850
Ej registrerad nyemission 0 0 20 002 0 0
Summa bundet eget kapital 13 046 13 001 33028 13001 13001
Overkursfond ['17 689 73482 97 697 73482 73482
Balanserat resultat -15016 -48 387 -48 387 -50 305 -6 379
Arets resultat -1 434 -2 341 33 371 1918 -43 925
Summa fritt eget kapital 101 239 22753 82 68l 25 094 23177
SUMMA EGET KAPITAL 114 285 35754 115709 38 096 36178
Avsdttningar 0 0 0 0 1300
Skulder till kreditinstitut | 889 | 935 | 900 | 946 | 981
Konvertibla skuldebrev 0 0 0 0 19 440
Checkrakningskredit 0 4175 0 4199 4214
Ovriga skulder 0 0 0 0 3500
Summa langfristiga skulder | 889 6110 | 900 6 145 29 135
Skulder till kreditinstitut 46 46 46 46 46
Konvertibla skuldebrev 0 24 240 0 24 240 0
Leverantdrsskulder 166 0 496 294 | 405
Kortfristiga laneskulder 8 000 32994 19 500 28 494 21 637
Skuld till koncernbolag 6 559 3769 250 3793 3874
Ovriga skulder 150 356 2477 372 | 607
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter | 0I5 2431 | 062 2415 749
Summa kortfristiga skulder 15936 63 836 23 832 59 654 29318
SUMMA SKULDER 17 825 69 945 25732 65 799 58 453
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 132110 105 700 141 441 103 895 95931
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Kassafloden

I jan — 31 mar

I jan — 31 mar

Tkr 2015 2014 2014 2013 2012
Rérelseresultat efter avskrivningar -1 726 -739 -5 677 -5920 -1 623
Ej rorelsekapitalpaverkande poster 0 0 0 | 300 | 300
Aterlaggning avskrivningar 4 0 |7 22 31
Erhdllen rdnta 788 0 803 942 I 719
Erlagd rdnta -497 -1 602 -5 300 -6 002 -4 090
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital -1 430 -2 341 -10 156 -9 658 -12 663
Forandringar kortfristiga fordringar -1 091 506 363 | 054 -1 421
Fordndringar kortfristiga skulder 3604 -319 -2 589 =761 5950
Kassafldde fran den ldpande verksamheten | 083 -2 154 -12 382 -9 364 -8 134
Forvérv av materiella anldggningstillgdngar 0 0 0 43 0
Forvérv av aktier i dotterbolag -456 0 0 0 -2814
Forvarv av aktier i intressebolag 0 -2 033 -19 367 -8 440 -19 571
Avyttring intressebolag 0 0 0 | 661 0
Forvdrv av aktier i andra bolag 0 0 [ 599 0 0
Utdelning fran koncernbolag 0 0 51 000 0 3835
Foérdndring finansiella fordringar 4219 -278 -12016 4960 4717
Kassafldde fran investeringsverksamheten -4 675 -2 311 21 216 -1 775 -13 832
Minskning fordran aktieteckning 138 0 0 0 0
Nyemission 10 0 44 079 0 0
Fordndring skulder kreditinstitut -12 -35 -4 245 -16 8 468
Fordandring kortfristiga finansiella skulder -1'1 500 4500 -33 234 31097 21 637
Langfristiga finansiella kostnader 0 0 0 -19 825 -10 500
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -11 363 4 465 6601 1257 19 605
Arets kassaflode -14 955 0 15435 117 -2 361
Likvida medel vid arets bérjan I5 555 120 120 3 2 364
Likvida medel vid arets slut 600 120 I5 555 120 3
Nyckeltal
ljan-31 mar | jan-31 mar

2015 2014 2014 2013 2012
Totala intakter, Tkr | 272 | 401 7226 4082 7 009
Rérelseresultat, Tkr -1 726 -739 -5 697 -5920 -11 623
Rérelsemarginal, % -1357% -52,7% -78,8 % -145,0 % -165,8 %
Avkastning pa eget kapital, % - - 434 % 52 % -72,2 %
Avkastning pa sysselsatt kapital, % - - -54% -6,4 % -4 %
Soliditet, % 86,5 % 338 % 81,8% 36,7 % 37,7%
Medeltal antal anstdllda 4 4 4 4 5
Resultat per aktie, kronor -0,1 -0,2 [,/ 0,1 29
Eget kapital per aktie, kronor 58 2,4 59 2,5 24
Utdelning per aktie, kronor 0 0 0 0 0
Antal registrerade stamaktier vid periodens utgang 19 578 236 I5 063723 19578236 15063723 I5063723
Antal registrerade preferensaktier vid periodens
utgang 0 0 0 0 0
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Kommentarer till
den finansiella
utvecklingen

1 januari - 31 mars 2015 jamfort
med 1 januari - 31 mars 2014

Resultatrikning

Bolagets resultat efter skatt forsta kvartalet 2015 uppgick till - 1,4
Mkr (-2,3). Forbdttringen av resultatet dr fraimst hanforligt till
Okade ranteintdkter samt minskade rdntekostnader.

Eget kapital och skuldsattning

Summa eget kapital och skulder f6r Bolaget uppgick per den 31
mars 2015 till 132,1 Mkr (105,7). Fritt eget kapital kade under
forsta kvartalet och uppgick till 101,2 Mkr (22,7). Skuldséttningen
minskade under perioden med 52,1 Mkr och uppgick per 31
mars 2015 till 17,8 Mkr (69,9). De rdntebadrande skulderna
inklusive pensionsavsdttningar uppgick till 9,9 Mkr per 31 mars
2015 jamfort med 63,4 Mkr per 31 mars 2014.

Kassaflode

Kassaflodet under forsta kvartalet 2015 uppgick till -15,0 Mkr
(0,0). Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -1, 1
Mkr (-2,2). Det hogre kassaflodet fran den I6pande verksamheten
forklaras framst av ldgre rorelsekapitalbindning samt en 6kning

av erhdllen rdanta och minskning av erlagd rdnta. Kassaflédet fran
investeringsverksamheten minskade under forsta kvartalet 2015 till
-4,7 Mkr (-2,3). Foérdndringen var framst hanforlig till en minskning
av finansiella fordringar. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till -1'1,3 Mkr (4,5). Férdndringen var framst hanforlig till en
reducering av kortfristiga finansiella skulder.

1 januari - 31 december 2014
jamfoért med 1 januari -
31 december 2013

Resultatrakning

Bolagets resultat efter skatt uppgick 2014 till 33,4 Mkr (1,9).
Det hogre resultatet dr framforalit hanforligt till resultat fran
finansiella investeringar 49,1 Mkr (124), vilket under 2014 var
hanforligt till forséljningen av SAA.

| resultatet ingar resultatandelar fran innehaven uppgdende till
-0,6 Mkr (0,5). Det negativa resultatet i resultatandelar fran
innehaven dr framst hanforligt till nedskrivningar av andelar i
Aero Holding Goteborg AB. 2013 gjorde Bolaget en reavinst
pa 0,5 Mkr fran aktier i Bygga Bostdden

Under 2014 uppgick Bolagets nedskrivningar av finansiella
anlaggningstiligdngar till -5,0 Mkr (0,0). Nedskrivningarna
hanforde sig till nedskrivning av en férvérvad revers.

Eget kapital och skuldsattning

Summa eget kapital och skulder for Bolaget uppgick per
31 december 2014 till 141,4 Mkr (103,9). Fritt eget kapital kade
under perioden och uppgick per 3| december 2014 till 82,7 Mkr

(25,1, vilket var frimst hanforligt till konvertering av konvertibla
skuldebrev till eget kapital, nyemission samt hogre resultat.
Skuldséttningen minskade under perioden med 40, | Mkr och
uppgick per 31 december 2014 till 25,7 Mkr (65,8). Férandringen
var frdmst hanforlig till konvertering av konvertibla skuldebrev

till eget kapital samt minskning av kortfristiga laneskulder. De
rantebdrande skulderna inklusive pensionsavsattningar uppgick till
21,9 Mkr per 31 december 2014 jamfort med 58,9 Mkr per

31 december 2013.

Kassaflode

Kassaflodet uppgick 2014 till 15,4 Mkr (0,1). Kassaflodet fran

den I6pande verksamheten uppgick till - 12,4 Mkr (-9,4). Det

ldgre kassaflodet fran den I6pande verksamheten forklaras

frdmst av hogre rorelsekapitalbindning. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick 2014 till 21,2 Mkr (- 1,8).
Fordndringen var framst hanforlig till dkade utdelningar

fran SAA via dotterbolaget Airglow AB. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 6,6 Mkr (1 1,3). Férandringen
var framst hanforlig till en reducering av kortfristiga finansiella skulder:

1 januari - 31 december 2013
jamfort med 1 januari -
31 december 2012

Resultatrakning

Bolagets resultat efter skatt uppgick 2013 till 1,9 Mkr (-43,9).
Det hogre resultatet dr framforallt hanforligt till resultat fran
finansiella investeringar 12,4 Mkr (-24,5), vilket under 2013 var
hanforligt till aterlaggning av nedskrivningar. | resultatet ingar
resultatandelar fran innehaven uppgaende till 0,5 Mkr (3,8).

Under 2013 uppgick Bolagets nedvdrderingarar och omvdrdering
till 0,0 Mkr (-8,8).

Eget kapital och skuldsattning

Summa eget kapital och skulder for Bolaget uppgick per 31
december 2013 till 103,9 Mkr (95,9). Fritt eget kapital 6kade
under perioden och uppgick per 31 december 2013 till 25,1 Mkr
(23,2), vilket var framst hanforligt till ett forbattrat arsresultat.
Skuldsdttningen ékade under perioden med 7,3 Mkr under
perioden och uppgick per 3| december 2013 till 65,8 Mkr (58,5).
Forandringen var framst hanforlig till en emission av konvertibla
skuldebrev samt en &kning av kortfristiga laneskulder: De
rantebdrande skulderna inklusive pensionsavsattningar uppgick

till 58,9 Mkr per 31 december 2013 jamfoért med 50,8 Mkr per
31 december 2012. Huvuddelen av skulderna var hanforliga till
konvertibla skuldebrev dadr Pegrocos dgare utgjorde motpart.

Kassaflode

Kassaflodet uppgick 2013 1ill O, 1 Mkr (-2,4). Kassaflodet fran den
|6pande verksamheten uppgick till -9,4 Mkr (-8,1). Det lagre
kassaflodet fran den I6pande verksamheten férklaras framst av
hogre rantekostnader: Kassaflodet fran investeringsverksamheten
uppgick 2013 il -1,8 Mkr (-13,8). Fordndringen var framst

hanforlig till lagre investeringar i intressebolag. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till | 1,3 Mkr (19,6). Férandringen
var frdmst hanforlig till en okning av kortfristiga finansiella skulder.

34 Pegroco Invest AB (publ) | Bolagsbeskrivning infor listning pa Nasdaqg First North Stockholm



Kapitalstruktur
och annan finansiell
information

Eget kapital och
skuldsattning

Tabellen nedan aterger information om Bolagets egna kapital och
skuldsattning per 31 mars 2015.

Eget kapital och skuldsattning

Tkr 31 mars 2015
Kortfristiga rantebarande skulder

Mot borgen -
Mot sdkerhet 46
Blancokrediter 8 000

Langfristiga rantebarande skulder
(exklusive kortfristig del av langfristiga skulder)

Mot borgen -
Mot sdkerhet | 889
Blancokrediter -
Eget kapital

a. Aktiekapital 196
b. Ovrigt tillskjutet kapital 17 689
c. Reserver 12 850
d. Balanserat resultat -15016
e. Periodens resultat -2 307

Bolaget dr finansierat med eget kapital och skulder, dar
huvuddelen av skulderna utgdrs av an fran dgare. Det egna
kapitalet hanforligt till moderbolagets dgare uppgick per

31 mars 2015 till 14,3 Mkr varav aktiekapital utgjorde

0,2 Mkr. Utdelning for rdkenskapsaret 2014 ldmnas inte |
enlighet med arsstdmmans beslut.

Likvid fran emission av Preferensaktier redovisas i eget kapital
med avdrag fér direkta och indirekta transaktionskostnader
Under antagande att emissionen av Preferensaktier hade skett
fore 31 mars 2015, skulle Bolagets egna kapital hanforligt till
moderbolagets aktiedgare uppga till 274,3 Mkr.

Bolaget hade per 31 december 2014 samlade skattemassiga
forlustavdrag om 49,9 Mkr.Vdrdet av dessa har ej beaktats i

balansrdkningen, men beddms kunna anvandas for framtida

vinster i koncernbolag.

Nettoskuldsattning

Nedan redovisas Bolagets nettoskuldsattning per 31 mars 2015.

Nettoskuldsdttning

Tkr 31 mars 2015
A Kassa 0
B Likvida medel 600
C Latt realiserbara vardepapper 4130
D Likviditet A+B+C 4730
E Kortfristiga fordringar -
F Kortfristiga bankskulder 46
G Kortfristig del av langfristiga skulder -
H Andra kortfristiga skulder 8 000
I Kortfristiga skulder F+G+H 8 046
) Netto kortfristiga skuldsdttning I-E-D 3316
K Langfristiga banklan | 889
L Emitterade obligationer -
M Andra langfristiga lan -
N Langfristig skuldsattning K+L+M | 889
o Nettoskuldsattning 5205

Likviditeten uppgick per 31 mars 2015 till 4,7 Mkr. Av detta
belopp utgjorde Idtt realiserbara vardepapper 4,1 Mkr, likvida
medel 0,6 Mkr och kassa O Mkn.

Kortfristiga skulder uppgick per 31 mars 2015 till 8,0 Mkr, varav
kortfristiga bankskulder utgjorde 46 Tkr och andra kortfristiga
skulder 8,0 Mkr.

Bolagets langfristiga skuldsittning, bestdende av langfristiga
banklan, utgjorde 1,9 Mkr per 31 mars 2015.

Bolaget hade pa balansdagen 31 mars 2015 en
nettoskuldsittning pa 5,2 Mkr.

| tillagg till detta innehar Koncernen en rdntebdrande sdljarrevers
med Avincis Group (en del av Babcock International Group Plc)
som motpart. Denna fordran uppgar till 19,6 Mkr samt upplupen
ranta 4,1 Mkr per 31 mars 2015 och forfaller till betalning den
30 juni 2016.

Emissionen av preferensaktier tillférde bolaget totalt |60 Mk, vilket
efter radgivningskostnader, dkade bolagets kassa med 53,5 Mkr
per |5 juni 2015.Ytterligare kostnader i samband med emissionen
beddms tillkomma och berdknas uppga till cirka | Mkr: Inga
ytterligare vésentliga forandringar avseende bolagets kapitalstruktur
har skett sedan den 31 mars 2015.
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Kreditavtal

Bolaget hade per 31 mars 2015 outnyttjade kreditfaciliteter
uppgaende till 5,0 Mkr. Férfallostrukturen av kreditavtalen
framgar av tabellen nedan.

Laneférfallostruktur per 31 mars 2015

Kreditbindning

Andel
Forfall, rantebirande lan Mkr (%)
<lar 8 046 81,0%
[-5ar | 889 19,0 %
>5ar 0 -
Totalt 9935 100,0 %

Rorelsekapital och
kapitalbehov

Det dr Pegrocos uppfattning att det befintliga rorelsekapitalet
ar tillrdckligt for de aktuella behoven den ndrmaste
tolvmanadersperioden.

Materiella
anlaggningstillgangar

Bolagets materiella anlaggningstillgangar uppgick till 1,7 Mkr. Det
finns inga beslut om framtida vdsentliga investeringar i materiella
anldggningstillgdngar. Pegroco har heller ] gjort ndgra dtaganden
om framtida investeringar i materiella anldggningstillgdngar och
ser ingen betydande fordndring i investeringsnivan avseende
materiella anldggningstillgangar under den narmaste framtiden.

Materiella anlaggningstillgangar

Tkr 31 mars 2015
Byggnader och mark | 710
Inventarier I3

Investeringar

| tabellen nedan sammanfattas Bolagets sammanlagda
investeringar for heldren 2012-2014.Vid tidpunkten fér denna
Bolagsbeskrivning pagar inga vdsentliga investeringar. Pegroco
har e gjort nagra klara dtaganden om framtida investeringar

och ser ingen betydande férdandring av nivan vad avser ordinarie
investeringar under den ndrmaste framtiden.

Investeringar

Tkr 2014 2013 2012
Materiella anldaggningstillgdngar
Investeringar i inventarier 0 43 0

Investeringar i aktier

och andelar, férvarv och
avyttringar

| tabellen nedan sammanfattas Bolagets investeringar i aktier

och andelar: Tabellen anger investeringar brutto och har ej tagit
hansyn till avyttringar.
Mkr 2014

2013 2012

Investeringar i aktier och andelar 21,2 133 25,3
Bolaget lamnade 10 april 2015 genom sitt heldgda dotterbolag
Pegroco Transportation Holding AB ett lan om 4,6 Mkr till AB
Stockholms Sparvagar vilket kvittades mot aktier motsvarande
38,4 % av kapitalet i AB Stockholms Sparvégar vid arsstdmma
den 21 maj 2015.

Pegroco avyttrade under juni 2014 Scandinavian Air Ambulance,
vilket forvarvades av Avincis Group, en del av det brittiska
bérsnoterade bolaget Babcock International Group PLC.Vid
tidpunkten var Scandinavian Air Ambulance ett av Pegrocos
storsta innehav. Pegroco har kvarstdende sedvanliga garantier
och skadesléshetsforbindelser.

Vasentliga handelser

Investering har skett via det heldgda dotterbolaget Pegroco
Transportion Holding AB i AB Stockholms Sparvégar, vilket
efter drsstdimma den 21 maj 2015 gav 38,4 % av antalet aktier.
Vidare innehar Pegroco Transportation Holding AB option att
under andra kvartalet 2016 lagst forvarva ytterligare 13,0 % av
aktiekapitalet i form av stamaktier i AB Stockholms Sparvégar.

Det har utéver ovan ndmnda inte intriffat ndgra handelser av
vdsentlig betydelse for Bolaget stéllning sedan lamnandet av
arsredovisningen for Pegroco Invest AB, organisationsnummer
556727-5168, for rakenskapsaret 2014.
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Aktier,
aktiekapital och
agarforhallanden

Aktier och aktiekapital

Enligt bolagsordningen ska Bolagets aktiekapital uppga till lagst
500 000 kronor och hégst 2 000 000 kronor och antalet aktier
ska vara lagst 15 000 000 och hogst 60 000 000. Aktier av tva
slag far ges ut, stamaktier och Preferensaktier: Stamaktier far ges
ut till ett antal som motsvarar hogst hela antalet aktier i Bolaget.

Per dagen for denna Bolagsbeskrivning uppgar aktiekapitalet i
Bolaget till 635 347,08 kronor fordelat pa 21 178 236 aktier
varav 19 578 236 stamaktier och | 600 000 preferensaktier.
Varje aktie har ett kvotvarde om 3 6re. Samtliga aktier &r

fullt betalda och denominerade i kronor. Aktierna har utgivits
enligt aktiebolagslagen (2005:551) och &dgarnas réttigheter
forknippade med aktierna kan endast dndras i enlighet med de
forfaranden som anges i denna lag.

Inga fordndringar av antalet aktier har skett sedan den riktade
nyemission av hégst | 750 000 Preferensaktier som styrelsen
beslutade om den 19 maj 2015 med stéd av bemyndigande
fran extra bolagsstimma den 7 maj 2015 (registrerad hos
Bolagsverket den [dag juni 2015].

Vissa rattigheter kopplade
till aktierna

Rostratt

Stamaktie medfér en rost pa bolagsstimma. Preferensaktie
medfor en tiondels rdst pa bolagsstaimma.

Rétt till vinstutdelning och ritt till
overskott vid bolagets upplosning

Preferensaktierna har viss foretradesrdtt framfor stamaktierna till
vinstutdelning och viss féretradesratt framfor stamaktierna att
vid Bolagets uppl6sning erhdlla ett belopp ur Bolagets tillgdngar.
For en detaljerad beskrivning av de ekonomiska réttigheter som
foljer med stamaktier respektive Preferensaktier; se Pegrocos
bolagsordning som dterfinns i avsnittet Bolagsordning samt
beskrivningen i avsnittet Preferensaktien i korthet.

Inlésen av Preferensaktier

Inldsen av Preferensaktier kan ske pa Bolagets initiativ

efter beslut av styrelsen. For en detaljerad beskrivning av
forutsdttningarna och villkoren for sadan inlésen, se Pegrocos
bolagsordning som aterfinns i avsnittet Bolagsordning samt
beskrivningen i avsnittet Preferensaktien i korthet.

Foretradesritt vid emissioner

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut nya stamaktier och Preferensaktier;
har dgare av stamaktier och Preferensaktier foretradesrdtt att
teckna nya aktier av samma aktieslag i férhdllande till det antal
aktier som de forut dger (primar foretradesratt). Aktier som
inte tecknas med primér foretradesrétt ska erbjudas samtliga
aktiedgare till teckning (subsididr foretradesrdtt).

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut endast stamaktier eller Preferensaktier,
har dgare av aktier av det slag som ges ut foretrddesrdtt att
teckna nya aktier i férhdllande till det antal aktier av samma
slag som de forut dger (primdr foretradesratt). Aktier som

inte tecknas med primér foretradesrétt ska erbjudas samtliga
aktiedgare till teckning (subsididr foretradesrdtt).

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler,

har aktiedgare foretradesrdtt att teckna teckningsoptioner

som om emissionen i stéllet gillde de aktier som kan komma

att nytecknas pa grund av teckningsoptionerna respektive
foretrddesrdtt att teckna konvertibler som om emissionen istéllet
gdllde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som sagts ovan innebdr inte ndgon inskrdnkning i
mojligheten att fatta beslut om kontantemission eller
kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrdtt
eller, efter erforderlig dndring av bolagsordningen, ge ut aktier av

ett nytt slag.

For en fullstdndig beskrivning av den féretradesrdtt som
tillkommer innehavare av stamaktier respektive Preferensaktier
vid emissioner; inkl. fondemissioner; se Pegrocos bolagsordning
som dterfinns i avsnittet Bolagsordning.
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Bemyndiganden

Vid extra bolagsstimma i Bolaget den 7 maj 2015 bemyndigades
styrelsen att, under tiden fram till ndsta drsstdmma, med eller
utan awikelse fran aktiedgarnas foretradesrdtt, besluta om
nyemission av hogst | 750 000 Preferensaktier mot kontant
betalning. Med stéd av ovan ndmnda bemyndigande beslutade
styrelsen f6r Pegroco den 19 maj 2015 om en riktad nyemission
av hogst | 750 000 Preferensaktier.Vid extra bolagsstimma

i Bolaget den 7 maj 2015 bemyndigades vidare styrelsen att,
under tiden fram till ndsta drsstdmma, i samband med avtal om
foretagsforvdry, vid ett eller flera tillfdllen, besluta om nyemission
av hogst | 500 000 stamaktier mot kontant betalning och/eller
med bestdmmelse om apport eller kvittning.Vid emission med
stod av bemyndigandet ska teckningskursen faststéllas enligt
gdllande marknadsférhdllanden, dock till ldgst | 1,80 kronor per
aktie. Bemyndigandet kan anvdndas for att emittera aktier som
likvid i samband med avtal om foretagsforvary, alternativt skaffa
kapital till sddana forvadrv. Emissionslikviden far, vid varje enskitt
foretagsforvary, hdgst motsvara Bolagets kapitalinsats vid forvarvet.

Agarférhallanden

| tabellen nedan redovisas Pegrocos aktiedgare direkt eller indirekt
via bolag per den 9 juni 2015 samt dérefter kdnda forandringan
Totalt finns 141 preferensaktiedgare.

- Preferens- % av % av
Agare Stamktier aktier kapital roster
Hakan Johansson' 4462 992 160 000 21.8% 22,7%
Peter Sandberg 2950 580 50 000 14,29 15,0%
Rickard Kahm 2843756 80 000 13,8% 14,4%
Per Grunewald 2 546 650 - 12,0% 129%
Oren Invest AB | 720 000 - 8,1% 87%
Eva Sandberg 1 299 900 - 6,1% 6,6%
C Grunewald

Projekt AB 554228 - 2,6% 28%
Atenga AB 432 040 - 2,0% 2,2%
Bertil Rydevik 400 000 - 1,9% 2,0%
Accrelium AB 349 998 - 17% 18%
Ovriga 24

stamaktiedgare? 2018092 55 000 9.8% 10,3%
Ovriga

preferensaktiedgare | 255 000 59% 0.6%
Totalt antal aktier 19 578 236 1 600 000 100,0% 100,0%

' Direkt och indirekt innehav.

2 Bland &vriga aktiedgare kan ndmnas bl.a. Joakim Mandorsson, Mats
Jonsson, Stefan Johnsson, Géran Carstedt, M Johan Widerberg, Peter
Moéller, Olof Isaksson m.fl. (direkt eller indirekt via bolag).

Aktieagaravtal

Savitt styrelsen for Pegroco kdnner till, foreligger inte nagra
aktiedgaravtal eller andra dverenskommelser mellan aktiedgare som
syftar till gemensamt inflytande &ver Pegroco. Savitt styrelsen kdnner
till finns inte heller Gverenskommelser eller motsvarande som kan
leda till att kontrollen &ver Pegroco fordndras.

Aktierelaterade
incitamentprogram

Vid extra bolagsstimma i Bolaget den 3 december 2014
beslutade stimman om en till Bolagets verkstéllande direktdr
Thomas Brue riktad emission av hdgst 350 000 teckningsoptioner
till marknadsvérde (2,9 6re per teckningsoption, berdknat enligt
Black & Scholes-modellen). Enligt villkoren for teckningsoptionerna
berdttigade varje teckningsoption till teckning av en aktie i Bolaget
under perioden from. den |5 december 2014 to.m. den

30 november 2017 till en teckningskurs om 16,90 kronor per
aktie. Thomas Brue tecknade sig for 350 000 teckningsoptioner.

P4 extra bolagsstdimma i Bolaget den 7 maj 2015 beslutade
stdmman om andring av villkoren f6r ovan ndmnda
teckningsoptioner pa sa sétt att teckningsoptionerna ska beréttiga
till teckning av stamaktier i Bolaget istdllet for till teckning av aktier i
Bolaget. Villkorsandringen gjordes i samband med inférandet av tva
aktieslag i Bolaget, stamaktier och Preferensaktier.

Per dagen for denna Bolagsbeskrivning har inga av ovan ndmnda
teckningsoptioner utnyttjats.

Likviditetsgaranti

Pegroco har anlitat Erik Penser Bankaktiebolag som likviditetsgarant
for Bolagets Preferensaktie. Syftet med likvi-ditetsgarantin &r att
framja en god likviditet i Preferensaktien samt minska skillnaden
mellan kdp- och séljkurser i den I6pande handeln. Enligt avtalet
skall Erik Penser Bankaktiebolag sdkerstélla en spread mellan kop-
och séljkurs om maximatt 4 % samt pa vardera kép- och sdljsida
sdkerstélla en volym motsvarande |5 000 kronor:

Certified Adviser

Pegroco har utsett Consensus Asset Management AB (publ),
org nr 556474-6518, till Certified Adviser. Consensus Asset
Management AB (publ) innehar inga aktier i Pegroco.
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Styrelse

Enligt Pegrocos bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre
och hogst tio styrelseledamoter med hogst tio suppleanter.
Styrelsen bestar for nirvarande av fem styrelseledamoter
och en suppleant.

Goran Persson, Styrelseordférande
Styrelseordférande sedan maj 2015. Fédd 1 949.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Sveaskog AB,
Sveaskog Forvaltnings Aktiebolag, Cambio Holding AB, Cambio
Healthcare Systems AB, Scandinavian Biogas Fuels International
AB och Sérmlandskétt AB. Styrelseledamot i Alandsbanken AB
och Baven AB.

Tidigare uppdrag: Styrelseordférande i Scandinavian Air
Ambulance Holding AB, Scandinavian Biogas Fuels AB, Fordonsgas
Stockholm AB och Biogas Stockholm Finans AB. Statsminister
1996-2006.

Innehav: -

Par Ostberg, Styrelseledamot
Styrelseledamot sedan maj 201 5. Civilekonom. Fédd 1962.

Andra pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag: Vice VD och Chef Investeringsverksamheten
pa AB Industrivarden. Styrelseledamot i Telefonaktiebolaget LM
Ericsson, Skanska AB och SSAB AB. SVP & President Trucks Asia
Volvo Group, SVP & Chief Financial OfficerVolvo Group, Chief
Financial Officer Renault Trucks, Chief Financial Officer Volvo
Trucks France, President Volvo Treasury Asia.

Innehav: -

Peter Sandberg, Styrelseledamot

Se Ledande befattningshavare

Per Grunewald, Styrelseledamot
Se Ledande befattningshavare

Hakan Johansson, Styrelseledamot
Styrelseledamot sedan 201 2. Civilekonom. Fédd 1955.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande iValedo Partners
Fund Il AB. Styrelseledamot i Cordovan Group AB, Kattson

i Sverige AB, Stena Adactum AB och Valuation Europe AB.
Ordférande i Capman Mezzanine V Investment Committee.
Senior radgivare pa Keyhaven Capital Partners Ltd.

Tidigare uppdrag: Senior Partner pd EQT Partners AB. Ansvarig
for M&A inom Electroluxkoncernen.VD for Elextrolux Wascator
AB. Finansdirektor pa Volvo.

Innehav: 4 462 992 stamaktier och 160 000 preferensaktier
direkt och indirekt

Victor Orn, Styrelsesuppleant

Se Ledande befattningshavare

Ledande befattningshavare

Thomas Brue, Verkstillande direktor

Verkstdllande direktér i Pegroco sedan 20 14. Civilekonom. Fédd
1973.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Hagabadet AB,
Hagabadet Holding AB, Indicia AB, Ginger Oil AB och Fond &
Finans Asset Management i Norden AB. Suppleant i AB Flexen
Intressenter, Pegroco Transportation Holding AB och Byanna AB.

Tidigare uppdrag: VD och grundare av Eyer Fondkommission.
Projektledare inom M&A pa Framfab AB (publ). Investment
Manager pa Deseven AB. Ansvarig for Corporate Finance

pa Thenberg Fondkommission. PricewaterhouseCoopers,
Corporate Finance.

Innehav: 57 015 stamaktier

Peter Sandberg, Founding Partner, CFO
& Investment Manager

Styrelseordférande 2007 - maj 201 5. Styrelseledamot sedan 2007.
Civilekonom. Fédd 1959,

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Pegroco
Transportation Holding AB, AB Flexen Intressenter, Hagabadet
AB och Accrelium AB. Styrelseledamot i Priority Aero
Maintenance (Scandinavia) AB, Symbrio AB, Swedish Aviation
Asset Management AB, FinWire AB, CastorX Capital AB,
Hagabadet Holding AB, Aero Holding Goteborg Aktiebolag,
Styrelsesuppleant i Air Hudik AB.

Tidigare uppdrag: VD for Sjatte AP-fonden och Bure Equity

AB (publ). Ordférande Teleca AB. Finanschef och ansvarig for
corporate finance inom AB Volvo,VD Volvo Norge AS, positioner
inomVolvo Credit AB,Volvo Group Finance Europe BV och
Sotrof AB.

Innehav: 2 950 580 stamaktier och 50 000 preferensaktier

Per Grunewald, Founding Partner &
Investment Manager

Styrelseledamot sedan 2007. Civilingenjér. Fédd | 954.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Airglow AB.
Styrelseledamot i Flexenclosure AB (publ), Pegroco Invest AB,
Alelion Batteries AB, Stora Hotellet i Fjdllbackas Intressenter
AB, Business Challenge AB, EcoDevelopment in Europe AB, AB
Flexen Intressenter, Clean Invest Scandinavia AB och Pegroco
Transportation Holding AB. Ledamot och vice Ordf Avd | i IVA.

Tidigare uppdrag: Per har |6 ar inom Electroluxkoncernen,
senast som Senior VP samtVD e2Home. Senior IM pa Bure
Equity. Medgrundare och vWD pa Spine Robotics. Han fick
Mannerfeltpriset 2003 for pionjarinsatser inom integration av
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milj6 och affirsverksamhet. Per dr sedan 201 | invald ledamot i
IVA. Han dr Civ Ing. frdn Chalmers Tekniska Hogskola.

Innehav: 2 545 650 stamaktier

Victor Orn, Investment Manager
Verksam i Pegroco sedan 2006. Civilekonom. Fédd | 981.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Diakrit AB,
Sweagle AB, PWL Invest AB, AB Flexen Intressenter, Pegroco
Transportation Holding AB. Styrelsesuppleant i Pegroco Invest
AB, FinWire AB, Aero Holding Géteborg AB, Airglow AB, Clean
Invest Scandinavia AB.

Tidigare uppdrag: Tidigare anstilld hos Lafarge och Tumlehed Invest.

Innehav: 39 30| stamaktier

Ovrig information om
styrelse och bolagsledning

Samtliga Bolagets styrelseledam&ter och ledande befattningshavare
kan nas via Bolagets adresser, Eriksbergsgatan 10, SE-114 30
Stockholm eller Stora Nygatan 31, SE-41 | 08 Goteborg.

Bolaget Priority Aero Maintenance (Sweden) AB, org nr
556563-3533 dér Peter Sandberg var styrelseledamot forsattes
i konkurs mars 201 3. Artimplant AB, org nr 556404-8394 ddr
Hakan Johansson var styrelseordférande forsattes i konkurs i
augusti 201 3.1 dvrigt har ingen av styrelsens ledam&ter eller
ledande befattningshavare under de senaste fem dren (i) démts
i bedrédgerirelaterade mal, (ii) forsatts i konkurs eller varit
styrelseledaméter eller befattningshavare i bolag som forsatts i
konkurs eller trétt i likvidation, (iii) varit fdremal for anklagelser
eller sanktioner fran myndigheter eller offentligrittsligt reglerade
yrkessammanslutningar eller (iv) dlagts ndringsforbud.

Peter Sandberg (styrelseledamot), Per Grunewald
(styrelseledamot) och Victor Orn (styrelsesuppleant) 4r dven
ledande befattningshavare i Pegroco. Utover det foreligger det
inga familjeband mellan Bolagets styrelseledam&ter/-suppleanter
och ledande befattningshavare. Ej heller foreligger ndgra
intressekonflikter eller risk f6r sddana, varvid styrelseledamdoters
och ledande befattningshavares privata intressen skulle sta i
strid med Bolagets intressen. Det foreligger inga begransningar
for styrelsens ledamaoter att avyttra sina aktier i Bolaget. Utdver
sedvanlig 16n under uppsdgningstid foreligger inga avtal om
ersattning efter att uppdraget/anstéliningen avslutats med nagon
medlem av styrelse eller ledning.

Revisor

Auktoriserade revisorn Stefan Bengtsson pa Grant Thornton
ar revisor i Bolaget och har varit det sedan i maj 2007. Stefan
Bengtsson dr medlem i FAR (Féreningen auktoriserade
revisorer).Varken Stefan Bengtsson eller Grant Thornton dger
nagra aktier i Bolaget.
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Bolagsstyrning

Till grund for Pegrocos bolagsstyrning ligger bland annat
aktiebolagslagen, tillimplig sjalvreglering pa aktiemarknaden,

First Norths regelverk samt interna regler och foreskrifter. Det
interna regelverket bestar bland annat av bolagsordning, styrelsens
arbetsordning och instruktion for den verkstallande direktoren
samt beslutsordningar och attestinstruktioner. Detta kompletteras
med interna dokument med policyer for bland annat rapportering,
utdelningar och information samt insiderpolicy m.m.

Bolagsstamma

Bolagsstdmman dr det hdgst beslutande organet i Pegroco och det
ar genom deltagande pa bolagsstimman som Pegrocos aktiedgare
utdvar sitt inflytande i Bolaget. Bolagsstémman beslutar bland annat
om faststdllande av resultat och balansrdkning, disposition av vinst
eller férlust, ansvarsfrinet for styrelseledaméter och verkstallande
direktor antal styrelseledamdter och suppleanter, antal revisoren,
val av styrelse och revisor och faststdllande av arvode till styrelsen
och revisor: Bolagsstamman beslutar ocksa bland annat om andring
av bolagsordningen och férandring i aktiekapitalet. Kallelse till
arsstamma och kallelse till extra bolagsstamma dar en frdga om
andring av bolagsordningen kommer att behandlas ska utfardas
tidigast sex och senast fyra veckor fére stimman. Kallelse till annan
extra bolagsstdmma ska utfdrdas tidigast sex och senast tva veckor
fore stimman. Kallelse ska ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillgdnglig pa Bolagets
webbplats. Att kallelse har skett ska annonseras i Dagens Industri.

Styrelsen

Styrelsen ansvarar for Bolagets organisation och forvattning av
Bolagets angeldgenheter: Styrelsen ska fortidpande beddma Bolagets
och Koncernens ekonomiska situation samt tillse att Bolagets
organisation dr utformad sa att bokféringen, medelsforvaltningen

och Bolagets ekonomiska forhallanden i Gvrigt kontrolleras pa ett
betryggande sitt.

| styrelsens ansvar ingar exempelvis att faststélla mal och strategi,
sdkerstélla rutiner och system for uppfolining av de fastslagna
malen samt utvdrdera den operativa ledningen. Det &r vidare
styrelsens ansvar att sdkerstilla att rétt information ges till Bolagets
intressenter, att Bolaget foljer lagar och regler samt att Bolaget

tar fram och implementerar de interna policys och riktlinjer som
behdvs. Styrelsen ansvarar vidare for att arsredovisningen samt
deldrsrapporter uppréttas i rétt tid samt utser verkstallande
direktor och faststéller instruktioner for denne.

Enligt bolagsordningen ska Pegrocos styrelse besta av lagst tre
och hogst tio styrelseledaméter med hogst tio suppleanter.
Styrelsen bestar for ndrvarande av fem styrelseledaméter och

en suppleant. For styrelsen géller aktiebolagslagens bestimmelser
savitt avser beslutsforhet och majoritetskrav for beslut.
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Ersattning och formaner till styrelse och ledande befattningshavare

| tabellen nedan redovisas de ersattningar och férmdner i kronor som utgick till stéimmovalda styrelseledaméter och ledande
befattningshavare for rdkenskapsaret 2014.

Ledande befattningshavare Lon, kr Formaner, kr Pension, kr Summa, kr
Verkstéllande direktor I 020 000 72 000 180 000 | 272 000
Ovriga ledande befattningshavare 2 696 640 72 000 432 000 3200 640
Summa, kr 3716 640 44 000 612 000 4 472 640

Inga styrelsearvoden utgick for rdkenskapsaret 2014. | tabellen nedan redovisas styrelsearvode for 2015-2016.

Styrelse Styrelsearvode, kr
Styrelseordférande 200 000
Ovriga styrelsemedlemmar 200 000
Summa, kr 400 000

Verkstallande direktor

Den verkstéllande direktéren ska skota Bolagets 16pande
forvaltning i enlighet med styrelsens riktlinjer och anvisningar. Av
styrelsens arbetsordning och instruktionen fér den verkstéllande
direktéren framgar arbetsférdelningen mellan styrelsen och

den verkstéllande direktdren.Verkstéllande direktdren tar fram
rapporter och beslutsunderlag infér styrelsesammantrdden och
ar foredragande av materialet vid styrelsesammantraden.

Intern kontroll

Styrelsen ansvarar enligt aktiebolagslagen for den interna
kontrollen och styrningen av Bolaget. For att behdlla och utveckla
en val fungerande kontrollmilj® har styrelsen faststéllt ett antal
grundldggande dokument av betydelse for den finansiella
rapporteringen. Daribland ingdr styrelsens arbetsordning

och instruktionerna for verkstéllande direktdren och for

den ekonomiska rapporteringen. Darutdver forutsitter en
fungerande kontrollmiljo en utvecklad struktur med I6pande
oversyn. Ansvaret for det dagliga arbetet med att uppréatthalla
kontrollmiljon avilar primart den verkstallande direktSren.
Verkstdllande direktdren rapporterar regelbundet till styrelsen.

Revisor

Revisor utses pa arsstdmman. Revisorn granskar Bolagets
arsredovisning och bokféring samt styrelsens och verkstéllande
direktorens forvaltning av Bolaget. Stefan Bengtsson pa

Grant Thornton &r revisor i Bolaget och har varit det sedan

i maj 2007. Stefan Bengtsson dr medlem i FAR (Féreningen
Auktoriserade Revisorer).
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Bolagsordning

Denna bolagsordning giller for aktiebolaget med org. nr 556727-
5168 och dr antagen pa extra bolagsstdimma den 7 maj 2015.

I. Firma
Bolagets firma ar Pegroco Invest AB. Bolaget ar publikt (publ).

2. Styrelsens site
Styrelsen ska ha sitt sdte i Stockholm.

3. Verksamhet

Bolaget ska bedriva teknisk administration och
kapitalférvaltning samt darmed férenlig verksamhet.

4. Aktiekapital

Aktiekapitalet ska uppga till Iagst 500 000 kronor och hogst
2 000 000 kronor.

5. Aktier

5.1 Antal aktier
Antalet aktier ska vara lagst 15 000 000 och hogst
60 000 000.

5.2 Aktieslag
Aktier av tva slag far ges ut, stamaktier och
Preferensaktier. Stamaktier far ges ut till ett antal
som motsvarar hogst hela antalet aktier i bolaget.
Preferensaktier far ges ut till ett antal om hogst
| 750 000 och endast vid ett tillfdlle.

5.3 Rostetal
Stamaktie medfor en rost. Preferensaktie medfor en
tiondels rost.

5.4 Vinstutdelning

Beslutar bolagsstdmma om vinstutdelning ska
Preferensaktier medfora foretradesrdtt framfor
stamaktier till arlig utdelning enligt nedan.

Foretrdde till utdelning per Preferensaktie ska fran
och med avstimningsdagen den 30 september 2015
uppga till 9,50 kronor per ar, fordelat pa kvartalsvisa
utbetalningar, varav tva om 2,40 kronor och tva om
2,35 kronor enligt nedan ("’Preferensutdelning”).

Utbetalning av utdelning pa Preferensaktie ska

ske kvartalsvis. Avstamningsdagar ska vara den 30
september (2,40 kronor), den 31 december (2,35
kronor), den 31 mars (2,40 kronor) och den 30 juni
(2,35 kronor). For det fall sddan dag inte &dr bankdag, ska
avstdmningsdagen vara ndrmast foregaende bankdag.
Utbetalning av utdelningen ska ske tredje bankdagen
efter avstdmningsdagen. Med "bankdag” avses dag som
inte dr sdndag, annan allman helgdag eller dag som vid
betalning av skuldebrev &r att jamstélla med allman
helgdag (sadana dagar &r for narvarande lordagan
midsommarafton, julafton och nyarsafton). Férsta gangen
utbetalning av utdelning pa Preferensaktier kan komma
att ske &r vid den utbetalningsdag som infaller i anslutning
till avstdmningsdagen den 30 september 2015. Styrelsen
ska ha rdtt att tidigareldgga avstimningsdag for utdelning
pa Preferensaktier om styrelsen finner det lampligt.

Om ingen utdelning lamnats pa Preferensaktier; eller

om endast utdelning understigande Preferensutdelning
ldmnats, ska Preferensaktierna, forutsatt att
bolagsstimman beslutar om vinstutdelning, medféra

ratt att i tillagg till framtida Preferensutdelning erhdlla ett
belopp motsvarande skillnaden mellan vad som skulle ha
betalats ut och utbetalat belopp ("Innestaende Belopp™)
innan utdelning pa stamaktier limnas. Innestdende Belopp
ska rdknas upp med en faktor motsvarande en arlig
rantesats om 10,0 %, varvid upprakning ska ske med
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borjan fran den kvartalsvisa tidpunkt da utbetalning av del
av utdelning skett (eller borde ha skett, i det fall det inte
skett ndgon utdelning alls).

Preferensaktierna ska i évrigt inte medféra nagon ratt
till utdelning.

5.5 Inlosen av Preferensaktier

Minskning av aktiekapitalet, dock inte under
minimikapitalet, kan ske genom inldsen av ett visst antal
eller samtliga Preferensaktier efter beslut av styrelsen.
Nar beslut om inlésen fattas, ska ett belopp motsvarande
minskningsbeloppet avsittas till reservfonden om harfor
erforderliga medel finns tillgdngliga.

Fordelningen av vilka Preferensaktier som ska inlosas ska
ske pro rata i forhdllande till det antal Preferensaktier
som varje Preferensaktiedgare dger. Om fordelningen
enligt ovan inte gar jamt ut ska styrelsen besluta om
fordelningen av Gverskjutande Preferensaktier som

ska inldsas. Om beslutet godkdnns av samtliga dgare

av Preferensaktier kan dock styrelsen besluta vilka
Preferensaktier som ska inldsas.

Losenbeloppet for varje inldst Preferensaktie ska vara

ett belopp motsvarande (i) |15,0 % av det belopp

som har betalats for varje Preferensaktie i emissionen
("Teckningskursen) jamte (i) eventuell upplupen del av
Preferensutdelning och (iii) eventuellt Innestaende belopp
uppraknat med en arlig rdnta enligt punkt 5.4 ovan.
Losenbeloppet for varje inldst Preferensaktie ska dock
aldrig understiga aktiens kvotvdrde.

Med "upplupen del av Preferensutdelning” avses
upplupen Preferensutdelning for perioden som bérjar
med dagen efter den senaste avstamningsdagen for
vinstutdelning pa Preferensaktier till och med dagen fér
utbetalning av l&senbeloppet. Antalet dagar ska berdknas
utifran det faktiska antalet dagar i forhallande till 90 dagar.

5.6 Bolagets upplosning

Vid bolagets upplosning ska Preferensaktier medféra
foretradesratt framfor stamaktier att ur bolagets
tillgdngar erhdlla ett belopp per Preferensaktie,
motsvarande l&senbeloppet berdknat enligt punkt 5.5
ovan per tidpunkten for uppldsningen, innan utskiftning
sker till 4gare av stamaktier. Preferensaktierna ska i dvrigt
inte medféra nagon rétt till skiftesandel.

5.7 Omrakning vid vissa bolagshandelser

For det fall antalet Preferensaktier dndras genom
sammanldggning, uppdelning eller annan liknande
bolagshindelse ska det belopp som Preferensaktie
berdttigar till enligt punkterna 5.4-5.6 ovan omriknas
for att aterspegla denna férandring.

5.8 Foretradesratt vid emissioner

Beslutar bolaget att genom kontantemission

eller kvittningsemission ge ut nya stamaktier

och Preferensaktier; ska dgare av stamaktier och
Preferensaktier dga foretrddesrdtt att teckna nya
aktier av samma aktieslag i férhallande till det antal

aktier som de forut dger (primdr foretradesritt).
Aktier som inte tecknas med primar foretrddesratt
ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar
foretrddesratt). Om inte salunda erbjudna aktier
rdcker for den teckning som sker med subsididr
foretrddesrdtt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i
forhallande till det antal aktier som de férut dger och |
den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut endast stamaktier eller
Preferensaktier; ska dgare av aktier av det slag som ges

ut ha foretrddesrdtt att teckna nya aktier i forhallande till
det antal aktier av samma slag som de forut dger (primar
foretradesrdtt). Aktier som inte tecknas med primér
foretradesrdtt ska erbjudas samitliga aktiedgare till teckning
(subsididr foretradesrdtt). Om inte salunda erbjudan
aktier racker for den teckning som sker med subsididr
foretradesrdtt, ska aktierna férdelas mellan tecknarma i
forhallande till det antal aktier som de férut dger och i
den mdn detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller
konvertibler, ska aktiedgarna ha foretradesrdtt att
teckna teckningsoptioner som om emissionen gallde
de aktier som kan komma att nytecknas pa grund

av teckningsoptionerna respektive foretradesrdtt att
teckna konvertibler som om emissionen gillde de
aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som sagts ovan ska inte innebdra ndgon
inskrdnkning i mojligheten att fatta beslut om
kontantemission eller kvittningsemission med awvikelse
fran aktiedgarnas foretradesrdtt eller, efter erforderlig
andring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Okning av aktiekapitalet genom fondemission med
utgivande av nya aktier far endast ske genom utgivande
av stamaktier: Darvid ska endast dgare av stamaktier ha
ratt till de nya aktierna.

Vad som sagts ovan ska inte innebdra ndgon
inskrdnkning i m&jligheten att genom fondemission,
efter erforderlig 4ndring av bolagsordningen, ge ut
aktier av nytt slag.

5.9 Begransning avseende vardeoverforing

Sa lange Preferensaktier dr utgivna far vinstutdelning
eller annan vardedverforing inte ske till aktiedgarna
med storre belopp dn att bolagets kassa (varmed
avses banktillgodohavanden, investeringar i
rantebdrande vardepapper samt ej utnyttjad del av
rorelsekredit) efter utdelningen/vardedverforingen
uppgar till minst féljande belopp i kronor:

1,5 x Preferensutdelning x antalet utestdende
Preferensaktier

Tidpunkt for berdkning/prévning av om ovan ndmnda
villkor dr uppfyllt ska vara tidpunkten for fattande av
beslutet om vinstutdelning eller annan vdrdedverforing.
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Vad som sagts ovan ska inte innebdra ndgon
inskrankning i mojligheten att besluta om vinstutdelning
pa begdran av en aktiedgarminoritet om skyldighet
dartill foreligger enligt 18 kap. |1 § aktiebolagslagen.

Styrelse

Styrelsen ska bestd av ldgst tre och hdgst tio
styrelseledamoter med hogst tio suppleanter.

Revisor

Bolaget ska ha ldgst en och hogst tva revisorer med hogst
tva revisorssuppleanter.

Ort for bolagsstamma
Bolagsstdimma ska hallas i Stockholm eller G&teborg.

Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls
tillgdnglig pa bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska
annonseras i Dagens Industri.

Ratt att nirvara pa bolagsstamma

Aktiedgare som vill delta vid bolagsstdimma, ska dels

vara upptagen i utskrift eller annan framstallning av hela
aktieboken avseende forhdllandena fem vardagar fére
stdmman, dels anmala sig till bolaget senast den dag som
anges i kallelsen till stdimman. Sistndmnda dag far inte vara
sodndag, annan allman helgdag, I6rdag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare dn femte
vardagen fore stimman.

Aktiedgare far vid bolagsstimma medfora ett eller tva
bitraden, dock endast om aktiedgaren gjort anmdlan hdarom
enligt foregaende stycke.

Arenden pa arsstimma

P4 drsstdimma ska féljande drenden férekomma till
behandling:

Val av ordférande vid stdmman

Uppréttande och godkdnnande av réstlangd

Godkdnnande av dagordning

Val av en eller tvd justeringsman

Prévning av om stamman blivit behodrigen

sammankallad

6. Framldggande av drsredovisningen och
revisionsberattelsen samt, i férekommande fall,
koncernredovisningen och koncernrevisionsberdttelsen

7. Beslut om faststdllande av resultatrakningen
och balansrdkningen samt, i forekommande fall,
koncernresultatrakningen och koncernbalansrakningen

8. Beslut om dispositioner betrdffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststdllda balansrdkningen

9. Beslut om ansvarsfrihet for styrelseledamoterna och
verkstdllande direktoren

10. Faststdllande av antalet styrelseledamoter och
styrelsesuppleanter samt antalet revisorer och
revisorssuppleanter

I'l. Faststdllande av arvoden till styrelseledaméter och

revisorer

Uk w —

12.

13.

14.

[2. Val av styrelseledam&ter och eventuella
styrelsesuppleanter samt revisorer och eventuella
revisorssuppleanter

[3. Annat drende som ankommer pa stimman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen

Sarskilda majoritetskrav

| tilldgg till eventuella sdrskilda majoritetskrav som foljer av
aktiebolagslagen ska foljande gilla.

Beslut om (i) dndring av bolagsordningen som i nagot
avseende forsdamrar Preferensaktiedgares rétt, (ii)
nyemission av aktier med béttre ratt till bolagets resultat
eller tillgdngar dn Preferensaktierna, och (iii) beslut om
dndring av denna punkt 12, dr giltigt endast om det har
bitrdtts av mer dn tva tredjedelar av de vid bolagsstdmman
foretradda Preferensaktierna.

Rikenskapsar

Bolagets rdkenskapsar ska vara kalenderar.

Avstamningsforbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett
avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument.

Pegroco Invest AB (publ) | Bolagsbeskrivning infér listning pa Nasdag First North Stockholm

47



e i e el —
1 5 - Rty =

- ko e

Legala fragor och kompletterande
information
Allman bolags- och koncerninformation

Bolagets firma &dr Pegroco Invest AB. Bolagets organisationsnummer dr 556727-5168 och styrelsen har sitt site i Stockholm. Bolaget
registrerades hos Bolagsverket den 30 mars 2007. Bolaget har bedrivit verksamhet sedan dess. Bolaget &r ett publikt aktiebolag som
regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

Pegroco dr moderbolag i koncernen som omfattar dotterbolagen Aero Holding i Géteborg AB, Airglow AB, Clean Invest Scandinavia

AB, AB Flexen Intressenter och Pegroco Transportation Holding AB. Innehaven i ndmnda dotterbolag &r inte vdsentliga fér Pegrocos
finansiella stéllning och resultat. Darutéver har Pegroco innehav i sju vdsentliga intressebolag som redovisas i tabellen nedan.

Bokfort varde (Mkr)  Pegrocos agarandel (%)

Land 2015-03-31 2015-03-31 Investeringstidpunkt

Alelion Sverige 6,7 4,0 % 2006

Diakrit Hong Kong 36,3 42,8 % 2004

FinWire' Sverige 0,3 6,3 % 2014
Flexenclosure? Sverige 36,2 18,6 % 2006
Hagabadet Sverige 0,6 20,0 % 2013

Priority Aero

Maintenance Sverige 1,0 50,0 % 2009

AB Stockholms

Sparvégar® Sverige Ej tillgdngligt B tillgdngligt 2015

" Efter konvertering av konvertibelt skuldebrev uppgar dgarandel till 19,9 %.

27,0 % av dgarandelen i Flexenclosure dr indirekt genom 50,4 % dgarandel i AB Flexen Intressenter som ingér i Pegroco koncernen (Se sid. 35 for ytterligare information).

* Pegrocos dgarandel uppgar till 38,4 % enligt vad som anges betréffande emission den 21 maj 2015 pa sidan 49 under rubriken Avtal om investering i AB
Stockholms Spdrvagar.
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Vasentliga avtal

Nedan féljer en sammanfattning av vasentliga avtal som Pegroco
ingatt under de senaste tva dren samt andra avtal som Pegroco
ingatt och som innehaller réttigheter eller forpliktelser som ar av
vdsentlig betydelse for Pegroco (i bada fallen med undantag for
avtal som ingatts i den I6pande affarsverksamheten).

Forvarv och avyttringar

Forsiljning av Scandinavian Air Ambulance Holding AB

| mars 2014 ingicks ett avtal om forsdljning av samtliga aktier i
Scandinavian Air Ambulance Holding AB (publ) till Avincis Group.
Forsaliningen slutfordes 30 juni 2014. Pegroco har kvarstaende
sedvanliga garantier och skadesloshetsférbindelser. Pegrocos
dgande uppgick per dagen for avyttring till 19,0 % av aktierna.
Avyttringen genererade 5,3x den initiala investeringen med en
motsvarande IRR om 37,0 9. Som en del av likviden stdlldes en
rantebdrande sdljrevers ut om 21,0 Mkr vilket [6per fram till den
30 juni 2016 med 10,0 % ranta.

Avtal om investering i AB Stockholms Sparvagar

Bolaget ldmnade 10 april 2015 genom sitt heldgda dotterbolag
Pegroco Transportation Holding AB ett lan om 4,6 Mkr till AB
Stockholms Sparvégar vilket har kvittats mot aktier motsvarande
38,4 % av kapitalet i AB Stockholms Sparvdgar vid arsstdmma
den 21 maj 2015.Vidare innehar Pegroco Transportation
Holding AB option att under andra kvartalet 2016 ldgst forvarva
ytterligare 13,0 % av aktiekapitalet i AB Stockholms Sparvégar.

Kreditavtal

Bolaget hade per 31 mars 2015 utestdende rdantebdrande
lan uppgaende till 9,9 Mkr. Forfallostrukturen av utestaende
rantebédrande lan framgar av tabellen nedan. Bolaget hade
outnyttjade kreditfaciliteter uppgaende till 5,0 Mkr.

Laneforfallostruktur per 31 mars 2015 Kreditbindning

Andel
Forfall, rantebarande lan Mkr (%)
<lar 8 046 81,0 %
[-5ar | 889 19,0 %
>54r 0 -
Totalt 9935 1000 %

Konkurser

Konkurs avseende Priority Aero Maintenance (Sweden) AB
Styrelsen i Priority Aero Maintenance (Sweden) AB beslutade
den 14 mars 2013 att begdra bolaget i konkurs. Bland
bidragande faktorer bakom konkursen fanns en fran Tullverket
paférd inforselmoms pa flygmotorer om 100 Mkr samt 20

Mkr i forfallna kundfordringar, vilket, tillsammans med en svag
beldggning under 2012 till fljd av finanskrisen, skapade negativa
kassafléden och en tempordr likviditetspakanning. Eftersom
bolaget tidigare hade varit under foretagsrekonstruktion

var handlingsalternativen begransade. Bolaget omstartades

i maj 2013 med strategin att minimera fasta kostnader och
selektera kunderna. En ndrmare beskrivning éver Pegrocos
utvecklingsstrategi och bolagets nuvarande situation aterfinns
under avsnitten Pegrocos innehav och Priority Aero Maintenance.

Rattsliga forfaranden och
skiljeforfaranden

Pegroco och dess dotterbolag bedriver verksamhet i Sverige
och inom ramen for den I6pande verksamheten blir Pegroco
och dotterbolagen fran tid till annan féremal for tvister, krav och
administrativa férfaranden. Pegroco har dock inte varit part i
nagra réttsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive dannu
inte avgjorda drenden eller sadana som Pegroco dr medvetet
om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna, som
nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Pegrocos
finansiella stéllning eller [dnsamhet.

Forsakringssituation

Bolagets styrelse anser att Pegroco har ett forsakringsskydd som
dverensstimmer med branschstandard och ticker de risker som
uppstar i verksamheten. Pegroco och dess dotterbolag har bland
annat ansvarsforsakring och rattsskyddsférsakring. Bolaget gor
|6pande &versyn av dess forsakringar

Transaktioner med
narstaende

Pegroco har tagit upp lan fran aktiedgarna Accrelium AB, org nr
556717-7562, och Kattson BV om 3 000 000 kr respektive

3 000 000 kr. Lanen 16per med marknadsmassig ranta. Bada
lanen forfaller till betalning den 31 december 2015.

Bolagets ledande befattningshavare ar dven aktiedgare i Pegroco.
Anstillningsavtalen med de ledande befattningshavarna har
ingatts pa marknadsméssiga villkor.

Radgivare

Nordic Fixed Income agerar som finansiell radgivare och
emissionsinstitut i samband med emissionen av Preferensaktier
och noteringen av Pegrocos Preferensaktier pa First North och
erhdller ersattning for sadan radgivning. Nordic Fixed Income och
dess ndrstdende har utfért och kan ocksa i framtiden komma att
utfora olika finansiella radgivningstjanster for Bolaget och dess
ndrstaende, for vilka de erhallit och kan foérvdntas komma att
erhdlla arvoden och andra ersdttningar.

Setterwalls Advokatbyra AB dr Pegrocos och Nordic Fixed
Incomes legala radgivare i samband med emission av
Preferensaktier och notering av Preferensaktier pa First North.
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Marknads- och ) Tillgangliga handlingar
bra nSCh | nformatlon fra n Bolagets bolagsordning och senaste arsredovisning som hanvisas

tl’edje pa I’t till i denna Bolagsbeskrivning finns att tillga i elektronisk form
o . o . pa Bolagets hemsida www.pegrocoinvest.com. Handlingarna
Denna Bolagsbeskrivning innehdller viss information som tillhandahalls dven efter férfragan p& Bolagets huvudkontor; Stora

kommer fran tredje part. Aven em mfor:maltp‘netnl har atergivits Nygatan 31, Goteborg, pa ordinarie kontorstid under vardagar
korrekt och Pegroco anser att kdllorna ar tillforlitliga har

Pegroco inte oberoende verifierat informationen, varfér dess

riktighet och fullstandighet inte kan garanteras.
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Skattefragor i
Sverige

Nedanstdende sammanfattning redovisar vissa skatteregler som
kan komma att aktualiseras i samband med innehav av och
handel med Preferensaktier i Pegroco. Sammanfattningen avser i
forsta hand aktiedgare som dr obegransat skattskyldiga i Sverige.
Sammanfattningen dr inte avsedd att vara uttémmande och
omfattar inte situationer dar aktierna innehas av handelsbolag
eller som lagertillgdng i ndringsverksamhet.Vidare behandlas
inte de sdrskilda regler som tillimpas da aktiedgare innehar
aktier som anses vara nadringsbetingade eller de sarskilda

regler som géller for fysiska personers innehav av sa kallade
kvalificerade aktier i famansforetag. Sarskilda skattekonsekvenser
kan uppkomma ocksa for andra kategorier av aktiedgare, sésom
investmentféretag, investeringsfonder och personer som ar
begrdnsat skattskyldiga i Sverige. Innehavare av Preferensaktier

i Pegroco rekommenderas att inhdmta rad fran skatterddgivare
avseende de skattekonsekvenser som kan uppkomma i varje
enskilt fall, inklusive tillimpligheten och effekten av utlindska
skatteregler och skatteavtal.

Fysiska personer

For fysiska personer och dédsbon beskattas kapitalvinster sésom
utdelning och kapitalvinst vid avyttring av aktier i inkomstslaget
kapital. Skattesatsen dr 30,0 %. Prelimindr skatt avseende
utdelning innehalls av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC)

eller, for forvaltarregistrerade innehav, av férvaltaren. Bolaget
ansvarar inte for att eventuell kéllskatt innehalls. Kapitalvinst
respektive kapitalfériust berdknas normalt som skillnaden mellan
forsdljningsersattningen, efter avdrag for forsdljningsutgiften,

och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for samtliga
aktier av samma slag och sort berdknas gemensamt med
tilldmpning av genomsnittsmetoden. For marknadsnoterade
aktier far omkostnadsbeloppet afternativt bestdmmas enligt
schablonmetoden till 20,0 % av forséljningsersattningen efter
avdrag for forsdljningsutgifter. Kapitalforiuster vid avyttring av
marknadsnoterade aktier &r fullt avdragsgilla mot skattepliktiga
kapitalvinster samma ar pa andra marknadsnoterade aktier

och deldgarrdtter utom andelar i sddana investeringsfonder
som innehdller endast svenska fordringsrdtter (rdntefonder).
Kapitalforlust som inte kan kvittas pa detta satt far dras av med
70,0 9% mot 6vriga inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkommer
underskott i inkomstslaget kapital medges skattereduktion

mot kommunal och statlig inkomstskatt samt mot statlig
fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion
medges med 30,0 % av den del av underskottet som inte
overstiger 100 000 kronor och med 21,0 % av resterande del.
Underskott kan inte sparas till senare beskattningsbolag.

Juridiska personer

Ett aktiebolag beskattas normalt for alla inkomster, inklusive
skattepliktiga kapitalvinster och utdelning, i inkomstslaget
naringsverksamhet. Skattesatsen ar for narvarande 22,0 %. Om
aktierna utgdr ndringsbetingade andelar géller sirskilda regler.
Berdkning av kapitalvinst respektive kapitalfériust sker pa samma
sdtt som for fysiska personer enligt vad som anges ovan. Avdrag
for kapitalforluster medges normalt endast mot kapitalvinster
pa aktier eller andra deldgarratter. En kapitalforiust kan dven, om
vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag inom
samma koncern, under férutsattning att koncernbidragsratt
foreligger mellan bolagen. Kapitalférlust som inte har kunnat
utnyttjas ett visst ar far sparas och dras av mot kapitalvinster pa
aktier och andra deldgarrétter under efterfoljande beskattningsar
utan begransning i tiden, den s.k. aktiefallan.

Aktieagare somar
begransat skattskyldiga i
Sverige

Kupongskatt

For aktiedgare, fysisk saval som juridisk person, som &r begransat
skattskyldiga i Sverige utgar normatt svensk kupongskatt om 30,0 %
pa utdelning fran svenska aktiebolag. Denna skattesats dr dock i
allmdnhet reducerad genom dubbelbeskattningsavtal mellan Sverige
och andra lander: Sarskilda regler gdller for utdelning pa andel som
anses vara naringsbetingad. Undantag fran kupongskatt giller vidare
normalt sett for aktiedgare inom EU som &r juridiska personer och
som uppfyller kraven i det sk moder-/dotterbolagsdirektivet om
innehavet uppgar till minst 10,0 % av andelskapitalet i det utdelande
Bolaget. Kupongskatten innehdlls normalt sett vid utdelningstillfallet
av Euroclear eller, for forvaltarregistrerade innehay, av férvaltaren.
Om kupongskatt innehallits med ett for hdgt belopp, kan
aterbetalning begdras hos Skatteverket fore utgangen av det femte
kalenderaret efter utdelningstillfillet.

Kapitalvinst

Aktiedgare som ar begrdnsat skattskyldiga i Sverige och som

inte bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige beskattas
normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring av aktier och
andra deldgarratter. Aktiedgare kan dock bli foremal f6r sadan
beskattning i sin skatterdttsliga hemvist. Fysiska personer som

ar begransat skattskyldiga i Sverige kan bli foremal for svensk
beskattning vid avyttring av vardepapper om de vid nagot tillfille
under det kalenderar da avyttringen sker eller vid nagot tillfélle
under de tio ndrmast féregaende kalenderdren varit bosatta i
Sverige eller stadigvarande vistats har Tillimpligheten av regeln ar
dock i flera fall begrdansad genom dubbel beskattningsavtal mellan
Sverige och andra lander.
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Finansiella
definitioner

Avkastning pa eget kapital
Avrets resultat i % av genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Rorelseresultat i % av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Bokfort virde
Det varde en tillgang ges i balansrakning.

Direktavkastning
Arlig avkastning berdknat utifran teckningskurs samt total arlig

utdelning.

EBIT

|
|
Ey |
- 4 - .
- - k- - -

¥

V.

Resultat fére finansnetto och skatt (Earnings Before Interest and Tax).

EBIT-marginal
EBIT i % av nettoomsattningen.

EBITDA
Resultat fore av- och nedskrivningar (Earnings Before Interest,
Tax, Depreciation and Amortisation).

EBITDA-marginal
EBITDA i % av nettoomsattningen.

IRR

Genomsnittlig arlig avkastning (Internal Rate of Return) — den
genomsnittliga arliga avkastningen pa investerat belopp berdknat
utifran ursprunglig investering, slutligt forsaljningsbelopp och
ovriga kapitalfloden, med hédnsyn tagen till ndr i tiden samtliga
dessa betalningar skett till eller fran Pegroco.

t
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Nettoskuldsattning
Rantebdrande skulder samt pensionsavsdttningar minus
rantebdrande tillgangar och likvida medel.

Resultat per aktie
Arets resultat hanforligt till moderbolagets dgare dividerat med
genomsnittligt utestaende aktier.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat dividerat med nettoomsdttning.

Rorelseresultat
Resultat fore finansiella poster och skatter.

Skuldsattningsgrad
Rantebdrande skulder i férhallande till eget kapital.

Soliditet
Redovisat eget kapital i % av balansomslutningen.

Sysselsatt kapital
Eget kapital plus rdntebdrande skulder inklusive
pensionsavsattningar.

Totalavkastning
Kursutveckling inklusive aterinvesterad utdelning.
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Adresser
Bolaget

Pegroco Invest AB (publ)

Stora Nygatan 31
411 08 Goteborg
Tel: +46 702 70 21 41

Eriksbergsgatan 10b
[ 14 30 Stockholm
Tel: +46 705 82 19 59

Finansiell Radgivare

Nordic Fixed Income AB
Birger Jarlsgatan 6

102 40 Stockholm

Tel: +46 8 463 32 40

Fax: +46 8 440 | | 49

Legal Radgivare

Setterwalls Advokatbyra AB
Sankt Eriksgatan 5

404 25 Géteborg

Tel: +46 31 701 17 00

Revisor

Grant Thornton AB
Kungsgatan 10

632 20 Eskilstuna
Tel: +46 16 1597 00
Fax:+46 16 1597 0l

Certified Adviser

Consensus Asset Management AB (publ)
Krokslatts Parkgata 4

431 23 MéIndal

Tel: +46 31 745 50 99

Fax: +46 31 745 50 99

Central )
vardepappersforvarare

Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63
Box 191

|01 23 Stockholm

Likviditetsgarant

Erik Penser Bankaktiebolag
Biblioteksgatan 9

Box 7405

103 91 Stockholm
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