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Pegroco Invest AB

Delarsrapport januari-mars 2019

Denna delarsrapport dr upprattad i enlighet med IAS/IFRS

Perioden januari-mars 2019 (Koncern) Perioden januari-mars 2019 (Moderbolag)
* Nettoomsittningen uppgick till 260,8 Mkr (128,5 Mkr) * Nettoomsittningen uppgick till 3,0 Mkr (0,9 Mkr)
» Rorelseresultat fore avskrivningar och resultat frdn intressebolag * Rorelseresultatet uppgick till -1,8 Mkr (-5, Mkr)

ick till 17,9 Mkr (7,6 M
uppgicktill 17,9 Mkr (7.6 M) « Periodens resultat efter skatt uppgick till -32,2 Mkr (-2,4 Mkr)

 Periodens resultat efter skatt uppgick till -49,6 Mkr (7,3 Mkr) + Resultatet per stamaktie uppgick til -0.78 k- (-0,09 kr)

" Resultatet per stamaktie uppgick til 1,20 kr (0,27 kr) « Periodens kassafléde uppgick till -80,2 Mkr (-3,5 Mkr)

* Periodens kassafléde uppgick till -89,6 Mkr (6,6 Mkr)

Nyckeltal
Koncern jan-mars jan-mars jan-dec jan-dec Moderbolag jan-mars jan-mars jan-dec jan-dec
2019 2018 2018 2017 2019 2018 2018 2017
Nettomsdttning, tkr 260 794 128 457 704 816 324 424 Nettomsittning, tkr 3023 931 5080 3696
Rér’e\seresu\taﬁ fére avskrivningar Rorelseresultat, tkr -1 817 -5 106 =12 112 —6 287
:Z:EZj::uthzinﬂﬁmssebo‘ag' R :Z ?zg 72 ig 72: :g; j; i !32 Resultat efter skatt, tkr ~32 156 2389 27924 65 525
Resultat efter skatt, tkr ~49 587 7332 -86512  -23338 soldiet. % e e o %
Soliditet, % 45 % 559% 549 57% Medelantal anstdllda 7 6 7 6
Medelantal anstillda 276 87 243 121 Resultat per stamaktie, kr -0,78 -0,09 —0,67 244
Resultat per stamaktie, kr ~1,20 027 -2,09 -087 Avkastning pa eget kapital, % neg neg neg 157 %
Avkastning pé eget kapital, % nes nes nes nes Eget kapital, tkr 665 156 396 826 697 312 477 124
Eget kapital, tkr 534 563 396 826 548 483 391 88l Eget kapital per aktie, kr 1546 1376 1621 16,75
Eget kapital per aktie, kr 12,42 13,76 12,75 13,75 Utestdende antal stamaktier 41 423 408 27 242 008 41 423408 26892008
Utestidende antal stamaktier 4| 423 408 27 242 008 4] 423 408 26 892 008 Utestéende antal preferensaktier | 600 000 | 600 000 | 600 000 | 600 000
Utestdende antal preferensaktier | 600 000 | 600 000 | 600 000 | 600 000 Pagéende nyemission stamaktier - - -

Pagaende nyemission stamaktier - - -



Vasentliga handelser under kvartalet

Pegrocos portfoljbolag Nordisk Bergteknik forvirvade Palab

Den | februari 2019 forvdrvade Nordisk Bergteknik AB ("Nordisk
Bergteknik”) Palab Holding AB ("Pdlab”) med heldgda dotterbolagen
Palaktiebolaget Svenska AB samt Pélab Fastighetsférvaltning AB. Pélab,
med bas i Vistsverige, erbjuder helhetsldsningar inom grundldggning
med fokus pa pélning, spontning och grundférstarkning. Kunderna
finns inom branscherna bygg- och fastighet, mark- och anldggning samt
infrastruktur. Med forvérvet blir Nordisk Bergteknik-koncernen en
heltidckande leverantor av tjanster inom hela markteknikomradet och

kan dessutom gora det pa en bredare geografisk bas &n tidigare.

Pdlab grundades 2003 och har huvudkontor i Kungdlv. Férvérvet av
Palab ger proforma ett bidrag till Nordisk Bergteknik-koncernen pa
246 Mkr i omsdttning och 43 Mkr i EBITDA (siffror enligt K3, ej
konsoliderade enligt IFRS).

Pegroco limnade kortfristigt aktiedgarlan till Alelion

Portfolibolaget Alelion AB (publ) ("Alelion™), vars aktie dr noterad pa
First North, offentliggiorde i februari 2019 att man avsdg att
genomfora en foretradesemission i maj 2019 om hogst 135 Mkr, samt
att huvudadgarna i Alelion, Fouriertransform AB, Pegroco, samt Sammaj
AB, som tillsammans dger 65,2 procent av bolaget, avsag att teckna
sina pro rata-andelar i emissionen. Pegrocos dgarandel i Alelion uppgar

till 18,5 procent.

Alelion har byggt en fabrik for Sveriges forsta storskaliga produktion
av litiumjonbatterier pa Hisingen i G&teborg. Fabriken berdknas sta
fardig under andra kvartalet 2019. For att sdkerstdlla Alelions
likviditetsbehov fram till dess att foretrddesemissionen har genomforts
limnade de tre huvuddgarna enligt ovan i februari ett kortfristigt
aktiedgarlan om totalt 50 Mkr, férdelat pro rata efter sina dgarandelar.
Pegrocos andel utgdr 14,1 Mkr Aktiedgarlanet kommer att konverteras

till aktier i foretradesemissionen.

Flexenclosure kallade till kontrollstamma

Flexenclosure AB (publ) (“Flexenclosure™) redovisade ett kraftigt
negativt resultat f6r 2018. Huvudorsaken till det negativa resultatet,
och som dven paverkat resultat negativt under det forsta kvartalet
2019, ar bolagets projekt att leverera ett datacenter for Equinix med
placering i Zirich. Projektet har haft betydande kostnadsékningar och
forseningar vilket totalt medfort ett stort underskott for Bolaget. En
foljd av detta var att bolaget férbrukade sitt aktiekapital och tvingades
att i februari upprétta en kontrollbalansrdkning. Flexenclosure lade i
mars pa en extra bolagsstimma fram kontrollbalansrdkningen samt en

plan for att aterstdlla bolagets aktiekapital.
Handelser efter kvartalets utgang

Flexenclosure ansokte om foretagsrekonstruktion

Styrelsen i Flexenclosure beslutade den 25 april att ansdka om
foretagsrekonstruktion. Beslutet togs for att sdkerstilla foretagets
fortsatta Gverlevnad. Flexenclosures styrelses beddmning var att:
bolaget har vardefull know-how och konkurrenskraftiga produkter; att

det finns en god och vdxande efterfragan for Bolagets erbjudande, och
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att det darmed finns goda mdjligheter att efter operativa och
organisatoriska férandringar kunna driva Flexenclosure med
[6nsamhet, och att en foretagsrekonstruktion ddrmed var den bdsta
|8sningen for bolagets personal, kunder, kreditgivare, leverantérer och

aktiedgare.

Flexenclosure — Pegrocos exponering och bedémning

Som tidigare kommunicerats har Pegroco en exponering mot
Flexenclosure som férutom aktier och ldn dven omfattar
undergarantier avseende bankgarantier:Vid denna rapports publicering
befinner sig Flexenclosure i foretagsrekonstruktion. Det &r rimligt att
tro att utfallet kommer att fa en negativ paverkan pa Pegrocos resultat
men eftersom Pegroco i dagslaget inte kan gbra en kvalificerad
beddmning av hur stor denna paverkan kommer att bli gor inte
Pegroco nagon nedskrivning eller reservering i denna rapport. Dock
gor Pegroco redan i denna rapport en reservering pa 150 Mkr for
Flexenclosures andel vid berdkningen av Pegrocos substansvérde. For

mer information se under avsnitt Risker i Forvaltningsberittelsen.

Forandringar i Pegrocos styrelse

Styrelseordférande i Pegroco Goran Persson meddelade i april att han
inte var tillgdnglig for omval till Pegroco styrelse pa grund av
nomineringen till styrelseordférande i Swedbank AB (publ).

Med anledning av detta justerade Valberedningen sitt forslag av
ordinarie styrelseledaméter till arsstdmman och féreslog att: till nya
ordinarie styrelseledaméter utse Goéran Ndsholm, med bakgrund
bland annat som koncernchef fér Ahlsell, och Fredrik Karlsson, med
bakgrund bland annat som partner pa riskkapitalbolaget 3i, och att till
styrelsens ordférande utse Lisa Berg Rydsbo. Lisa Berg Rydsbo har
varit verksam i Pegrocos styrelse sedan januari 2018.

Nordisk Bergteknik forvarvade Hyrcon

Den 8 maj férvdrvade Nordisk Bergteknik Hyrcon Bergsprangning AB
med bas i Hoting, Jamtland. Samtidigt forvérvas dven inkramet i AG
Springare AB med site i Robertsfors. Hyrcon och AG Springare
utfor borrning och sprangning. Bade bolagen hade redan ett
langtgaende samarbete med Norrbottens Bergteknik som dr
dotterbolag till Nordisk Bergteknik. Hyrcon och AG Springare
omsétter tillsammans cirka 30 Mkn

For tolvmanadersperioden andra kvartalet 2018 till och med forsta
kvartalet 2019 omsatte Nordisk Bergteknik-koncernen efter
genomférda forvéry pro forma cirka 800 Mkr:

Pegroco infor teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram

Arsstdmman i Pegroco den 8 maj 2019 beslutade att vederlagsfritt
emittera hégst 500 000 teckningsoptioner till sitt heldgda dotterbolag
Pegroco Holding AB med rdtt och skyldighet att Sverldata tecknade
optioner till anstdllda. Samtliga teckningsoptioner har tecknats av och
tilldelats Pegroco Holding AB.Vid fullt utnyttjande av optionsratterna
kommer aktiekapitalet att 6ka med |5 000 kronor, innebdrande en
utspadning om cirka 1,2 procent av bolagets nuvarande aktiekapital

och cirka 1,2 procent av nuvarande roster.
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VD har ordet

Pegrocos férsta kvartal 2019 har dominerats av
Nordisk Bergtekniks fortsatta starka utveckling och av
utmaningarna med Flexenclosure.

Vart investeringsfokus dr fortsatt pa att gora tillaggsforvarv till vara
befintliga navbolag och pa att addera nya potentiella navbolag.
Pegroco konsoliderar nu fyra av portféljbolagen, navbolagen Nordisk
Bergteknik och Nordic Lift, samt Nordic MRO och Nordic Furnaces.

Var ambition &r att successivt ta in fler bolag | Pegrocokoncernen.

Pegroco bygger varden

Pegroco bygger vdrden genom att utveckla bolag. Var marknad ar
mindre och medelstora onoterade bolag. Vi soker framst efter
verksamheter med en etablerad marknadsposition, beprévad

affirsmodell och positivt kassafléde.

Pegrocos portfolj fortsdtter att vdxa i omséttning. For
tolvmanadersperioden Q2 2018 till och med QI 2019 har den
sammanlagda omsattningen fran bolagen som utgér vara huvudsakliga
innehav nu vuxit till 2 233 Mkr. Pegrocokoncernens nettoomsdttning
for perioden blev 261 Mkr jdmfér med 128 Mkr fér motsvarande
period 2018. Okningen kommer i huvudsak fran Nordisk Bergteknik,

och fran att vi nu konsoliderat in Nordic MRO i Pegroco.

Utveckling Pegroco, koncern, 2016-Q12019, Mkr

837
705
. 7.8 % 7,7 % 7,7 %
161 | ,O % 26 54 64
| |
2016 2017 2018 R12 QI 2019
Omsittning B EBITDA <& EBITDA-marginal

Rorelseresultatet for perioden, fére avskrivningar och resultat fran
intressebolag, blev 16,4 Mkr, jdmfort med 7,6 Mkr f6r samma period
2018. Pegrocokoncernens rorelseresultat efter andel av resultat fran
intresseforetag ar -10,6 Mkr jamfort med -3,2 Mkr for 2018. Det ar
framforallt Flexenclosure som paverkar resultatet negativt.

Fortsatt god utveckling i portfoljen

Nordic Lift och Nordisk Bergteknik har haft ett bra kvartal. Speciellt
Bergteknik-koncernen utvecklas vl. De stora infrastrukturprojekten i
bade Norge och Sverige utgdr bolagets huvudmarknad och gor att
det inom Sverskadlig tid finns en stabil underliggande marknadstillvaxt.
| och med férvarvet av Palab adderade koncernen grundldggning till
sitt erbjudande och man blir dirmed en mer komplett leverantor
inom markteknik. Vi vet att for de flesta projekt sa strdvar
huvudentreprendren efter att kunna upphandla all markteknik fran en
leverantdr och vi far ddrmed en konkurrensférdel. Dessutom far
Bergteknik-koncernen nu ett geografiskt starkt faste pa Vastkusten.
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Tyvdrr overskuggas Bergtekniks fina utveckling till stor del av

handelserna i Flexenclosure.

Flexenclosure i foretagsrekonstruktion

| april ansokte Flexenclosures styrelse om foretagsrekonstruktion.
Bakgrunden dr denna: Bolaget fick ett stort kommersiellt genombrott
for sina prefabricerade moduldra datacenter eCentre i forsta kvartalet
2018 nér man skrev ett ramavtal med Equinix, en av vdrldens ledande
operatdrer av infrastruktur for datacenter, om totalt |64 miljoner
dollar Den forsta Equinix-ordern var ett datacenter till ZUrich.
Ordervirdet fér Flexenclosure var 320 Mkr med 40 Mkr i kalkylvinst.
Utfallet blev istdllet en projektforiust pa cirka 100 Mkr. Det kraftigt
negativa resultatet ledde till att bolaget i februari 2019 tvingades
upprétta en kontrollbalansrdkning. Parallelit med detta drog potentiella
|6sningar for ytterligare langsiktig finansiering ut pa tiden. | det laget,
och med en 6kad risk for uppsdgning av lan fran fordringsdgare, beslot
styrelsen i Flexenclosure att skydda bolaget genom att anséka om
foretagsrekonstruktion. Med detta férfarande ville styrelsen minska
risken att Flexenclosures know-how, kompetens, och tva starka

produktkoncept helt skulle raseras.

Var forsta efteranalys visar att bolaget gjorde ett antal misstag i
Zurich-projektet, sannolikt ett resultat av en ovana att hantera ett sa
stort projekt som omfattade allt fran nykonstruktion till turn-key-
ansvar for installation. Vi jobbar nu hart tillsammans med den nya
styrelsen i Flexenclosure med malet att komma ur rekonstruktionen
med ett livskraftigt foretag med en sund balansrdkning och vi har
redan vidtagit ett antal atgarder for att stabilisera Flexenclosures
lednings- och kontrollfunktioner: styrelsen har bytts ut och minskats i
storlek, och vi har tagit &ver ordférandeposten; vi har gort
fordndringar i ledningsgruppen; vi har satt in en extern resurs for att
styra upp operationella processer; och vi har initierat en
kostnadsreduktion. Dessutom har vi gjort férdndringar och forstarkt

Pegrocos team som ansvarar for Flexenclosure.

Samtidigt som att Flexenclosures potential fortsatt beddms vara stor
sa dr nu bolagets framtid och framtida vdrde beroende av utfallet av
de férhandlingar med de stérre kunderna och fordringsdgarna som ar
centrala i rekonstruktionsprocessen. Pegroco har en stor exponering
mot Flexenclosure och det ar rimligt att tro att utfallet kommer att fa
en negativ paverkan pa Pegrocos resultat, men det dr for tidigt i
rekonstruktionsprocessen for att gora en kvalificerad bedémning av
hur stor den paverkan kommer bli. Dock gér vi redan nu en
reservering pa 150 Mkr fér Flexenclosures andel vid berdkningen av

Pegrocos substansvérde (se sid | I).

Mer fokuserad portfolj

Inflédet av nya investeringsmdjligheter fortsdtter vara bra. Var
inriktning under kommande perioder &r att skapa en mer fokuserad
portfolj, att med tilldggsférvdry starka nuvarande nav-bolag Nordisk
Bergteknik och Nordic Lift, samt att géra forvdrv som har potential att
bli nya nav-bolag. Ambitionen att notera stamaktien kvarstar.

Thomas Brue
VD
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Om Pegroco

Pegroco investerar i mindre och medelstora foretag med tydligt
fokus pa langsiktigt vdrdeskapande. Investeringarna ar
branschoberoende och innehavsportfoljen diversifieras over flera
verksamhetsomraden. Detta bedéms ge basta avkastningen over tid
for Pegrocos aktiedgare.

Pegroco dr ett investeringsbolag som investerar i mindre och
medelstora foretag, foretrddesvis onoterade och i Sverige. Under
2018 omsatte bolagen som utgér de huvudsakliga innehaven i
Pegrocos portfolj, sammanlagt 2 048 Mkr. Fér tolvmanadersperioden
Q2 2018 till och med QI 2019 hade denna summa okat till 2 233
Mkr Antal anstdllda i bolagen &verstiger | 000. Utdver dessa aktiva
innehav omfattar portféljen ett antal innehav dédr Pegrocos dgarandel

dr mindre. Bolaget har atta medarbetare och kontor i Géteborg och

Stockholm.
2233
Sammanlagd omsittning for de bolag som 2048
utgor Pegrocos huvudsakliga innehav,
2015-2018, (Mkr)
1210 1290
985
2015 2016 2017 2018  Q22018-QI 2019
Bygga varde

Pegrocos affirsmodell dr att generera avkastning genom att identifiera
[dmpliga investeringsobjekt, forvdrva en minoritet eller majoritet, skapa
vdrde genom utveckling av investeringsobjektens affarer samt att pa

olika sitt realisera eller synliggbra de ddrmed skapade vardena.

Langsiktiga dgare

Pegroco dr en aktiv och langsiktig dgare utan uttalad
investeringshorisont. Pegrocos beddmning dr att det dr en stor
affarsstrategisk fordel att Pegrocos investeringar inte ingar i
tidsbegrdansade fondstrukturer, bade i investerings- och

avyttringsforhandlingar och i affarsutvecklingsarbete.

Strukturaffarer

Centralt i Pegrocos affirsverksamhet dr att bygga vdrde i innehaven
genom affdrsutveckling. Utvecklingsstrategier véljs fran fall till fall men
omfattar vanligtvis effektivisering och fokusering, utveckling av
eftermarknad, samt ofta expansion genom branschkonsoliderande

strukturaffirer Pegroco dr aktiva dgare och bidrar till att skapa
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Rimliga ingangsvarden

Grundldggande for att framgangsrikt bygga vérde &r att investeringen
gors pa en rimlig vdrderingsniva. Pegrocos erfarenhet visar att det
stora utbudet av objekt i bolagssegmentet mindre och medelstora
bolag i kombination med en mindre konkurrens om forvidrven,
resulterar i ldgre férvdrvsmultiplar, vilket dven mojliggdr en
multipelexpansion vid en eventuell avyttring av bolagen efter
genomférd expansion. Bolagets tva senaste och viktigaste avyttringarn
Scandinavian Air Ambulance i juni 2014, och Diakrit i februari 2016,
genererade avkastningar pa 5,3x respektive 3,5x investerat kapital.

Mindre och medelstora bolag

Pegroco investerar primart i bolag med svensk bas, som arbetar inom
B2B, och &r storleksmassigt | segmentet mindre och medelstora bolag.
Pegroco investerar framforallt i bolag med en beprévad affirsmodell,
en stark marknadsposition, i sin region eller i sitt segment, samt ett
over tid stabilt positivt kassafléde. Pegrocos ambition ar att Pegrocos

dgarandel skall kunna 6verstiga 50 procent.

Navbolag

En &vergripande portfoljstrategi for att bygga vdrde i portfolien ar att
etablera navbolag. | dessa gdrs forvdry, dels tilldggsforvary for att
konsolidera en fragmenterad marknad och dels kompletterande
forvarv i syfte att bygga ett mer konkurrenskraftigt produkt- och
tjdnsteerbjudande. Pegroco soker darfor framst efter verksamheter
och branscher dér det finns ett behov av, eller mdjligheter till, att
genomféra storre vdrdeskapande forandringan, affarsinriktat, eller
strukturellt genom konsolidering. Exempel pa navbolag i Pegrocos
portfél] d Nordisk Bergteknik inom sektorn berg- och markteknik
och Nordic Lift inom affirsomradet hissteknik. Ett viktigt

investeringskriterium fér Pegroco dr att det finns en entreprencriell

Pegrocos tio huvudsakliga
innehav 2019-03-31
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Vision och Tradition
INFRASERVICE HAGABADET

[dnsamhet och vdrde i investeringsobjekten genom att nyttja sina i{};‘;;t?,g ;
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At e SR i e
En borrigg fran ett av Nordisk Bergtekniks dotterbolag. Nordisk Bergteknik dr exempel

pa ett av Pegrocos navbolag runt vilken Pegroco gér tilldggsforvdrv.

kultur och en affarsinriktad ledning i bolaget. Pegrocos erfarenhet &r
att en framgangsrik affarsutveckling bast byggs pa en sadan kuftur och
att ett affirsutvecklande partnerskap dd kan skapas med bolagens
ledningar.

Service och underhall

Pegroco ser gdrna att férvdrvsobjektet genererar en vésentlig del av
sina intdkter fran service och underhall. Dessa intdkter har férdelen att
de ofta bygger pa lingre kontrakt och ddrmed har bdttre
forutsdgbarhet. Vidare &dr en sadan intdktskategori ofta mindre
konjunkturkénslig. Om underhallet ar kopplat till en levererad produkt
finns potentialen till att affirsmodellen kan omfatta intdkter &ver

produktens hela livscykel, vilket dr fallet | flera av

Produktbolag

Innehaven i portfélien som dr mer utprdglade produktbolag &r i
huvudsak avsedda att bygga vdrde genom tillvaxt. | detta
investeringsomrade investerar Pegroco gdrna i verksamheter med
potential att expandera internationellt. Uppbyggda védrden i dessa
bolag kan sedan synliggéras eller realiseras genom en
foretagsforsdljning eller en publik notering av bolagets aktie. | dessa
innehav utgdr teknikkunnandet en central del av bolagens
konkurrenskraft.

Produktion i Vara i Vdstergétland av eCentre, en vdrldsledande produkt pd den

snabbvdxande marknaden for prefabricerade moduldra datacenter, hos Flexenclosure, ett av

Pegrocos produktbolag och huvudsakliga innehav.
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Pegrocos investeringar i dessa dr baserade pd att tekniken skall
erbjuda kunden en stor ekonomisk berdkningsbar nytta, den skall ha
god skalbarhet, samt langsiktigt hallbara konkurrensfordelar Ett
exempel dr Alelion, vars forsdljning gynnas av en Gvergripande trend
mot elektrifiering av fordon och dir bolagets energisystem bidrar till
att skifta anvdndare fran dieselmotorer och bly/syrabatterier till de
mer miljdvdnliga litiumjonbatterierna — och samtidigt mojliggdr
besparingar for kunden pa hundratusentals kronor per truckenhet.

Konsolidering och diversifiering

Pegroco konsoliderar for narvarande fyra portféljbolag, navbolagen
Nordisk Bergteknik och Nordic Lift samt Nordic Furnaces och Nordic
MRO. Pegrocos ambition dr att pa sikt konsolidera fler av
portféljbolagen in i Pegrocokoncernen. En annan dvergripande strategi
ar da att diversifiera portfoljen. Pegroco bygger darfér navbolag inom
olika sektorer, med olika marknadskarakteristik, vilket syftar till att
reducera Pegrocos exponering mot enskilda marknader och att gora

portfélien mindre konjunkturkinslig (se diagram nedan).

B service & underhall (32 %) / 85

238

Ovriga bolag (4 %) 655

Kollektivtrafik (12 %) Summa omsittning 2018:

2 048 Mkr

B ces & markteknik (25 %) .

x 559

Pegrocos portfoljbolags omsittning grupperat efter bolagens
verksamhetsinriktning, 2018 (Mkr)

IT & teknik (27 %)
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Pegrocos huvudsakliga innehav, oversikt

Bolag! Verksamhetsomrade
Nordisk Bergteknik2

Norrbottens Bergteknik
Vestfold Fjellboring
Norsk Fjellsprengning
Songdalen Fjellsprenging
Fjellsprenger
Pélab

Nordic Lift3
RC Hisservice
Hissteknik i G&teborg

Berg-, markteknik Entreprenadbolag

Hissteknik

Stockholms Spérvagar Kollektivtransport Konsument/kommun
Infraservice Group Scand.* Infrastruktur, rils Trafikverket

Nordic MRO Flygplansunderhall Flygbolag

Mechanum Fordonsservice Konsument,

Flexenclosure> [T-infrastruktur [T-bolag

Mantex Matteknik Biomassaindustri

Alelion Energilagringssystem Industrifordon

Nordic Furnaces Ugnsteknik Verkstadsindustri

Hagabadet Halsa & friskvard Konsument

Huvudsakliga kundkategorier

Fastighets-, byggbolag

Huvudsaklig affirsmodell
Projekt

Projekt, underhall

Tjanster

Projekt, underhall
Underhall
Underhall
Projekt

Produkt

Produkt

Projekt, underhall
Tjanster

90,6 %

90,1 %

76,6 %

61,0%
354 %
48,3 %
313%
185 %
90,1 %
20,0 %

| Utbver dessa har Pegroco innehav i FinWire AB,Scandinavian Enviro Systems AB, 24Media Network AB, Rabbalshede Kraft AB, Symbrio AB och ECO DC (EcoDataCenter) AB.
2 Pegrocos innehav i Nordisk Bergteknik bestér delvis av A-aktier. | aktiedgaravtal finns angivet att styrelsen i Nordisk Bergteknik, efter 2021-05-01, kan besluta om inlésen av A-aktier:Vid ett sddant beslut skulle Pegrocos

dgarandel av roster minska till 68,8 procent.

3 Det finns kdpoptioner utstéllda till siljarna av RC Hisservice och Hissteknik.Vid full utnyttjande skulle Pegrocos dgarandel minska till cirka 70 procent

4 Ags till 51 procent av AB Stockholms Sparvagar.

5 Det finns utstdllda warrants och optioner som vid fullt utnyttjande och full utspadning minskar Pegrocos dgarandel till 41,3 procent.

Innehavens utveckling under perioden

Nordisk Bergteknik AB

Nordisk Bergteknik dr Pegrocos nav-bolag inom bergteknik och
omfattar Norrbottens Bergteknik AB, Vestfold Fellboring AS, Norsk
Fjellsprengning AS, Songdalen Fjellsprenging AS, Fjellsprenger AS det i
februari 2019 forvarvade Palab AB, samt det i maj férvdrvade Hyrcon
Bergsprangning AB. Koncernen erbjuder bergarbeten sasom borrning
och sprangning och, efter forvdrvet av Palab, dven grundldggning
sasom palning och spontning. Tillsammans dr man Nordens storsta
oberoende aktdr inom markteknik. De stora infrastrukturprojekten i
bade Norge och Sverige utgdr bolagets huvudmarknad och gor att
det inom &verskadlig tid finns en stabil underliggande marknadstillvaxt.
Med sin storlek och sitt breda erbjudande inom markteknik &r
Nordisk Bergteknik en viktig underleverantér for de storre
entreprenadbolagen siasom PEAB, Skanska och Veidekke. Marknaden
ar fragmenterad och erbjuder maojligheter bade att konsolidera vidare
och att expandera in i ndrliggande marktekniknischer.

Kommentarer periodens resultat

Kvartalets omsattningsdkning jamfért med 2018 dr framforallt
hanforligt till forvdrvet av Pdlab samt férvdrvet av norska bolagen
Songdalen och Fjellsprenger men dven till en stark organisk tillvaxt.
Den goda utvecklingen i koncernen beror bade pa en god efterfragan
pa bolagens tjdnster och pa att bolaget tagit marknadsandelar, vilket
tillsammans har gett en hdg beldggning i maskinparken. For
tolvmanadersperioden Q2 2018-QI1 2019 omsatte Nordisk
Bergteknik-koncernen efter genomférda forvarv pro forma cirka 800
Mkr med ett EBITDA overstigande 100 Mkr.

PEGROCO INVEST AB

Pegrocos dgarandel, direkt
och indirekt, 2019-03-3 1|

Investeringsar

2016
2017
2017
2018
2018

2016
2018
2015
2018
2009
2016
2006
2016
2006

2017
2013

Resultatrakning (Tkr) Ql 2019 Ql 2018 2018
Omsittning 174 334 92407 510044
Tillvaxt 887 %

EBITDA 21266 Il 687 58 461
EBITDA-marginal 122 % 12,6 % 11,5%
EBIT 6792 4 864 22 802
EBITmarginal 39 % 53% 4.5 %
EBT 414 1210 11710
EBTmarginal 02% 1,3% 23%
Balansrikning (Tkr) 2019-03-31 2018-12-31
Anlaggningstillgangar 452 579 238 206
Omsittningstillgdngar 227 539 162 497

Kassa —643 9 165

Totala tillgangar 679 475 409 868

Eget kapital 162 737 91112
Langfristiga skulder 352 622 214040
Kortfristiga skulder 164 115 104715

Totalt eget kapital och skulder 679 475 409 868
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Nordic Lift AB

Nordic Lift dr Pegrocos nav-bolag inom hissteknik som har sin
verksamhet i det Varbergsbaserade bolaget RC Hisservice AB och i
det i juli 2018 forvédrvade Hissteknik i Géteborg AB. Bolagen erbjuder
heltickande losningar fér alla typer av hissar Bolagens tre
affirsomraden &r: leverans och installation av nya hissar; modernisering
av dldre; samt underhdll och dygnet runt jourservice pa befintliga
hissar. Med forvérvet starker Nordic Lift sin position | Vistsverige,
speciellt inom affirsomradena underhall och modernisering. Kunder &r
savdl offentliga myndigheter som privata fastighets- och byggforetag.
Bolagen ér tillsammans, med sammanlagt ett 60-tal medarbetare, den
ledande oberoende aktoren i Vistsverige. Bolagen har kontor eller
filialer i Goteborg, Varberg, Alingsas, Bords och Halmstad. Malbilden foér
Nordic Lift dr att inom en tredrsperiod har dubblat i omsdttning
genom att expandera i nuvarande och omgivande regioner, bade

genom organisk tillvéxt och genom férvarv.

Kommentarer periodens resultat

Nordic Lift dkade omsdttningen kraftigt under Q1 2019 jamfért med
samma kvartal 2018, primart darfor att Nordic Lift nu dven omfattar
Hissteknik. Men dven den goda organiska tillvéxten, som koncernen
Nordic Lift hade under 2018, har fortsatt under QI 2019. Marginalen
dr nagot lagre och beror i huvudsak pa sdsongsvariationer i Hisstekniks
verksamhet. Koncernen har en fortsatt stark finansiell stéllning med

utrymme for ytterligare forvarv.

Resultatrakning (Tkr)

Omsittning
Tillveixt
EBITDA
EBITDA-marginal
EBIT
EBITmarginal
EBT

EBT-marginal

Balansrakning (Tkr)
Anldggningstillgangar
Omséttningstillgangar

Kassa

Totala tillgangar

Eget kapital

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Totalt eget kapital och skulder

QI 2019
35171
54 %
3263
93%
2450
7%
2089
59%

2019-03-31
43903
31 900
19 456
95 259
17216
30 995
47 049
95 259

Ql 2018
22 874

| 765
7.7 %
| 741
7.6 %
| 885
82%

2018-12-31
34183
38515
22 601
95 298

15154
22 627
57518
95 298

ginatrc

2019
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2018
120 391
-93%
6 565
55%
6356
53%
7079

59 %

Mechanum Sverige AB

Mechanum dr en auktoriserad bilverkstadskedja som utfér service,
reparationer och garantiarbeten pa de ledande bilmarkena i Sverige:
Volkswagen, Audi, Skoda, Saab, Opel, Volvo, Ford, BMW och Mercedes.
Mechanum &dr didrmed auktoriserat for over 65 procent av den
svenska bilparken. Bolagets affirsidé ar att leverera samma hoga
tekniska kvalitet som markesverkstdderna men med béttre service,
lagre pris och hogre kundndjdhet. Marknadens utveckling mot farre
och storre verkstader dr tydlig. Ett stdrre teknikinnehall i bilar gor det
svarare for manga verkstdder att utfora sitt arbete och stéller dkade
krav pa investeringar. Storre auktoriserade madrkesverkstdder och
verkstadskedjor Skar kontinuerligt sin andel av marknaden och sma
oberoende verkstader tappar marknad. Bolaget har for narvarande sju
anlaggningar, fem i Goteborg och tva i Malmé med sammanlagt 245

medarbetare. Kundbasen dr stor med &ver 65 000 besokare per ar.

Kommentarer periodens resultat

Mechanum fortsdtter den turn-around som initierats efter att Pegroco
klev in som deldgare i bolaget. Omsdttningen under Q1 2019 okade
med 12 procent jamfért med 2018 och dven EBITDA-marginalen
Okade. Forbdttringen dr ett resultat av de effektivitets- och
produktivitetshdjande atgarder som initierades under hésten 2017,
samt av bolagets satsningar pa skadeservice och grossistverksamhet
Arbetet mot en hogre vinstniva fortgar.

PEGROCO INVEST AB

Resultatrakning (Tkr)
Omséttning

Tillvixt

EBITDA
EBITDA-marginal

EBIT

EBITmarginal

EBT

EBTFmarginal

Balansrakning (Tkr)
Anldggningstillgangar
Omsdttningstillgangar

Kassa

Totala tillgangar

Eget kapital

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Totalt eget kapital och skulder
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QI 2019
91980
12,1 %

| 763
1,9 %

—1 145
—1.2%
=1 949
=21 %

2019-03-31
68 269

60 649

312

129 230
4012

42 483

82 735

129 230

Ql 2018
82 134

1219
1,.5%
—1 595
-1,9%
—2279
-28%

2018-12-31
66 371
54912

397

121 680
4291
43799
73590
121 680

2018
329 974

2053
06 %
-8 98|
-27%
=11 717
-36%



AB Stockholms Sparvigar

Stockholms Sparvégar ansvarar sedan 2014 f6r drift av for Stockholms
sparvagslinjer 21 och 7. Under kontraktet ansvarar bolaget for
planering och styrning av trafiken, fér bemanning och underhdll av
fordonen samt underhdll av hallplatser. Spar och sparvagnar
tillhandahalls av uppdragsgivaren Storstockholms Lokaltrafik. Bolaget
transporterar drygt 9 miljoner resendrer per ar. | september 2018
forvarvade bolaget en majoritet i Infraservice Group Scandinavian AB,
en fristdende entreprendr inom nybyggnation och underhdll av jarn-
och sparvdg. Infraservice inriktning kompletterar Stockholms
Sparvégars kompetens inom drift av sparbunden trafik. Malbilden &r
att gruppen under en tidsperiod pa 5-7 dr skall byggas till att bli en
ledande oberoende aktér inom svensk kollektivtrafik och underhall,
med tyngdpunkt pa sparvag.

Kommentarer periodens resultat

Stockholms Sparvédgars omséttningsdkning pa 63 procent for Ql
2019 jamfort med samma period 2018 var framforallt en foljd av att
Infraservice nu konsolideras i koncernen. EBITDA for perioden pa
-88 Mkr varav -1,3 Mkr & fran sparvagnsdriften i Stockholms
Sparvégar och -7,5 Mkr fran Infraservice — vintern dr sdsongsmdssigt
en svag arstid for Infraservice. Infraservice har emellertid mottagit ett
antal order och gar in i andra kvartalet med en god orderbok fér

kommande tva kvartal.

Resultatrikning (Tkr)
Omsdttning

Tillvéixt

EBITDA
EBITDA-marginal

EBIT

EBITmarginal

EBT

EBTmarginal

Balansrakning (Tkr)
Anldggningstillgangar
Omséttningstillgangar
Kassa

Totala tillgangar

Eget kapital
Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Totalt eget kapital och skulder

QI 2019
67 607
634 %
—8783
-13%
—9 494
—14%
=9 477
—14%

2019-03-31
28 026
53338
22 167
103 530
27 998

5002
70530
103 530

QI 2018
41379

=2 113
-51%
—2 667
—64%
—2 455
-59%

2018-12-31
28318
62275

16 057
106 650
35497
7353
63 800
106 650

2019
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2018
238 200

-3933
-1,7%
—6 381
-27%
-5997
-25%

Nordic MRO AB

Nordic MRO skapades 2016 ndr Pegroco fusionerade Priority Aero
Maintenance med konkurrenten Got2echnics. Bolaget erbjuder
flygplansunderhall, savdl ldttare dagligt som utfors pa planet vid gaten
mellan flygningar, som tungt som utférs i hangar. Genom dotterbolaget
Air Hudik erbjuds ett komplett utbud av besiktningstjanster. Man har
en stark kundbas i bolag som SAS, City Jet, Volotea, samt
forsvarsalliansen NATO (&vervakningsflyg baserat i Venedig). Bolaget
har huvudkontor med hangar pa Arlanda samt baser med hangar i
Géteborg, Képenhamn, Oslo och Malmé. For kunders rékning har
man baser i Reykjavik, Tallinn, Venedig, Verona, Genua och Palermo,
samt fran i oktober 2018, pd uppdrag av Nordavia, tre baser i Ryssland.
Foretagets ambition dr att vara Nordens ledande oberoende

leverantor av flygplansunderhall.

Kommentarer periodens resultat

Under QI 2019 minskade bolagets omsattning med 25 procent och
resultatet forsimrades kraftigt. Utvecklingen beror framforallt pa
sdmre beldggning i bolagets hangarer, och da framférallt i Képenhamn,
dar Primeras konkurs dr den huvudsakliga foérklaringen till
omsattningsbortfallet. Positivt dr att bolagets etablering i Ryssland nu i
slutet av kvartalet borjar generera dverskott. Bolaget har nu inlett ett
omfattande kostnadsbesparingsprogram for att komma tillrdtta med
den negativa resultatutvecklingen. | syfte att fa mer fokus och skapa

[6nsamhet tillsattes en ny tillférordnad VD under maj 2019.

PEGROCO INVEST AB

Resultatrakning (Tkr)
Omsdttning

Tillvixt

EBITDA
EBITDA-marginal

EBIT

EBIT-marginal

EBT

EBTmarginal

Balansrakning (Tkr)
Anldggningstillgangar
Omsittningstillgdngar

Kassa

Totala tillgangar

Eget kapital

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Totalt eget kapital och skulder
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QI 2019
31392
-25%
—3 080
—98%
=3 151
-10%
=3 347
-107 %

2019-03-31
14136
31110

7 364
52610
I'l 245
8 095
33270
52610

Ql 2018
41 837

4503
108 %
4368
104 %
4019
9.6 %

2018-12-31
14254
32443
| 016
47713
14187
5069
28 457
47713

2018
134 172
220,7 %
—10 882
-81%
—13 802
-103%
—16 428
—122%



Nordic Furnaces AB

Nordic Furnaces erbjuder industriugnar for nybyggnation samt
moderniseringar och underhdll av befintliga ugnar Bolaget é&r
specialister pa ugnar for industriell vdrmebehandling av jarn, stal,
aluminium, zink och andra metaller Nordic Furnaces har egen
utveckling av ugnsteknologi och egen produktion av  ugnar och
nyckelkomponenter. Man utfér underhall, service pa, och
moderniseringar av, bade egna ugnar och ugnar av andra fabrikat.
Bolaget har en lang historik under sitt tidigare varumdrke Sarlin och
beddms i dag ha en ledande position i Norden med en stor bas pa
cirka 450 ugnar i drift hos kunder i Sverige. Bland kunderna finns stora
industribolag som till exempel Volvo, SKF, Atlas Copco, SSAB och
Sandvik. Bolagets sdte och produktion dr i Visterds och bolaget har
aven en filial i Géteborg.

Kommentarer periodens resultat

Nordic Furnaces omsdttning vaxte under QI 2019 jamfort med Ql
2018. Resultatet var dock sdmre pa grund av att kostnader for
genomforandet av ett antal projekt blev hogre dn kalkylerat, vilket
ledde till att bruttomarginalen for projektverksamheten kom in langt
under budget. Atgirder vidtas nu for att dels vara mer selektiva i
urvalet av projekt som man offererar pa, och dels for att forbattra
bolagets genomférande av projekten. Aven affirsomride
eftermarknad hade ett sdmre forsta kvartal 4n bade budget och 2018

pa grund av ldgre orderingang.

9
Reservdelar
Moderniseringar
Gas & Brann

2019
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Resultatrikning (Tkr) Ql 2019 Ql 2018 2018
Omsittning 16 875 12 521 71594
Tillvixt 34,8 %

EBITDA -1 875 —904 432
EBITDA-marginal =111 % —72% 06 %
EBIT =1 935 —1025 207
EBITFmarginal =11,5% -82% 03%
EBT —1 948 -1 042 126
EBT-marginal =11,5% —83% 02 %
Balansrakning (Tkr) 2019-03-31 2018-12-31
Anldggningstillgangar I 115 I 175
Omséttningstillgangar 18 004 19952

Kassa 128 | 828

Totala tillgangar 19 247 22 955

Eget kapital 6236 8 185
Langfristiga skulder 2894 0
Kortfristiga skulder 5086 14770

Totalt eget kapital och skulder 19 247 22 955

Flexenclosure AB

Flexenclosure har tva affirsomrdden, eCentre och eSite. eCentre dr
prefabricerade moduldra datahallar Kunder dr datacenteroperatorer
och leverantérer av molntjanster som med eCentre snabbare kan
etablera eller bygga ut sin serverkapacitet. eSite dr intelligenta
reglersystem for hybrid-elkraftsgenerering. Kunder dr mobiloperatdrer
som med eSite kan expandera sina nitverk av basstationer i omraden
med daligt eller obefintligt elndt. eSites marknad &r framforallt i Afrika
och Asien med potential att uppféra > | miljon sajter
Marknadssegmentet som eCentre &r inriktat pa berdknas ha en arlig

tillvéxt pa cirka 23 procent. Exempel pa kunder ar Millicom, Equinix,,

. . Resultatrakning (Tkr) Ql 2019 Ql 2018 2018
Airtel, Apollo Tt rs, Vi m, Next-D h nturylLink.
te potio OWQ ° lOdaCO ext-DCoch Centu y. ) Omsittning 95 357 44 600 367 178
Flexenclosure has hittills driftsatt 50 eCentre och 6ver 3 000 eSite i Tillvéixt 1138%
29 linder péa fem kontinenter. EBITDA =35 278 ~15900 ~138 849
EBITDA-marginal —359% -357% -378%
Kommentarer periodens resultat EBIT 39067 ~19700 156 467
. . . = EBITmarginal —41 % —44,2% —426 %
Fortsatta stora forluster i ett eCentre-projekt och underskott dven BT —47390 292000 —168 471
inom affirsomrddet eSite ledde till att styrelsen i Flexenclosure i EBTmarginal 497 % —493%  —459%
februari tvingades uppritta kontrollbalansrdkning och slutligen dven till
. . Balansrakning (Tkr) 2019-03-31 2018-12-31
att styrelsen den 25 april 2019 beslutade att anséka om Anliganingstilgingar ES 4o
foretagsrekonstruktion. Féretagsrekonstruktion bedémdes av styrelsen Omsittningstillgingar 315 647 363 741
vara den I6sning som givet omstandigheterna bast skulle ta till vara pa Kassa 6911 2140
bolagets uppbyggda virde och framtida potential. Utgingen av Tocala tillgangar 434537 480418
K i i b d fSrhandii 4 4 B Eget kapital —132237 —91 876
rekonstruktionen dr beroende av fornandlingar me e storsta Lingfristiga skulder 100 870 193 800
kunderna och fordringsdgarna. Under rekonstruktionen fortldper Kortfristiga skulder 465 904 448 494
bolagets verksamhet med att verkstdlla leveranser. Totalt eget kapital och skulder 434 537 480 418
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Hagabadet AB

Hagabadet driver spa- och trdningsanldggningar i G&teborg i
premiumsegmentet. Badets kulturskyddade lokaler i Goteborg
erbjuder ett flertal pooler, Goteborgs stérsta utbud av yogakurser och
avdelningar for styrketrdning under ledning av kvalificerade trdnare,
samt en restaurang. Bolaget driver dven Hagabadet Alvstranden i
Sannegarden i Goteborg och en i april 2018 Sppnad tredje anldggning,
Hagabadet Drottningtorget pa Hotel Radisson i centrala Géteborg.

Hagabadet har idag cirka 5 000 medlemmar med runt | 000 dagliga
besokare. Bolagets ambition &r att fortsitta med en kontrollerad

expansion inom hdlso- och trdningsmarknadens premiumsegment.

Bolagets omsittning under perioden okade till 26 Mkr (21) med en
bibehdllen EBITDA-marginal. Den starka utvecklingen for Hagabadet
fortsdtter med tillvixt drivet av bade en ny anldggning i G&teborg
samt en fortsatt tillstrdmning av medlemmar. Hagabadet ldmnade i Q|

en utdelning till Pegroco om [,3 Mkr.

2019

Delarsrapport

januari-mars

Resultatrakning (Tkr) QI 2019 Ql 2018 2018
Omsittning 26 425 20 699 85 342
Tillvixt 27,7 %

EBITDA 3587 2821 9 844
EBITDA-marginal 13,6 % 13,6 % 11,5%
EBIT 308l 2510 7233
EBITmarginal 11,7 % 12,1 % 85%
EBT 3157 2 564 7593
EBTmarginal 11,9 9% 124 % 89 %
Balansrakning (Tkr) 2019-03-31 2018-12-31
Anldggningstillgangar 7 009 6 675
Omséttningstillgangar 12 127 14051

Kassa 7910 17377

Totala tillgangar 27 047 38 104

Eget kapital —8516 —4 302
Langfristiga skulder 4 048 4226
Kortfristiga skulder 31515 38 179

Totalt eget kapital och skulder 27 047 38 104

Alelion Energy Systems AB

Alelion utvecklar och sdljer den nya generationens energi- och
batterisystem baserade pd litiumjonteknik och intelligent
energioptimering. Marknadsfokus dr pa industriella fordon dér Alelions
|6sningar dr bade kostnadseffektivare och miljovénligare dn de
traditionella. Kunder &r bla. Kamag, Toyota Material Handling och
Jungheinrich. De senaste aren har intresset for elektrifiering och
hallbara energildsningar 6kat dramatiskt. Hosten 2018 férvdrvade
Alelion bolaget Caterva GmbH som har utvecklat teknologi for
optimering av distribuerad energilagring till privatkunder; en teknologi
som Alelions avser applicera pa befintliga industrikunder. | april beslét
man att stdnga kontoret i Tyskland och flytta Catervas industriella del
till Alelions huvudkontor i Goteborg. Alelions batterifabrik i Torslanda
fardigstélldes i mars. | februari offentliggjorde bolaget att man avsag att
genomfora en foretrddesemission om 35 Mkr Emissionen dr
garanterad i sin helhet och Pegroco avser teckna sin andel pro rata.
Bolagets aktie dr noterad pa Nasdaq First North.

Bolagets rapport fran forsta kvartalet 2019 publiceras 31 maj. Under
helaret 2018 uppgick bolagets

nettoomsdttning till 185 Mhkr
(137) och EBITDA till -21 Mkr
(-22 Mkr). Orderingangen 6kade
till 190,5 (146,5) Mkr | april 2019
informerade bolaget om att
[6nsamheten under férsta
kvartalet minskade jamfért med
2018 pa grund av okad
konkurrens och kostnadsinflation
inom affdrsomradet
Industritruckar, men ocksa om en
betydande tillvdxt av
orderingangen inom

affirsomradet specialfordon.

PEGROCO INVEST AB

Mantex AB

Mantex utvecklar produkter for att snabbt, precist och ber&ringsfritt
mdta och analysera biomassa i industrin. Initiala madlapplikationer ar
pappersmassa- och bioenergitillverkning. Viktiga parametrar som méts
med bolagets rontgenbaserade, vdrldsunika teknologi &r fukthalt,
askhalt och energiinnehall. Matdatan mojliggdr for massabruk och
bioenergikraftverk att optimera sin processtyrning i realtid och medfér
en stabilare tillverkningsprocess, forbattrad produktkvalitet samt stora
kostnadsbesparingar. Foretagets mdl dr att etablera tekniken som en
global standard for analys av biomassa i industriella applikationer: |
april 2018 tecknade Mantex avtal med Andritz, en global ledande
leverantdr av anldggningar och tjdnster till pappers- och
massaindustrin . om att starta ett gemensamt samriskbolag for
férsdljningen av Mantex Flow Scanner fér pappers- och
massaindustrin. Avtalet folides av en bestdllning fran Andritz pa en
Flow Scanner till ett virde av 55 Mkr Under tredje kvartalet fick
samriskbolaget in ytterligare en order pa Flow Scanner fran
Sydamerika. Mantex fokus dr nu pa sin BFA, Biofuel Analyzer, for
bioenergimarknaden med pagaende utvidrderings- och
samarbetsprojekt med kunder i bla.

Sverige, Polen och USA. Mantex aktie

FlowScanner

ar noterad pa Nasdaq First North.

Mantex orderingang under forsta
kvartalet 2019 uppgick till 0,8 (3,9)
Mkr, nettoomsattningen okade till 6,4
Mkr (0,6) och rorelseresultatet (EBIT)
uppgick till —=1,6 (=8,5) Mkr.
Orderingangen bestod frdamst av
férnyade avtal for service och
support. Nettoomsdttningen
utgjordes i huvudsak av férsdljning av
en Flow Scanner till Andritz Inc i
USA.
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Substansvarde Moderbolaget

Berakning av substansvarde per 31 mars, 2019

Substansvdrdet dr berdknat genom en separat vdrdering av aktierna i
respektive portféljbolag. Genom att vdrdera aktierna i respektive
portféljbolag inkluderas bolagens nettoskuld i vidrderingen.
Nettoskulden omfattar bland annat foérvarvslan till Holdingbolagen,
skuldsdttningen i respektive portféljbolag samt i forekommande fall 1an
fran Pegroco.Vérdet pa Pegrocos andel av aktierna i respektive bolag
reflekterar inte det kapital som &r exponerat mot respektive
portfdljbolag, da Pegroco har ldnat ut pengar till flera av
portféljbolagen. Sadan utlaning sker pa marknadsmassiga villkor och

genererar ranteintakter till Pegroco.

Grundlaggande principer

Pegroco efterstravar att substansvdrdeskursen reflekterar det
langsiktiga vdrdet och vdrdeutvecklingen i portfdljbolagen. Malet dr att
de vérderingsmultiplar som anvdnds &r stabila Gver tid. Multiplarna

revideras kvartalsvis.

Metodik

Varje portfdljbolag varderas i storsta méjliga man efter liknande bolag.
Varderingen sker med utgdngspunkt fran publika marknadsvarderingar
av liknande noterade bolag samt kidnda transaktionsmultiplar vid
Overlatelser av liknande onoterade bolag. | de fall en extern
transaktion med ett portfoljbolags aktier skett som omfattat mer dn
10 procent av aktierna kan den transaktionen anvandas for vdrdering
av portféljbolaget i maximalt 24 manader. For vdrdering av Pegrocos
noterade innehav anvdnds volymvdgd genomsnittskurs under den

senaste manaden fore utgangen av respektive kvartal.

Val av multiplar
Val av multiplar sker med utgangspunkt fran det urval av publika

multiplar och transaktionsmultiplar som finns att tillga.

Justeringar i portfoljbolagens resultat

| de fall bolagen har stérre engangsposter kopplade till exempelvis
forvary, etableringskostnader eller andra investeringar, som inte
behdvs for att upprétthalla den ordinarie affarsvolymen, ska resultat
och EBITDA justeras. Justeringar pro forma ska dven goras i samband

med forvarv.

Aktievarde
Applicerad B Pegrocos andel

Bolag metod Agarandel (Mkr)

Nordisk Bergteknik* Publika multiplar 903 % 2329
Flexenclosure DCF 48,3 % 203,6
Reservering Flexenclosure —150,0
Stockholms Sparvégar Publika multiplar 76,6 % 101,8
Nordic Lift Publika multiplar 90,1 % 743
Nordic MRO Publika multiplar 61,0% 37,7
Mechanum Publika multiplar 354 % 36,6
Alelion Borsvdrde 18,5 % 23,7
Hagabadet Publika multiplar 20,0 % 172
Mantex Borsvdrde 339 % 9,5
Nordic Furnaces Senaste 90,1 % 76
Delsumma Huvudsakliga innehav 594,8

Ovriga bolag: Hagabadet (4garandel 20%), Finwire (20%), 24Media Group (10%),
Scandinavian Enviro Systems (8%) samt &vriga mindre innehav.

Delsumma Ovriga bolag 33,5
Summa varde, Mkr 628,3

Substansvirde stamaktier Pegroco

Bokfort varde eget kapital 665,2
Overvirde eget kapital 3363
Justering preferensaktier ur eget kapital —160,0
Substansvarde eget kapital, stamaktier 841,5
Antal stamaktier 41 423 40
Antal preferensaktier I 600 000
Substansvarde per stamaktie (SEK) 20,31
Substansvérde per totalt antal utestédende aktier 2328

(inklusive preferensaktie) (SEK)

*Pegrocos innehav i Nordisk Bergteknik bestdr delvis av A-aktier. | aktiedigaravtal finns angivet att styrelsen i
Nordisk Bergteknik, efter 2021-05-01, kan besluta om inlésen av A-aktier.Vid ett sadant beslut skulle Pegrocos
andel av kapitalet minska till 68,8 procent som sdledes dr den dgarandel som anvédnds vid berdkningen av vérdet
pd Pegrocos innehav.
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Finansiell information

Omsittning

Under det forsta kvartalet 2019 uppgick omsdttningen fér Koncernen
till 260,8 Mkr (1285 Mkr), vilket motsvarar en 6kning med 103
procent. Av 6kningen kommer 83,1 Mkr fran forvarv och 49,2 Mkr
fran organisk tillvaxt.

Nordisk Bergteknik star fér den storsta tillvaxten, 81,9 Mk, dar drygt
50 Mkr @r en foljd av forvdrven av Songdalen Fellsprenging AS och
Fiellsprenger under 2018 samt Pélab. Nordic Lift har ékat med 12,4
Mkr, dar forvdrvet av Hissteknik i Goéteborg AB star for 8,8 Mkr
Nordic MRO Holding AB som forvdrvades i fidrde kvartalet 2018, har
bidragit med 31,4 Mkr till omsdttningen. Vidare har Nordic Furnaces
AB haft 4,4 Mkr hdgre omsdttning dn f6r motsvarande period 2018.

Resultat

Rorelseresultatet for Koncernen fére avskrivningar och resultat fran
intressebolag for forsta kvartalet 2019 uppgick till 17,9 Mkr (7,6 Mkr).
Resultatet efter skatt for perioden uppgick till -49,6 Mkr (7,3 Mkr).
Totalt paverkades resultatet med -14,6 Mkr (-3,8 Mkr) fran Resultat
fran andelar i intressebolag samt avskrivningar med -155 Mkr (-7,0
Mkr). Av avskrivningarna avser -145 Mkr (-6,8 Mkr) Nordisk
Bergteknik-koncernen.

Nedgingen av Alelions borskurs har haft en negativ paverkan pa
finansiella poster med -38,2 Mkn.

Rérelseresultatet for Moderbolaget for forsta kvartalet 2019 uppgick
till -1,8 Mkr (-5,1 Mkr). Resultatet efter skatt for perioden uppgick till
-32,2 Mkr (-2,4 Mkr). | detta resultat ingar en nedskrivning av aktier i
koncernféretag om -39,0 Mkr. Pegroco Invest har ldmnat 39,0 Mkr i
aktiedgartillskott till Pegroco Holding AB avseende forlusttackning.
Pegroco Holding AB &dger koncernens noterade portféljinnehay, dvs
Alelion, Mantex och Scandinavian Enviro Systems, vilka har minskat i
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varde med 39,1 Mkr under forsta kvartalet. Alelion stod for 38,2 Mkr

av denna védrdenedgang.

Investeringar, forvarv och avyttringar

Under forsta kvartalet 2019 har Pegrocos dotterbolag Nordisk
Bergteknik forvédrvat Pélab Holding AB for 180 Mkr vilket har
finansierats genom en kombination av banklan, 1an fran Pegroco samt
aterinvestering av sdljarna i Nordisk Bergteknik. Vidare har Nordisk
Bergteknik férvirvat Hyrcon Bergspringning AB, samt inkramet i A.G
Spriangare AB, men dessa kommer inte tilltrddas forrdn under andra
kvartalet 2019.

Finansiell stallning och likviditet

Bolagets finansiella stéllning ar fortsatt god med en soliditet om 98
procent (94 procent vid motsvarande tidpunkt forra aret) i
Moderbolaget och 47 procent (55 procent) i Koncernen vid
periodens slut. De likvida medlen uppgick till 1055 Mkr (52,8 Mkr) i
Moderbolaget och 132,9 Mkr (83,7 Mkr) i Koncernen.

Bolagets aktier och egna kapitalet

Pegroco Invest AB hade vid periodens utgang 41 423 408 utestaende
stamaktier och | 600 000 preferensaktier. Preferensaktien ar listad pa
Nasdag First North Premier Stockholm. Eget kapital vid kvartalets
utgdng uppgick till 6652 Mkr (471,0 Mkr) i Moderbolaget och i
Koncernen till 542,1 Mkr (396,8 Mkr). Teckningsoptioner finns utstéllda
om totalt 2 000 000 stycken i fyra olika optionsprogram till ledande
befattningshavare och personal. Av dessa har | 150 000 har &verlatits

till ledande befattningshavare och personal.

Utdelning

Pa arsstimman den 8 maj 2019 beslutades att preferensaktie-
utdelningen om 950 kr per preferensaktie skall delas ut. Varje
preferensaktie ger enligt bolagsordningen foretrddesritt till 9,50 kr i
arlig utdelning som delas ut per kvartal, tva 4 2,40 kr och tva 4 2,35 kn.
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Nastkommande utbetalning sker med avstimningsdag den 28 juni
2019 och berdknas att utbetalas genom Euroclear den 3 juli 2019.

Risker

Styrelsen och ledningen gér |6pande bedémningar av de risker som
kan paverka saval vdrderingen av bolagets tillgdngar och skulder som
bolagets I6nsamhet. Det bér noteras att verksamheten i Pegroco
handlar om att investera i verksamheter som omfattar savél sadana
som verkar med beprovade affirsmodeller inom mogna
affirsomraden som sddana som kommersialiserar ny teknologi.
Utvecklingen dr dérigenom férknippad med savdl tekniska som

finansiella och regulatoriska risker.

Flexenclosure — Beddmning och exponering

Som tidigare kommunicerats omfattar Pegrocos exponering mot
Flexenclosure forutom aktier och lan dven undergarantier avseende
bankgarantier. Vid denna rapports publicering befinner sig
Flexenclosure i bérjan pa en féretagsrekonstruktionsprocess. Det dr
osdkert hur denna kommer att paverka Pegrocos dgande och &vriga
exponeringar mot Flexenclosure. Det &r rimligt att anta att utkomsten
av processen kommer att fa en negativ effekt pa Pegrocos resultat och
stédllning, men Pegrocos ledning och styrelse kan inte i vid tidpunkten
for denna rapports publicering gora en kvalificerad bedémning av hur
stor den paverkan kommer bli. Darfér har Pegroco inte gjort nagon
nedskrivning eller reservering i de resultat- och balansrdkningar per
den 31 mars 2019 som &r publicerade i denna rapport. Dock gér
Pegroco redan i denna rapport en reservering pa 150 Mkr for
Flexenclosure i berdkningen av Pegrocos substansvarde.

Per den 31 mars 2019 hade Pegroco Invest AB en exponering mot
Flexenclosure i balansrdkningen om 242,1 Mkr varav 69,3 Mkr i aktier
och resterande 75,8 Mkr i konvertibla 1an, lan och kundfordringar

Utbver detta hade Pegroco stillt ut borgens- och garantidatagandena
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for Flexenclosure om totalt 2732 Mkr fordelat pa borgen for
fakturakop och leverantérer om 26,7 Mkr, borgen for lan om 25,0 Mkr
och ramar for forskotts- och fardigstdllandegarantier om 221,1 Mkr
Garantierna ar kopplade till specifika projekt och &r dirmed
begransade | tid. Per den 31 mars 2019 var 1730 Mkr av
garantiramen utnyttjad.

| Pegroco-koncernen &dr exponeringen ldgre eftersom
intresseféretagsandelen tas upp till noll i balansrdkningen da Pegrocos
ackumulerade andel av Flexenclosures resultat Gverstiger Pegrocos
anskaffningsvdrde. Per den 31 mars 2019 bestar koncernens
exponering av fordringar om 75,8 Mkr samt ovanndmnda borgens-
och garantidtaganden om 26,7 Mkr, 25,0 Mkr respektive 73,0 Mkn

Efter periodens utgang har Pegroco lanat ut ytterligare 25,0 Mkr till
Flexenclosure for att stodja rekonstruktionsprocessen samt betalat
17,6 Mkr som en folid av ovanndmnda borgensatagande for
Flexenclosure mot leverantdr och kreditgivare. Vid denna rapports
publicering har summan av borgens- och garantidtagandena minskat
med 150 Mkr till 2582 Mkr, varav 27,2 Mkr utgdrs av
borgensataganden for fakturakdp och leverantérer; 10,0 Mkr utgdrs av
lan, samt 221,5 Mkr utgdrs av forskotts- och fardigstillandegarantier.
Vid rapportens publicering var 1739 Mkr av dessa forskotts- och
fardigstéllandegarantier utnyttjade.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport dr uppréttad i enlighet med IAS/IFRS. Styrelsen
och verkstdllande direktéren forsdkrar att deldrsrapporten ger en
rattvisande Oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet,
stdllning och resultat samt beskriver vdsentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i
koncernen star infor. Rapporten har inte varit foremal for en

oversiktlig granskning av bolagets revisorer.

Géteborg den 23 maj 2019
Pegroco Invest AB

Styrelsen

Lisa Berg Rydsbo
Ordférande

Peter Sandberg

Kommande rapporttillfallen

Kommande rapporter kommer att offentliggéras pa foljande datum:
Delarsrapport januari-juni 2019 den 30 augusti 2019.

Delarsrapport januari-september 2019 den 29 november 2019.
Bokslutskommuniké 2019 den 28 februari 2020.

Goran Nasholm

Per Grunewald

Fredrik Karlsson

Thomas Brue
VD

Mer information
For mer information, kontakta: Thomas Brue VD, telefon +46 (0)702
702 141, epost thomas@pegrocoinvest.com

Erik Penser Bankaktiebolag dr bolagets Certified Adviser pa Nasdaq

Denna information &r sddan information som Pegroco Invest AB ér skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades,
genom ovanstaende kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 23 maj 2019 kl. 11.00 CET.
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Finansiella rapporter

Resultatrakning Koncernen

Belopp i Tkr jan-mars 2019 jan-mars 2018 jan-dec 2018 jan-dec 2017
Nettoomsattning 260 794 128 457 704816 324 424
Fordndring av pagaende arbete fér annans rakning - - -1 872 -
Aktiverat arbete for egen rakning | 668 - 183 | 648
Ravaror och férnédenheter —134714 —67 300 —384 650 —164 600
Bruttoresultat 127 748 61 157 318 477 161 472
Ovriga externa kostnader —50 894 -20923 —98 138 —49 460
Personalkostnader —59914 —33372 —182412 —89 532
Ovriga rorelseintakter | 442 815 17712 3338
Ovriga rérelsekostnader —485 —63 —1 634 =1
Rorelseresultat fore avskrivningar och resultat fran intressebolag 17 898 7613 54 004 25816
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar —15455 —7 006 —36 231 —20 493
Resultat fran andelar i intressebolag —14 595 —3830 —87 672 =55 109
Rorelseresultat -12 153 -3223 -69 899 -49 786
Rénteintdkter och liknande resultatposter 5401 703 =51 20 466
Réntekostnader och liknande resultatposter —4 402 —3 666 654 —4 181
Resultat fran vardepapper och fordringar som ar anldggningstillgangar —37 650 13221 —10853 -
Resultat fore skatt -48 803 7035 -80 150 -33501
Aktuell skatt -1 675 —875 15587 —1 386
Uppskjuten skatt 890 1172 =21 949 I'l 549
Periodens totalresultat —49 587 7332 -86 512 -23 338
Periodens resultat hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare —48 313 7108 —88 435 —23 305
Innehav utan bestdmmande inflytande -1 274 225 1923 -33
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Balansrakning Koncernen

Belopp i Tkr 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31 2017-12-31

Immateriella anldggningstillgdngar 264 936 103 320 147 682 103 374

Materiella anldggningstillgangar 264 067 [19 425 161 825 118434

Placeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden! 28 038 136 253 40 407 127 891

Finansiella tillgdngar? 180 479 116467 165533 128 541

Varulager férnédenheten m.m. 38 407 18478 30 440 I'l 346

Kundfordringar och andra fordringar 277 301 138 394 254 168 118818

Likvida medel och kortfristiga placeringar 132 862 83719 221790 76 818

Summa tillgangar 1186 091 716 057 1 021 844 685 223

Aktiekapital och Gvrigt tillskjutet kapital 14 065 14125 13 646 13592

Ovrigt kapital 671 413 435 543 671413 442 058

Balanserad vinst —163515 =57 726 —148 478 —67 627

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 521 963 391 942 536 580 388 023

Innehav utan bestdimmande inflytande 12 600 4 884 I'1 904 3858

Summa eget kapital 534 563 396 826 548 483 391 881

Avsittningar 4782 2000 873 7329

Uppskjuten skatteskuld 25 639 17723 20786 17420

Finansiella skulder3 416 506 201 471 249 405 177 262

Skuld for aktuell skatt 17 535 | 494 5492 1713

Leverantdrsskulder och andra skulder 187 067 96 544 196 805 89 619

Summa skulder 651 528 319232 473 361 293 342

Summa skulder och eget kapital 1 186 091 716 057 1 021 844 685 223

! Balansen bestdr av intressefdretassaktier. déir Pesroco doer

? Balansen bestdr av andra Iéngfristiea virdebapbersinnehav

? Av de finansiella skulderna avser 228 Mkr forvdrvskrediter och 43 Mkr rérelsekrediter. Resterande skulder avser finansiering maskinpark.
Férandrinaar i Eget kapital Koncernen

B Annat eget
Ovrigt tillskjutet  kapital inkl arets Minoritets- Totalt eget

Belopp i Tkr Aktiekapital Reserver kapital resultat Summa intresse kapital
Ingaende balans 2018-01-01 855 12 737 435610 -61 179 388 023 3858 391 88l
Utdelning preferensaktie —3760 -3760 -3760
Omrikningsdifferens 533 —67 105 572 801 | 373
Periodens resultat 7108 7108 225 7332
Utgaende balans 2018-03-3| 855 13270 435 543 -57726 391 942 4 884 396 826
Ingdende balans 2019-01-01 1291 12 355 671 413 —148 478 536 580 11904 548 483
Justering ingdende balans omrdkning 21 21 21
Justerad ingdende balans 2019-01-01 1291 12 355 671 413 —148 457 536 601 11904 548 505
Omférdelning av eget kapital pga
andrad dgarandel i dotterforetag 33255 33255 | 745 35000
Omrékningsdifferens 419 419 226 645
Periodens resultat —48 313 —48 313 -1 274 —49 587
Utgaende balans 2019-03-3| 1291 12 774 671 413 -163 515 521 963 12 600 534 563
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Kassaflédesanalys Koncernen
Belopp i Tkr jan-mars 2019 jan-mars 2018 jan-dec 2018 jan-dec 2017
Rérelseresultat efter avskrivningar —12153 —4 508 —68 414 —46 942
Aterliggning avskrivningar |5 455 7 006 36 231 20 493
Ovriga €] likviditetspaverkande poster =17 16l 5115 —13488 57 113
Erhdllen rdnta & liknande resultatposter 540l 703 —14 465 19 374
Erlagd rdnta & liknande resultatposter -4 129 -3 680 —10853 —4 080
Betald skatt 1198 —10I3 —4 956 —3343
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital -1 388 3622 =75 945 42614
Forandring kortfristiga fordringar =31 776 —26 634 —132 182 —46 243
Fordndringa kortfristiga skulder 8 574 8925 88 873 —12 540
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -24 589 -14 087 -119254 -16 169
Forvarv av immateriella anldggningstillgangar =117 254 - —45 808 -9 153
Forvdrv av materiella anldggningstillgangar —61 843 =7 149 —78 122 —44 609
Avyttring av materiella anldggningstillgangar S - - 400
Forvarv aktier i dotterbolag = - —1 584 -56 927
Forvarv av aktier i intressebolag —18858 —13673 87 492 =72 819
Avyttring intressebolag = - - 18787
Forvérv av aktier i andra bolag = - -5 78| —44 975
Utdelning intressebolag - I 300 1292 I 040
Avyttring av aktier i andra bolag - 27 257 39 673 -
Tillkommit likvida medel nya koncernbolag 25027 - - -
Fordndring finansiella fordringar —35528 —2211 =71 849 49 293
Kassaflode fran investeringsverksamheten —208 456 5524 -74 687 -158 963
Nyemission - - 263 313 74 817
Kostnader nyemission - - - —14 158
Utdelning aktiedgare - —-3760 —15200 -
Pagdende ej registrerad nyemission - - - 68 505
Forandring skulder kreditinstitut 79 610 18 756 88 369 -
Fordndring langfristiga finansiella skulder 64 314 124 2087 17493
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 143 924 15120 338 569 146 658
Arets kassaflode -89 122 6 557 144 628 -28 475
Likvida medel vid periodens bérjan 221790 76818 76 819 105293
Omrékningsdifferens i likvida medel 194 343 343 -
Likvida medel vid periodens slut 132 862 83718 221 790 76 818
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Resultatrakning Moderbolaget

Belopp i Tkr jan-mars 2019 jan-mars 2018 jan-dec 2018 jan-dec 2017
Nettoomsattning 3023 931 5080 3696
Bruttoresultat 3023 931 5080 3696
Ovriga rorelseintikter | 065 600 6827 8843
Ovriga externa kostnader —2529 —3453 -9 850 -10778
Personalkostnader -3 376 -3 185 —14 169 -8 049
Avskrivningar =1 -

Rorelseresultat -1 817 -5 106 =12 112 -6 287
Resultat fran andelar i koncernféretag —39 000 - —21 094 31835
Resultat fran andelar i intressebolag I 300 I 286 | 286 9975
Rénteintdkter och liknande resultatposter 8 150 742 2033 19378
Réntekostnader och liknande resultatposter =14l —108 —463 —182
Nedskrivningar av finansiella anlaggningstillgingar

och kortfristiga placeringar = - - —=1200
Resultat fore skatt -31 508 -3187 -30 351 53519
Koncernbidrag = - - 95
Skatt —649 797 2426 19l
Periodens totalresultat =32 156 -2 389 =27 924 65 525
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Balansrakning Moderbolaget

Belopp i Tkr

Materiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag!

Andelar i intresseforetag?

Finansiella tillgangar?

Kundfordringar och andra fordringar
Likvida medel och kortfristiga placeringar

Summa tillgangar

Aktiekapital och 6vrigt tillskjutet kapital
Ovrigt kapital
Balanserad vinst

Summa eget kapital

Leverantdrsskulder och andra skulder
Finansiella skulder

Summa skulder

Summa skulder och eget kapital

2019-03-31
[T
110618
158 819
275 305
26 628

105 548
677 028

14 141
671 413
—20 398
665 156

9132
2 740
11 872
677 028

2018-03-31

79 419
165 626
157 065
44 003
52757
498 870

13705
408 535
48 734
470 974

18 652
9 245
27 896
498 870

2018-12-31
28

109 576
156 96|
233087
33613

185 758
719 023

14 141
671 413
1758
697 312

13873
7838
21711
719 023
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2017-12-31

79 075
165 638
61 495
36 889
56 240
499 338

13705
408 535
54883
477 124

20 395

| 820
22214
499 338

! Balansen bestdir av aktier och andelar i bolag dér Pegroco dger mer én 50 procent av rosterna.Pegroco dger mellan 20 och 50 procent av résterna.

2 Balansen bestdr av aktier och andelar i bolag, ddr Pegroco dger mellan 20 och 50 procent av résterna.firetag och andra.

7 Balansen bestdr av investeringar i aktier och andelar ddr Pegroco dger mindre dn 20 procent av rosterna samt av ldngfristiga Idn till portfoljbolag

Forandringar i Eget kapital Moderbolaget

Belopp i Tkr Aktiekapital
Ingdende balans 2018-01-01 855

Utdelning preferensaktie
Periodens resultat
Utgaende balans 2018-03-3 | 855

Ingdende balans 2019-01-01 1291
Periodens resultat
Utgaende balans 2019-03-31 1291

Emission

under

registrering

Uppskrivnings-

fond
12 850

12 850
12 850

12 850

Overkursfond
408 535

408 535
671 413

671 413

Ovrigt fritt Summa eget
eget kapital kapital
54 883 477 124
—3760 —3 760
—2 389 —2 389
48734 470 974
11759 697 312
—32 156 —32 156
-20 398 665 156
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2019

Delarsrapport
januari-mars

Kassaflédesanalys Moderbolaget

Belopp i Tkr jan-mars 2019 jan-mars 2018 jan-dec 2018 jan-dec 2017
Rorelseresultat efter avskrivningar -1 817 =5 106 =12 112 —6 287
Aterliggning avskrivningar | - - -
Ovriga ¢ likviditetspaverkande poster - - | 722 —1200
Erhdllen rdnta & liknande resultatposter 8 150 742 I'1 458 19 754
Erlagd rdnta & liknande resultatposter =14l -122 —463 —606
Betald skatt -219 - 434 -
Kassaflode fran den l6pande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital 5974 -4 486 1 040 11 660
Forandring kortfristiga fordringar 6 985 —3 040 3563 —47723
Fordndringa kortfristiga skulder —4 522 =1 743 —6956 -2 164
Kassaflde fran den I6pande verksamheten 8 437 -9 269 -2 354 -38 227
Forvérv av materiella anldggningstillgangar —83 - -28 -
Forvdry aktier i dotterbolag -1 042 —344 —50203 —34756
Forvdry av aktier i intressebolag = - —500 —87 622
Avyttring dotterbolag - - 840 -
Avyttring intressebolag —1 858 12 | 603 43 658
Forvérv av aktier i andra bolag =55 =55 —164 =5267
Avyttring av aktier i andra bolag - - 127 50 959
Utdelning koncernbolag 5406 -

Utdelning intressebolag I 300 I 300 I 300 440

Utdelning av aktier i andra bolag - - - R

Ovriga likviditetspaverkande poster - - 9319 -
Fordndring finansiella skulder - - - —198
Forandring finansiella fordringar —81 812 | 208 —90 959 —22419
Kassaflode fran investeringsverksamheten —-83 549 2121 —-122 260 -55 205
Nyemission - - 263 313 74 817
Kostnader nyemission = - - -
Utdelning aktiedgare - -3760 —15200 —14158
Pagdende ej registrerad nyemission = - - -
Fordndring checkkredit =5 086 - 6 064

Forandring skulder kreditinstitut —12 7425 —46 5024
Forandring kortfristiga finansiella skulder - - - -5070
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -5098 3 665 254 131 60613
Arets kassaflode -80210 -3483 129518 -32819
Likvida medel vid periodens borjan 185 758 56 240 56 240 89 059
Likvida medel vid periodens slut 105 548 52757 185 758 56 240
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