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Delarsrapport januari — september 2017
Pegroco Invest AB (publ)

Denna delarsrapport ar upprittad i enlighet med IAS/IFRS. Detta ar forsta aret som bolaget tillimpar IAS/IFRS.

Kvartalet juli-september 2017 (koncern) Perioden januari-september 2017 (koncern)
* Nettoomsattningen uppgick till 88,8 Mkr (54,8 Mkr) * Nettoomsattningen uppgick till 216,7 Mkr (87,2 Mkr)
* Rorelseresultat fore avskrivningar och resultat fran » Rorelseresultat fore avskrivningar och resultat fran
intressebolag uppgick till 6,6 Mkr (3,5 Mkr) intressebolag uppgick till 14,9 Mkr (-3, Mkr)
* Periodens resultat efter skatt uppgick till -15,3 Mkr * Periodens resultat efter skatt uppgick till -42,5 Mkr
(0,4 Mkr) (86,8 Mkr)
* Resultatet per aktie uppgick till -0,68 kr (0,02 kr) * Resultatet per aktie uppgick till -1,88 kr (4,19 kr)
* Periodens kassaflode uppgick till 22,3 Mkr * Periodens kassaflode uppgick till -31,9 Mkr
KONCERN
NyCKeItaI jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
2017 2016 2017 2016 2016

Nettomsattning, tkr 88 775 54769 216 749 87218 161472
Rorelseresultat fore avskrivningar och resultat fran intressbolag 6627 3521 14 885 -3 086 1749
Roérelseresultat, tkr -17 383 -3858 -46 405 -12 657 -36 406
Resultat efter skatt, tkr -17 473 444 -44 344 86 596 64 865
Soliditet, % 51,3% 75,0% 51,3% 74,1% 70,8%
Medelantal anstéllda 145 39 145 39 84
Resultat per stamaktie, kr* -0,66 0,02 -1,68 4,19 3,14
Avkastning pa eget kapital, % neg neg neg 29,2% 19,6%
Eget kapital per aktie, kr** 12,9 14,0 12,9 14,0 15,1
Utestaende antal stamaktier* 26 383 817 20 667 564 26383817 20667564 20 667 564
Utestaende antal preferensaktier 1600 000 1600 000 1600000 1600000 1600 000
Pagaende nyemission stamaktier*** 57 391 57391

* fore pagaende nyemission
** efter genomford nyemission
***sista delen av sommarens nyemission av stamaktier registrerades i november
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Nyckeltal ' ' MODERBQLAG ' '
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
2017 2016 2017 2016 2016
Nettomsattning, tkr 2103 1562 11343 5126 6732
Rorelseresultat, tkr -2 139 -2 567 -1348 -10 545 -15 246
Resultat efter skatt, tkr -710 739 3013 88 348 89 527
Soliditet, % 94,7% 88,3% v 94,7% 88,3% 95,2%
Medelantal anstéllda 5 5 5 5 5
Resultat per stamaktie, kr* -0,03 0,04 0,11 4,27 4,33
Avkastning pa eget kapital, % neg 0,2% 0,8% 29,9% 28,0%
Eget kapital per aktie, kr** 14,6 13,8 14,6 13,8 16,1
Utestdende antal stamaktier* 26 383 817 20 667 564 26383817 20667564 20 667 564
Utestaende antal preferensaktier 1600 000 1600 000 1600000 1600000 1600 000
Pagaende nyemission stamaktier*** 57391 57 391

* fore pagaende nyemission
** efter genomford nyemission

***sista delen av sommarens nyemission av stamaktier registrerades i november

Vasentliga handelser under kvartalet

Den 30 juni 2017 avslutades teckningstiden i den riktade
nyemission av stamaktier som beslutades av arsstimman
den 16 maj 2017.

Da emissionen blev dvertecknad beslutade styrelsen den
4 juli 2017, med stod av bemyndigande av arsstaimman
den 16 maj 2017 om en overteckningsemission, Genom
de bada emissionerna har antalet aktier i bolaget dkat
med 3 828 953 stamaktier; fran 24 212 255 aktier; varav
22 612 255 stamaktier och | 600 000 preferensaktier, till
28 041 208 aktier, varav 26 441 208 stamaktier och

| 600 000 preferensaktier.

Slutregistrering av de bada emissionerna av stamaktier i
Pegroco om 3 828 953 aktier har gjorts i november
2017. Emissionerna tillforde Bolaget ca 70,5 Mkr varav

styrelsen medgett att ca 19 Mkr betalas genom kvittning.

Pegrocos portfoljbolag Flexenclosure AB har genomfort
en expansionsfinansiering om 99 Mkr i form av ett
konvertibelt lan, varav 60 Mkr tillférdes kontant och 39
Mkr var omvandling av befintliga lan. Pegroco bidrog
genom att delta pro rata i kontantdelen med 23,0 Mkr
och genom att omvandla befintliga lan om 36,8 Mkr till
konvertibler.

Handelser efter kvartalets utgang

Flexenclosure har fardigstallt ett datacenter i Bogota for
den colombianska telekomoperatoren TigoUne. Det ar
Flexenclosures tredje order pa datacentret eCentre fran
Millicom Group och ordern befaster Flexenclosures
position pa den sydamerikanska marknaden.

Pegroco har konverterat till aktier delar av det
utestaende konvertibla lanet till Flexenclosure
motsvarande 36,8 Mkr och darefter uppgar Pegrocos
agarandel i Flexenclosure till 44,2 procent samt en
utestaende konvertibel om 23 Mkr.
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Pegroco och Pegrocos helagda dotterbolag Clean Invest
Scandinavia AB har utnyttjat samtliga sina
teckningsoptioner i Alelion Energy Systems AB och
tecknade darmed tillsammans 525 138 nya aktier i
Alelion for sammanlagt 3,7 Mkr. Fore emissionen hade
Pegroco, direkt och genom dotterbolag, 19 procent av
roster och kapital i Alelion.

Lars Thunell har valts till ny styrelseordférande for
Flexenclosure. Thunell har mangarig erfarenhet fran
ledande positioner inom internationella och svenska
storforetag och har bland annat varit vd for den svenska
storbanken SEB och CEO for International Finance
Corporation (IFC) pa Virldsbanken.

Pegrocos portfoljbolag Nordic MRO har valt Finn
Johnsson till ny styrelseordforande. Finn Johnsson har
innehaft en rad styrelseposter inom ett antal stora
svenska och internationella foretag, daribland den som
styrelseordforande for AB Volvo.

Pegroco deltog i en nyemission i form av konvertibler i
portfoljbolaget Nordic MRO. Genom emissionen
tillfordes Nordic MRO totalt 7 Mkr varav Pegroco
tecknade sig for 4 Mkr. Nordic MRO ar i fard med att
expandera ytterligare genom att etablera verksamhet
aven iVerona, Genoa och Tallin samt att forstirka sin
narvaro i Kopenhamn.

Pegrocos styrelse har uppdragit at bolagsledningen att
undersoka mojligheterna att genomfora en listning av
Bolagets stamaktie pa limplig marknadsplats och i
anslutning till denna genomfora en agarspridning.



VD har ordet:
Fortsatt tillvaxt i var portfolj

Pegrocos omsattning under tredje kvartalet uppgick till
88,8 Mkr med ett rorelseresultatet fore avskrivningar
och resultat fran intressebolag pa 6,6 Mkr. Dessa ir
primart hinforliga till de tva navbolag som vi nu
konsoliderar i koncernen, Nordisk Bergteknik och RC
Hisservice. Nar vi inkluderar resultat fran intressebolag
ar rorelseresultatet -16,3 Mkr. Det ar effekten av att vara
tillvaxtbolag Flexenclosure, Alelion, Mantex och Enviro
samtliga ar i en kapitalintensiv kommersialiseringsfas.

Vi fortsitter att fa en stadig strom av affirsmojligheter,
savil sidana som skulle vara mdjliga tillaggsinvesteringar
till vara befintliga navbolag, som sadana som skulle bli bra
nya karninnehav. Men de ar fler an vad vi for narvarande
har resurser for att kunna ta till vara pa.Vi har darfor fatt
i uppdrag av var styrelse att undersdka olika
finansieringsalternativ daribland att genomfora en
listning av var stamaktie och i anslutning till denna
genomfora en emission av stamaktier. For detta uppdrag
har vi anlitat Swedbank som radgivare.

Flera av vara bolag i kategorin Utkdp ar inne i stdrre
forandringsarbeten. Nordic MRO har okat sina
aktiviteter vasentligt under hosten. Den | oktober
oktober tog man dver hela ansvaret for underhall av SAS
underleverantdr City Jets flotta pa Kastrup, allt enligt
den upphandling man vann i juni.Tillsammans med de nya
baserna som bolaget pa Voloteas uppdrag etablerat i
Genoa,Venedig, Palermo och Verona har Nordic MRO nu
fordubblat sin verksamhet jamfort med i varas.

Vart arbete med att vinda pa Mechanums utveckling har
fortsatt. Den forandring pa ledningsnivan som vi
berittade om i forra rapporten verkar ge avsedd effekt.
Vi noterar en ny energi i bolaget och bade i september
och oktober levererade bolaget ett positivt resultat. Men
det dr dnnu tidigt i turn-aroundprocessen, en sadan
behover man erfarenhetsmassigt arbeta intensivt med i
flera kvartal innan man ar helt igenom vandningen.

Stockholms Sparvigar borjar nu se nya mojligheter att
exploatera sitt kunnande runt hur man bast bedriver
kollektivtrafik i allmanhet och sparvagstrafik i synnerhet.
| november blev man prekvalificerade for den
sparvigsverksamhet som startas i Odense 2021. Det
innebar att bolaget ar en av fem aktorer som under 2018
far vara med och lagga anbud pa en verksamhet med ett
kontraktsvarde pa éver 200 Mkr per ar under en period
pa tolv ar.

RC Hiss fortsatter att leverera. Bolaget har nu en
starkare orderbok an ndgonsin och tycker sig nu se en
minskad prispress fran de stora internationella aktérerna,
sasom Kone, som agerar pa den Svenska marknaden.
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Flexenclosures tredje kvartal utvecklades inte enligt plan.
Det ar framforallt x10, den nya generationen eSite som
inte fatt den forsiljningstillvixt som vi och bolaget hade
forvantat oss. Det finns tva skil som samverkar. Dels har
bolaget underskattat kundernas behov av att testkora
den nya produkten innan man lagger storre order och
dels hade produkten kvalitetsproblem under forsta
halvaret. For eCentre har Flexenclosure under hosten
erhallit ett antal viktiga orders fran stora
datacenteraktorer i bl.a. Sydamerika och Australien.Vi
har dar fatt 4nnu ett bevis pa att eCentre ar en globalt
konkurrenskraftig produkt. Mycket positivt ar vidare det
strategiskt viktiga distributionsavtal for eCenter som
bolaget skrivit med en av de varldsledande
datacenteraktorerna. Det avtalet kommer borja bara
frukt under 2018. Den positiva synen pa Flexenclosure
delas aven av den Europeiska Investeringsbanken (EIB)
som har godkint att ge bolaget ett lan pa 5 MEUR. Lanet
forvantas utbetalas nu under december.

Enviro 4r nu efter manga ars hart arbete nira ett
valfortjant kommersiellt genombrott. Man har vunnit en
upphandling och ar nu enda kandidaten for att leverera
en dickatervinningsanliggning till den kinesiska
dacktillverkaren Vanlead Group. Slutférhandlingen ar
pabdrjad med ett beriknat ordervirde pa éver 200 Mkr.

Slutligen vill jag peka pa att vi under hésten kunnat
rekrytera in resurser som Lars Thunell, Finn Johnson och
Mats O Paulsson som nya styrelseordforanden i
Flexenclosure, Nordic MRO respektive Nordisk
Bergteknik. Dar har vi nagra synbara, konkreta exempel
pa den styrka som vart nitverk utgdr som ett
komplement till var egen organisation i vart arbete att
bygga varde i portfoljen.

Med basta halsningar

Thomas Brue
Verkstallande direktor



Innehavens totala omsattning: :

1,565 Mir

(12 man. Q420\é Q32017)

Omséttning per
investeringskategori

Justerat f6r Pegrocos
dgarandel

Om Pegroco

Verksamhet

Pegroco investerar i mindre och medelstora onoterade
foretag foretradesvis i Sverige. Investeringsverksamheten
syftar till att generera avkastning genom att med ett
aktivt dgande, 6ka vardet pa investeringarna. Pegroco ar
langsiktiga dgare. Pegroco fokuserar pa investeringar i
bolag dar man kan bidra till att skapa lonsamhet och
varde genom att nyttja sina medarbetares operativa,
industriella och finansiella erfarenhet, saval som sitt
starka affarsnatverk.

”Att generera avkastning for sina
agare genom att forvarva hela eller
delar av foretag och sedan utveckla
och skapa varde genom aktivt agande”

Pegroco har dven en radgivande verksamhet, Pegroco
Advisory, som erbjuder tjanster inom kapitalanskaffning,
foretagsforsaljning och affirsutveckling.

Bolaget har kontor i Goteborg och Stockholm. Pegroco
har under tio ar genomfért dver tjugo investeringar.
Bolagets tva senaste och viktigaste avyttringar,
Scandinavian Air Ambulance i juni 2014, och Diakrit i
februari 2016, genererade avkastningar pa 5,3x
respektive 3,5x investerat kapital.

Per 30 september 2017 hade Pegroco |12 aktiva
investeringar som senaste tolv manader, Q4 2016-Q3
2017, sammanlagt hade intdkter pa cirka | 650 Mkr och
sysselsatte cirka 900 personer.

Investeringsverksamhet

Centralt i Pegrocos investeringsstrategi ar att portfoljen

Pegroco Invest AB (Publ), org.nr. 556727-5168
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Antal anstéllda i
Pegrocos 12 innehav

Portféljens omsattningsdkning

2015 2016:

27 %

skall balanseras mellan de tva investeringskategorierna
Utkop och Tillvaxt.

Pegrocos ambition ar att agarandelen av respektive
innehav inom kategorin Utkop skall overstiga 50 procent.
Pegrocos affarsverksamhet utgors av att bygga varde i
innehaven genom affarsutveckling. Utvecklingsstrategier
viljs fran fall till fall men omfattar vanligtvis effektivisering
och ofta expansion genom branschkonsoliderande
strukturaffarer. | Utkopskategorin har Pegroco uttalade
navinnehay, runt vilka man gor tillaggsforvarv.

Innehaven inom kategorin Tillvaxt ar i huvudsak avsedda
att bygga varde genom kraftig tillvixt. | detta
affirsomrade investerar Pegroco girna i verksamheter
med potential att expandera internationellt. Uppbyggda
varden i dessa bolag kan sedan synliggoras eller
realiseras genom en foretagsforsiljning eller en publik
notering av bolagets aktie.

Inom bada kategorier kan Pegroco i vissa fall investera i
turn-arounds. En férutsittning ar da att Pegroco under
utvarderingsfasen har identifierat strategier for att lyckas
med en sadan. Mechanum och Mantex ar exempel i
Pegrocos portfdl;.

SENASTE EXITS:
Scandinavian Air Ambulance (2014) — salt
till Babcock Int. (UK), Pegrocos avkastning:

* 53x investerat kapital
* IRRca37%

Diakrit (2016) — sdlt till News Corp.
Australia, Pegrocos avkastning:
* 35x investerat kapital

e |RRca37%
S —

T ——
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Omsittning 12 man, Q4 2016-Q3 2017, per investeringskategori

| Utkép | | Tilvixe |
Pegrocos innehav ar
g e NI =vecHanum flesenclosure
indelade | tva NORDIC MRO
investeringskategorier; Nordisk Bergieknik+ - (TI@NTEX
Utkép och Tillviixt i
W g
Wssenviceab HAGABADET | worrbotiens ! rupp® %w FINWIRE.COM

Bergteknik AB

Investeringskategorier

Pegroco efterstravar att i sina investeringsportfolj fa en
balans mellan bolagskategorierna Utkop och Tillvaxt.
Pegroco bedomer att den balansen over tid ger basta
avkastningen for Pegrocos aktieagare.

Under senaste tolv manader, Q4 2016-Q3 2017, omsatte
portfoljbolagen sammanlagt inom kategorierna Utkop
och Tillvaxt cirka | 120 Mkr respektive cirka 527 Mkr.

Utkop

Pegroco investerar inom Utkop framforallt i bolag med
en beprovad affirsmodell, en stark marknadsposition, i
sin region eller i sitt segment, samt ett over tid stabilt
positivt kassaflode. Pegrocos ambition ar att dgarandelen
i dessa bolag skall vara 6ver 50 procent. Pegroco ser
garna att forvarvsobjektet genererar en vasentlig del av

sina intakter fran tjanster och underhall. Dessa intakter

Nordisk Bergteknik dr exempel pa ett navbolag inom
kategorin Utkdp, runt vilken Pegroco gor tillaggsférvérv.

har fordelen att de ofta bygger pa langre kontrakt och
dirmed har bittre forutsigbarhet.Vidare ar sadan
verksamhet ofta mindre kapitalintensiv, mindre
konjunkturkanslig och mindre utsatt for teknikskiften.

Pegroco Invest AB (Publ), org.nr. 556727-5168
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fiellboring

Om underhallet 4r kopplat till en levererad produkt ger
det dessutom intakter over produktens hela livscykel.

En central investeringsstrategi inom Utkop ar att
etablera navbolag kring vilken Pegroco sedan gor
tillaggsforvarv. Exempel pa sadana dr Nordisk Bergteknik
och RC Hisservice.

Tillvaxt

esSite

Tsnciaure

Teknikbolaget Flexenclosure & med sin produkt e-Site
vérldsledande inom hybridenergi fér telekombranschen

| kategorin Tillvaxt finns ett flertal teknikbolag. Pegrocos
investeringar ar da baserade pa att tekniken skall erbjuda
kunden en stor ekonomisk berakningsbar nytta, den skall
ha god skalbarhet, substantiella konkurrensfordelar, samt
att den girna skall ha en inriktning pa miljo, d.v.s.
bolagets marknadspenetration skall framjas av en
underliggande miljotrend. Tekniken skall sjilv da bidra till
en battre miljo.

Ett exempel ar Alelion, vars forsiljning gynnas av en
overgripande trend mot elektrifiering av fordon och dar
bolagets energisystem bidrar till att skifta anvindare fran
dieselmotorer och bly/syra-batterier till de mer
miljovanliga litiumjonbatterierna — och samtidigt
mojliggdr besparingar for kunden pa hundratusentals
kronor.



@ PEGROCO INVEST

Pegrocos agarandel, direkt Investerings-

Investeringskategori, bolag Verksamhetsomrade och indirekt, 2017-09-30 tidpunkt
Utkop
Nordisk Bergteknik' Entreprenad, markteknik 92,3% 2016

Norrbottens Bergteknik? 2016

Vestfold Fjellboring? 2017

Norsk Fiellsprengning’ 2017
RC Hisservice? Fastighet & service 90,1% 2016
Stockholms Sparvagar Kollektivtransport 51,7% 2015
Nordic MRO* Flygplansunderhall 37,5% 2009
Mechanum Fordonsservice 33,2% 2016
Hagabadet Halsa & Friskvard 20,0% 2013
Tillvaxt
Flexenclosure® IT-infrastruktur, hybridenergi 44.2% 2006
Mantex Biomassaindustri, matteknik 31,4% 2016
Scandinavian Enviro Systems Atervinningssystem, processteknik 25,4% 2016
FinWire Media 19,9% 2014
Alelion® Energilagringssystem 19,0% 2006
Nyheter24-Gruppen Media 10,0% 2016

! Pegrocos innehav i Nordisk Bergteknik bestar delvis av A-aktier. | aktiedgaravtal finns angivet att styrelsen i Nordisk Bergteknik, efter 2021-05-01, kan besluta
om inlésen av A-aktier. Vid ett sadant beslut skulle Pegrocos dgarandel av roster minska till 61,9 procent.

2 Ags till 100 % av Nordisk Bergteknik AB.

3 Agaren till dvriga 9,9 procent av bolaget innehar en option att tidigast 2020 av Pegroco forvirva ytterligare 10,1 procent av bolaget.
*Pegroco innehar konvertibler som efter konvertering dkar Pegrocos igarandel till 43,6 procent.
® Pegroco innehar konvertibler och det finns utstillda warrants och optioner som vid fullt utnyttjande och full utspadning minskar Pegrocos igarandel till 41,3 procent.

¢ Efter emission i november 2017 minskar Pegrocos 4garandel till 17,9 procent

Pegrocos portfoljbolag, oversikt

Pegrocos har innehav inom tva investeringskategorier:
Utkdp och Tillvixt. Per 30 september 2017 hade Pegroco
aktiva innehav i 12 bolag som senaste tolv manader, Q4
2016-Q3 2017, sammanlagt hade intikter pa cirka | 650
Mkr. Utover dessa har Pegroco mindre innehav i
Rabbalshede Kraft AB, Symbrio AB och ECO DC
(EcoDataCenter) AB.

N

Investeringskategori Utkép

Nordisk Bergteknik AB omfattar Norrbottens
Bergteknik AB och de i juni 2017 forvarvade norska
bolagen Vestfold Fjellboring AS och Norsk
Fjellsprengning AS. Man utfor bergarbeten sasom
borrning, sprangning, wiresagning och bergforstarkning.
Tillsammans ar man Nordens storsta oberoende aktor
inom bergteknik med en marknadsledande position i
norra Sverige och i stora delar av Norge. Bland de storre
kunderna aterfinns entreprenadbolag saisom PEAB,
Skanska och Viedekke, samt for Norrbottens Bergteknik

Pegroco Invest AB (Publ), org.nr. 556727-5168

gruvbolaget Mandalay Resources. De tre bolagen har
totalt ca 95 anstillda. Bolagets langsiktiga mal ar att bli
Nordens ledande oberoende bolag inom markteknik.
Omsattningen under perioden januari-september 2017,
som omfattar Norrbottens Bergteknik under hela
perioden samt Vestfold Fjellboring och Norsk
Fjellsprengning under tredje kvartalet 2017, uppgick till
148,3 Mkr och EBITDA till 14,6 Mkr.

RC Hisservice genererar runt en tredjedel av sina

intékter fran service och underhall.

RC Hisservice AB erbjuder heltackande |osningar for
alla typer av hissar. Bolagets tre produktomraden ar
leverans och installation av nya hissar, modernisering av
ildre, samt lIdpande underhall och dygnet runt-
jourservice for befintliga hissar. Kunder ar savil offentliga
fastighetsbolag som privat fastighets- och byggforetag.
Foretaget startade 1977 och ar med ett 40-tal
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medarbetare en ledande aktor iVastsverige. Bolagets
sdte ar i Varberg med filialer i Alingsas och Boras.
Malbilden for bolaget ar att man inom en trearsperiod
har dubblat i omsattning genom att expandera i
nuvarande och omgivande regioner, bade genom organisk
tillvaxt och genom forvarv. Bolagets omsattning under
senaste |2 manaderna uppgick till 88,2 Mkr. Under
perioden januari-september 2017 uppgick bolagets
omsattning till 56,9 Mkr och EBITDA till 1,5 Mkr.

Mechanum Sverige AB ar en auktoriserad
bilverkstadskedja som utfor service, reparationer och
garantiarbeten pa de ledande bilmarkena i Sverige, d.v.s.
Volkswagen, Audi, Skoda, Saab, Opel, Volvo, Ford, BMW
och Mercedes. Mechanum ar darmed auktoriserat for
over 65 procent av den svenska bilpopulationen. Bolagets
affarsidé ar att leverera samma hoga teknisk kvalitet som
markesverkstaderna men med battre service, lagre pris
och hogre kundnojdhet. Bolaget har for narvarande 4
anlaggningar, tre i Goteborg och en i Malmé med
sammanlagt 230 medarbetare. Kundbasen ar stor med
over 55 000 besokare per ar. Bolagets omsattning under
senaste |2 manaderna uppgick till 303,0 Mkr. For
perioden januari-september 2017 uppgick bolagets
omsattning till 226,7 Mkr, EBITDA till -15,4 Mkr, och
justerat EBITDA pa -1 1,8 Mkr. Skillnad mellan EBITDA
och justerat EBITDA hanfor sig till
omstruktureringskostnader.

Nordic MRO AB. | april 2016 fusionerade Pegroco
sitt innehav i Priority Aero Maintenance med
konkurrenten Got2echnics och skapade Nordic MRO,
Bolaget erbjuder flygbolag saval littare dagligt
flygplansunderhall, som utfors pa planet vid gaten mellan
flygningar, som tungt underhall som utfors i hangar.
Genom dotterbolaget Air Hudik erbjuder bolaget dven
ett komplett utbud av besiktningstjanster. Bolagets
huvudkontor 4r pa Arlanda. Foretagets ambition ar att
vara den ledande oberoende leverantor av
flygplansunderhall i Norden. Bolagets omsattning under
senaste |2 manaderna uppgick till 75,3 Mkr. For
perioden januari-september 2017 uppgick bolagets
omsattning till 55,6 Mkr, EBITDA till -0,3 Mkr samt
justerat EBITDA till 5,7 Mkr. Skillnad mellan EBITDA och
justerat EBITDA hanfor sig till engangskostnader pa cirka
6 Mkr som man haft vid uppstart av baser i Genoa,
Verona och Kopenhamn.

AB Stockholms Sparvigar bildades 1987 av
Stiftelsen Svenska Sparvigssillskapet.. Pa uppdrag av
Storstockholms Lokaltrafik ansvarar bolaget sedan 1991
for Djurgardslinjen och sedan 2014 for sparvagslinjerna
21 och 7 med en kontraktstid pa 8 + 4 ar. Bolagets
kunnande ar applicerbart och konkurrenskraftigt inom all
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kollektivtrafik som sker med buss, bat, sparvag och tag.
Malbilden ar att bolaget under en tidsperiod pa 5-7 ar
skall byggas till att bli en ledande oberoende svensk
aktdr pa den svenska kollektivtrafikmarknaden. Bolagets
omsattning under senaste |12 manaderna uppgick till
169,9 Mkr. For perioden januari-september 2017 uppgick
bolagets omsattning till 128,5 Mkr och EBITDA till 8,1
Mkr.

Hagabadet AB ar en spa och traningsanlaggning i
premiumsegmentet. Badets kulturskyddade lokaler i
Goteborg erbjuder ett flertal pooler, styrketraning,
Goteborgs storsta utbud av yogakurser, samt en
restaurang. Hagabadet har idag 6ver 3 500 medlemmar
med 6ver 800 besokare per dag. Bolaget driver dven en
anlaggning i Sannegarden i Goteborg. Under varen 2018
kommer Hagabadet att inviga sin tredje anlaggning i
Hotel Radisson i centrala Goteborg. Bolagets ambition ar
att fortsatta en kontrollerad expansion inom hals och
traningsmarknadens premiumsegment. Bolagets
omsiattning under senaste |2 manaderna uppgick till 76,8
Mkr. Under perioden januari-september 2017 uppgick
bolagets omsattning till 55,8 Mkr och EBITDA till 7,3
Mkr.

Investeringskategori Tillvaxt

Alelion Energy Systems AB utvecklar och saljer
den nya generationens energi- och kostnadseffektivare
och miljévanligare batterisystem baserade pa
litiumjonteknik. Bolagets karnkompetens ar
kundanpassning och styrning av batterisystem.
Marknadsfokus ar pa industriella fordon. Kunder ar bl.a.
Toyota och Jungheinrich, varldens storsta och tredje
storsta truckleverantorer. Bolagets aktie ar sedan juni
2016 noterat pa Nasdaq First North. Bolagets
omsiattning under senaste |2 manaderna uppgick till 79,4
Mkr. Under perioden januari-september 2017 uppgick
bolagets nettoomsittning till 105,7 Mkr och EBITDA till
-16,0 Mkr.

Flexenclosure AB har tva affirsomraden: eSite™ ar
en ledande hybridprodukt som med sol- och vindenergi
gor ett mobilnats basstationer sjalvforsorjande med el.

Produkten mojliggor for teleoperatorer att expandera i
omraden med daligt eller obefintligt elnit. eCentre™ ar
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prefabricerade datahallar som majliggor for leverantorer
av moln-tjanster att snabbare etablera eller expandera
sin serverkapacitet. Marknaden for Flexenclosures
produkter ar under snabb tillvaxt och finns i forsta hand
pa tillvaxtmarknaderna. Bolagets omsittning under
senaste |2 manaderna uppgick till 158,4 Mkr. For
perioden januari-september 2017 uppgick bolagets
omsittning till 94,4 Mkr och EBITDA till -6 1,4 Mkr.

Mantex AB utvecklar produkter for att snabbt, precist
och beroringsfritt mata och analysera biomassa i
industrin.Viktiga parametrar som mats ar fukthalt, askhalt
och energiinnehall. Den réntgenbaserade och virldsunika
teknologin gor med dessa matningar det mojligt for t.ex.
massabruk och biokraftverk att bade 6ka sin effektivitet
och vasentligt sanka sina kostnader. Foretaget grundades
2007 och har 15 anstallda. Pegroco investerade i bolaget
2016 i en turn-aroundsituation och har agerat for att
andra bolagets affarsstrategi fran projektforsaljning till
forsaljning av produkt och tjanster. Foretagets mal ar att
etablera tekniken som en global standard for analys av
biomassa i industriella applikationer. Bolagets omsattning
under senaste 12 manaderna uppgick till 2,8 Mkr.
Bolagets aktie dr sedan maj 2017 noterat pa Nasdaq
First North. Under perioden januari-september 2017
uppgick bolagets intakter till 6,8 Mkr och EBITDA till
-18,3 Mkr.

Scandinavian Enviro Systems AB har en
patenterad teknik att fran uttjanta dick atervinna
kimrok, olja, stal och gas. De utvunna materialen siljs till
industrin och ateranvands i nya produkter. Bolaget driver
egen demo- och atervinningsanlaggning i Asensbruk,
Dalsland och saljer nyckelfardiga anlaggningar globalt.
Bolagets omsattning under senaste 12 manaderna
uppgick till 0,6 Mkr. Under perioden januari-september
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2017 uppgick bolagets nettoomsattning till 0,4 Mkr och
EBITDA till -19,0 Mkr.

FinWire AB ir en finansiella nyhetsbyra med fokus sin
pa bevakning av de snabbvixande segmenten smabolag
och sociala medier. Nyhetsflodet pa Twitter och bloggar
har vixt explosionsartat de senaste aren och FinWire
erbjuder en tjanst dar bolagets redaktorer gor ett urval
at personer som arbetar i finanssektorn. Exempel pa
kunder ar Nordea, Dagens Industri och Nordnet.
Bolagets omsattning under senaste |12 manaderna
uppgick till 7,8 Mkr. Under perioden januari-september
2017 uppgick bolagets omsattning till 5,9 Mkr och
EBITDA till 0,0 Mkr.

24 Media Network AB. Nyheter24-Gruppen, som
grundades 2008, driver sajterna Nyheter24, Modette,
Fragbite, Blogg.se, Tyda, Hamsterpaj, Filmtipset och
Dayviews. Gruppen har nirmare 10 miljoner besok pa
sina sajter varje vecka och ar Sveriges storsta digitala
mediehus mot malgruppen 15 — 24 ar. Gruppen ager
dessutom Netric Sales som hjalper publicister att
optimera annonsintakter med programmatisk
annonshandel, och Adwell, ett saljbolag inom databerikad
annonsforsaljning. Bolagets omsattning under senaste |2
manaderna uppgick till 278,7 Mkr. Under perioden
januari-september 2017 uppgick bolagets omsattning till
189,4 Mkr och EBITDA till -0,6 Mkr.

En av Stockholms Sparvégars sparvagnar pa Djurgdrdsbron
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Finansiell information

Omsattning

Under det tredje kvartalet 2017 uppgick omsattningen
for Koncernen till 88,8 Mkr (54,8 Mkr), vilket motsvarar
en okning med 62 procent. Okningen ir relaterad dels
till RC Hisservice, som inte ingick i koncernen
foregaende ar, med 15,0 Mkr, och dels till Nordisk
Bergteknik med 18,0 Mkr, som en foljd av forvarven av
Vestfold Fjellboring AS och Norsk Fjellsprengning AS, i
slutet av Q2 2017.1 koncernen ingar de rorelsedrivande
bolagen Norrbottens Bergteknik AB,Vestfold Fjellboring
AS, Norsk Fjellsprengning AS, RC Hisservice AB samt
Moderbolaget.

Omsittningen under arets forsta tre kvartal uppgick till
216,7 Mkr (87,2 Mkr).Tillvaxten ar hanforligt till
forvarven av Norrbottens Bergteknik AB i maj 2016, RC
Hisservice i november 2016 samt Vestfold Fjellboring AS
och Norsk Fjellsprengning AS i juni 2017.

Resultat

Rorelseresultatet for Koncernen fore avskrivningar och
resultat fran intressebolag for tredje kvartalet uppgick till
6,6 Mkr (3,5 Mkr). Resultatet efter skatt for perioden
uppgick till -15,3 Mkr (0,4 Mkr).

Rorelseresultatet for Koncernen fore avskrivningar och
resultat fran intressebolag for arets forsta tre kvartal
uppgick till 14,9 Mkr (-3, Mkr).

Resultatet efter skatt for arets forsta tre kvartal uppgick
till -42,5 Mkr (86,8 Mkr).Totalt paverkades resultatet
efter skatt med -48,0 Mkr (-4,0 Mkr) fran andel av
resultat i intressebolag samt avskrivningar med -12,2 Mkr
(-5,5 Mkr).Av avskrivningarna om 12,2 Mkr avser 12,0
Mkr avskrivningar i Nordisk Bergteknik-koncernen.

Investeringar, férvarv och avyttringar

Under tredje kvartalet har Pegroco investerat ytterligare
i intressebolaget Flexenclosure, dels genom att omvandla
befintliga lan om 36,8 Mkr till konvertibler och dels
genom att kontant investera ytterligare 23,0 Mkr i
konvertibler.

Vidare har Pegroco investerat |,0 Mkr i en mindre
agarandel i EcoDataCenter, varldens forsta CO; positiva
datatacenter, belaget i Falun.

Tredje kvartalets investeringarna i materiella anlagg-
ningstillgangar uppgar till 7,5 Mkr och hanfor sig till kdp
av nya anlaggningsmaskiner och utrustning i Nordisk
Bergteknik.
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Finansiell stallning och likviditet

Bolagets finansiella stallning ar fortsatt god med en
soliditet om 95 procent i Moderbolaget och 51 procent i

Koncernen vid periodens slut. De likvida medlen uppgick
till 54,7 Mkr (108,8 Mkr) i Moderbolaget och 73,4 Mkr
(115,0) i Koncernen.

Bolagets aktier och egna kapitalet

Pegroco Invest AB (publ) hade vid periodens utgang 22
612 255 utestaende stamaktier och | 600 000
preferensaktier. Efter genomford nyemission uppgar
antalet stamaktier till 26 441 208 och | 600 000
preferensaktier. Preferensaktien ir listad pa Nasdaq First
North Stockholm. Eget kapital vid periodens utgang
uppgick till 409,4 Mkr (308,1 Mkr) i Moderbolaget och i
Koncernen till 361,0 Mkr (310,7 Mkr).Teckningsoptioner
finns utstallda om totalt | 350 000 st i tre olika
optionsprogram till ledande befattningshavare.

Férandring eget kapital

Koncernens férandring i eget kapital

jul-sep jan-sep
Tkr 2017 2017
Ingdende eget kapital 384938 337305
Periodens resultat -17 473 -44 344
Ldmnad utdelning - -21758
Valutajustering NOK -75 -20
Konsolidering koncerforetag - 18 209
Avyttring dotterbolag 1202 1202
Nyemission -7 586 69 356
Pagaende nyemission - 1056
Utgéende eget kapital 361 006 361 006

Moderbolagets féréndring i eget kapital
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jan-sep jan-sep jan-dec
Tkr 2017 2016 2016
Ingdende eget kapital 357 757 282078 282078
Periodens resultat 3013 88 348 89527
Ldmnad utdelning -21758 -62 509 -58 577
Optionspremie - 171 -
Nyemission stamaktier 69 356 -
Pagaende nyemission 1056 - 44728
Utgdende eget kapital 409 424 308 088 357 756

Utdelning

Arsstimman den 16 maj beslutade om en utdelning om
0,29 kr (1,75) per stamaktie. Den beslutade utdelningen
foljer bolagets utdelningspolicy med beaktande av
forsaljningen av Diakritinnehavet och tidigare genomford
utdelning under 2016.



Vidare beslutade staimman att preferensaktieutdelningen
om 9,50 kr per preferensaktie skall delas ut. Denna
utdelning betalas kvartalsvis i enlighet med
bolagsordningen.

Utbetalning av utdelning till
preferensaktieagare

Varje preferensaktie ger foretradesritt till 9,50 kr i arlig
utdelning som delas ut per kvartal, tvd & 2,40 kr och tva
a 2,35 kr. Nastkommande utbetalning sker med
avstamningsdag den 29 december 2017 och beraknas att
utbetalas genom Euroclear den 4 januari 2018

Risker

Styrelsen och ledningen gor [opande bedomningar av de
risker som kan paverka saval varderingen av bolagets
tillgangar och skulder som bolagets Idnsamhet. Det bor
noteras att verksamheten i Pegroco handlar om att
investera i verksamheter som omfattar savil sidana som
verkar med beprovade affarsmodeller inom mogna
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affirsomraden som sadana som kommersialiserar ny
teknologi. Utvecklingen ar darigenom forknippad med
savil tekniska som finansiella och regulatoriska risker.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar upprittad i enlighet med IAS/
IFRS. Det ar forsta gangen bolaget tillimpar IAS/IFRS.

Da koncernen har bildats forst i ar limnas inga
jamforelsesiffror pa koncernniva for kassaflédesanalysen.

Styrelsen och verkstillande direktoren forsakrar att
delarsrapporten ger en rittvisande oversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och
resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag
som ingar i koncernen star infor.

Rapporten har varit foremal for en dversiktlig granskning
av bolagets revisorer

Stockholm den 30 november 2017
Pegroco Invest AB (publ)
Styrelsen

Goran Persson
Ordforande

Peter Sandberg

Fo6r mer information, kontakta:

Thomas Brue VD, telefon +46 702 702141, epost
thomas@pegrocoinvest.com

Erik Penser Bankaktiebolag ar bolagets Certified Adviser
pa Nasdaq First North Stockholm.

Per Grunewald

Pir Ostberg

Hakan Johansson

Thomas Brue
Verkstillande Direktor

Kommande rapporttillfallen

Kommande rapporter kommer att offentliggéras pa
foljande datum:

Bokslutskommuniké for 2017 publiceras den 9
februari 2018.

Arsredovisning for 2017 publiceras den 9 februari
2018.

Denna information &r sddan information som Pegroco Invest AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersons férsorg, fér
offentliggérande den 30 november 2017 kl. 10.00 CET.
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Finansiella rapporter
Resultatrakning Koncernen
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jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Tkr 2017 2016 2017 2016 2016
Intakter 88775 54769 216 749 87218 161472
Varuinkop -42 534 -39 151 -112 474 -62 285 -105 641
Bruttovinst 46 241 15618 104 275 24933 55831
Ovriga externa kostnader -15 831 -5 437 -31903 -13794 -26 634
Personalkostnader -23783 -6 660 -57 487 -14 225 -27 511
Ovriga rérelseintikter - - - - 63
Rorelseresultat fore avskrivningar och resultat fran intressebolag 6 627 3521 14 885 -3 086 1749
Avskrivningar -6 033 -2619 -12 229 -5528 -5615
Andel av resultat fran intresseforetag -17 977 -4 760 -49 061 -4 043 -32 540
Rorelseresultat -17 383 -3 858 -46 405 -12 657 -36 406
Resultat fran andelar i intressebolag - - 1040 93 585 90 795
Finansiella intdkter 2404 4641 6303 11545 14 316
Finansiella kostnader -1443 -297 -2 697 -1047 -1536
Nedskrivningar av finansiella anlaggningstillgangar
och kortfristiga placeringar -1200 -97 -2143 -4 830 -
Resultat fore skatt -17 622 389 -43 902 86 596 67 169
Resultat i dotterforetag fore forvarvstidpunkt - - - - -
Aktuell skatt - - -707 - -2010
Uppskjuten skatt 149 55 265 202 -294
Periodens totalresultat -17 473 444 -44 344 86 798 64 865
Periodens resultat hanférligt till:
Moderforetagets aktiedgare -17 567 172 -44 462 86 536 64 154
Innehav utan bestdmmande inflytande 94 272 137 342 711
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Balansrakning Koncernen
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Tkr 2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31
Materiella anldggningstillgangar 120918 34 225 46 131
Immateriella anlaggningstillgangar 94 554 10 165 22138
Placeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden 149 461 77 641 125 403
Finansiella tillgangar 84134 117 484 114 078
Varulager férnédenheten m.m. 59 700 863 3466
Kundfordringar och andra fordringar 121 659 64 315 59929
Likvida medel och kortfristiga placeringar 73 404 115014 105 293
Summa tillgangar 703 830 419 707 476 438
Aktiekapital och ovrigt tillskjutet kapital 13653 13518 13576
Ovrigt kapital 422 106 288 394 333063
Balanserad vinst -79 032 8779 -74 527
Summa fritt eget kapital 343 074 297 173 258 536
Summa eget kapital 361 006 310 691 337 305
Leverantorsskulder och andra skulder 126 577 43971 60 541
Avsattningar 2359 359 2359
Finansiella skulder* 190 687 59 035 67 824
Skuld for aktuell skatt 6 046 1 235
Uppskjuten skatteskuld 17 155 4959 8174
Summa skulder 342 824 108 325 139133
Summa skulder och eget kapital 703 830 419 016 476 438

* Av de finansiella skulderna avser 70 105 Tkr finansiering av Nordisk Bergtekniks maskinpark.
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Kassaflodesanalys

Koncernen*

jul-sep jan-sep
Tkr 2017 2017
Rérelseresultat efter avskrivningar -16 285 -45 289
Aterlaggning avskrivningar 6033 12 229
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 15260 46 344
Erhallen rénta & liknande resultatposter 2404 5211
Erlagd ranta & liknande resultatposter -1443 -2 596
Betald skatt 434 -625
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 6403 15274
Forandring kortfristiga fordringar -77 037 -95 823
Forandringa kortfristiga skulder 44 654 24 418
Kassafléde fran den lI6pande verksamheten -25979 -56 130
Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar - -333
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -7 538 -38 829
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 400 400
Forvarv aktier i dotterbolag - -
Forvarv av aktier och andra finansiella instrument i intressebolag** -59 800 -67 771
Forvarv dotterbolag - -68 686
Avyttring intressebolag 402 402
Forvarv av aktier och finansiella instrument -950 -7 119
Forvarvade likvida medel dotterbolag 2576 9212
Utdelning intressebolag - 1040
Utdelning av aktier i andra bolag - -
Forandring finansiella fordringar 41110 37191
Kassaflode fran investeringsverksamheten -23 800 -134 493
Minskning fordran aktieteckning -0 -0
Nyemission 68 340 69 629
Utdelning aktiedgare -3760 -10 318
Pagaende ej registrerad nyemission - -
Forandring skulder kreditinstitut -1063 71930
Forandring kortfristiga finansiella skulder 8 559 27 493
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 72 076 158 734
Periodens kassafléde 22297 -31 889
Likvida medel vid periodens borjan 51107 105 293
Likvida medel vid periodens slut 73 404 73404

* Da koncernen har bildats férst i Gr limnas inga jémférelsesiffror pd koncernniva fér kassaflédesanalysen.

** Inkluderar investering i konvertibler i Flexenclosure
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Resultatrakning Moderbolaget
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jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Tkr 2017 2016 2017 2016 2016
Intakter 2103 1562 11343 5126 6732
Ovriga externa kostnader -2 089 -2 153 -7 572 -9814 -13 050
Personalkostnader -2153 -1974 -5118 -5931 -8919
Avskrivningar - -2 - -6 -9
Ovriga rérelseintakter - - - 80
Rorelseresultat -2139 -2 567 -1348 -10 545 -15 246
Resultat fran andelar i koncernforetag - 8 - 8 3002
Resultat fran andelar i intressebolag - - 440 93 256 90 466
Finansiella intakter 3078 3430 5781 11023 11954
Finansiella kostnader -449 -35 -660 -564 -649
Nedskrivningar av finansiella anlaggningstillgangar
och kortfristiga placeringar -1200 -97 -1200 -4 830 -
Resultat fore skatt -710 739 3013 88 348 89 527
Skatt - - - - -
Periodens totalresultat -710 739 3013 88 348 89527
Balansrakning Moderbolaget
Tkr 2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31
Materiella anldggningstillgangar - 2 -
Placeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden 160 390 84312 125 898
Finansiella tillgangar 198 907 142 602 152 010
Kundfordringar och andra fordringar 18244 13295 8871
Likvida medel och kortfristiga placeringar 54 657 108 784 89 059
Summa tillgangar 432 198 348 995 375 838
Aktiekapital och 6vrigt tillskjutet kapital 13 692 13518 58 246
Ovrigt kapital 403 360 288 394 288394
Balanserad vinst -7 628 6176 11116
Summa eget kapital 409 424 308 088 357 756
Leverantorsskulder och andra skulder 15873 35993 16 216
Finansiella skulder 6901 4914 1866
Summa skulder 22774 40 907 18 082
Summa skulder och eget kapital 432 198 348 995 375 838
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Kassaflodesanalys

Moderbolaget
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jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Tkr 2017 2016 2017 2016 2016
Rorelseresultat efter avskrivningar -2139 -2 566 -1347 -10 543 -15 246
Aterlaggning avskrivningar - 2 - 2 8
Ovriga ej likviditetspaverkande poster -1200 -97 -1200 -1191 27
Erhallen rénta & liknande resultatposter 3078 3429 5632 8955 11929
Erlagd rénta & liknande resultatposter -449 -35 -559 -637 -650
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore fordndring av rérelsekapital -710 733 2526 -3414 -3932
Forandring kortfristiga fordringar -23784 998 -28 229 41 884 44 507
Forandringa kortfristiga skulder 665 17 612 1364 18 539 1575
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -23 829 19 343 -24 339 57 009 42 150
Forvarv aktier i dotterbolag - -8722 -14 333 -16 076 -16 076
Forvarv av aktier och andra finansiella instrument i
intressebolag* -59 800 -2 000 -64 907 -40 880 -48 071
Avyttring dotterbolag - 8 - 8 2008
Avyttring intressebolag 1500 25 1500 101201 101 201
Forvarv av aktier och finansiella instrument -950 -744 -950 -6 283 -6 283
Utdelning intressebolag - - 440 - -
Utdelning av aktier i andra bolag - - - 8 8
Ovriga likviditetspaverkande poster - - - - -536
Forandring finansiella skulder - - -198 - -24
Forandring finansiella fordringar 41 075 -7 996 4039 -39 940 -32 164
Kassaflode fran investeringsverksamheten -18 175 -19 429 -74 409 -1962 63
Nyemission 68 340 - 69 629 - -
Utdelning aktiedgare -3760 -3588 -10318 -47 138 -50978
Forandring skulder kreditinstitut -3325 3024 5035 2531 -516
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 61 255 -564 64 346 -44 607 -51494
Periodens kassaflode 19 251 -650 -34 402 10 440 -9281
Likvida medel vid periodens borjan 35 406 109 434 89 059 98 340 98 340
Likvida medel vid periodens slut 54 657 108 784 54 657 108 780 89 059

* Inkluderar investering i konvertibler i Flexenclosure
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