Pegroco Invest AB

Delarsrapport januari-juni 2018

Denna bokslutskommuniké &r uppréttad i enlighet med IAS/IFRS

Perioden januari-juni 2018 (Koncern)
» Nettoomsattningen uppgick till 297,4 Mkr (128,0 Mkr)

* Rorelseresultat fére avskrivningar och

intressebolag uppgick till 22,9 Mkr (8,3 Mkr)

resultat fran

* Periodens resultat efter skatt uppgick till 1,3 Mkr (-26,9 Mkr)

» Resultatet per stamaktie uppgick till 0,05 kr (-1,19 kr)

* Periodens kassafldde uppgick till -16,8 Mkr (-54,2 Mkr)

Perioden januari-juni 2018

(Moderbolag)

* Nettoomsittningen uppgick till 7,8 Mkr (9,2 Mkr)

* Rorelseresultatet uppgick till -3,8 Mkr (0,8 Mkr)

* Periodens resultat efter skatt uppgick till -0,2 Mkr (3,7 Mkr)

* Resultatet per stamaktie uppgick till -0,01 kr (0,16 kr)

* Periodens kassafléde uppgick till -20,2 Mkr (-53,7 Mkr)

Nyckeltal
Koncern Moderbolag
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
2018 2017 2018 2017 2017 2018 2017 2018 2017 2017
Nettomséttning, tkr 168 962 72770 297 419 127 974 329410 Nettomsattning, tkr 6 826 7 055 7757 9240 12 539
Rorelseresultat fére avskrivningar Rorelseresultat, tkr | 274 2 570 -3832 792 -6 287
och resultat frén intressebolag, tkr 15 275 5468 22 888 8277 25816 Resultat efter skatt, tkr 2 142 3340 -248 3724 65 525
Rorelseresultat, tkr -5 744 -13 628 -10 253 -29 003 -46 942 Soliditet, % 93% 93% 93% 93% 96%
Resultat efter skatt, tkr -6 047 -12782 | 285 -26 852 -56 839 Medelantal anstllda 7 5 7 5 6
Soliditet, % 52% 59% 52% 59% 57% Resultat per stamaktie, kr 0,08 0,15 001 0,16 2,44
Medelantal anstallda 199 145 188 145 121 Avkastning pé eget kapital, % 0,5% 0,9% neg 1,0% 15,7%
Resultat per stamaktie, kr 022 0,57 005 -L19 211 Eget kapital, tkr 477 326 417719 477 326 417719 477 124
Avkastning pd eget kapital, % neg neg 0.3% neg neg Eget kapital per aktie, kr* 16,55 14,68 16,55 14,68 16,75
Eget kapital, tkr 398 042 384938 398 042 384938 391 881 Utestaende antal stamaktier* 27242008 22612255 27242008 22612255 26892008
Eget kapital per aktie, kr™* 1560 1353 1380 1353 13.75 Utestaende antal preferensaktier | 600000 1 600000 1600000 1600000 | 600 000
Utestéende antal stamaktier® 27242008 22612255 27242008 22612255 26892008 Pigiende nyemission stamaktier _ 4238953 - 4738953 ~
Utestdende antal preferensaktier | 600 000 | 600 000 | 600 000 | 600 000 | 600 000
- 4238953 4238953 - * fore pagdende nyemission

Pagdende nyemission stamaktier

* fore pagdende nyemission

** efter genomford nyemission

** efter genomford nyemission



Vasentliga handelser under andra
kvartalet

Pegroco godkanns for listning pa First North Premier
Pegroco Invest ABs preferensaktie handlas sedan 24 juni 2015 pa
Nasdaq First North. Bolaget har i april 2018 ansékt om och
godkants for listning av bade preferens- och stamaktie pa
Nasdaq First North Premier. Bolag listade pad Premier-segmentet
tilldmpar | stor utstrdckning samma regelverk som pa Nasdaq
Stockholms  huvudlista, vilket innebdr att Pegroco framdver
kommer att folja ett mer langtgdende regelverk. Pa Premier
segmentet finns dven en rekommendation att félja Svensk Kod
for Bolagsstyrning, vilket Pegroco redan gér till stor del och avser
folja fullt ut under 2019. Férsta dag for handel pa Nasdaq First
North Premier var den 16 april 2018.

Inforande av teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram
Arsstimma den 18 april 2018 i Pegroco Invest AB beslutade att
vederlagsfritt emittera hogst 500 000 teckningsoptioner till sitt
heldgda dotterbolag Pegroco Holding AB med ritt och
skyldighet att Overlata tecknade optioner till anstillda. Samtliga
teckningsoptioner har tecknats och tilldelats Pegroco Holding
AB. Arsstimman beslutade dven att inrdtta ett

teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram for anstéllda.

Borgensforbindelser for bankgarantier till Flexenclosure
Pegroco Invest AB har ingitt tva borgensforbindelser for
portféljbolaget Flexenclosure. Borgensatagandena giller i
forhallande till bank som i sin tur stdller ut garantier till
Flexenclosure avseende férskottsbetalningar till Flexenclosure
fran kunder: En borgensférbindelse utfirdades i maj och omfattar
bankgarantier pa ett sammanlagt varde av 45 Mkr och den andra
i juni for att garantera en garantiram fran bank upp till 100 Mkr
Pegrocos garantier mojliggiorde for Flexenclosure att fa en
genombrottsorder fran en vdrldsledande aktér inom ICT
(informations- och kommunikationsteknik). Flexenclosure
tillverkar pre-fabricerade och moduluppbyggda datacenter och
har vuxit kraftigt under senare ar i takt med det snabbt dkande
globala behovet av databearbetning och datalagring.

Forlangning av likviditetsgarantin och minskat agande i
Enviro

I april 2018 forlingdes loptiden for den i februari 2018
uppstéllda garantin till Enviro till den 30 augusti 2018. Under
andra kvartalet har Pegroco minskat sitt dgande i Enviro till 2,65
procent.

Genomfor emission av stamaktier och tillfors 275 Mkr

[ juni 2018 togs beslut att undersdka férutsdttningarna for en
gbra en kapitalanskaffning genom en riktad nyemission av
stamaktier i omfattningen 150-200 Mkr. Bolagets syfte med att ta
in ytterligare kapital dr att ge Pegroco utdkad finansiell flexibilitet
samt dnnu bittre forutsdttningar for att genomféra nya
investeringar och mojligheter att stédja och fortsdtta

utvecklingen av bolagets befintliga portfoljpolag. Intresset fran
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investerare for att delta i emissionen var stort, varfor Bolaget
beslutade att undersdka forutsdttningarna for att oka
emissionens omfattning till cirka 275 Mkr. En utdkad nyemission
skulle dessutom mgjliggdra en stdrre dgarspridning, vilket dr i
linje med bolagets forberedelser infér en notering av

stamaktierna.

Aven med den utdkade omfattningen blev emissionen
overtecknad. Styrelsen beslutade den 28 juni 2018, med stoéd av
det emissionsbemyndigande som styrelsen erhdll pa arsstimman
den 18 april 2018 att fatta beslut om nyemission av hogst
I7 500 000 stamaktier; beslutat om nyemission av |4 181 400
stamaktier till teckningskursen 19,50 kronor per aktie.

Genom emissionen Okar antalet aktier i bolaget med
[4 181 400 stamaktier; fran 28 842 008 aktier; varav 27 242 008
stamaktier och | 600 000 preferensaktier, till 43 023 408 aktier,
varav 41 423 408 stamaktier och | 600 000 preferensaktier.
Bolaget tillférs harigenom 276,5 Mkr fére emissionskostnader:

Carnegie Bank har varit finansiell radgivare i denna process.

Handelser efter kvartalets utgang

Pegroco forvarvar Hissteknik i Goteborg AB

| juli 2018 forvérvade Pegroco Invest AB, genom portféljbolaget
Nordic Lift AB, bolaget Hissteknik i Goteborg AB (“"Hissteknik™).
Hissteknik dr en ledande leverantdér av hisservice |
Goteborgsomradet. Forvdrvet stdrker Pegrocos position pa

marknaden for hissar och hisservice.

Foretaget Hissteknik startade 2004 och har idag |7
medarbetare. Bolaget erbjuder heltidckande service for alla typer
av hissar och har snabbt tagit en position som en ledande
oberoende leverantdr av hisservice i Goteborgsregionen.

Bolaget har en omsdttning pa cirka 34 Mkr med god I&nsamhet.

Forvarvet sker genom att Pegrocos dotterbolag Nordic Lift AB
forvdrvar samtliga aktier i Hissteknik. Kdpeskillingen uppgar till 21
Mkr pa skuldfri basis. Sdljarna har dven rdtt till en
tilldggskopeskilling om maximalt tvd Mkr under ndstkommande
tva ar | samband med férvadrvet kommer sdljarna aterinvestera

och kommer att dga 10 procent i holdingbolaget Nordic Lift AB.




VD har ordet

Under forsta halvaret 2018 har vi haft en god utveckling i ett
flertal av vara portféljbolag.Vi har dessutom fyllt pa Pegrocos
kassa och samtidigt fatt in cirka hundra nya aktiedgare i

Pegroco.Till er nya vill jag rikta ett speciellt hjartligt valkomna!

Vi har genomfort kapitalanskaffningen och agarspridningen
med den uttryckta ambitionen att under kommande
tolvmanader notera stamaktien. Det ar ett logiskt steg i var
utveckling. Vart mal ar att inom ett par ar ha etablerat en
mycket stark position som investeringsbolag med fokus pa

mindre och medelstora onoterade bolag

Vi balanserar vara investeringar mellan tva kategorier av bolag:
Var Basportfolj omfattar bolag med stabil I16nsamhet, en stark
marknadsposition och med mojligheter att konsolidera
branschen med tilldggsférvdry. Den kompletteras med
Tillvixtportféljen, dir vi har bolag med extraordindr
tillvxtpotential.

Pegroco bygger varden

Pegroco bygger varden genom att utveckla bolag. Allteftersom vi
har visat att vdr arbetsmetodik ger resultat, har vi gradvis dkat
var investeringstakt — speciellt sedan vi emitterade var

preferensaktie och noterade den pa Nasdaq First North 2015.

Nu skall vi vdxla upp ytterligare. Och vart investeringsfokus ar

primdrt pa att utdka Basportfoljen.

Det var i maj som vi med hjdlp av Carnegie paborjade arbetet
att stdrka kassan. Responsen fran investerare var mycket god.
Vart erbjudande &vertecknades tre ganger om och vi valde att

da utdka emissionen fran 150 till 275 Mkr.

” Nu skall vi vaxla upp ytterligare.

Och vart investeringsfokus ar primart

pa att utoka Basportfoljen.”

Var marknad dr mindre och medelstora onoterade bolag. Inom
segmentet finns manga fina bolag runt om i landet och bland
dem finns manga som sdker efter just det som vi kan erbjuda:

resurser och kompetens for att Iyfta ett foretag "till ndsta niva”.

Vi soker framst efter verksamheter med en etablerad

marknadsposition, beprévad affarsmodell och positivt kassaflode.

God utveckling i portfoljen

Omséttningen under forsta halvaret 2018 i Pegrocokoncernen
uppgick till 2974 Mk, att jamféra med 128,0 Mkr fér samma
period 2017. Det motsvarar en tillvaxt pa |32 procent. Tillvixten
kommer i huvudsak fran tilliggsférvary inom navbolaget Nordisk

Bergsteknik. Aven den organiska tillvixten har varit god, i
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Nordisk Bergteknik var den 38 procent, i Nordic Lift drygt 14

procent. Alla tre verksamheter i Pegrocokoncernen (Nordisk

Bergteknik, Nordic Lift och Nordic Furnaces) gar dessutom in i

tredje kvartalet med vilfyllda orderbocker.

Pegrocokoncernens rorelseresultatet fore avskrivningar och
resultat fran intressebolag for perioden uppgick till 22,9 Mkr, att
jamfora med 8,3 Mkr for samma period 2017. Huvuddelen av

resultatforbdttringen ar hanforlig till Nordisk Bergsteknik.

Efter resultat fran intresseféretag dr koncernens rorelseresultat
-10,3 Mkr for forsta halvaret 2018 jamfort med -29,0 Mkr for
motsvarande period 2017. Forbéttringen beror dels pd starka
resultatférbattringar i Nordic MRO och Mechanum, och dels pa

en minskad forlust fran Flexenclosure.

Aven Flexenclosure har en god orderbok for sina datacenter
som indikerar en fortsatt omsittningsdkning och darmed

resultatférbattring under resterande del av 2018.

Vi kan alltsd konstatera att vi idag kan redovisa en mer
balanserad portfdl] med stoérre tonvikt pa, och med starkare
resultat fran, bolag i Basportféljen. Och dven framover kommer
var investeringsfokus vara pa att ytterligare stirka Basportfoljen.
Ett steg togs redan nu i juli ndr vi genom Nordic Lift forvarvade
Hissteknik i Goteborg AB.

Med denna portfdlj och inriktning, och med var utdkade
dgarkrets, har vi har byggt en stark bas for att vdxa vidare mot
vart mal: Att gbra Pegroco till det ledande investeringsbolaget i

var nisch.

Thomas Brue



Om Pegroco

Verksamhet

Pegroco @r ett investeringsbolag som investerar i mindre och
medelstora foretag fbretrddesvis onoterade och i Sverige.
Bolaget har ett tydligt fokus pa langsiktigt vardeskapande.

Afférsmodellen &r att generera avkastning genom att identifiera
ldmpliga investeringsobjekt, férvdrva en minoritet eller
majoritet, skapa varde genom utveckling av investeringsobjektens
affirer samt att pa olika sitt synliggdra de ddrmed skapade

vardena.

Pegroco investerar primdrt i bolag med svensk bas inom
segmentet mindre och medelstora bolag. Bolagets erfarenhet
visar att den mindre konkurrensen som rdder i segmentet
resulterar i ldgre férvarvsmultiplar, vilket, utéver mojlig
vdrdedkning fran Pegrocos affarsutveckling av bolagen, dven
mojliggdr en multipelexpansion vid en eventuell avyttring av
bolagen efter genomférd expansion. Pegroco soker
framst efter verksamheter och branscher ddr det finns ett behov
av, eller majligheter till, att genomféra storre vdrdeskapande
férdndringar, affarsinriktat eller strukturellt genom konsolidering.

Pegroco 4r branschoberoende men efterstrdvar en
investeringsportfdl] med balans mellan majoritetsdgda, stabila
och kassaflédespositiva bolag och minoritetsdgda tillvaxtbolag

med potential for stor vardetillvaxt.

Pegroco dr en aktiv och langsiktig dgare utan uttalad

investeringshorisont.

”Att generera avkastning for sina
agare genom att forvarva hela eller
delar av foretag och sedan utveckla

och skapa varde genom aktivt agande”

Pegroco fokuserar pd investeringar ddr Bolaget kan bidra till att
skapa l6nsamhet och vdrde i foretagen genom att nyttja sina
medarbetares operativa, industriella och finansiella erfarenhet,

samt sitt starka affarsnatverk.

Bolaget har kontor i Goteborg och Stockholm. Pegroco har
under tio ar genomfdrt Sver tjugo investeringar Bolagets tva
senaste och viktigaste avyttringar, Scandinavian Air Ambulance i
juni 2014, och Diakrit i februari 2016, genererade avkastningar

pa 5,3x respektive 3,5x investerat kapital.

Investeringsverksamhet

Centralt i Pegrocos investeringsstrategi ar att portfolien skall
balanseras mellan tvd kompletterande investeringskategorier, Bas
och Tillvaxt.
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Portféljbolagens omsattningsdkning
(LTM*) 2017 2018:

Basportfolj

+14%  +35%

*Rullande |2 manader, helaret 2017 jmf med Q3 2017-Q2 2018:

Pegrocos ambition dr att dgarandelen av respektive innehav i
Basportféljen skall &verstiga 50 procent. Pegrocos
affirsverksamhet utgdrs av att bygga vérde i innehaven genom
affarsutveckling. Utvecklingsstrategier vdljs fran fall till fall men
omfattar vanligtvis effektivisering och ofta expansion genom
branschkonsoliderande = strukturaffirer. | Basportfélijen har

Pegroco uttalade navinnehay, runt vilka man gor tilldggsférvarv.

Innehaven i Tillvaxtportfdljen dr i huvudsak avsedda att bygga
vdrde genom kraftig tillvaxt. | detta investeringsomrade investerar
Pegroco gdrna i verksamheter med potential att expandera
internationellt. Uppbyggda vdrden i dessa bolag kan sedan
synliggdras eller realiseras genom en foretagsforsdljning eller en
publik notering av bolagets aktie.

Bolagen inom de tva kategorierna verkar inom flertalet olika
sektorer, vilka tillsammans reducerar exponering mot enskilda

marknader och pa sa vis reducerar risk.

Moderbolagets bokférda vdirde pa eget kapital har sedan 2013
vuxit kontinuerligt genom vdrdeskapande och nyemissioner,
vilket mojliggjort kontinuerliga nyinvesteringar.

Bolaget har genomfort ett antal avyttringar (exits), varav de

senaste och stdrsta anges nedan.

SENASTE EXITS:
Scandinavian Air Ambulance (2014) — salt
till Babcock Int. (UK), Pegrocos avkastning:

* 5,3x investerat kapital

* IRRca 37 %
Diakrit (2016) — salt till News Corp.
Australia, Pegrocos avkastning:

* 3,5x investerat kapital

* IRRca37%

e
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Omsittning 12 man, juli 2017-juni 2018
per investeringskategori (totalt for innehaven)
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Investeringskategorier

Pegroco efterstravar att i sin investeringsportfolj ha en balans
mellan investeringskategorierna Bas och Tillvaxt. Pegroco
bedomer att den balansen over tid ger basta avkastningen for
Pegrocos aktieagare.

Under tolvmanadersperioden | juli 2017 till 30 juni 2018
omsatte Pegrocos bolag i Bas- och Tillvixtportfoljerna
sammanlagt | 510 Mkr. Utdver dessa aktiva innehav omfattar
portfdlien ett antal Gvriga innehav dar Pegrocos dgarandel dr
mindre. Den sammanlagda omsdttningen for
tolvmanadersperioden for hela portfdljen, inklusive dessa Svriga

innehay, var | 959 Mkr.

Investeringskategori Bas

Pegroco investerar inom Bas framforallt i bolag med en
beprévad affirsmodell, en stark marknadsposition, i sin region
eller i sitt segment, samt ett Sver tid stabilt positivt kassaflode.
Pegrocos ambition dr att dgarandelen i dessa bolag skall vara
over 50 procent. Pegroco ser gdrna att forvdrvsobjektet
genererar en vdsentlig del av sina intdkter fran tjdnster och
underhall. Dessa intdkter har fordelen att de ofta bygger pa
lingre kontrakt och ddrmed har bittre férutsdgbarhet. Vidare ar
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sadan verksamhet ofta mindre kapitalintensiv, mindre
konjunkturkdnslig och mindre utsatt for teknikskiften. Om
underhdllet dr kopplat till en levererad produkt ger det

dessutom intdkter &ver produktens hela livscykel.

Produktion i Vara i Vdstergétland av eCentre, en vdrldsledande produkt pd den

snabbvdxande marknaden fér prefabricerade moduldra datacenter frdn Flexenclosure, ett av

bolagen i Pegrocos Tillvéixtportfolj.

En central investeringsstrategi inom Bas &r att etablera navbolag
kring vilken Pegroco sedan gor tillaggsforvary. Exempel pa
navbolag dr Nordisk Bergteknik och Nordic Lift.

Investeringskategori Tillvaxt

| kategorin Tillvaxt finns ett flertal teknikbolag. Pegrocos
investeringar | dessa dr baserade pa att tekniken skall erbjuda
kunden en stor ekonomisk berdkningsbar nytta, den skall ha god
skalbarhet, substantiella konkurrensfordelar, samt att den gdrna
skall ha en inriktning pa milj6, d.v.s. bolagets marknadspenetration
skall frdmjas av en underliggande miljotrend. Tekniken skall sjdlv

da bidra till en bittre miljo.

Ett exempel dr Alelion, vars forsdljning gynnas av en
overgripande trend mot elektrifiering av fordon och dér bolagets
energisystem bidrar till att skifta anvdndare fran dieselmotorer
och bly/syra-batterier till de mer miljévénliga litiumjonbatterierna

— och samtidigt mojliggdr besparingar for kunden pa

En borrigg frdn Norrbottens Bergteknik, ett av Nordisk Bergtekniks dotterbolag. Nordisk hundratusentals kronor per truckenhet.

Bergteknik dr exempel pd ett navbolag i Basportfoljen, runt vilken Pegroco g tilldggsforvarv.
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Portfoljbolag i narbild: Mechanum

| slutet av 2016 forvarvade Pegroco 35 procent av
flermarkesauktoriserade bilverkstadskedjan Mechanum.
Pegrocos bedomning var att Mechanum hade goda
forutsdttningar att med rétt atgarder bli ett framgangsrikt turn-
around. Bolaget hade en stabil underliggande och véxande
marknad, ett genomtankt affirskoncept, ett starkt varumarke och
samt fanns redan etablerat i Goteborg och Malmé, tva av
Sveriges tre stdrsta marknader med goda fGrutsédttningar for

tilldggsforvarv.

Mechanum tror pa att férenkla bildgandet och skapa en béttre
serviceupplevelse. Idag dr Mechanum auktoriserade for nio av
Sveriges storsta bilmérken och har ambitionen att vara fraimst

bland markesverkstdaderna.

Pegrocos fokus har varit pd att aterstdlla bolagets I6nsamhet. | juli
2017 tillsattes en ny VD och som en av de forsta dtgarderna

implementerades ett effektiviseringsprogram.

Vi tog en kopp kaffe med Mechanums VD, Mathias Augustsson,
for att hora hans tankar om marknaden, om 2018, och om hur

han ser pa bolagets framtid.

Hur utvecklas marknaden? Vad mdirker ni for trender?

Mathias: Vi ser en marknad som o&kar Var beddémning dr att
antalet bilar dkar och méngden av kérda kilometer okar, och
denna utveckling driver utvecklingen av var marknad. De trender
som vi mdrker av dr dels elektrifiering, eller snarare
hybridiseringen eftersom hel-elektriska bilar dn sa lange ar fa till
antalet, och dels dgandeformen. Till exempel blir privatleasing
vanligare. Generellt kan man sdga att nyttja bilen blir viktigare for
konsumenten dn att dga den. For oss dr det bade ett hot och en
mojlighet. For fleet-kunder; alltsa bolag som administrerar flottor
av sadana bilar, blir vart breda erbjudande, att vi r auktoriserade

for sa manga olika mdrken, en viktig styrka och konkurrensférdel.

Hybridiseringen dr ocksd del i en stdérre trend mot mer
komplexa bilar, vilket verkligen gynnar oss som har rdd att
investera i personalutbildning och verktyg, jamfért med det stora

antalet mindre verkstader.

Vad skulle du sdga dr era huvudsakliga styrkor?
Mathias: Auktoriseringen, bredden pd varumdrken som vi dr

auktoriserade for dr en unik styrka. Sedan ar jag dvertygad om

att var syn pa kunder och pa helheten i samband med en service
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ar det som gor att kunderna kommer tillbaka. En ok service pa
bilen kan man fa pd mdnga stdllen men vi ger dessutom nagot
mer i vart bemodtande av kunder som till exempel med var
expressinldmning och den fria lanebilen som ocksa finns dér och

inte bara pa pappret, som hos vissa av vara konkurrenter.

Vad bidrar Pegroco med i Mechanums utveckling

Mathias: Pegroco har ett engagemang, och en energi som
verkligen sporrar oss i ledningen. De tillfér ocksa idéer och
vdrden som gdr att man kdnner att de har en erfarenhet, att de
har gjort sadant hdr med den hér sortens bolag férut. De &r helt

enkelt aktiva som dgare.

Mechanums utveckling forsta halvaret 2018, kommentarer?

Mathias: Omsdttningen 6kade med |5 Mkr eller ndstan tio
procent, vilket naturligtvis dr glddjande. Var nya anldggning stod
for tre miljoner av Skningen, men det mest positiva dr den
fortsatta Okningen pa skadesidan och att vi skapat en positiv
trend dven for serviceverkstdderna. Mitt i antal atgdrdade
fordon 6kar vi med 5 procent. Jag kan inte tolka det som annat

an att vi tar marknadsandelar.

Ni gér en kraftig resultatférbdittring, hur har ni dstadkommit det?

Mathias: Ja, for de forsta sex manaderna var EBITDA-
forbattringen 10,7 Mkr f6r att vara exakt. Det &r verkligen kul
eftersom det har varit vart och Pegrocos fokus, alltsa att vanda
bolaget till svarta siffror En stor del av forbdttringen kommer
fran det effektiviseringsprogram vi sjosatte for ett dr sedan och
som har gett dnskad utdelning. Det handlar om manga backar

sma. En annan stor del &r bidraget fran den dkade forsiljningen.

Stérsta utmaningen och stérsta méjligheten?

Mathias: Vi haller pa att bygga ut kapaciteten pa befintliga
marknader, vi har mycket kvar att géra dar Grav ddr du star ar
en bra strategi. Personalférsdrning dr stérsta utmaningen, och vi
arbetar aktivt pa olika fronter for att fa in nya medarbetare, allt
fran att vara en attraktiv arbetsgivare till att hjilpa
utbildningsinstituten. Vi har till exempel just nu 30 elever pa
praktik i vara verkstdder. En annan bade utmaning och mgjlighet
ar att hanga med i den snabba teknikutvecklingen. Vi har stora
mojligheter att vdxa i det vi gor ddr vi dr och i det ldngre
perspektivet skall vi in pa andra orter.
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Pegrocos portfoljbolag, oversikt

Pegroco har aktiva innehav inom tva investeringskategorier, Bas och Tillvaxt. Utéver dessa har Pegroco innehav i Nordic Furnaces AB,
Hagabadet AB, Finwire AB, Scandinavian Enviro Systems AB, 24Media Network AB, Rabbalshede Kraft AB, Symbrio AB och ECO DC
(EcoDataCenter) AB.

Pegrocos dgarandel,

Investerings-

Bolag Verksamhetsomrade Huvudsaklig affirsmodell direkt och indirekt, tidpunkt
Bas
Nordisk Bergteknik! Entreprenad, markteknik Projekt 91.5%

Norrbottens Bergteknik? 2016

Vestfold Fiellboring? 2017

Norsk Fjellsprengning? 2017

Songdalen Fjellsprenging? 2018
Nordic Lift3 Fastighet & service Produkt, projekt, underhall 90,1 %

RC Hisservice 2016
Stockholms Spérvigar Kollektivtransport Tianster 76,6 % 2015
Nordic MR# Flygplansunderhall Underhall 375% 2009
Mechanum Fordonsservice Underhall 354 % 2016
Tillvaxt
Flexenclosures [T-infrastruktur hybridenergi Produkt, projekt 483 % 2006
Mantex Biomassaindustri matteknik Produkt 31,4 % 2016
Alelion Energilagringssystem Produkt 18,3 % 2006
Ovriga
Nordic Furnaces Verkstadsindustri Produkt, projekt, underhall 90,1 % 2017
Hagabadet Halsa & friskvard Tianster 20,0 % 2013
Finwire InfoMedia Tianster 199 % 2014

| Pegrocos innehav i Nordisk Bergteknik bestar delvis av A-aktier: | aktiedgaravtal finns angivet att styrelsen i Nordisk Bergteknik, efter 2021-05-01, kan besluta om inlésen av A-aktier:Vid ett

sadant beslut skulle Pegrocos dgarandel av réster minska till 68,0 procent.
2 Ags till 100 9% av Nordisk Bergteknik AB.

3 Agaren till &vriga 9,9 procent av bolaget innehar en option att tidigast 2020 av Pegroco férvirva ytterligare 10,1 procent av bolaget. Det finns dven utstéllda teckningsoptioner som kan
medfora att Pegrocos innehav reduceras genom utspadning.Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna skulle Bolagets innehav reduceras till cirka 87,5 procent.

4 Pegroco innehar konvertibler som efter konvertering dkar Pegrocos dgarandel till 43,6 procent.

5 Det finns utstéllda warrants och optioner som vid fullt utnyttjande och full utspadning minskar Pegrocos dgarandel till 41,3 procent.

Portfoljbolag, utveckling under perioden

Basportfoljen

Nordisk Bergteknik AB

Beskrivning

Nordisk Bergteknik dr Pegrocos nav-bolag inom bergteknik och
omfattar Norrbottens Bergteknik AB, Vestfold Fellboring AS,
Norsk Fjellsprengning AS, samt det i januari 2018 férvdrvade
norska bolaget Songdalen Fjellsprenging AS. Bolagen utfor
bergarbeten sdsom borrning, sprangning och bergforstirkning.
Tillsammans @ man Nordens storsta oberoende aktdr inom
bergteknik med en marknadsledande position i norra Sverige
och i stora delar av Norge. Bland de stérre kunderna aterfinns
entreprenadbolag sasom PEAB, Skanska och Veidekke, samt for
Norrbottens Bergteknik gruvbolaget Mandalay Resources.
Bolagen inom Nordisk Bergteknik har totalt ca 100 anstdllda.

-

- ‘5"

Resultatrikning Ack. Q22018 Ack.Q22017 FY2017
Bolagets langsiktiga mal ar att bli Nordens ledande oberoende Omsittning 220 306 78189 236 823
. : Tillvaxt 181,8%

bolag inom markteknik. EBITDA 24989 5937 26330

, EBITDA-marginal 11,3% 7,6% 11,1%

Komnf»entarer perl?dens resultat i 9916 ae L0t

Nordisk Bergteknik-koncernen omsatte 220,3 Mkr under forsta EBIT-marginal 42% 02% 2.6%

halvaret 2018, jamfort med 78,2 Mkr for motsvarande period EBT 2057 -1 363 2418

2017, vilket innebdr en tillvixt pa 182 procent. Koncernen har FeTmergind 0.9% 7 Lo%
haft en stark organisk tillvixt under perioden, men tillvixten ar Balansrikning Q22018 Q42017
framforalit hanforlig till flertalet forvdry, framférallt i Norge. Totala tillgangar 3531150 297 431
EBITDA for perioden var 250 Mkr (59 Mkr), vilket innebar en Eget kapital ol 2086
) ’ ) Soliditet 12,4% 13,1%

EBITDA-marginal pa | 1,3 procent, (7,6). Marginalforbattringen ar

) . ) ) . Rantebdrande skulder 146 547 139 636
i huvudsak ett resultat av battre kapacitetsutnyttjande och bittre Kassa 6122 12950
projektstyrning. Nettoskuld (ND) 140 425 126 686
Rorelsekapital 47 682 34 846
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Nordic Lift AB

Beskrivning

Nordic Lift &r Pegrocos nav-bolag inom hissteknik som har sin
verksamhet i det Varbergsbaserade bolaget RC Hisservice AB
och i det i juli 2018 nyforvdrvade Hissteknik i Goteborg AB.
Bolagen erbjuder heltdckande I6sningar for alla typer av hissan
Bolagens tre produktomraden dr: leverans och installation av nya
hissar; modernisering av dldre; samt I6pande underhall och
dygnet runt jourservice pa befintliga hissar. Kunder &r saval
offentliga myndigheter som privata fastighets- och byggforetag.
Bolagen 4r tillsammans, med sammanlagt ett 60-tal medarbetare,
den ledande oberoende aktoren i Vdstsverige. Bolagen har
kontor eller filialer i Goteborg, Varberg, Alingsds, Bords och
Halmstad. Malbilden f6r Nordic Lift r att inom en tredrsperiod
har dubblat i omséttning genom att expandera i nuvarande och
omgivande regioner, bade genom organisk tillvixt och genom

forvarv.

Kommentarer periodens resultat

Nordic Lift, som under perioden utgjordes av RC Hisservice AB,
omsatte 47,8 Mkr under forsta halvaret 2018, jimfort med 41,8
Mkr under forsta halvaret 2017, en 6kning med 14,5 procent.
Okningen &r primart hinforlig till produktomradet nyinstallation.
EBITDA for perioden blev 2,2 Mkr (1,6) och EBITDA-marginalen
Okade darmed till 4,6 procent (3,7).
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Resultatrikning Ack. Q22018 Ack.Q22017 FY2017
Omsittning 47788 41752 77 102
Tillvéxt 14,5%

EBITDA 2218 | 555 3452
EBITDA-marginal 4,6% 3,7% 4,5%
EBIT 2 169 | 441 3199
EBIT-marginal 4,5% 3,5% 4,1%
EBT 2 500 | 926 4007
EBT-marginal 5,2% 4,6% 5,2%
Balansrakning Q212018 Q42017

Totala tillgdngar 44 372 43876

Eget kapital 17032 15100

Soliditet 38,4% 34,4%

Réntebédrande skulder 9 000 9693

Kassa Il 264 12933

Nettoskuld (ND) -2 264 -3 240

Rérelsekapital 6162 3204

Mechanum Sverige AB

Beskrivning

Mechanum dr en auktoriserad bilverkstadskedja som utfor
service, reparationer och garantiarbeten pd de ledande
bilmérkena i Sverige: Volkswagen, Audi, Skoda, Saab, Opel, Volvo,
Ford, BMW och Mercedes. Mechanum dr ddrmed auktoriserat
for éver 65 procent av den svenska bilparken. Bolagets affarsidé
dr att leverera samma hoéga tekniska kvalitet som
markesverkstdderna men med bdttre service, ldgre pris och
hogre kundndjdhet. Bolaget har for ndrvarande sju anldggningan,
fem i Goteborg och tvd i Malmdé med sammanlagt 245
medarbetare. Kundbasen ar stor med over 55 000 besokare per

2

ar

Kommentarer periodens resultat
169, Mkr under forsta halvaret 2018,
jamfort med 154,2 Mkr f6r motsvarande period 2017, en 8kning

Mechanum omsatte

pa 9,7 procent. Mechanum redovisar dven ett positivt EBITDA-
resuftat pa 3,7 Mkr under foérsta halvaret 2018, vilket kan
jamféras med -7, Mkr under samma period 2017.
Resultatforbattringen pa 10,7 Mkr dr ett resultat av den nya
enhet i Tagene som férvdrvades i april 2017, av den okade
férsdljningen och av det effektiviseringsprogram som
implementerades 2017. Mechanum arbetar nu med att

ytterligare forbattra effektiviteten i de befintliga anldggningarna.
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Resultatrikning Ack. Q22018 Ack. Q22017 FY2017
Omsittning 169 072 154 174 319416
Tillvéxt 9,7%

EBITDA 3673 -7 056 -14 000
EBITDA-marginal 2,2% -4,6% -4,4%
EBIT -1 815 -1'1 640 -23 888
EBIT-marginal -1,1% -7,5% -7,5%
EBT -3 150 -12 646 =26 156
EBT-marginal -1,9% -8,2% -8,2%
Balansrikning Q212018 Q42017

Totala tillgangar 121023 118061

Eget kapital 8490 12518

Soliditet 7,0% 10,6%

Réntebdrande skulder 39 831 40216

Kassa 371 363

Nettoskuld (ND) 39 460 39 853

Rorelsekapital -12 731 -12382



AB Stockholms Sparvigar

Beskrivning

Bolaget bildades 1987 av Stiftelsen Svenska Sparvagsséllskapet.
P4 uppdrag av Storstockholms Lokaltrafik ansvarar bolaget
sedan 1991 fér Djurgardslinjen och sedan 2014 for linjerna 21
och 7 med en kontraktstid pd 8 + 4 ar. Bolaget ansvarar for drift,
bemanning och visst underhdll av hdllplatser, uppdragsgivaren
dger och ansvarar for sparvagnar och infrastruktur. Bolagets
kompetens inom sparbunden trafik dr applicerbar pa all typ av
kollektivtrafik. Malbilden &r att bolaget under en tidsperiod pa
5-7 ar skall byggas till att bli en ledande oberoende aktdr inom

svensk kollektivtrafik, med tyngdpunkt pa sparvdg.

Kommentarer periodens resultat

Stockholms Spérvdgars omsdttning vixte under forsta halvaret
2018 med 3,7 procent till 86,9 Mkr jamfort med 83,8 Mkr for
motsvarande period 2017. EBITDA f6r perioden blev -1,4 Mkr
(43 Mkr) for forsta halvaret 2017. Resultatet paverkades
negativt av |,3 Mkr i hogre kostnader fér snérdjning och av
hégre kostnader kopplade till bolagets satsningar pa
affirsutveckling, sasom bolagets arbete med anbud for
sparvdgsupphandlingarna i Bergen och Odense. For att aterfa
|6nsamhet inleddes ett kostnadsbesparingsprogram under varen,
vilket gav resultat redan under Q2 2018 da EBITDA éaterigen var
positivt (0,7 Mkr). Bolaget har en mycket stark finansiell position
med en kassa pa 34,7 Mk
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Resultatriakning Ack. Q22018 Ack Q22017 FY2017
Omsdttning 86 859 83799 170 299
Tillvaxt 3,7%

EBITDA -1 426 4269 6997
EBITDA-marginal -1,6% 5,1% 4,1%
EBIT -2 549 3181 4943
EBIT-marginal -2,9% 3,8% 2,9%
EBT -1 827 3537 5869
EBT-marginal -2,1% 4,2% 3,4%
Balansrakning Q212018 Q42017

Totala tillgangar 65 167 59516

Eget kapital 34 672 35839

Soliditet 53,2% 60,2%

Réntebdrande skulder 0 0

Kassa 34 195 30 147

Nettoskuld (ND) -34 195 -30 147

Rérelsekapital -10 588 3175

Nordic MRO AB

Beskrivning

Nordic MRO skapades i april 2016 ndr Pegroco fusionerade sitt
innehav i Priority Aero Maintenance med konkurrenten
Got2echnics. Bolaget erbjuder flygbolag savdl ldttare dagligt
flygplansunderhall, som utférs pa planet vid gaten mellan
flygningar, som tungt underhall som utfors i hangar Genom
dotterbolaget Air Hudik erbjuder bolaget dven ett komplett
utbud av besiktningstjanster Man har nu en stark kundbas med
bland annat bolag som SAS, City Jet, Flybe, Primera, Nato och
Volotea. Bolaget har huvudkontor och hangar pa Arlanda samt
baser med hangar i Goteborg, Kdpenhamn, Oslo och Malmé.
For kunds rdkning har man dven line-baser i Reykjavik, Tallinn,
Venedig, Verona, Genua och Palermo. Bolagets marknad har en
god underliggande tillvixt fran ett okat flygande och ser goda
mojligheter till fortsatt tillvaxt Foretagets ambition &r att vara

Nordens ledande oberoende leverantéren av flygplansunderhall.

Kommentarer periodens resultat

Nordic MRO omsatte 71,7 Mkr under férsta halvdret 2018
jamfort med 48,7 Mkr for samma period 2017, vilket motsvarar
en okning med 47,5 procent. EBITDA fér perioden var 3,0 Mkr
(0,8 Mkr), vilket gav en EBITDA-marginal pa 4,1 procent (I,7
procent). Den 6kade omsittningen ett dr i huvudsak hanforlig till
etableringen av nya baser, framforallt i Italien, men &dven till att
bolaget har tagit marknadsandelar i Sverige. Den forbittrade

Idnsamheten i huvudsak relaterad till den hdgra omséttningen.
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Resultatrakning Ack. Q22018  Ack. Q22017 FY2017
Omséttning 71 745 48 648 100 400
Tillvixt 47,5%
EBITDA 2967 831 -105
EBITDA-marginal 4,1% 1,7% -0,1%
EBIT 2677 601 -680
EBIT-marginal 3,7% 1,2% -0,7%
EBT 2065 489 -1 063
EBT-marginal 2,9% 1,0% -1,1%
Balansrakning Q22018 Q42017
Totala tillgangar 39753 38 043
Eget kapital 6515 4476
Soliditet 16,4% 11,8%
Rantebarande skulder 15128 15128
Kassa 2796 2463
Nettoskuld (ND) 17 923 12 665
Rérelsekapital -15074 -11278
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Tillvaxtportfoljen

Flexenclosure AB

Beskrivning

Flexenclosure har tva affirsomraden, bada med varldsledande
produkter: eCentre dr prefabricerade moduldra datahallar.
Kunder dr datacenteroperatdrer och leverantorer av
molntjdnster som med eCentre snabbare kan etablera eller
expandera sin serverkapacitet. eSite ar intelligenta reglersystem
for hybrid-elkraftsgenerering. Kunder dr mobiloperatérer som
med eSite kan expandera sina ndtverk av basstationer i omraden
med daligt eller obefintligt elndt. Marknaden for Flexenclosures
produkter dr under snabb tillvaxt. eSites marknad ar framférallt i
Afrika och Asien med potential att uppféra > | miljon sajter.
Marknadssegmentet som eCentre dr inriktat pd, edge och co-
location data centres, berdknas vara vdrt |5 miljarder USD och
ha en arlig tillvaxt pa cirka 23 procent. Exempel pa kunder dr
Millicom, Virtutel, Airtel, Apollo Towers, IHS Towers, Vodacom,
Next-DC, och CenturyLink. Flexenclosure has hittills driftsatt 50
eCentre och 6ver 3 000 eSite i 29 linder pa 5 kontinenter.

Kommentarer periodens resultat

Flexenclosure redovisar en omsdttning pa 53,1 Mkr under
forsta halvaret 2018, jamfort med 70,8 Mkr f6r motsvarande
period 2017. EBITDA for perioden blev -28,3 Mkr (-37,9 Mkr).
Omsittningsdkningen dr i huvudsak hanforlig till forsdljining av
eCentre for installationer i Europa, Sydamerika och Asien.
Bolaget mottog flera order mot slutet av perioden, vilket innebar
att avrdkningstakten kommer ka under andra halvaret 2018.
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Alelion Energy Systems AB

Alelion utvecklar och sdljer den nya generationens energi- och
kostnadseffektivare och miljévanligare batterisystem baserade pa
litiumjonteknik. Bolagets kdrnkompetens dr kundanpassning och
styrning av  batterisystem. Marknadsfokus dr pa industriella
fordon. Malkunder &r bolag med flottor av industritruckar for
lager och distributionscentraler: Jamfért med blysyrabatterier ger
Alelions litiumjonldsning vdsentliga fordelar Kunder dr bl.a. Toyota
och Jungheinrich, vérldens stdrsta respektive tredje storsta
truckleverantérer. De senaste aren har intresset for elektrifiering
och hdllbara energildsningar okat dramatiskt. Viktiga handelser
under perioden var Alelion férvdrvade Caterva GmbH, ett tyskt
bolag som specialiserat sig pa teknologi fér optimering av lokal
energilagring, man tecknade ett ramavtal med japanska Toyota
Industries Corporation, TICO, samt att man erhdll en order pa
ca |5 mkr av den tyska specialfordonstillverkaren Kamag. | bérjan
pa 2018 beslutade bolaget vidare att bygga en fabrik i Géteborg
for produktion av litiumjon-batterier: Fabriken berdknas sta klar
under 2018 och blir den forsta i sitt slag i Sverige. Bolagets aktie
ar sedan juni 2016 noterad pa Nasdaq First North.

Bolagets nettoomsattning under forsta halvaret 2018 uppgick till
10,3 Mkr (79,4) och EBITDA till 1,7 Mkr (-14,5). Nettokassan
per den 30 juni 2018 uppgick till 8,0 Mkr (26,8).
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Resultatrikning Ack. Q22018 Ack.Q22017 FY2017
Omséttning 153 100 70817 162 651
Tillvixt 116,2%

EBITDA -28 300 -37 871 74613
EBITDA-marginal -18,5% -53,5% -45,9%
EBIT -36 400 -39 774 -79 322
EBIT-marginal -23,8% -56,2% -48,8%
EBT 41200 53194 -112 182
EBT-marginal -26,9% -75,1% -69,0%
Balansrikning Q22018 Q42017

Totala tillgangar 339 765 264377

Eget kapital 41313 31180

Soliditet 12,2% 11,8%

Rantebdrande skulder 99 000 99 591

Kassa 3800 2317

Nettoskuld (ND) 95200 97 274

Rérelsekapital -14 300 32253
Mantex AB

Mantex utvecklar produkter for att snabbt, precist och
beréringsfritt mdta och analysera biomassa i industrin. Initiala
malapplikationer dr pappersmassa-och bioenergitillverkning.
Viktiga parametrar som mdts med bolagets réntgenbaserade,
varldsunika teknologi &r fukthalt, askhalt och energiinnehall.
Denna madtdata mojliggdr t.ex. for massabruk och
bioenergikraftverk att optimera sin processtyrning i realtid och
medfér en stabilare tillverkningsprocess, férbattrad
produktkvalitet samt stora kostnadsbesparingar. Foretagets mal
dr att etablera tekniken som en global standard fér analys av
biomassa i industriella applikationer. | april 2018 har Mantex
tecknat avtal med Andritz, en global ledande leverantér av bland
annat anldggningar, utrustning och tjanster for pappers och
massaindustrin med cirka 25 700 anstdllda, om att starta ett
gemensamt samriskbolag for forsdljningen av Mantex Flow
Scanner for pappers- och massaindustrin. Avtalet féljdes av en
bestillning fran Andritz pa en FlowScanner till ett virde av 55
Mkr. Mantex aktie dr sedan 5 maj 2017 noterad pa Nasdaq First
North.

Mantex omsdttning under forsta halvaret 2018 uppgick till 1,9
Mkr (1,4 Mkr) och EBITDA till -13,6 Mkr (-12,3 Mkr).
Nettokassan per den 30 juni 2018 uppgick till 0,4 Mkr



Ovriga innehav

Nordic Furnaces AB

Nordic Furnaces erbjuder industriugnar for nybyggnation samt
moderniseringar och underhdll av befintliga ugnar. Bolaget ar
specialister pa ugnar for varmebehandling av jarn, stal, aluminium,
zink och andra metaller. Nordic Furnaces har egen utveckling av
ugnsteknologi, egen produktion av nyckelkomponenter och
ugnar, samt utfor service bade pa egna ugnar och ugnar av andra
fabrikat.

Bolaget har en lang historik under sitt tidigare varumarke Sarlin
och beddéms i dag ha en ledande position i Norden med en stor
bas pa cirka 450 ugnar i drift hos kunder i Sverige. Bland
kunderna finns stora industribolag som till exempel Volvo, SKF,
Atlas Copco, SSAB och Sandvik. Bolagets site och produktion &r

i Vdsterds och bolaget har dven en filial i Goteborg.

Bolagets omsattning under forsta halvaret 2018 uppgick till 28,4
Mkr och EBITDA till -0,8 Mkr. Noterbart dr att bolagets EBITDA
under andra kvartalet 2018 var positivt, 0,1 Mkr. Nettoskulden
per den 30 juni 2018 uppgick till 0, Mkr 2018 &r Nordic

Furnaces forsta rdakenskapsar, salunda finns inga jamforelsetal.

Hagabadet AB

Hagabadet driver spa- och trdningsanldggningar i Go&teborg i
premiumsegmentet. Badets kulturskyddade lokaler i Gé&teborg
erbjuder ett flertal pooler, styrketrdning, Go&teborgs storsta
utbud av yogakurser, samt en restaurang. Bolaget driver dven
Hagabadet Alvstranden i Sannegarden i Goteborg och en i april
2018 oppnad tredje anldggning, Hagabadet Drottningtorget pa
Hotel Radisson i centrala Géteborg.

Hagabadsgruppen har idag knappt 5 000 medlemmar med
ndrmare | 000 besdkare per dag. Bolagets ambition dr att
fortsitta med en kontrollerad expansion inom hélsa och

traningsmarknadens premiumsegment.

Bolagets omsattning under forsta halvaret 2018 uppgick till 40,2
Mkr (38,8 Mkr) och EBITDA till 3,9 Mkr (5,0 Mkr). Resultatet for
forsta halvaret 2018 har belastats med cirka 3 Mkr i kostnader
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hanforliga till starten av Hagabadet Drottningtorget. Nettokassan
per den 30 juni 2018 uppgick till 6,5 Mkr (9,8 Mkr).

FinWire AB

Finwire dr en finansiella nyhetsbyra med fokus pa bevakning av
de snabbvidxande segmenten smdbolag och sociala medier
Nyhetsflodet pa Twitter och bloggar har vaxt explosionsartat de
senaste dren och FinWire erbjuder en tjdnst ddr bolagets
redaktdrer gor ett urval &t personer som arbetar i finanssektorn.
Exempel pa kunder dr Nordea, Dagens Industri och Nordnet.
Bolaget fortsatter att utvecklas med |6nsamhet. Under perioden

har en etablering i Danmark pabdrjats.

Bolagets omsdttning under forsta halvaret 2018 uppgick till 5,9
Mkr (4,8 Mkr) och EBITDA till -0,3 Mkr (-0,2 Mkr). Nettokassan
per den 30 juni 2018 uppgick till 4,1 Mkr (3,4 Mkr).
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Substansvarde Moderbolaget

Berakning av substansvarde per 30 juni 2018

Substansvdrdet dr berdknat genom en separat vdrdering av
aktierna i respektive portfoljbolag. Genom att vdrdera aktierna i
respektive portfoljbolag inkluderas bolagens nettoskuld i
vdrderingen. Nettoskulden omfattar bland annat forvarvslan till
Holdingbolagen, skuldsdttningen i respektive portféljbolag samt i
forekommande fall lan fran Pegroco.Vérdet pa Pegrocos andel av
aktierna i respektive bolag reflekterar inte det kapital som &r
exponerat mot respektive portféljbolag, da Pegroco har lanat ut
pengar till flera av portfdljbolagen. Sadan utldning sker pa
marknadsmdssiga villkor och genererar rdnteintikter till Pegroco.

Grundlaggande principer

Pegroco efterstravar att substansvdrdeskursen reflekterar det
langsiktiga vérdet och vardeutvecklingen i portfoljbolagen. Malet
ar att de varderingsmultiplar som anvands dr stabila Sver tid.
Multiplarna revideras kvartalsvis.

6 PEGrOCO INVEST

Metodik

Varje portfdljbolag védrderas i storsta méjliga man efter liknande
bolag. Vérderingen sker med utgangspunkt fran publika
marknadsvdrderingar av liknande noterade bolag samt kédnda
transaktionsmultiplar vid Overldtelser av liknande onoterade
bolag. | de fall en extern transaktion med ett portfdljbolags
aktier skett som omfattat mer dn |0 procent av aktierna kan den
transaktionen anvdndas for vidrdering av portfoljbolaget i
maximalt 24 manader. For védrdering av Pegrocos noterade
innehav anvands volymvdgd genomsnittskurs under den senaste

manaden fore utgangen av respektive kvartal.

Val av multiplar
Val av multiplar sker med utgangspunkt fran det urval av publika

multiplar och transaktionsmultiplar som finns att tillga.

Justeringar i portfoljbolagens resultat

| de fall bolagen har stérre engingsposter kopplade till
exempelvis foérvdrv, etableringskostnader eller andra
investeringar, som inte behdvs for att upprétthalla den ordinarie
affirsvolymen, ska resultat och EBITDA justeras. Justeringar pro

forma ska dven géras i samband med forvarv.

Applicerade multiplar

Pegrocos andel

Bolag Applicerad metod EV/Sales EV/EBITDA  Agarandel (MSEK)
Basportfolj
Mechanum Publika multiplar 35,4% 352
Nordic Lift Publika multiplar 90,1% 41,1
Nordic MRO Publika multiplar 43,6% 314
Nordisk Bergteknik* Publika multiplar 91,5% 136,7
Stockholms Sparvégar Publika multiplar 76,6% 90,1
Totalt Basportfolj 0.4x - 0.7x 6.0x-10.0x 3346
Tillvaxtportfolj
Alelion Borsvarde | 8,4% 29,1
Flexenclosure DCF 48,3% 203,6
Mantex Borsvarde 31,3% 18,0
Totalt Tillvaxtportfolj Volymvdgd genomsnittskurs | manad 360,7
Ovriga bolag: Hagabadet (4garandel 20%), Nordic Fumaces (90%), Finwire (20%), 24Media Group (10%), Scandinavian Enviro
Systems (3%) samt Gvriga mindre innehav. 50,4
Totalt 745,6
Substansvarde stamaktier Pegroco
Bokfort vdrde eget kapital 469,5
Overvirde eget kapital 426,3
Justering preferensaktier ur eget kapital -160,0
Substansvarde eget kapital, stamaktier 735,8
Antal stamaktier 27 242 008
Substansvarde per stamaktie (SEK) 27,01
Substansvadrde per totalt antal utestdende aktier (inklusive preferensaktie) (SEK) 32,88

*Pegrocos innehav i Nordisk Bergteknik delvis bestdr av A-aktier. | aktiedgaravtal finns angivet att styrelsen i Nordisk Bergteknik, efter 2021-05-01, kan besluta om inlésen av
A-aktier. Vid ett sddant beslut skulle Pegrocos andel av kapitalet minska till 68,0 procent som ddrfor dr den dgarandel som anvdnds vid berdkningen av vérdet p& Pegrocos

innehav.
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Finansiell information

Omsattning

Under det forsta halvaret 2018 uppgick omsdttningen for
Koncernen till 297,4 Mkr (128,0 Mkr), vilket motsvarar en 6kning
med 132 procent. Okningen ar till storsta del relaterad till
Nordisk Bergteknik, 142,1 Mkr som en foljd av férvdrven av
Vestfold Fellboring AS och Norsk Fjellsprengning AS, i slutet av
Q2 2017, samt Songdalen Fjellsprenging AS under 2018.
Forutom forvdrven sa har Norrbottens Bergteknik AB en
organisk tillvaxt pa 29,6 Mkr, motsvarande ca 38 %. Nordic
Furnaces AB, som forvdrvades i slutet av december 2017,
bidragit med 28,4 Mkr i omsdttning.Vidare har RC Hisservice AB
haft en organisk tillvdxt med 6,0 Mkr jamfért med samma period
2017.1 koncernen ingar de rorelsedrivande bolagen Norrbottens
Bergteknik AB, Vestfold Fellboring AS, Norsk Fjellsprengning AS,
Songdalen Fjellsprenging AS, RC Hisservice AB, Nordic Furnaces
AB samt Moderbolaget.

Resultat

Rorelseresultatet f6r Koncernen fére avskrivningar och resultat
fran intressebolag for forsta halvaret 2018 uppgick till 22,9 Mkr
(8,3 Mkr). Resultatet efter skatt for perioden uppgick till 1,3 Mkr
(-26,9 Mkr).

Totalt paverkades resultatet med -17,1 Mkr (-31,1 Mkr) fran
andel av resultat i intressebolag samt avskrivningar med -16,0
Mkr (-6,2 Mkr). Av avskrivningarna avser -15,7 Mkr (-3,8 Mkr)

Nordisk Bergteknik-koncernen.

Investeringar, forvarv och avyttringar

Under andra kvartalet investerades 2,7 Mkr i Nordisk Bergteknik
AB dir Pegroco tecknade sin andel pro rata i en
foretrddesemission. Vidare har Pegroco tecknat 312 Mkr i

konvertibelt lan utstéllt av portfdljbolaget Flexenclosure. Av
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dessa har 18,2 Mkr kvittats mot fordringar som Pegroco hade pa
Flexenclosure. Betalning for resterade konvertibler har @nnu inte
skett.

Pegroco har under andra kvartalet fortsatt att minska sitt
innehav i Scandinavian Enviro Systems, vilket inbringat 8,8 Mkn
Bolagets dgarandel uppgar nu till 2,65%.

Finansiell stallning och likviditet

Bolagets finansiella stéllning &r fortsatt god med en soliditet om
92,9 procent i Moderbolaget och 51,8 procent i Koncernen vid
periodens slut. De likvida medlen uppgick till 39,5 Mkr (354
Mkr) i Moderbolaget och 579 Mkr (51,1 Mkr) i Koncernen.
Nyemissionen i juli 2018 om ca 275 Mkr har stirkt Bolagets
likviditet.

Bolagets aktier och egna kapitalet

Pegroco Invest AB hade vid periodens utgang 27 242 008
utestdende stamaktier och | 600 000 preferensaktier.
Nyemission om [4 81 400 stamaktier i juli 2018, innebar att
antalet stamaktier vid rapportdagen uppgar till 41 423 408.
Preferensaktien dr listad pa Nasdaq First North Stockholm. Eget
kapital vid utgdngen av andra kvartalet 2018 uppgick till 469,5
Mkr (417,7 Mkr) i Moderbolaget och i Koncernen till 390,7 Mkr
(400, Mkr). Teckningsoptioner finns utstdllda om totalt
I 500 000 stycken i tre olika optionsprogram till ledande
befattningshavare.

Utdelning

Arsstimman den 18 april 2018 beslutade att preferensaktie-
utdelningen om 9,50 kr per preferensaktie skall delas ut. Varje
preferensaktie ger enligt bolagsordningen foéretradesrétt till 9,50
kr i arlig utdelning som delas ut per kvartal, tva & 2,40 kr och tva
a 2,35 kr. Ndstkommande utbetalning sker med avstimningsdag



den 28 september 2018 och berdknas att utbetalas genom
Euroclear den 3 oktober 2018.

Risker

Styrelsen och ledningen gor I6pande beddmningar av de risker
som kan paverka savdl vdrderingen av bolagets tillgdngar och
skulder som bolagets [6nsamhet. Det bdr noteras att
verksamheten i Pegroco handlar om att investera i verksamheter
som omfattar savdl sadana som verkar med beprévade
affirsmodeller inom mogna affirsomraden som sadana som
kommersialiserar ny teknologi. Utvecklingen dr darigenom
forknippad med savél tekniska som finansiella och regulatoriska

risker.
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Redovisningsprinciper
Denna delarsrapport dr uppréttad i enlighet med IAS/IFRS.

Styrelsen och verkstdllande direktéren foérsdkrar att
delarsrapporten ger en rdttvisande Oversikt av moderbolagets
och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osédkerhetsfaktorer som moderbolaget och
de foéretag som ingdr i koncernen star infor.

Rapporten har varit féremal for en oversiktlig granskning av

bolagets revisorer

Goteborg den 31 augusti 2018
Pegroco Invest AB

Styrelsen

Goran Persson
Ordférande

Peter Sandberg

For mer information, kontakta:
Thomas Brue VD, telefon +46 702 702141, epost
thomas@pegrocoinvest.com

Erik Penser Bankaktiebolag dr bolagets Certified Adviser pa
Nasdaq First North Stockholm.

Per Grunewald

Lisa Berg Rydsbo

Hakan Johansson

Thomas Brue
Verkstéllande Direktor

Kommande rapporttillfallen

Kommande rapporter kommer att offentliggéras pa féljande

datum:

Delarsrapport for januari - september 2018 den 23 november

2018,

Denna information &r sadan information som Pegroco Invest AB &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen ldmnades, genom ovanstdende kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 31 augusti 2018 kl. 16.45 CET.
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Finansiella rapporter

Resultatrakning Koncernen

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Belopp i Tkr 2018 2017 2018 2017 2017
Nettoomsittning 168 962 72 770 297 419 127 974 329 410
Révaror och fdmddenheter -92 310 -40 652 -159 610 -69 940 -164 600
Bruttoresultat 76 652 32118 137 809 58 034 164 810
Owriga extema kostnader -27 038 -6 702 -47 962 -16 072 -49 460
Personalkostnader -41 296 -19 946 -74 667 -33 704 -89 532
Ovriga rorelseintakter 6578 -2 7 393 19 -1
Owriga rérelsekostnader 378 - 315 - -
Rérelseresultat fore avskrivningar och
resultat fran intressebolag 15275 5 468 22 888 8277 25816
Av- och nedsknivningar av materiella och
immateriella anliggningstillgingar -9 030 -3939 -16 037 -6 196 -20 493
Andel av resultat fran intresseforetag -1'1 989 -15 157 -17 104 -31 084 -52 266
Rorelseresultat -5744 -13 628 -10 253 -29 003 -46 942
Resultat fran andelar i intressebolag 893 600 2178 | 040 -2 844
Finansiella intdkter 3748 | 841 17 673 3899 20 466
Finansiella kostnader -3 542 -713 -7 208 -1 254 -4 181
Nedsknivningar av finansiella anldggningstillgangar och
kortfristiga placeringar - -943 - -943 -33 501
Resultat fore skatt 4 646 -12 843 2 390 -26 261 -67 001
Aktuell skatt -460 - -1 336 -707 -1 386
Uppskjuten skatt -941 6l 231 16 I'1549
Periodens totalresultat -6 047 -12782 | 285 -26 852 -56 839
Periodens resuftat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -6 277 -12 670 831 -26 895 -23 305
Innehav utan bestdimmande inflytande 230 -112 454 43 -33
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Balansrakning Koncernen

Belopp i Tkr 2018-06-30  2017-06-30  2017-12-31 2016-12-31
Immateriella anliggningstillgdngar 108 271 96 637 103 374 22 138
Materiella anldggningstillgéngar 139 24| 102 089 |18 434 46 131
Placeringar redovisade enligt kapitalandelsmetodenl 124 508 140 277 127 891 125 403
Finansiella tillgangar2 139 644 94 610 128 541 14078
Varulager férnddenheten m.m. 20 564 8 037 Il 346 3466
Kundfordringar och andra fordringar |77 650 155974 118818 59929
Likvida medel och kortfristiga placeringar 57 870 51 107 76 818 [05 293

Summa tillgangar 767 748 648 731 685 223 476 438
Aktiekapital och &vrigt tillskjutet kapital 4 194 |3 554 13592 13518
Ovrigt kapital 443 906 436 285 435610 333 121
Balanserad vinst -67 262 -69 092 -61 179 -74 527

Summa fritt eget kapital 376 645 380 747 388 023 272 112
Eget kapital hanférligt till moderforetagets aktiedgare 390 838 380 747 388 023 336 267
Innehav utan bestimmande inflytande 7204 4191 3858 | 038

Summa eget kapital 398 042 384 938 391 88l 337 305
Avsittningar 2 000 4225 7 329 2 359
Uppskjuten skatteskuld 18413 15572 17420 8 174
Finansiella skulder3 202 752 169 289 |77 262 67 824
Leverantdrsskulder och andra skulder 144 485 70 009 89 619 60 541
Skuld f&r aktuell skatt 2 057 4 698 [ 713 235

Summa skulder 369 706 263 793 293 342 139 133

Summa skulder och eget kapital 767 748 648 731 685 223 476 438

" Balansen bestér av intressefdretagsaktier, déir Pegroco dger mellan 20 och 50 procent av réstema.
? Balansen bestdr av andra lingfristiga vdrdepappersinnehay samt ln till intressefSretag och andra.
7 Av de finansiella skuldema avser 94 Mkr forvérvskrediter och 27 Mkr rirelsekrediter. Resterande skulder avser finansiering av

maskinpark.
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Kassaflédesanalys Koncernen
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april-juni april-juni jan-juni jan-juni jan-dec
Belopp i Tkr 2018 2017 2018 2017 2017
Rorelseresultat efter avskrivningar -5 744 -13 629 -10 253 -29 004 -46 942
Aterldggning avskrivningar 9 030 3939 6 037 6 196 20 493
Owriga €] likviditetspaverkande poster 10299 15157 15415 31 084 57 113
Erhdllen rinta & liknande resultatposter | 902 898 2 605 2 807 19 374
Eragd rénta & liknande resultatposter -3528 -612 -7208 -1 153 -4 080
Betald skatt -1 193 | 034 -2 206 -1 059 -3343
Kassafldde fran den 16pande verksamheten
fore fordndring av rorelsekapital 10 766 6787 14 389 8 871 42 614
Fordndring kortfristiga fordringar -25 810 -12701 -52 444 -18 786 -46 243
Fordndringa kortfristiga skulder 29 881 182 38 806 -20 236 -12 540
Kassafldde fran den 16pande verksamheten 14 838 -5732 751 -30 151 -16 169
Forvérv av immateriella anldggningstillgangar -5 004 - -5 004 -333 -9 153
Forvérv av mateniella anldggningstillgangar -29 587 -19 649 -36 736 =31 291 -44 609
Avyttring av materiella anldggningstillgangar - - - - 400
Forvérv aktier i dotterbolag - -68 686 - -68 686 -68 686
Forvérv av aktier i intressebolag -40 -7 864 -13713 -7 971 -72 819
Avyttring intressebolag - - - - 18787
Forvérv av aktier i andra bolag -2 403 106 -2 403 -6 169 -
Avyttring av aktier i andra bolag 10 679 - 37 936 - -44 975
Forvdrvade likvida medel dotterbolag 701 6636 701 6 636 1759
Utdelning intressebolag 872 600 2172 I 040 I 040
Forandring finansiella fordringar -43 650 -11918 -45 861 -3919 49 293
Kassaflode fran investeringsverksamheten -68 432 -100 775 -62 909 -110 693 -158 963
Nyemission 8 050 I 289 8 050 | 289 74 817
Utdelning aktiedgare -3 840 -6 558 -7 600 -6 558 -14 158
Férandring skulder kreditinstitut 22 697 60 358 41453 72993 68 505
Férandring dvriga langfristiga skulder -677 18 691 -553 18 934 -
Férandring kortfristiga finansiella skulder 650 - 650 - 17493
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 26 880 73780 42 000 86 658 |46 658
Arets kassaflode -26 715 -32727 -20 158 -54 186 -28 475
Likvida medel vid periodens bérjan 83719 83 834 76 818 105 293 105 293
Omrékningsdifferens i likvida medel 866 - [ 209 - -
Likvida medel vid periodens slut 57 870 51107 57 870 51 107 76 818
Forandringar i Eget kapital Koncernen
Annat eget
Ovrigt till- kapital inkl
Aktie- skjutet arets Minoritets- ~ Totalt eget
Belopp i Tkr kapital Reserver kapital resultat Summa intresse kapital
Ingdende balans 2017-01-01 668 12 850 333 121 -10372 336 267 | 038 337 305
Lédmnad utdelning 21759 =21 759 221759
Pagdende nyemission 77 998 77 998 77 998
Konsolidering koncerféretag 25 166 -10 066 15 100 3110 18210
Omrdkningsdifferens 36 36 36
Periodens resultat -26 895 -26 895 43 -26 852
Utgdende balans 2017-06-30 668 12 886 436 285 -69 092 380 747 4191 384938
Ingdende balans 2018-01-01 855 12737 435610 -6l 179 388 023 3858 391 881
Ldmnad utdelning -7 600 -7 600 -7 600
Pagdende nyemission I 8 040 8 050 8 050
Omrdkningsdifferens 592 257 687 I 535 2891 4 426
Periodens resultat 831 831 454 | 285
Utgdende balans 2018-06-30 865 13328 443 906 -67 262 390 838 7204 398 042
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Resultatrakning Moderbolaget

april-juni april-juni jan-juni jan-juni jan-dec
Belopp i Tkr 2018 2017 2018 2017 2017
Nettoomsattning 6226 7 055 7757 9 240 12 539
Bruttoresultat 6226 7 055 7757 9 240 12 539
Owriga rérelseintikter - - - - -
Ovriga extema kostnader -2219 -2 488 -5672 -5 483 -10778
Personalkostnader -2733 -1 997 -5918 -2 965 -8 049
Avskrivningar - - - - -
Rorelseresultat | 274 2 570 -3832 792 -6 287
Resultat fran andelar i koncemféretag - - - - 31835
Resultat frdn andelar i intressebolag - - | 286 440 9 975
Finansiella intdkter | 790 890 2532 2703 19 378
Finansiella kostnader -126 -120 -233 2211 -182
Nedskrivningar av finansiella anlaggningstillgangar
och kortfristiga placeringar - - - - -1 200
Resultat fdre skatt 2939 3340 -248 3724 53519
Koncembidrag - - - - 95
Skatt -797 - - - [T 911
Periodens totalresultat 2 142 3340 -248 3724 65 525
Balansrakning Moderbolaget
Belopp i Tkr 2018-06-30 2017-06-30  2017-12-31 2016-12-31
Andelar i koncemforetag| 90 774 64 906 79 075 48 573
Andelar i intresseforetag?2 |65 626 164 802 165 638 125 898
Finansiella tillgangar3 |68 027 108 824 161 495 103 437
Kundfordringar och andra fordringar 50 022 74 924 36 889 8 871
Likvida medel och kortfristiga placeringar 39 451 35 406 56 240 89 059
Summa tillgangar 513 899 448 862 499 338 375 838
Aktiekapital och 6vrigt tillskjutet kapital 13716 13658 13705 58 246
Owrigt kapital 416 575 410 979 408 535 288 394
Balanserad vinst 47 035 -6 918 54 883 [1re
Summa eget kapital 477 326 417719 477 124 357 756
Finansiella skulder 6 889 10 226 | 820 | 866
Leverantdrsskulder och andra skulder 29 685 20917 20 395 16216
Summa skulder 36 574 31 143 22214 18 082
Summa skulder och eget kapital 513 899 448 862 499 338 375 838

" Balansen bestdr av aktier och andelar i bolag ddr Pegroco dger mer dn 50 procent av réstema
2 .. . .
Balansen bestdr av aktier och andelar i bolag dér Pegroco dger mellan 20 och 50 procent av réstema.
Balansen bestdr av investeringar i aktier och andelar ddr Pegroco dger mindre dn 20 procent av réstema samt av ldngfristiga Idn

til portfdjbolag och andra.
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Kassaflédesanalys Moderbolaget
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april-juni april-juni jan-juni jan-juni jan-dec
Belopp i Tkr 2018 2017 2018 2017 2017
Rorelseresultat efter avskrivningar | 274 2570 -3832 792 -6 287
Owriga ¢f likviditetspaverkande poster - 232 - - -1 200
Erhdllen rdnta & liknande resultatposter | 790 890 2532 2 554 19 754
Eragd rdnta & liknande resultatposter =112 -19 -233 -110 -606
Kassaflode frén den I6pande verksamheten
fore férandring av rorelsekapital 2 953 3673 -1 533 3236 I'l 660
Férandring kortfristiga fordringar 4299 -4 809 I 259 -4 445 -47 723
Férandringa kortfristiga skulder ['1033 10 627 9 290 699 -2 164
Kassafléde fran den |6pande verksamheten 18 285 9491 90l6 -510 -38 227
Forvérv aktier i dotterbolag -12 195 -3 000 -12 539 -14 333 -34 756
Forvérv av aktier i intressebolag - -5 000 - -5 107 -87 622
Avyttring dotterbolag 840 - 840 - -
Avyttring intressebolag -14 - -2 - 43 658
Forvarv av aktier i andra bolag -55 - -110 - -5 267
Awvyttring av aktier i andra bolag - - - - 50 959
Utdelning intressebolag 0 - | 300 440 440
Forandring finansiella skulder - - - -198 -198
Férandring finansiella fordringar -22 021 -40 035 -20 814 -37 036 -22.419
Kassaflode fran investeringsverksamheten -33 445 -48 035 -31 325 -56 234 -55 205
Nyemission 8 050 | 289 8 050 | 289 74 817
Utdelning aktiedgare -3 840 -6 558 -7 600 -6 558 -14158
Forandring skulder kreditinstitut -2 356 5311 5069 8 360 5024
Forandring kortfristiga finansiella skulder - - - - -5 070
Kassaflode fran finansieringsverksamheten | 854 42 5519 3091 60613
Arets kassaflode -13 306 -38 502 -16 789 -53 653 -32 819
Likvida medel vid periodens bdrjan 52 756 73908 56 240 89 059 89 059
Likvida medel vid periodens slut 39 451 35 406 39 451 35 406 56 240
Forandringar i Eget kapital Moderbolaget
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Emission Upp-
Aktie- under skrivnings- Over- Ovrigt fritt Summa
Belopp i Tkr kapital registrering fond kursfond eget kapital eget kapital
Ingdende balans 2017-01-01 668 58 12 850 333 063 17z 357 756
Ldmnad utdelning =21 759 =21 759
Pagdende nyemission 82 77916 77 998
Periodens resultat 3724 3724
Utgéende balans 2017-06-30 668 140 12 850 410 979 -6918 417 719
Ingdende balans 2018-01-01 855 - 12 850 408 535 54 883 477 123
Nyemission I 8 040 8 050
Ldmnad utdelning -7 600 -7 600
Periodens resultat -248 -248
Utgaende balans 2017-06-30 865 - 12 850 416 575 47 035 477 326
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