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Delarsrapport
Januari - mars 2022

Pegroco Invest AB

Denna deldrsrapport dr upprdttad i enlighet med IFRS och Arsredovisningslagen

Perioden januari-mars 2022 Perioden januari-mars 2022
(Koncernen) (Moderbolaget)

Nettoomsdttningen uppgick till 146,7 (490,0) Mkr * Nettoomsdttningen uppgick till 1,8 (3,7) Mkr
Rérelseresultat fére avskrivningar och resultat fran intressebolag * Rorelseresultatet uppgick till -5,7 (-15,6) Mkr

uppgick till 13,2 (43,1) Mkr * Periodens resultat efter skatt uppgick till -20,0 (11,1) Mkr
Periodens resultat efter skatt uppgick till -2,7 (21,8) Mkr Resultat per stamaktie uppgick till -047 (0,.27) kr

Resultatet per stamaktie uppgick till -0,05 (0,78) kr * Periodens totalresultat uppgick till -70,7 (58,8) Mkr
Periodens kassafléde uppgick till 5,9 (106,0) Mkr « Totalresultat per stamaktie uppgick till - 1,70 (9,26) kr
Periodens kassaflode uppgick till 8,8 (8,5) Mkr

Perioden januari-mars 2022:

Koncernens nettoomsattning Koncernens EBITDA Substansvarde per stamaktie

146,7 Mkr 13,2 Mkr 17,02 kr
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Koncernen Jan-mar  Jan-mar  Jan-dec Moderbolaget Jan-mar  Jan-dec
2022 2021 2021 2021 2021

Nettomsattning, tkr 146 744 489 959 2463592 Nettomsattning, tkr 3663 15504

Fﬁ{ér‘elser‘efu\@t fore avskr\vnn:wgar och 13228 8115 280 502 Rérelseresultat, tkr -15 627 -32090
resultat fran intressebolag, tkr

Resultat efter skatt, tkr 11078 -35798
Rorelseresultat, tkr 1373 | 740 154 841

Soliditet, % 802% 87.8%
Resultat efter skatt, tkr 2695 21790 84 600

Resultat per stamaktie, kr -047 027 -084
Soliditet, % 712% 24,1% 71,1%

Resultat per stamaktie, kr, efter utspadning 043 025 -078
Resultat per stamaktie, kr -005 078 109

Avkastning pa eget kapital, % -24% 1.9% -39%
Resultat per stamaktie, kr; efter utspadning 004 072 1,00

Eget kapital, tkr 845929 571890 916618
Avkastning pa eget kapital, % -04% 4,3% 11,1%

Eget kapital per stamaktie, kr 19,88 1381 21,55
Eget kapital, tkr 736977 503270 760762

Utestdende antal stamaktier 42542288 41423408 42542288
Eget kapital per stamaktie, kr 17,32 12,15 17,88

Utestdende antal preferensaktier | 600 000 | 600 000 | 600 000
Utestdende antal stamaktier 42542288 41423408 42542288

Utestdende antal optioner 3500 000 3100000 3500000
Utestaende antal preferensaktier | 600 000 1 600 000 | 600 000

Utestaende antal optioner 3500000 3100 000 3500000
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VD-KOMMENTAR
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rets forsta kvartal praglas av en forandrad omvarld men andock stabil utveckling i
de flesta av vara portfoljbolag. Moderbolagets finansiella stallning har forbattrats
avsevart de senaste kvartalen och arsstimman beslutade om att ateruppta

utdelningen i var preferensaktie.

Moderbolagets nettoomsattning for forsta kvartalet
uppgick till 1,8 (3,7) Mkr och rérelseresultatet
uppgick till -5,7 (-15,6) Mkr. Soliditeten i
moderbolaget dr mycket god och dkade med 5
procentenheter till 85% jamfort motsvarande
kvartal foregaende ar.

Substansvardet minskade under forsta
kvartalet med 7 % till 17,02 kr per stamaktie,
huvudsakligen till f6ljd av fluktuation i vara
noterade innehav. Jamfért med forsta kvartalet
féregaende ar har substansvardet per
stamaktie dkat med 20 % fran 14,16 krtill
17,02 kr.

Var arsstdimma antog styrelsens
forslag om dterupptagen
utdelning pa preferensaktien.
Forsta avstdmningsdag for
aterupptagen utdelningen blir
den 30 juni 2022 med berdknad utdelningsdag den 5
juli 2022.

Detta dr ocksa det férsta hela kvartal som Nordisk
Bergteknik ingdr klassificerat som intressebolag i vara
rdkenskaper, vilket medfér att de numera inte ingar

i koncernens omséttning. Av den anledningen &r
koncernens balansomslutning, omsittning och resultat
betydligt lagre.

Koncernens omséttning under det forsta kvartalet
2022 uppgick till 146,7 (490,0) Mkr och rérelseresultat
fore av- och nedskrivningar (EBITDA) uppgick till 13,2
(43,1) Mkr. Den huvudsakliga bidragande anledningen
till den minskade omsattningen och det minskade
rérelseresultatet under kvartalet beror pa att Nordisk
Bergteknik avkonsoliderats ur koncernen. EBITDA-
marginalen ékade med 0,2 procentenheter till 9,0 %
jamfort med 8,8 % motsvarande kvartal foregaende ar.

Stabil utveckling i portfoljbolagen

Vart nu noterade portféljbolag Nordisk Bergteknik
fortsitter sin tillvixtresa och genomférde under
forsta kvartalet sitt storsta forvary hittills nar de
forvarvade Infrastructure Group Nordic dir bl.a.
grundldggningsbolaget Rovalin ingdr: Férvarvet starker

koncernens geografiska ndrvaro i Stockholmsomradet
och kommer framdver dven att forstarka Nordisk
Bergtekniks geografiska ndrvaro i de norra delarna av
Sverige.

Portfoljbolaget Nordic Lift har haft en valdigt god
orderingang med en nu rekordhdg orderstock. Aven
portfélibolaget Calormet har under forsta kvartalet
haft en rekordstark efterfragan pa bolagets produkter
och tjdnster och man har redan nu fylit orderboken fér
stérre delen av dret. Man har ocksa haft hdg efterfragan
fran Finland och god efterfragan i det nya affarsomradet
vacuumservice.

Stockholms Sparvagar fortsdtter att leverera
tillfredstéllande 16nsamhet. Dock &r det beklagligt

att den kommande upphandlingen kring all
sparvagnskollektivtrafik i Stockholm fran regionens sida nu
kraver omfattande och langsiktiga garantier. Det dr nagot
som begransar konkurrensmdjligheterna fér en mindre
privat aktdr avsevdrt och snarare gagnar storre statliga
organisationer.

Portfoljbolaget eSite har under kvartalet sett nya behov
vdxa fram hos sina kunder vilket lett till att man nu ser
intressanta mojligheter att erbjuda mer tjdnster som del
av sin affarsmodell. Del av det nya tjdnsteerbjudandet
skulle ocksa mdjliggdra att kunderna reducerar kostnader
och vésentligt minskar sina utslapp av fossila branslen.

Sammanfattningsvis har forsta kvartalet inneburit fortsatt
stabil utveckling i moderbolaget. Substansvarde per
stamaktie foljer var utveckling och med en langsiktig
positiv trend, om dn med fluktuation fran var noterade
portfdl. Vi ser med glddje fram emot att fortsatta vart
arbete under 2022 med att utveckla vdra innehav.

GOTEBORG 25 MA| 2022

VICTOR ORN
VD, PEGROCO INVEST AB
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"Substansvarde per stamaktie
foljer var utveckling och ' med
en langsiktig positiv trend, om
an med fluktuation fran var
noterade portfolj”




Vasentliga handelser under
kvartalet

Pegrocos portfoljbolag Nordisk Bergteknik tilltrader
forvarven av Torbjorn Sundh Entreprenad och
Broderna Anderssons Grus

Pegroco portféljbolag Nordisk Bergteknik tilltrddde tva

nya forvarv i linje med koncernens fastlagda strategi,
Viésterbottenbaserade Bréderna Anderssons Grus AB och
Torbjérn Sundh Entreprenad AB. Bolagen konsolideras i Berg
Sverige per den 3| januari 2022.

Som tidigare kommunicerats av bolaget bedéms de bada
forvdrven totalt bidra med i storleksordningen 0,50 kronor i vinst
per aktie pa drsbasis baserat pa férvantat antal utestdende aktier
efter forvarvet.

Vasentliga handelser efter
rapportperiodens utgang

Pegrocos portféljbolag Nordisk Bergteknik

genomfor sitt storsta forvarv hittills — expanderar i
Stockholmsregionen genom férvarv av Rovalin och
Soil Mixing Group

Pegrocos portféljbolag Nordisk Bergteknik har ingatt avtal avseende
forvarv av samtliga aktier i Infrastructure Group Nordic AB

("IGN"™), ett dotterbolag till Connecting Capital, med de operativa
dotterbolagen Rovalin och Soil Mixing Group. IGN, som omsdtter
omkring 420 MSEK pa arsbasis med god I6nsamhet, erbjuder tjdnster
frdmst inom grundldggning och markforstarkning.

Kopeskillingen uppgar till 178 MSEK och erldggs med 49 MSEK

i likvida medel vid tilltradet, 54 MSEK genom éterinvestering i
aktier i Nordisk Bergteknik och 75 MSEK genom en sdljarrevers.
Aktierna kommer att emitteras i enlighet med bemyndigande fran
arsstdimman 202! och innefattar ett dverlatelseforbud (sk. lock-up
atagande) till varen 2023.

Forvarvet ar villkorat av godkdnnande av Konkurrensverket och
tiltrdde kommer ske i samband med att godkannande har erhallits.
Forvdrvet kommer att redovisas i segmentet Grund Sverige och
beddms bidra med i storleksordningen 0,80 kronor i resultat per
aktie pa arsbasis baserat pa férvantat antal utestdende aktier efter
forvdrvet.

Kommuniké fran arsstamma i Pegroco Invest

Pegroco Invest AB har hallit arsstdimma den 5 maj 2022.
Nedan foljer en sammanfattning av de beslut som fattades vid
stdmman, samtliga beslut har fattats med erforderlig majoritet

och i enlighet med infor stimman framlagda forslag.

Vid arsstdmman faststélldes resultatrdkningen och
balansrakningen samt koncernresultatrakningen och
koncernbalansrikningen fér 2021, Arsstimman beviljade envar
av styrelseledamd&terna och den verkstdllande direktdren under
aret ansvarsfrihet for verksamhetsaret 2021.

Arsstimman beslutade att till arsstimmans férfogande staende
vinstmedel om 902 443 000 kronor disponeras pa sa satt att
ett sammanlagt belopp om |5 200 000 kronor, motsvarande

9,50 kronor per utdelningsberdttigad preferensaktie utdelas till
aktiedgarna, att ingen utdelning limnas till 4garna av stamaktier

samt att i ny rdakning balanseras 887 243 000 kronor.

Styrelsen ska besta av fyra bolagsstimmovalda ledaméter utan
suppleant. Peter Sandberg, Per Grunewald, Géran Nésholm

och Fredrik Karlsson omvaldes som ordinarie ledam&ter. Peter
Sandberg omvaldes som styrelseordférande for tiden intill slutet
av arsstdmman 2023.

Bolaget ska ha en revisor. Den auktoriserade revisorn Mathias
Arvidsson, KPMG, valdes som huvudansvarig revisorn for tiden
intill slutet av arsstdmman 2023.

Arvode till styrelsens ledam&ter ska utgd med fast arvode om
sammanlagt | 000 000 kronor, varav 400 000 kronor ska utga
till styrelsens ordférande och 200 000 kronor ska utga vardera

till Fredrik Karlsson, Goran Nasholm och Per Grunewald.
Arvode till revisorn ska utga enligt godkand rékning.

Arsstamman beslutade att oférandrat anta riktlinjer fér
utseende av valberedningens ledamd&ter och instruktioner

fér valberedningen att gdlla intill ndsta arsstdmma — bl.a.
innebdrande att valberedningen ska besta av fyra ledaméter; en
representant for var och en av de tre stérsta aktiedgarna per
den sista bankdagen i september som &nskar utse en ledamot
samt styrelsens ordférande — och att ingen ersittning ska

utga till valberedningens ledamoter men att bolaget ska svara
for skiliga kostnader som dr férenade med valberedningens

uppdrag.

Arsstamman beslutade att bemyndiga styrelsen att under tiden
fram till ndsta arsstdmma, vid ett eller flera tillfillen, med eller
utan avvikelse fran aktiedgarnas féretradesritt, besluta om
emission av stamaktier, konvertibler som ger ritt att konvertera
till stamaktier och/eller teckningsoptioner som ger rdtt att
teckna stamaktier.

Antalet stamaktier som ska kunna emitteras med stéd av
bemyndigandet (inklusive genom utnyttjande av emitterade
konvertibler eller teckningsoption) ska uppga till ssmmanlagt
hogst 4 000 000 stamaktier. Bemyndigandet ska kunna
anvdndas for beslut om nyemission for kapitalanskaffning och
dgarspridning vid samtidig notering av bolagets stamaktie pa
marknadsplats men far ocksa anvandas som likvid i samband

med avtal om foéretagsforvdrv och/eller annan kapitalanskaffning.

Arsstaimman beslutade att godkinna den riktade emissionen
av hogst 5 556 aktier i dotterbolaget Nordic Lift AB till det av
Yrj6 Grund heldgda bolaget Urbut AB och till det av Lars Kellnor
heldgda bolaget LPK Holding AB. Teckningskursen bestimdes
till 1 386 kronor per aktie. Grunden for teckningskursen ar
aterinvesteringsvillkor enligt aktiedverlatelseavtalet per 2018-
07-12 avseende Hissteknik i Goteborg AB. Det dr styrelsens
beddmning att ett sadant dgarintresse som Yrjo Grunds och
Lars Kellnors indirekta teckning av hogst 2 778 aktier vardera
skulle leda till ar till gagn for Nordic Lift AB och syftar till att
bidra till [angsiktig vardetillvaxt samt till att Pegroco Invest, Yrjo
Grund och Lars Kellnor far ett gemensamt intresse av Nordic
Lift ABs vdrdeutveckling.
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Styrelsen i Pegroco Invest AB informerade om arbetet

med inrdttandet av langsiktigt incitamentsprogram for
anstéllda/ledning i Bolaget. Syftet med inférandet av
framtida incitamentsprogram fér anstdllda/ledning ar att
mojliggdra for Bolaget att rekrytera, bibehalla och motivera
drivna medarbetare. Styrelsen bedémer det angeldget att
medarbetarna har ett tydligt/dkat d4garengagemang med ett
intresse som &verensstdmmer med aktiedgarnas. Ett sadant
dgarengagemang forvantas stimulera till ett okat intresse for
verksamheten och resultatutvecklingen, hdja motivationen
och 6ka samhdrighetskdnslan med Bolaget. Styrelsen avser
aterkomma med forslag till extra bolagsstimma i Bolaget
under dret 2022 med beslutsunderlag for tilltankt struktur for

langsiktigt incitamentsprogram.

Besluten i sin helhet finns tillgdngliga pa bolagets hemsida, www.

pegrocoinvest.com.
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Framtidens energiforsorjning i Burkina Faso - Portféljbolaget eSite férser kunder i
modern solcellsteknologi som driftsdkrar och optimerar energianvandningen for telekommaster.

nom bl.a. telekomindustrin i Afrika med
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OM PEGROCO

Pegroco investerar i mindre och medelstora foretag med tydligt fokus pa langsiktigt viardeskapande.

////’/

Investeringarna ar branschoberoende och innehavsportfoljen diversifieras over flera
verksamhetsomraden. Detta bedoms ge basta avkastningen over tid for Pegrocos aktieagare.

Pegroco dr ett investeringsbolag som investerar i mindre och
medelstora féretag, foretrddesvis onoterade och i Sverige.

Bygga varde

Pegrocos affirsmodell &r att generera avkastning genom att
identifiera limpliga investeringsobjekt, forvarva en minoritet eller
majoritet, skapa varde genom utveckling av investeringsobjektens
affdrer samt att pa olika sitt realisera eller synliggdra de darmed
skapade vdrdena.

Langsiktiga dgare

Pegroco ar en aktiv och langsiktig dgare utan uttalad
investeringshorisont. Pegrocos beddémning dr att det dr en stor
affarsstrategisk férdel att Pegrocos investeringar inte ingar i
tidsbegransade fondstrukturer, bade i investerings- och
avyttringsférhandlingar och i affarsutvecklingsarbete.

Strukturaffarer

Centralt i Pegrocos affarsverksamhet dr att bygga vérde i innehaven
genom affarsutveckling. Utvecklingsstrategier valjs fran fall till fall men
omfattar vanligtvis effektivisering och fokusering, utveckling av
eftermarknad, samt ofta expansion genom branschkonsoliderande
strukturaffarer. Pegroco dr aktiva dgare och bidrar till att skapa
|6nsamhet och vdrde i investeringsobjekten genom att nyttja sina
medarbetares operativa, industriella och finansiella erfarenhet, samt
sitt starka affarsnatverk.

Rimliga ingangsvarden

Grundldggande for att framgangsrikt bygga vadrde dr att investeringen
g0rs pa en rimlig varderingsniva. Pegrocos erfarenhet visar att det
stora utbudet av objekt i bolagssegmentet mindre och medelstora
bolag i kombination med en mindre konkurrens om forvarven,
resulterar i lagre forvarvsmultiplar; vilket dven mojliggdr en
multipelexpansion vid en eventuell avyttring av bolagen efter
genomfdrd expansion. Bolagets viktigaste avyttringar, Scandinavian
Air Ambulance i juni 2014, och Diakrit i februari 2016, genererade
avkastningar pa 5,3x respektive 3,5x investerat kapital.

Mindre och medelstora bolag

Pegroco investerar primdrt i bolag med svensk bas, som arbetar inom
B2B och ar storleksméssigt i segmentet mindre och medelstora bolag.
Pegroco investerar framférallt i bolag med en beprévad affarsmodell,
en stark marknadsposition, i sin region eller i sitt segment samt ett
Over tid stabilt positivt kassafldde. Pegrocos ambition dr att vara en
majoritetsdgare med en dgarandel dverstigande 50 procent.

Navbolag

En dvergripande portfdljstrategi for att bygga varde i portfélien ar att
etablera navbolag. | dessa gors férvary, dels tilliggsforvary for att
konsolidera en fragmenterad marknad och dels kompletterande
forvérv i syfte att bygga ett mer konkurrenskraftigt produkt- och
tjdnsteerbjudande. Pegroco sdker dérfor framst efter verksamheter och
branscher ddr det finns ett behov av, eller mgjligheter till, att genomfora
storre vardeskapande fordndringar affarsinriktat, eller struktureltt genom
konsolidering. Exempel pa navbolag i Pegrocos portfdlj & Nordic Lift

inom affdrsomradet hissteknik. Ett viktigt investeringskriterium for
Pegroco &r att det finns en entreprendriell kuttur och en affarsinriktad
ledning i bolaget. Pegrocos erfarenhet &r att en framgangsrik
affarsutveckling bést byggs pa en sadan kuttur och att ett
affdrsutvecklande partnerskap da kan skapas med bolagens ledningar:

Produkt- och tjanstebolag

De innehav i portfélien som ar produktbolag ar i huvudsak avsedda
f0r att bygga varde genom tillvaxt. Uppbyggda vérden i dessa bolag
kan sedan synliggdras eller realiseras genom en féretagsforsiljning
eller en publik notering av bolagets aktie. | produktbolag utgdr
teknikkunnandet en central del av bolagens konkurrenskraft.
Pegrocos investeringar i dessa dr baserade pa att produkterna skall

ha langsiktigt hallbara konkurrensférdelar: | tjanstebolagen utgdrs
konkurrenskraften av bolagens kunnande att organisera utfdrandet av
tjdnsterna pa ett kostnadseffektivt satt, samt att uppna hdgsta mojliga
kapacitetsutnyttjande, bade vad géller personal och, tex.i bolag som
Nordisk Bergteknik, av kapitalkrévande utrustning, Pegrocos kunnande
kring finansiering utgdr harvidlag en viktig konkurrensfordel.

Service och underhall

Pegroco ser gdrna att forvérvsobjektet genererar en vdsentlig

del av sina intdkter fran service och underhall. Dessa intdkter har
fordelen att de ofta bygger pa lingre kontrakt och ddrmed har
bittre forutsdgbarhet. Vidare dr en sadan intdktskategori ofta
mindre konjunkturkanslig. Om underhallet &r kopplat till en levererad
produkt finns potentialen till att affirsmodellen kan omfatta intakter
over produktens hela livscykel, vilket &r fallet med innehav sasom
Nordic Lift.

Konsolidering
Pegroco konsoliderar fér ndrvarande portféljbolagen Nordic Lift,
CalorMet, eSite Power Systems och Stockholms Sparvégar.

Diversifiering

En annan overgripande portfoljstrategi ar diversifiering.

Pegroco bygger dérfér navbolag inom olika sektorer, med olika
marknadskarakteristik, vilket syftar till att reducera Pegrocos
exponering mot enskilda marknader och att ddrmed géra portfdlien
mindre konjunkturkanslig.

Hallbarhet

Pegroco stravar efter att bedriva en langsiktigt hallbar
investeringsverksamhet. Pegrocos mest vdsentliga hallbarhetsfragor
har analyserats utifran ett ekonomiskt, socialt och miljoméssigt
perspektiv for att kartldgga och utforma en grund inom omradet
och for att pa ett strukturerat vis kunna arbeta vidare med de
hallbarhetsfragor dér vi har stérst paverkan. Da Pegrocos egna
verksamhet dr begrdnsad till storlek har den frdmsta paverkan inom
hallbarhet identifierats i hur vi véljer att investera, samt hur Pegroco
vidare st&ttar och driver hallbarhetsfragor med tillhérande krav i
vara koncern- och portféljbolag.
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PEGROCOS HUVUDSAKLIGA INNEHAV Q17

Foljande tabell visar Pegrocos huvudsakliga innehav, med Pegrocos dgarandel, direkt och indirekt, per 2022-03-31. For
kompletterande information se avsnittet om respektive portféljbolag.

Bolag' Verksamhetsomrade Pegrocos dgarandel Investeringsar
Stockholms Sparvdgar Kollektivtransport 7734 % 2015
STH Spar och Entreprenad AB 2021
Nordic Lift Hissteknik 70,17 %
RC Hisservice 2016
Hissteknik i G6teborg 2018
Globus TT 2021
Rikshiss 2021
eSite Power Systems Kraftférsonning 54,76 % 2019
CalorMet? Ugnsteknik 52,00 % 2017
Mechanum Fordonsservice 36,72 % 2016
Nordisk Bergteknik Berg-, markteknik 29,34 %
Alelion Energy Systems? Energilagringssystem 12,34 % 2006

1 Utéver de huvudsakliga innehaven har Pegroco dven mindre innehav i bl.a. Thinc Jetty AB (dgarandel 10,9 %), Gringesberg Exploration (5,9%), Mantex (3,7%) och Scandinavian Enviro
Systems AB (0,9 %)

2 Avser Nordic Furnaces for tiden innan mars 2021

3 | anslutning till ovan dger Pegroco andelar i Blomaqvist Listed Sustainability AB som ocksd dger andelar i Alelion, vilket indirekt gor att Pegrocos totala dgarandel i Alelion uppgér till strax
under 20%
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Nordisk Bergteknik

Nordisk Bergteknik stravar at att bli en strategisk
partner inom utvalda nischer i bygg- och
anlaggningsbranschen. Koncernen ar Pegrocos
storsta navbolag och bestar av flera ledande
bolag inom berghantering och grundlaggning.
Bolaget borsnoterades i oktober 2021 pa Nasdaq
Stockholms huvudlista.

Pegroco bildade Nordisk Bergteknik i juni 2016 i samband med att man
forvarvade Norrbottens Bergteknik AB. Sedan dess har tilldggsférvary
gjorts och koncernen bestar idag av ett 20-tal operationella bolag, &ver
800 medarbetare och med verksamhet i bade Sverige och Norge.
Verksamheten dr indelad i de tva kompletterande segmenten Berg
och Grund, varav Berg finns i bade Sverige och Norge.

Nordisk Bergteknik dr Nordens stdrsta oberoende aktér inom sina
nischer och dr en viktig underleverantor for stérre entreprenadbolag
sasom PEAB, Skanska och Veidekke. Kunderna dr bade privata och
publika men slutkunden utgdrs i majoritet av den offentliga sektorn. De
stora infrastrukturprojekten i bade Norge och Sverige utgdr bolagets
huvudmarknad och gér att det inom &verskadlig tid finns en stabil
underliggande marknadstillvaxt. Den historiska genomsnittliga tillvéxten
de senaste fem aren har varit mellan 6-9 % beroende pa segment.

Inombygg- ochanldggningsbranschen drberghantering och grundidggning
specialistkompetenser med relativt hdga intrddesbarridrer. Samtidigt ar
marknaden fragmenterad och erbjuder mgjligheter bade att konsolidera
och att expandera in i ndrliggande nischer.

Nordic Lift

Pegrocos navbolag inom hissteknik, Nordic
Lift, konkurrerar framgangsrikt med de stora
multinationella hissbolagen med sin hoga
serviceniva, sin lokala anknytning och sitt fokus
pa kvalitet.

Nordic Lifts verksamhet bestar av det Varbergsbaserade bolaget RC
Hisservice AB, det Géteborgsbaserade bolaget Hissteknik i Géteborg
AB, det i juni 2019 forvarvade Ulricehamnsbaserade Wennergrens Hiss
AB som absorberats in | RC Hisservice, samt de under 2021 forvarvade
bolagen Globus TT och Rikshiss Service AB.

Bolagen erbjuder leverans och installation av nya hissar; modernisering
av dldre; samt underhall och dygnet runt jourservice pa befintliga hissar.
Man erbjuder dven tillgdnglighetsanpassade plattforms- och trapphissar.
Nordic Lift &, med sammanlagt ett 100-tal medarbetare, den ledande
oberoende aktéren i Vastsverige. Kunder ar saval offentliga myndigheter
som privata fastighets- och byggforetag.

| Sverige bedéms det finnas ca 130 000 hissar: Branschen har de senaste
aren vaxt med ca 6 procent per ar och bedéms ha fortsatt god tillvaxt
drivet av stora satsningar pa bostadsbyggande och den allmdnna
urbaniseringen i samhdllet. Vidare finns ett stort behov av modernisering
da Sverige har en av Europas dldsta hissparker:

Konkurrenslandskapet ar relativt fragmenterat och Nordic Lift har som
malséttning att fortsdtta att vdxa i nuvarande och omgivande regioner,
bade genom organisk tillvaxt och genom forvarv.

Resultatrakning

Jan-mar Jan-mar
2022 2021

(TSEK)

RTM RTM
Ql Ql
2022 2021

Nettoomsdttning
EBITDA

631 906 334 287
72 145 40 579

2215207 1130434
296 399 150 610

EBITDA-marginal I'1,4% 12,1% 13,4% 13,3%
EBIT 20 509 10 450 128 464 50451
EBIT-marginal 3,2% 3,1% 5,8% 4,5%
Balansrikning 2022-03-31 2021-03-31
Balansomslutning 2 613 004 | 514 441
Eget kapital | 020 728 371942
Soliditet 39% 25%

Resultatrikning

Jan-mar  Jan-mar
2022 2021

(TSEK)

RTM  RTM
Ql Ql
2022 2021

Nettoomsdttning
EBITDA

56 627 39 872
4902 2774

256 635 143 281
22 364 15168

EBITDA-marginal 8,7% 7,0% 8,7% 10,6%
EBIT 3 045 | 334 14 683 7924
EBIT-marginal 5,4% 3,3% 5,7% 55%
Balansridkning 2022-03-31 2021-03-31
Balansomslutning 31498 100 613
Eget kapital BB 22 461
Soliditet 30% 22%
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Mechanum

Pegroco gick in som delagare i Mechanum vid
arsskiftet 2016/2017. Bolaget var da i behov av en
turn-around och ett bedomt behov av ytterligare
forfining av kunderbjudande och tjanster riktade
mot bolagets 65 000 arliga kunder.

Mechanum &r en auktoriserad flermarkesverkstad som utfér service,
reparationer, skadereparationer samt garanti-, ddck- och glasarbeten pa
personbilar och transportbilar: Bolaget grundades 2008 och har idag flera
service- och skadeverkstider med drygt 300 medarbetare.

Mechanum dr auktoriserade for |2 bilmérken vilka utgdr merparten av den
svenska bil- och tjdnstebilmarknaden: Audi, BMVV, Cupra, Ford, Mercedes-
Benz, MINII, Opel, Saab, Seat, Skoda, Volkswagen (inkl. transportbilar) och
Volvo.

Auktonisationen innebdrattMechanum, precis som dvrigamarkesverkstaden
har mdrkesutbildade mekaniker och tekniker; mdrkesoriginaldelar; full
tilgdng il kunskapsdatabaser vid felsdkning och giltig servicestdmpel
savdl som mdjlighet att uppdatera programvaror av fordonens alft mer
digitaliserade funktionalitet. 2018 startades en grossistverksamhet som
ger andra verkstider mdjlighet att samla sina reservdelsinkép och handla
mérkesoriginaldelar med snabb frakt fran Mechanum.

Verkstadsmarknaden i Sverige dri omvandling och konsolidering, Utvecklingen
mot farre och stdrre verkstader drtydlig ett storre teknikinnehdll i bilar gbr det
svarare for manga verkstader och stéller Skade krav pa investeringar: Storre
auktoriserade méarkesverkstader och verkstadskedjor Skar kontinuerligt sin
marknadsandel, medan sma oberoende verkstader minskar i andel.

Stockholms Sparvagar

Stockholms Sparviagar ar en operatdr inom
kollektivtrafiken i Stockholm och transporterar
drygt tio miljoner resenirer per ar. Pa uppdrag
av SL kor bolaget linje 7 och Djurgardslinjen fran
city till Djurgarden och Lidingobanan, linje 21.

Pegroco blev 4gare i Stockholms Sparvdgar 2015. Aret innan vann
Stockholms Spérvéagar upphandlingen fran Stockholms lédns landsting
om sparvagslinierna 2| (Lidingdbanan) och 7 (Sparvdg City) med en
kontraktstid pd atta ar plus option om forldngning. Under kontraktet
ansvarar bolaget fér planering och styming av trafiken, for bemanning
och underhdll av fordonen samt underhdll av fastigheter och littare
banunderhall inklusive hallplatser. Sparen, sparvagnarna och depder
tillhandahalls av uppdragsgivaren Stockholms Lokaltrafik.

180 personer dr heftidsanstdllda och ytterligare ndrmare 80 personer
arbetar detltid eller per timme. Bolaget ar inrktat pa dnift av sparvagnar
och har en relativt unik kompetens inom detta kollektivtrafiksegment.

Varje ar genomfoérs omkring 1,5 miljarder kollektivtrafikresor i Sverige
och kollektivtrafiken beddéms skapa samhdllsnytta fér betydligt merdn 14
miljarder kr netto varje ar. Underliggande drivkrafter sasom urbanisening,
ett Okat miljétdnkande och uttalade politiska mal om att dka antalet resor
med kollektivtrafik forvantas driva en stabil och dkande efterfragan pa
tjdnster inom denna sektor: Enligt bolagets bedémning dr sparvagnen
ett av de mest effektiva yttransportmedel sett till energiférbrukning,
milidegenskaper och passagerarkapacitet.

(TSEK)

RTM RTM

Jan-mar  Jan-mar Ql Ql

Resultatrdkning 2022 2021 2022 2021
Nettoomsdttning 118038 106 090 © 444 649 393936
EBITDA 2971 I 940 I'1 937 I'l 906
EBITDA-marginal 2,5% 1,8% 2,7% 3,0%
EBIT | 006 -253 4 635 | 688
EBIT-marginal 0,9% -0,2% 1,0% 0,4%
Balansrikning 2022-03-31 2021-03-31
Balansomslutning 235 628 225171
Eget kapital VL) 20 054
Soliditet I 19% 9%

Resultatrikning

Jan-mar  Jan-mar
2022 2021

(TSEK)
RTM RTM

Ql Ql
2022 2021

Nettoomsdttning

72 669 64933

301 819 246 966

EBITDA 4433 3988 18516 6121
EBITDA-marginal 6,1% 6,1% 6,1% 2,5%
EBIT LN, 3506 15040 4079
EBIT-marginal 4,8% 5,4% 5,0% 1,7%
Balansrikning 2022-03-31 2021-03-31
Balansomslutning 101 844 77 047
Eget kapital HE3H 27 585
Soliditet 38% 36%
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CalorMet

Industriell varmebehandling av metaller inom stal-
och aluminiumindustrierna ar specialistomradet for
CalorMet, en koncern vars bolag har en lang historik
och starkt faste pa den nordiska marknaden.

Koncemen CalorMet bildades 2021 ndr Pegroco férvdrvade Industrial
Furmace Tech i Eskilstuna AB och integrerade det tillsammans med tidigare
innehavet Nordic Furnaces i den nya koncernen. Calor™et dr specialister pa
ugnar for industriell varmebehandling av jam, stal, aluminium, zink och andra
metaller. Bolaget erbjuder nya ugnar samt modemisering och underhall
av befintliga och har dven en egen utveckling och produktion av ugnar
och nyckelkomponenter: Underhall och modemiseringar utfors pa bade
egentillverkade och ugnar av andra fabrikat.

Bland kunderna finns de flesta av de stora verkstadsbolagen,
som till exempel Volvo, SKF, Atlas Copco, SSAB och Sandvik.
Industriugnar anvédnds pa flera stéllen i produktionsprocessen for
metallprodukter, fran behandling av malmravara till produktion
av komponenter. Virmebehandling i ugn har en mycket viktig roll
i att ge metallen 6nskvarda egenskaper. CalorMet fokuserar pa
applikationer runt produktion av handelsprodukter och féradlade
metallkomponenter.

Marknaden drivs framférallt av att kunderna vill effektivisera och
sdnka kostnader i produktion, till exempel genom att minska
energikostnader, forbéttrad underhdllsplanering och att oka
kapacitetsutnyttjandet.

eSite

eSite Power Systems ar ett svenskt teknikforetag
som specialiserar sig pa energiforsorjningssystem
for telekom. Med 6ver 20 ars erfarenhet av att
designa och tillverka sin prisbelonta eSite™-
produkt och med over 3000 installerade
kraftenheter har bolaget varit en drivande
kraft inom utbyggnaden av hallbar gron
kraftinfrastruktur i Afrika och Asien.

eSite utvecklar kraftfdrsdrjningsystem till telekomindustrin och fokuserar
pa marknader med svagt eller obefintligt ndt. Genom att anvanda eSites
hybridsystem, baserat pa framforaltt solenergj, kan bolagets kunder
reducera sin forbrukning av fossila branslen avsevart.

Méaletdrattvaravarldsledande inomenergileverans genomatttillhandahalla
[6sningar som katalyserar bade social och ekonomisk utveckling i varldens
utvecklingsldnder, och darigenom dven bidra til en mer hallbar framtid.
Bolagets eSite-implementeringar har tydligt visat att byte till grén energ
ocksa dr ett otroligt effektivt sitt att sanka kundernas driftskostnader och
Oka I6nsamheten.

eSite har utvecklat en produkt for extrema utomhusmilider; eSite x10,
som ar varldens forsta telekommunikationssystem f6r strdmkorrigering,
specialbyggt och robust for att klara pafrestande driftsutmaningar utan
behov av underhdll pa plats. eSite dr mottagare av flera branschpriser;
bland annat Sustania 100 och GSMA Green Mobile Award.

(TSEK)

RTM RTM

Jan-mar  Jan-mar Ql Ql

Resultatrikning 2022 2021 2022 2021
Nettoomsdttning 15704 I5 100 74 124 47 043
EBITDA 268 923 7 601 2 004
EBITDA-marginal [,7% 6,1% 10,3% 4,3%
EBIT 183 862 5 866 I 851
EBIT-marginal 1,29 57% 7.9% 3,9%
Balansrikning 2022-03-31 2021-03-31
Balansomslutning 34 546 36 260
Eget kapital 15717 Il 633
Soliditet 45% 32%

(TSEK)

RTM RTM

Jan-mar  Jan-mar Ql Ql

Resultatrikning 2022 2021 2022 2021
Nettoomsdattning 289 3696 [0 761 15 687
EBITDA 3119 -2298 -13 351 -7 352
EBITDA-marginal neg. -62,2% neg. -46,9%
EBIT -3693 -2662  -15682 -8 773
EBIT-marginal neg. -72,0% neg. -55,9%
Balansrikning 2022-03-31 2021-03-31
Balansomslutning VG 24 555
Eget kapital 14 029 17793
Soliditet 80% 72%

PEGROCO INVEST AB | DELARSRAPPORT JANUARI - MARS 2022



Ovriga innehav

Alelion

Alelions affdrsidé dr att utveckla, producera och sdla den nya
generationens energieffektiva batterisystem baserade pa litiumjonteknik.
Alelion erbjuder litiumjonbaserade helhetslésningar for tunga fordon och
krévande tillimpningar, baserade pa ett utbud av batterier fran 24 V upp
till 700 V. Bolaget designar; optimerar och sdtter ihop kundernas system
och @r ddrigenom en del utav méjliggdrandet fér omstaliningen till hallbar
energlagring inom industrin. Pegroco dger aktier bade direkt i Alelion och
indirekt via Blomaqvist Listed Sustainability AB.

Grangesberg Exploration

Grédngesberg Exploration avser att vara av en del av den europeiska
metallférsérjning genom utveckling av mineralprojekt for utvinning av i
férsta hand jarmalmsprodukter; kritiska mineraler sasom fosforbarande
apatit samt andra mineral med fokus pa sdllsynta jordartsmetaller
(REE). | forsta hand utvecklas jarnmalmsgruvan i Dannemora och en

apatitfyndighet i Grangesberg.

Mantex
Mantex utvecklar och tilhandahdller avancerade métsystem som snabbt,
berdringsfritt och automatiskt analyserar biomaterial at processindustrin.

Mantex system dr baserade pa patenterad rontgenteknik och algoritmer
for analys av organiskt material. Systemen utvdrderar biomaterialets
karakteristik, sasom fukthalt, askhalt och energiinnehall, i syfte att kunna
stélla in processen for optimal bearbetning av materialet. Mantex system
innebédr mervarden for kunder; béttre kunskap om ramaterialet kan
generera stora produktivitetsvinster genom att fa ut en hégre och jamnare
produktkvalitet samt att materialet kan prisséttas pa ett korrekt satt.

Thinc Jetty Collective

Pegroco blev deldgare i Thinc Collective 2019, en helhetsleverantor
inom kommunikation, som sedan mars 2021 bytt namn fran
Nowagruppen till Thinc Collective. 2021 genomférdes sedermera
ocksa ett sakallat omvant férvary, dir Nowa Kommunikations
aktiedgare tog kontroll 6ver 80 % av aktierna av Spotlight-noterade
bolaget Jetty, efter Jettys forvarv av Nowa Kommunikation. Thinc
Jetty Collective dr verksamma inom kommunikationsbranschen och
koncernen erbjuder en grupp av bolag inom system, kommunikation
och struktur. Bolagen tanker ut och genomfor idéer till sina kunder:
Gruppens kompetensomraden stricker sig fran data, analys,
teknikutveckling, SaaS system till kommunikation, media, PR och
brand experience. Koncernen riktar sig till kunder oavsett bransch
med behov av sammanhallen kommunikation. Thinc Jetty Collective
ar verksamma inom Norden.
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SUBSTANSVARDE MODERBOLAGET

Berakning av substansvirde per 31 mars 2022
Substansvérdet dr berdknat genom en separat védrdering av
aktierna i respektive portféljbolag. Genom att vardera
aktierna i respektive portféljbolag inkluderas bolagens
nettoskuld i varderingen. Nettoskulden omfattar bland annat
forvarvslan till holdingbolagen, skuldsédttningen i respektive
portféljbolag samt i forekommande fall lan fran Pegroco.
Vidrdet pa Pegrocos andel av aktierna i respektive bolag
reflekterar inte det kapital som dr exponerat mot respektive
portféljbolag, da Pegroco har lanat ut pengar till flera av
portféljbolagen. Sddan utlaning sker pa marknadsmassiga
villkor och genererar rdanteintdkter till Pegroco.

Grundldggande principer

Pegroco efterstravar att substansvardeskursen reflekterar det
langsiktiga vardet och vdrdeutvecklingen i portféljbolagen.
Malet dr att de vdrderingsmultiplar som anvdnds &r stabila
over tid. Multiplarna revideras kvartalsvis.

Metodik

Varje portféljbolag varderas i storsta mojliga man efter
liknande bolag. Varderingen sker med utgangspunkt fran
publika marknadsvdrderingar av liknande noterade bolag samt
kdnda transaktionsmultiplar vid éverlatelser av liknande
onoterade bolag. | de fall en extern transaktion med ett
portféljbolags aktier skett som omfattat mer dn 10 procent av
aktierna kan den transaktionen anvdndas for védrdering av
portféljbolaget i maximalt 24 manader. For vdardering av
Pegrocos noterade innehav anvands balansdagens slutkurs.

Val av multiplar
Val av multiplar sker med utgangspunkt fran det urval av
publika multiplar och transaktionsmultiplar som finns att tillga.

Justeringar i portfoljbolagens resultat
I de fall bolagen har stérre engangsposter kopplade till
exempelvis forvary, etableringskostnader eller andra

N

—

investeringar, som inte behovs fér att uppratthalla den //@;A
ordinarie affirsvolymen, ska resultat och EBITDA justeras. 2022

Justeringar pro forma ska dven géras i samband med forvérv
och eventuella reavinster paverkade detta resultat.

Substansvdrdet per den 31 mars 2022 uppgick till 17,02 kronor
per stamaktie jamfort med 18,31 kronor vid slutet av fjarde
kvartalet 2021 och 14,16 vid slutet av férsta kvartalet foregdende
ar. Detta innebdr en minskning om 7 % &ver kvartalet framst
hanforlig till volatilitet i kursutvecklingen i det nu noterade
portfoljbolaget Nordisk Bergteknik. Sedan férsta kvartalet
féregdende ar har substansvdrdet 6kat med 20 %.

Aktievarde

Bolagstillgangar Pegrocos andel (Mkr)

Dotterbolag 3164
Intresse bolag 628,1
Ovriga Bolag 1
Summa aktievarde 959,4
Substansvarde stamaktier Pegroco (Mkr)
Summa aktievdrde, Pegrocos andel 9594
Ovriga nettotillgangar -37,6
Substansvarde totalt 921,8
Justering preferensaktier ur eget kapital -160,0
Justering innehdllen uf[delnung pa 376
preferensaktier inklusive rdnta /
Substansvarde eget kapital, stamaktier 724,1
Antal stamaktier 42 542 287
Antal preferensaktier | 600 000
Substansvarde per stamaktie (SEK) 17,02
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FINANSIELL INFORMATION

Omsittning och resultat (samma period foregaende ar
inom parentes)

Nettoomsattning uppgick under det férsta kvartalet 2022
for Koncernen till 146,7 Mkr (490,0 Mkr), vilket motsvarar
en minskning med 70 9%. Minskningen beror pa att Nordisk
Bergteknik utgick ur koncernen och klassas sedan den

22 november 2021 som intresseféretag innebdrandes att
varken omsdttning eller resultat ddrefter ingar i koncernens
resultatrdkning.

Rorelseresultatet f6r Koncernen fore avskrivningar och resultat
fran intressebolag uppgick for kvartalet till 13,2 Mkr (43,1 Mkr).
Ovriga rorelseintikter uppgick under kvartalet till 2,5 Mkr
(24,9 Mkr). Resultat efter skatt for perioden uppgick till -5,5
Mkr (33,5 Mkr) fér koncernen. Avskrivningarna uppgick till
-14.9 Mkr (-45,2 Mkr).

Resultatet fran finansiella poster i moderbolaget uppgick till
-6,7 Mkr (28,7 Mkr). Likviditets- och kapitalférvaltningen
under forsta kvartalet har paverkats negativt av
marknadsutvecklingen till féljd av Ukrainakrigets utbrott.
Forutom som forvaltning av likviditet tjdnar de engagemang
Pegroco ingar med olika marknadsaktdrer ett strategiskt
syfte genom att uppratthalla Pegrocos stéllning som relevant
motpart i finansmarknaden.

Rorelseresultatet for Moderbolaget for forsta kvartalet 2022
uppgick till -5,7 Mkr (-15,6 Mkr). Totalresultatet, som innefattar
omvarderingseffekter i portféljerna, uppgick till -70,7 Mkr
(58,7 Mkr) for perioden januari till mars, den stora skillnaden

i totalresultat beror pa negativ vardeutveckling i den noterade
portféljen, drivet av Bergtekniks aktiekurs utveckling under
kvartalet da den fallit fran 41,45 kr till 36,30 kr per aktie.

Finansiell stillning och likviditet

Den finansiella stéllningen dr god i Moderbolaget med en soliditet
om 85,12 procent (80,25 procent). Soliditeten i Koncernen uppgar
till 71,2 procent (24,08 procent) vid periodens slut. Uppgangen i
soliditet beror framst goda resultat under 2021 i Moderbolag och i
Koncernen samt att Nordisk Bergteknik gatt fran koncernbolag till
intresseforetag,.

Moderbolaget upptog ny skuld hos Nordea om 30 Mkr bland annat
for aterbetalning av den sista delen av konsortieskulden under
oktober 202I. Denna skuld uppgick per slutet pa férsta kvartalet

till 18 Mkr. Moderbolaget vande en nettoskuld om 34,3 Mkr vid
ingangen av aret 202/ till nettokassa om 44,3 Mkr vid 2021:s slut.
Nettokassan minskade under kvartalet till 39,6 Mkr.

Investeringar, forvarv och avyttringar

Under kvartalet har Pegroco gjort en mindre tilliggsinvestering
om 526 Tkr i Eco Future, ett bolag inom EcoDevelopment-
sfaren.

Bolagets aktier och egna kapital

Pegroco Invest AB hade vid periodens utgang 42 542 289

utestaende stamaktier och | 600 000 preferensaktier. Pegrocos
preferensaktien ar listad pa Nasdaq First North Premier Growth
Market Stockholm. Villkoren for aktieutdelning och vriga villkor
som géller for preferensaktien aterfinns i Pegrocos bolagsordning.
Aktiekapitalet uppgick till 1,324 Mkr (1,3 Mkr) vid periodens slut.
Eget kapital vid periodens utgang uppgick till 845,9 Mkr (574,9
Mkr) i Moderbolaget och i Koncernen till 737,0 Mkr (493,6 Mkr).
Uppgangen av koncernens eget kapital harror sig till stor del

fran att Bergteknik inte lingre dr en del av den konsoliderade
koncernen och att vdrdet ddrmed inte ldngre elimineras.

Vid utgangen av det fjdrde kvartalet forfoll ett
teckningsoptionsprogram om totalt 500 000 optioner, kvar
finns Teckningsoptioner utstdllda om totalt | 900 000 i tre
olika optionsprogram till ledande befattningshavare och
personal. Av dessa har | 775 000 har 6verlatits till ledande
befattningshavare och personal. Utéver dessa finns dven
tvd teckningsoptionsprogram till styrelsen om | 600 000
teckningsoptioner; varav | 400 000 har overlatits till totalt 4
styrelseledaméter.

Utdelning

Bolagsordningen foreskriver vidare att om utdelning ldmnas
understigande Preferensutdelningen, ska preferensaktierna, forutsatt
att bolagsstdmman beslutar om vinstutdelning, medféra rdtt att i
tilldgg till framtida Preferensutdelning erhdlla ett belopp motsvarande
skillnaden mellan vad som skulle ha betalats ut och utbetalat belopp
("Innestaende Belopp”) innan utdelning pa stamaktier lamnas.
Innestaende Belopp ska raknas upp med en faktor motsvarande

en drlig rantesats om tio procent, varvid upprakningen ska ske

med borjan fran den kvartalsvisa tidpunkt da utbetalning av del av
utdelning borde skett. Den 31 mars 2022 berdknas Innestaende
Beloppet uppga till 37,6 Mkr. Notera att denna post inte aterfinns i
balansrakningen.

Styrelsen har foreslagit och bolagstdmman den 5 maj 2022 beslutade
att utdelning lamnas fér 2021 med 15 200 000 kr i utdelning till
dgarna av preferensaktier; motsvarande 9,50 kr per preferensaktie, och
att ingen utdelning ldmnas till d4garna av stamaktier: Bolagsstdmman
beslot vidare att utbetalning av utdelningen till preferensaktiedgare ska
ske i enlighet med bolagsordningen.
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Vasentliga risker och
osdkerhetsfaktorer

Styrelsen och ledningen gor lopande
bedomningar av de risker som kan paverka
saval varderingen av bolagets tillgangar och
skulder som bolagets lonsamhet.Verksamheten
i Pegroco handlar om att investera i
verksamheter som omfattar saval sadana

som verkar med beprovade affirsmodeller
inom mogna affirsomraden, som sadana som
kommersialiserar ny teknologi. Utvecklingen ar
darigenom forknippad med saval tekniska som
finansiella, makroekonomiska, operationella och
regulatoriska risker.

Makroekonomiska faktorer

Pegroco (""Bolaget’") och Portféljbolagen &dr verksamma inom en
rad olika branscher. Pegroco dr beroende av att de produkter
och tjdnster som produceras och erbjuds av Portféljbolagen

ar framgangsrika och efterfragade, vilket i sin tur beror pa
faktorer som funktionalitet, pris samt den allmdnna efterfragan
pa marknaden. Vardet pa Bolagets innehav kan i vissa fall vara
starkt beroende av makroekonomiska faktorer och utvecklingen
pa de marknader som Portfdljbolagen dr verksamma i.
Makroekonomisk utveckling, vilket star utanfor Bolagets kontroll,
riskerar att paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stdllning.

Marknadskonkurrens, risker relaterade till teknologiférandringar
och risker relaterade till marknadsforutséattningar ar exempel

pa makroekonomiska risker Bolaget och dess Portféljbolag ar
exponerade mot.

Covid-19

Covid-19 pandemin samt paféljande effekter av nedstdngda
lander, arbetsplatser och flygplatser paverkar dven Pegroco och
dess portféljbolag. Pegrocos portféljbolag dr aktiva inom all
typ av import av varor, frakt samt forflyttning av personal och
arbetsfordon och berdrs pa olika sitt av krisen. Omfattningen
av pandemin dr i nuldget védsentligt forbdttrad och begrdnsad
till f6ljd av vaccinering i de flesta ldnder, men beslutsvdgar

kan fortfarande vara lingre och mer avvaktande och i flera
branscher rader komponentbrist, vilket kan skapa en osdkerhet
och férdréjning kring nya transaktioner samt nya avtal och
order i portféljbolagen.

Strategiska och operationella risker
Risker relaterade till férvdrv och dverlatelser av bolag

Pegroco har gjort och avser att gora investeringar i

onoterade bolag. Den potentiella vardedkning fér sadana
investeringar dr ofta stor men innebdr samtidigt en risk,

varfor det inte finns nagon garanti for ekonomisk framgang
och avkastning, vilket i sin tur bland annat dr beroende av

hur skickliga Bolagets investeringsansvariga och respektive
Portféljbolags ledningsgrupp och styrelser dr pa att genomféra
védrdeskapande forbéattringar i Portféljbolagen.

Finansiell utveckling avseende Portféljbolagens
verksamhet
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Koncernen har investerat vdsentliga belopp i utveckling av
produkter och tjanster. Om bolagens produkter/tjdnster

inte efterfragas eller annars saknar konkurrenskraft eller om
de utvecklingsinvesteringar som gjorts inte visar sig ha de
funktioner som avsetts kan det uppsta behov av nedskrivningar
samt ytterligare utvecklingskostnader. Detta kan fa en negativ
inverkan pa Bolagets och Portféljbolagens verksamhet, resultat
och finansiella stéllning. Om Portféljbolagen inte utvecklas
enligt plan finns det en risk for att nuvdrdet av det framtida
kassaflodet dar lagre dn det bokforda vérdet, vilket skulle

kunna foranleda ett behov av nedskrivning. En sddan situation
kan ocksa uppsta vid en vésentlig 6kning av den tilldmpliga
diskonteringsrdntan. Sadana risker kan fa vdsentliga negativa
konsekvenser for Bolagets resultat och finansiella stallning.

Foérmaga att rekrytera och behdlla personal

Bolagets verksamhet dr i hog grad beroende av ett antal
nyckelpersoner som besitter for Bolaget vdsentlig kompetens.
Det dr viktigt att Bolaget har férmadga att attrahera och behalla
personal med nédvindig kompetens och erfarenhet.

Operationell risk

All operationell verksamhet i Bolaget och Portfoljbolagen dr
forenad med risken att asamkas forluster pa grund av bristfalliga
rutiner, att oegentligheter och/eller andra interna eller externa
handelser fororsakar storningar eller skada i verksamheten. Brister
i den operationella sdkerheten skulle kunna paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning vdsentligt negativt.

Tvister

Bolaget och Portféljbolagen kan komma att bli inblandade i tvister
eller féremal for krav. Sddana tvister eller krav kan exempelvis avse
forvarv eller avyttringar av bolag eller verksamheter, eller ligga
inom ramen fér den I6pande verksamheten. Réttsliga férfaranden
kan vara tidskrdvande och medféra kostnader f6r Bolagets och
Portféljbolagen, och kan ha en vdsentlig negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Leverantorsrisker

For att kunna tillverka, sélja och leverera varor och tjdnster dr
Portféljbolagen beroende av externa leverantérers Gverenskomna
tillgdnglighet, produktionskapacitet, kvalitetssakring och leveranser.
Felaktiga, forsenade eller uteblivna leveranser fran leverantérer

av olika slag kan innebdra att ett Portfoljbolags leveranser i sin tur
forsenas eller maste avbrytas eller blir bristfdlliga eller felaktiga.
Det kan paverka Portfoljbolagens, och i férldngningen Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Regulatoriska risker
Konkurrensréttsliga fragor

| den utstrdckning Koncernen agerar i strid med tillimliga
konkurrensbestdammelser kan det leda till avgifter och andra sanktioner
for inblandade parter; exempelvis i det fall ett Portféljbolag i ndgot
sammanhang anses ha en dominerande stallning och missbrukar
densamma eller anses ha ingatt ett olovligt konkurrensbegransande
samarbete. | samband med férvdrv och eventuella avyttringar genomfor
Bolaget sjély, tillsammans med motparter och respektive parters
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radgivare, konkurrensrittsliga, och andra dgarfordndringsrelaterade,
analyser och anméalningar till de konkurrensmyndigheter; och andra
myndigheter; som bedéms relevanta.

Skatterelaterade risker

Bolaget bedriver sin verksamhet framst genom Portféljbolagen.
Verksamheten, inklusive transaktioner med Portféljbolagen, bedrivs
i enlighet med bolagens tolkning av tillimpliga lagar; skatteavtal samt
bestdmmelser och krav fran skattemyndigheterna i berérda ldnder.
Det kan inte uteslutas att Bolagets och Portféljbolagens tolkning av
tilldmpliga lagar, skatteavtal, bestdmmelser eller praxis ar felaktiga
eller att sddana regler andras med eventuell retroaktiv verkan.

Fordndrade skatteregler

Skatteregler &r standigt foremal f6r forandring. Forandringar i
regelverken som styr bolagsskatt och Gvriga skatter och avgifter,
kan paverka férutsittningarna for Koncernens verksamhet och
saledes paverka resultatet. Sadana beslut eller férandringar,
eventuellt med retroaktiv verkan, kan i betydande utstrdckning
paverka Bolagets resultat och finansiella stéllning.

Finansiella risker
Finansieringsrisk

Bolaget kan i framtiden komma att vara beroende av eventuell
ytterligare finansiering for att exempelvis utveckla och
komplettera innehaven av Portféljbolag. | den man Bolaget
skaffar ytterligare finansiering genom att emittera aktier

eller aktierelaterade instrument kommer Bolagets aktiedgare
att drabbas av utspadning om sadana nyemissioner sker

med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt. Eventuell
lanefinansiering medfor att Bolagets skulder okar, vilket i sig
paverkar Bolagets soliditet.

Kreditrisk

Bolaget ar i sin finansiella verksamhet exponerad for viss
kreditrisk i samband med placering av éverskottslikviditet pa
bankkonton, i rdntebdrande vardepapper och i samband med
kodp av derivatinstrument. Den kommersiella exponeringen
bestar frimst av kreditrisken i Bolagets kundfordringar

och utgdrs av risken att kunderna inte kan fullfélja sina
betalningsdtaganden. Om kreditrisker realiseras kan detta fa en
negativ effekt pd Bolagets resultat och finansiella stdllning.

Likviditetsrisk

Bolagets vérde &r vidare beroende av att ha tillrdckligt
likviditet for att uppfylla sina betalningsataganden (primart nya
investeringar och ytterligare investeringar i Portfoljbolagen,
rantekostnader, I6nekostnader och utdelning) och hur Bolaget
forvaltar de kapital som inte dr uppbundet i investeringarna i
Portféljbolagen, sa kallad likviditetsférvaltning.

Ranterisk

Bolaget dr utsatt for ranterisk, det vill sdga att forandringar i
rantenivaer paverkar Bolagets finansiella resultat och kassaflode,
framst genom langfristig upplaning. Rantebindningen ar
beroende av den finanspolicy som faststélls i Bolaget och
Portféljbolagen. Om rdntenivderna stiger i de lander dar
Pegroco och dess Portféljbolag har 1an eller placeringar kan
detta fa en negativ effekt pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stéllning. Ranterisk dr risken att vdrdet pa finansiella

instrument varierar pa grund av fordndringar i marknadsrantor.
Rénterisk kan leda till férandring i verkliga virden och

fordndringar i kassafléden //”;I%

2022

Valutarisk

Pegrocos Portféljbolag dr exponerade mot de exportmarknader
dit Portféljbolagen exporterar sina varor och tjdnster.

Bolaget kan vidare komma att géra ytterligare investeringar

i Portfoljbolag med basvaluta i andra valutor dn SEK.
Kursfordndringar i sadana utldndska valutor i forhallande till SEK
kan komma att ha en negativ inverkan pa Bolagets kassaflode,
resultat och finansiella stéllning samt pa utvecklingen av Bolagets
kassafldde, resultat och finansiella stdllning, samt pa utvecklingen
av Bolagets investeringar och ddrmed kan investerare komma
att utsdttas for finansiella effekter och valutafluktuationer.
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Styrelsen och verkstillande direktoren forsakrar att Delarsrapporten fér perioden januari — mars 2022 ger en rdttvisande oversikt
av moderfdretagets och koncernens verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver védsentliga risker och osdkerhetsfaktorer som
moderféretaget och de féretag som ingar i koncernen star infor. /

/727777

2022

Goteborg den 25 maj 2022
Pegroco Invest AB

Styrelsen
Peter Sandberg Per Grunewald
Ordférande Ledamot
Fredrik Karlsson Goran Nasholm
Ledamot Ledamot

Victor Orn
Verkstédllande direktor

Rapporten har ej granskats av bolagets revisorer.

Denna information dr sadan information som Pegroco Invest AB dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen Idmnades, genom ovanstdende kontaktpersoners férsorg, for offentliggérande den 25 maj 2022 kl. 08.00 CEST
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FINANSIELLA RAPPORTER

Resultatrakning Koncernen

Jan-mar Jan-mar Jan-dec

Belopp i Tkr Not 2022 2021 2021

Nettoomsattning 2 146 744 489 959 2 463 592

Révaror och férnédenheter 45717 -178 896 -1022 511

Aktiverat arbete for egen rakning 696 3164 3821

Ovriga externa kostnader -27 562 -127 910 -468 003

Personalkostnader -62 995 -166 677 -751 398

Ovriga rérelseintikter iL7), 24 863 106 298

Ovriga rérelsekostnader -476 -1 388 -51 298
Borelseresultat fore avskrivningar och resultat fran 13228 S115 280 502
intressebolag

Av:och neds\<[ivningar av materiella och immateriella 1492 45 07 193 066

anldggningstillgangar

Resultat fran andelar i intressebolag 3067 3696 67 405
Rorelseresultat | 373 | 740 154 841

Koncernmdssigt omvérderingsresultat I 795 -

Regulta‘; fran v’a}rdepapper och fordringar som &ar 618 9758 99 296

anldggningstillgangar

Rénteintdkter och liknande resultatposter -6 035 30 680 35895

Réntekostnader och liknande resultatposter -1 476 -10 466 -61 257
Resultat fore skatt -5 520 33 507 100 184

Aktuell skatt -1 108 -2 029 -15 694

Uppskjuten skatt 3934 -9 688 109
Periodens resultat -2 695 21790 84 600
Periodens resultat hdnférligt till:

Moderféretagets aktiedgare -2 031 32207 46 234

Innehav utan bestdmmande inflytande -664 -10417 38 366
Resultat per aktie fore utspadning, kr -0,05 0,78 [,12
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,04 0,72 1,04
Koncernens rapport over totalresultatet

Jan-mar Jan-mar Jan-dec

Belopp i Tkr Not 2022 2021 2021
Periodens resultat -2 695 21 790 84 600
Ovrigt totalresultat som kan omfbras till resultatrékningen

Valutakursdifferenser vid omrédkning av utlindska 57 10 569 6 662

verksamheter

Ackumulerade kursdifferenser dterforda till resultatet - - -6 266
Delsumma 57 10 569 396
Ovrigt totalresultat som inte kommer att omforas till
resultatrdkningen

Omvirdering av finansiella anldggningstillgangar till 220728 9911 33128

verkligt vdarde
Delsumma -20 728 9211 33128
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -20 671 19 780 33524
Periodens totalresultat -23 366 41570 118 124
Periodens resultat hdnférligt till:

Moderforetagets aktiedgare -22 728 54767 78 012

Innehav utan bestimmande inflytande -638 -13 197 40 112
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Koncernens rapport éver finansiell stillning
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Belopp i TSEK Not 2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgéngar
Balanserade utgifter for utveckling 5497 7152 4 946
Koncessioner, patent, licenser och liknande 200 241 223
Goodwill 72610 382 040 73796
Summa immateriella anlaggningstillgangar 78 307 399 433 78 966
Materiella anldggningstillgangar
Nedlagda utgifter pa annans fastighet | 164 | 235 | 182
Byggnader och mark 162 4591 178
Maskiner och inventarier 30 332 587 029 30 794
Nyttjanderattstillgangar 55352 84 330 65 665
Materiella anlaggningstillgangar 87 009 677 185 97 819
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i intresseforetag 528 980 6 186 524 553
Fordringar hos intresseforetag - 8512 -
Andra langfristiga vardepappersinnehav 4 46 809 50 540 77 563
Uppskjuten skattefordran |7 640 16262 13885
Andra langfristiga fordringar 10 680 10071 10 580
Summa finansiella anlaggningstillgangar 604 108 91 571 626 581
Summa anlaggningstillgingar 769 425 1 168 189 803 365
Omsittningstillgangar
Varulager, mm
Ravaror och férnédenheter 7 831 61 488 6 047
Féardiga varor och handelsvaror 1) 3054 15907
Forskott till leverantdr 4 356 - 2 24|
Summa varulager 29 938 64 542 24 195
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 36 948 323 341 41222
Skattefordringar 4 346 7298 2759
Avtalstillgdngar 10 677 135977 8 564
Ovriga fordringar 15667 41 889 19 265
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 35736 62797 43715
Summa kortfristiga fordringar 103 373 571 302 115525
Likvida medel 132 396 285 997 126 543
Summa omsittningstillgangar 265 707 921 841 266 262
SUMMA TILLGANGAR | 035 132 2090 030 1 069 628
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Koncernens rapport éver finansiell stallning (fortsattning)

Belopp i TSEK Not 2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital | 324 291 | 324
Ovrigt tillskjutet kapital 685 739 669 773 685 739
Reserver -37 678 -1 008 -16 982
Balanserad vinst eller forlust inklusive periodens resultat 58 285 -255 822 60 551
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 707 670 414 234 730 633
Innehav utan bestdmmande inflytande 29 307 89 036 30 129
SUMMA EGET KAPITAL 736 977 503 270 760 762
Langfristiga skulder
Avséttningar for uppskjuten skatt 2 631 41 740 2438
Ovriga avsittningar 3263 | 048
Leasingskulder 5754 31 457 12392
Skulder till kreditinstitut 18247 663 087 12963
Ovriga langfristiga skulder 4741 41 048 7740
Summa langfristiga skulder 34 636 777 332 36 581
Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit 20 605 79 306 12523
Skulder till kreditinstitut 45 375 146 819 32989
Leasingskulder 38793 48 009 59 160
Fakturerad men ej upparbetad intdkt 6 701 15178 7 063
Forskott fran kunder 780 4721 2 868
Leverantérskulder 50510 267 247 53201
Skatteskulder 4178 9 266 3971
Ovriga skulder 36 829 113286 39923
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter S 125 596 60 586
Summa kortfristiga skulder 263518 809 428 272 285
SUMMA SKULDER 298 154 | 586 760 308 866
SUMMA SKULDER EGET KAPITAL 1 035 132 2 090 030 1 069 628
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Kassafl6édesanalys Koncernen i sammandrag

Jan-mar Jan-mar Jan-dec
Belopp i Tkr Not 2022 2021 2021
(arallde in den Cpande vrisamheten e 7l me 25030
Kassaflode fran fordndring av rorelsekapital 4798 5169 91 547
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 11 509 44 050 158 833
Kassaflode fran investeringsverksamheten 6 343 -49 866 -644 061
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -12 001 111 842 433 661
Periodens kassaflode 585l 106 026 -51 567
Likvida medel vid periodens bérjan 126 543 176 112 176 097
Omrékningsdifferens i likvida medel 2 3858 2013
Likvida medel vid periodens slut 132 396 285 996 126 543
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Foérandringar i eget kapital Koncernen

Balanserat
Ovrigt resultat inkl Innehav utan
Aktie- tillskjutet arets bestimman- Summa

Belopp i Tkr kapital kapital Reserver resultat Summa de inflytande  eget kapital
Ingdende balans 2021-01-01 1291 669 773 -49 974 -283 179 337 911 70 274 408 185

Justeringar I 214 -1 214
Justerad ingaende balans 2021-01-01 1291 669 773 -48 760 -284 393 337911 70 274 408 185

Arets resultat 46 234 46 234 38 366 84 600

Ovrigt totalresultat

Va!gtakursd\fferenser vid omrékning av 4916 4916 | 746 6 662

utldndska verksamheter

Oomvardlermg av ﬂn_a_myella anldggningstill- 33 128 33 128 33128

gangar till verkligt varde

Arets totalresultat 38 044 38 044 I 746 39 790

Transaktioner med dgare

Beslut om innehdllen utdelning 3840 3840 3840

Foérdndring personaloptioner 2170 2170 -51 2119

E)mfordelmng av e?et kapital pga dndrad 182272 182272 182 272 /

dgarandel i dotterforetag

Nyemission 34 15966 486 418 502418 134 486 636 904

Avyttring dotterforetag -6 266 -4 662 -10 928 -402 347 -413 275

Aterbetalning aktiedgartillskott -1 400 -1 400 -1 400

Erhallet aktiedgartillskott -5 384 -5 384 5384 —
Utgdende balans 2021-12-31 I 325 685 739 -16 982 60 551 730 633 30 130 760 763
Ingdende balans 2022-01-01 | 325 685 739 -16 982 60 551 730 633 30 130 760 763

Periodens resultat -2 031 -2 031 -664 -2 695

Ovrigt totalresultat

Va\lytakursdﬁferenser vid omrakning av 3 3 2% 57

utldndska verksamheter

Onivar(.ierm‘g aov ﬁnan.swella o 90728 50728 9078

anldggningstillgangar till verkligt varde

Periodens totalresultat -20 697 - -20 697 26 -20 671

Transaktioner med dgare

Beslut om innehallen utdelning - -

Férdndring personaloptioner 36 36 Il 47

Omfoérdelning av eget kapital pga dndrad / /

dgarandel i dotterforetag

Nyemission - -

Ovriga poster 271 271 -196 467

Aterbetalning aktiedgartillskott 7 7

Erhallet aktiedgartillskott 7 7
Utgdende balans 2022-03-3 | | 325 685 739 -37 678 58 285 707 670 29 307 736 977
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Resultatrakning Moderbolaget

Jan-mar Jan-mar Jan-dec
Belopp i Tkr Not 2022 2021 2021
Nettoomsittning | 822 3663 15 504
Intakter | 822 3663 15 504
Ovriga rérelseintikter 850 568 9110
Ovriga externa kostnader -4 644 -16 044 -36 829
Personalkostnader -3710 -3800 -19 818
Avskrivningar -14 -14 -57
Rorelseresultat -5 697 -15 627 -32 090
Resultat fran andelar i koncernféretag -11818 3 000 -8514
Resultat frdn andelar i intressebolag - - -22 057
Resultat fran vardepapper och fordringar som ar / ) 188
anldggningstillgangar
Rénteintdkter och liknande resultatposter -6214 30 587 35273
Rantekostnader och liknande resultatposter -462 -1 861 4211
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt -24 191 16 099 -31 410
Koncernbidrag - - -4 745
Skatt 4169 -5020 357
Periodens resultat -20 022 11078 -35798
Moderbolagets rapport éver totalresultatet
Jan-mar Jan-mar Jan-dec
Belopp i Tkr Not 2022 2021 2021
Periodens resultat -20 022 11078 -35798
Ovrigt totalresultat som inte kommer att omforas till
resultatrdkningen
Omvirdering av finansiella anlaggningstillgangar till 250 666 47 636 419 400
verkligt varde
Delsumma, netto efter skatt -50 666 47 636 419 400
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -50 666 47 636 419 400
Periodens totalresultat -70 689 58714 383 602
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Balansrdkning Moderbolaget
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Belopp i TSEK Not 2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31 2022
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Koncessioner, patent, licenser och likande - 60 -
Immatriella anlaggningstillgangar - 60 -
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier 186 243 200
Matriella anlaggningstillgangar 186 243 200
Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i koncernféretag DBV 523940 219 119
Fordringar hos koncernforetag 39 838 61317 40 056
Andelar i intresseféretag 599 868 29 750 673738
Andra langfristiga vardepappersinnehav Il 331 9135 10030
Uppskjuten skattefordran 14390 4 844 10 221
Andra langfristiga fordringar 1200 | 381 I 100
Finansiella anlaggningstillgdngar 896 004 630 367 954 265
Summa anldggningstillgangar 896 190 630 669 954 465
Omsittningstillgangar
Kundfordringar 4195 2 067 3514
Fordringar hos koncernféretag - 5000 -
Ovriga fordringar MAREN 582 3838
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter | 430 975 I 345
Summa kortfristiga fordringar 8 582 8623 8 696
Likvida medel 89 064 73 367 80 306
Summa omsittningstillgdngar 97 646 81 991 89 002
SUMMA TILLGANGAR 993 836 712 660 1 043 467
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital [ 324 [ 291 | 324
Uppskrivningsfond 12 850 12 850 12 850
Summa bundet eget kapital 14.175 14 141 14 175
Overkursfond 685 739 669 773 685 739
Fond for verkligt varde 353 863 32765 404 530
Balanserad vinst eller forlust -187 826 -203 504 -152 028
Periodens resultat -20 022 58714 -35798
Summa fritt eget kapital 831 754 557 749 902 443
SUMMA EGET KAPITAL 845 929 571 890 916 618
Langfristiga skulder
Skuld till koncernbolag 85 464 36 437 78 870
Summa langfristiga skulder 85 464 36 437 78 870
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 28 000 49 854 24 000
Checkrakningskredit 20 433 7 895 10 025
Leverantorskulder 2 498 7178 | 539
Skatteskulder 505 557 | 033
Ovriga skulder 5 805 20291 4688
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 5202 18 559 6 696
Summa kortfristiga skulder 62 443 104 333 47 980
SUMMA SKULDER 147 907 140 770 126 849
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 993 836 712 660 | 043 467
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Kassaflédesanalys Moderbolaget i sammandrag

Jan-mar Jan-mar Jan-dec

Belopp i Tkr Not 2022 2021 2021
(G fin de opance versaheten fr Wi ne o
Kassaflode fran fordndring av roérelsekapital 7291 10936 35033
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3 881 24 085 17 816
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1 769 6 648 43 578
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 14 408 -22 249 -45 972
Periodens kassaflode 8758 8 485 15 422
Likvida medel vid periodens bérjan 80 306 64 884 64 884
Likvida medel vid periodens slut 89 064 73 369 80 306

Foérandringar i Eget kapital Moderbolaget

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Balanserade

) vinsmedel

Uppskriv- Over- Fond for inkl. arets Summa eget

Belopp i Tkr Aktiekapital ningsfond kursfond verkligt virde resultat kapital
Ingaende balans 2021-01-01 1 291 12 850 669 773 -14 870 -155 868 513176
Arets resultat -35798 -35798
Avrets totalresultat 419 400 419 400
Avrets totalresultat 419 400 -35798 383 602

Transaktioner med dgare

Nyemission 33 15966 15999
Aterkallad vinstutdelning 3840 3 840
Utgdende balans 2021-12-31 1 324 12 850 685 739 404 530 -187 824 916 618
Ingaende balans 2022-01-01 |1 324 12 850 685 739 404 530 -187 824 916618
Periodens resultat -20 022 -20 022
Periodens totalresultat -50 666 -50 666
Periodens totalresultat -50 666 -20 022 -70 689
Utgaende balans 2022-03-31 1 324 12 850 685 739 353 864 -207 847 845 929
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NOTER

Not 1

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har uppréttats med tillimpning av IAS 34 Deldrsrapportering och Arsredovisningslagen.
Redovisningsprinciperna dverensstimmer med de som anvands av koncernen i drsredovisningen for rakenskapsaret 202 1.

Delarsrapporten fér moderbolaget har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen samt RFR 2 Redovisning fér juridiska personer.

Not 2
Viktiga uppskattningar och bedémningar fér redovisningsdandamal

For en beskrivning av vdsentliga risk- och osdkerhetsfaktorer, som bedéms vara oférandrade, hanvisas till detaljerad redovisning i
Arsredovisningen for 2021,

Not 3
Segmentsrapportering per rérelsegren

Koncernen per rorelsegren

Bergteknik innefattar tjansteomradena bergshantering och grundférstarkning.
Sparbunden trafik och underhall innehaller sparvdgsoperatdrsverksamhet i Stockholm samt infrastrukturservice for jarnvag.

Konsultverksamheten utfor finansiella- och féretagsutvecklandetjdnster till bolag inom och utom koncernen samt fungerar som
huvudkontor fér Pegrocokoncernen.

Ingen enskild kund stod fér mer dn 10% av omséttningen.

Nettoomsittning per geografisk marknad
Jan-mar 2022

Sverige 146 744
Norge 0
Ovriga 0
Summa 146 744
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Resultat per verksamhetsgren

Resultat per verksamhetsomrade

N

—

/,Q%
2022

Hiss- Sparbunden
installation  Industri- trafik och Konsult-

Jan - mar 2022 Bergteknik  och service ugnar underhdll  verksamhet Ovrigt  Elimineringar Summa
Nettoomsattning 0 56 627 15704 72 669 | 822 289 -367 146 744
A|<t|vetat grbete for 0 0 0 0 0 696 0 696
egen rdkning
Varuinkép 0 -26 866 -8 493 -9919 0 -439 0 -45 717
Bruttovinst 0 29 761 7211 62 750 1 822 546 -367 101 723
Ovriga externa kostnader 0 -5 498 -2.079 -14 709 -4 641 -1 695 I 06l -27 562
Personalkostnader 0 -19 672 -5 077 -32 568 -3710 -1 967 0 -62 995
Ovriga rorelseintikter 0 529 262 643 850 254 0 2 537
Ovriga rorelsekostnader 0 -218 -48 0 -3 -178 -29 -476
Rorelseresultat fore
avskrivningar och resultat 0 4902 268 16 115 -5 683 -3 039 665 13228
fran intressebolag
Avskrivningar 0 -1 857 -65 -1l 356 -14 -683 -946 -14 922
findel ay resultat fran 0 0 0 0 11818 0 11818 0

oncernféretag
Andel av resultat fran 0 0 0 0 0 0 3067 3067
intresseféretag

Rorelseresultat 0 3 045 203 4759 -17516 -3723 14 604 1 373
Finansnetto 0 -287 =21 -568 -8 733 -20 818 23534 -6 893
Resultat efter 0 2758 183 4191 26249 24 541 38 138 5520
finansiella poster

Hiss- Sparbunden
installation  Industri- trafik och  Konsultverk-

2022-03-31 Bergteknik  och service ugnar underhall samhet Ovrigt  Elimineringar Summa
Tillgangar 0 131 498 34133 168 961 993 836 61 687 -454 984 1 035 132
Eget kapital 0 39 392 15305 35928 845 929 128 846 -328 423 736 977
Skulder 0 92 106 18 828 133 034 147 907 32 841 -126 561 298 154
Anliggningstillgangar
Sverige 0 64 802 16282 105 651 896 190 66 566 -380 066 769 425
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Resultat per verksamhetsomrade

N

—

42) %

Hiss- Sparbunden
installation  Industri- trafik och Konsult- 2022

Jan - mar 2021 Bergteknik  och service ugnar underhall  verksamhet Ovrigt  Elimineringar Summa
Nettoomsattning 334287 38762 15123 96 335 3663 3696 -1 908 489 959
Altiverat arbete for 795 | 693 0 0 0 677 3 164
egen rakning

Varuinkép -106 027 -18 665 -8 453 -42 393 0 -3 358 -178 896
Bruttovinst 229 055 21 790 6 670 53 942 3 663 1015 -1 908 314227
Owriga externa kostnader -88 919 -3 554 -2 147 -18 114 -16 039 -1 966 2829 -127 910
Personalkostnader -109 518 -15 892 -3 607 -31 902 -3 800 -1 957 0 -166 677
Ovriga rérelsekostnader -963 - -55 -238 -5 -126 0 -1 388
Ovriga rorelseintikter 10924 432 63 131 568 667 1079 24 863
Rorelseresultat fore

avskrivningar och resultat 40 579 2774 923 4 820 -15613 -2 368 12 000 43 115
fran intressebolag

Avskrivningar -30 129 -1 441 -61 -12 230 -14 -463 -734 -45 071
Andel av resultat fran 0 0 0 0 39 506 2451 40 162 1 795
koncernféretag

Andel av resultat fran 0 0 0 0 11130 30040 -37 473 369
intresseforetag

Rorelseresultat 10 450 1333 862 -7 410 35 009 29 660 -66 370 3535
Finansnetto -5 696 214 -44 -837 28 725 6521 I 518 29 972
Resultat efter 4754 1119 818 8247 63735 3618l -64 852 33 507
finansiella poster

Hiss- Sparbunden
installation  Industri- trafik och  Konsultverk-

2021-03-31 Bergteknik  och service ugnar underhall samhet Ovrigt  Elimineringar Summa
Tillgangar | 514 442 93513 36 260 267 254 712 660 159 824 -700 338 2083614
Eget kapital 371942 12816 Il 633 7 383 571890 113022 -595 161 493 525
Skulder | 142 500 80 697 24 627 259 871 140 770 46 802 -105 178 |1 590 090
Anlaggningstillgangar

Sverige 576712 50219 18 348 125021 630 669 102 115 -655 306 847 778
Norge 321199 0 0 0 0 0 0 321 199
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Not 4
Transaktioner med nérstaende

Nedan presenteras transaktioner med ndrstaende, varav samtliga skett pd marknadsmassiga villkor:

Resultatposter
Jan-mar Jan-mar Jan-dec
Belopp i Tkr 2022 2021 2021
Rédntekostnader
Profun Forvaltnings AB 0 -300 -1 000
NP Forvaltning (Pegroco Invest/Norr Holding) 0 -79 -158
Konsultarvoden
Braxell Communications AB -256 0 -642
Emphco AB -156 -176 -1285
Fredrik Karlsson Konsult och Jordbruk 0 0 -320
Frippco Konsult AB 0 0 0
Funpro Foérvaltnings AB 0 0 -320
Summa -412 -555 -3725
Balansposter
Belopp i Tkr 2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31
Ldn frdn ndrstdende
NP Forvaltning AB 0 -8912 0
Profun Férvaltnings AB 0 -10 000 0
Summa 0 -18912 0

Not 5
Verkligt varde finansiella instrument.

| nedanstdende tabeller [imnas upplysningar om hur verkligt virde i koncernen bestdimts for Andra langfristiga vdrdepappersinnehav som
i rapporten redovisas till verkligt varde. Uppdelning av hur verkligt vdrde faststdlls sker utifran tre nivaer

* Niva | — vdrderas till verkligt varde utifran noterade marknadsvarden pa aktiv marknad for identiska tillgdngar.

» Niva 2 — vérderas till verkligt varde utifrin annan observerbara data for tillgdngar &n marknadsvarden enligt niva |.

» Niva 3 — vérderas till verkligt varde utifran data for tillgdngar som inte baseras pa observerbara marknadsdata.

Tillgangar i kategori Niva 3 vdrderas i storsta mojligaste man efter vérdet pa liknande bolag.Vérderingen sker med utgdngspunkt

fran publika marknadsvarderingar av liknande noterade bolag ("Peer-vardering”) samt kdnda transaktionsmultiplar vid Sverlatelser av
liknande noterade bolag. Fér bolag ddr omstandigheterna runt bolag omdéjliggdr Peer-vdrdering gors vardering genom en diskonterat
kassaflodesberdkning.

Specifikation av virdepapper Ovriga vardepapper - Niva 3
2022- 2021- 2021- 2022- 2021- 2021-
Belopp i Tkr 03-31 12-31 03-31 Belopp i Tkr 03-31 12-31 03-31
Koncern Ingdende balans [0 051 13086 13086
Noterade andelar - Niva | 35457 67512 37 453 Nyanskaffningar 526 0 0
Ovriga virdepapper - Niva 3 01/i1:// 10051 13086 Forséljningar/utrangeringar 0 0
Summa 46 809 77 563 50 540 Omeklassifieringar -4 490 0
Omvérderingar 774 | 455 0
Utgaende balans 11352 10 051 13 086
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Not 6
Rattelse av historiska siffror

Nordic Lift

En stor andel av Nordic Lifts intdkter kommer fran fastprisprojekt avseende installation av hissar. Nordic Lift har tidigare beddmt att
intdkter fran dessa projekt inte uppfyller kraven fér redovisning dver tid enligt IFRS 15. En genomgang av villkoren i samband med
bokslutet for 2021 visade att projektintdkterna uppfyller kraven for redovisning &ver tid, dd villkoren inte dndrats varfor rdttelse av
redovisning kommer att géras retroaktivt. Siffrorna for tidigare perioder dndrades i bokslutskommunikén 2021 fér att spegla det nya
forhdllandet. | kvartalsrapporterna for 2022 kommer siffrorna for tidigare perioder dndras pa motsvarande satt. Fér januari till mars
2021 dkar nettoomsdttningen med 18,1 Mk, rérelseresultatet med 3,8 Mkr och eget kapital med 3,0 Mkr (utéver 6kningen med de
6,6 Mkr for 2020), varav 2,7 Mkr dr hanforliga till moderbolagets aktiedgare.

Not 7
Rorelseforvarv

Under perioden jan-mar 2022 har koncernen inte genomfort nagra férvérv. Nedan foljer jimforelseperioden jan-mar 2021.

Vid férvérv gillar att samtliga forvarvade bolag redovisas i koncernens bokslut i enlighet med férvarvsmetoden, innebdrande att
erlagd kopeskilling allokeras till férvarvade tillgangar och skulder baserat pa deras respektive verkliga vdrde. Képeskillingen for
forvdrven utgdrs av verkligt varde pa dverladtna tillgangar och skulder som koncernen adrar sig till tidigare dgare av det forvdrvade
bolaget och de aktier som emitterats av koncernen. For varje férvary, dvs. forvéry for forvéry, avgdr koncernen om innehav utan
bestimmande inflytande i det forvdrvade foretaget redovisas till verkligt varde eller till innehavets proportionella andel i det
redovisade vadrdet av det forvdrvade foretagets identifierbara nettotillgdngar. Férvérvsrelaterade kostnader kostnadsfors ndr de
uppstar och redovisas i koncernens rapport dver totalresultat.

Forvdrv under jan-mar 2021

Under perioden januari till mars 2021 har koncernen, dir Bergteknik inte lingre ingdr, genomfért foljande verksamhetsférvary:
Gjerden Fjellsikring AS ("Gjerden’), Industrial Furnace Tech i Eskilstuna AB ("IFTECH").

Forvarvat Verksamhets- Datum for Andel av roster
bolag Forvarvare Segment land konsolidering och kapital
Gjerden Nordisk Bergteknik-koncernen Bergteknik Norge 31 mars 100%
IFTECH Calormet Holding AB Industriugnar Sverige 3 mars 100%
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Finansiell paverkan

Forvérvade verksamheters bidrag till koncernens nettoomsattning, EBIT och EBITDA uppgick under 2021 till féljande:

Belopp i TSEK Gjerden IFTECH
Nettoomsdttning 0 | 300
EBITDA 0 701
EBIT 0 701

Information kring respektive forvarv

Gjerden

Den 31 mars forvdrvades 100% av aktierna i Gjerden Fjellsikring

AS ("Gjerden"). Gjerden dr en av Norges ledande aktdrer inom
bergssakring och specialister inom betongsprutning, tunnelsakring och
alla typer av sakringsarbeten sasom hangning av olika typer av ndt och
bultning som skydd mot stenras langst vdgar och byggnader. Bolaget
forvarvades for 48 794 TSEK (47 700 TNOK). | férvarvet uppstod en
goodwill om totatt 43 101 TSEK (42 135 TNOK). Férvérvsgoodwill dr
hanforligt till den underliggande I6nsamheten i bolaget.

Képeskilling
TSEK Gjerden IFTECH
Utbetald kopeskilling 28 949 550
Aterinvestering genom nyemission 15548 -
Sdljarrevers 4296 6 250
Summa erlagd kopeskilling 48 794 6 800

N
Q

IFTECH

Den 3 mars férvdrvades 100 % av aktierna i Industrial Furnace
Tech i Eskilstuna AB ("IFTECH"). IFTECH var en av Sveriges
ledande inom tillbehdr och service for varmebehandlingsugnar.
I och med férvarvet dvergar verksamheten till Calormet.

| forvdrvet uppstod en goodwill om totalt 4 764 TSEK.
Forvarvsgoodwill ar hanforligt till den underliggande
|[dnsamheten i bolaget.

Redovisade belopp pa identifierbara forvdrvade tillgangar och 6vertagna skulder samt goodwill

TSEK Gjerden IFTECH
Materiella anldggningstillgangar 5988 -
Uppskjutna skattefordringar 477 -
Ovriga finansiella anliggningstilligangar | -
Varulager 2522 -
Upparbetad men ej fakturerad intdkt 583 -
Kundfordringar 20013 -
Ovriga kortfristiga fordringar | 768 2901
Likvida medel 933 -
Totalt forvirvade tillgangar 32285 2901
Uppskjutna skatteskulder - R
Skulder till kreditinstitut 9 374 -
Fakturerad men ej upparbetad intdkt - -
Leverantorsskulder 6730 865
Ovriga kortfristiga skulder 10 488 -
Totalt dvertagna skulder 26 592 865
Forvarvade nettotillgangar 5692 2036
Avgér: Innehav utan bestimmande inflytande 0 0
Goodwill 43 101 4764
Kassaflodespdverkan fran férvérven

TSEK Gjerden IFTECH
Utbetald kopeskilling -28 949 -550
Forvérvade likvida medel 933 | 000

Summa -28 016 450
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Kommande rapporttillfillen

Kommande rapporter kommer att offentliggoras pa féljande datum:

 Delarsrapport januari-juni 2022 publiceras den 31 augusti 2022
* Delarsrapport januari-september 2022 publiceras den 23 november 2022

For mer information, kontakta:
Victor Orn, VD, telefon: +46 (0) 708 636 401, e-post: victor@pegrocoinvest.com

Erik Penser Bank dr bolagets Certified Adviser pa Nasdaq First North Premier Growth Market Stockholm, telefon: 08-463 83 00,

e-post: certifiedadviser@penser.se
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