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Pegroco Invest AB

Delarsrapport januari-mars 2018

Denna bokslutskommuniké &r uppréttad i enlighet med IAS/IFRS.

Kvartalet januari-mars 2018 (Koncern) Kvartalet januari-mars 2018
* Nettoomséttningen uppgick till 128,5 Mkr (55,2 Mkr) (Moderbolaget)
+ Rérelseresultat fére avskrivningar och resultat fran * Nettoomsdttningen uppgick till 0,9 Mkr (2,2 Mkr)
intressebolag uppgick till 7,6 Mkr (2,8 Mkr) * Rorelseresultatet uppgick till -5,1 Mkr (-1,8 Mkr)
* Periodens resultat efter skatt uppgick till 7,3 Mkr (- 14,1 Mkr) * Periodens resultat efter skatt uppgick till -2,4 Mkr (0,2 Mkr)
* Resultatet per stamaktie uppgick till 0,27 kr (-0,62 kr) * Resultatet per stamaktie uppgick till -0,09 kr (0,01 kr)
* Periodens kassafldde uppgick till 6,6 Mkr (-21,5 Mkr) « Periodens kassafléde uppgick till -3,5 Mkr (-15,2 Mkr)
Nyckeltal
Koncern Moderbolag
jan-mars jan-mars jan-dec jan-dec jan-mars jan-mars jan-dec jan-dec
2018 2017 2017 2016 2018 2017 2017 2016
Nettomsattning, tkr 128 457 55204 329 410 161472 Nettomsattning, tkr 931 2185 12 539 6732
Rérelseresultat fore avskrivningar Rorelseresultat, tkr -5 106 -1778 -6 287 -15246
och resultat fran intressebolag, tkr 7613 2809 25816 | 749 Resultat efter skatt, tkr -2.389 152 65 525 89 527
Rérelseresultat, tkr -4 508 -15375 -46 942 -36 406 Soliditet, % 94% 97% 96% 95%
Resultat efter skatt, tkr 7332 -14 070 -23338 64 865 Medelantal anstillda 7 6 6 6
Soliditet, % 55% 71% 57% 71% Resultat per stamaktie, kr -0,09 00l 2,44 433
Medelantal anstdllda 177 87 121 28 Avkastning pé eget kapital, % neg 0,0% 15,7% 28,0%
Resultat per stamaktie, kr 027 062 087 314 Eget kapital, tkr 470 974 357 908 477 124 357 756
Avkastning pé eget kapital, % iR neg neg 196%  Eget kapital per aktie, ke 1633 1478 1675 1478
Egetkapital thr 396 826 323235 391 881 337 305 Utestaende antal stamaktier* 27242008 22612255 26892008 20 667 564
Eget kapital per aktie, kr** 13,76 13,35 13,75 1515 Utestiende antal preferensaktier 1 600000 1600000 1600000 | 600 000
Utestaende antal stamaktier® 27242008 22612255 26892008 20 667 564 Pagaende nyemission stamaktier B R R | 944 69
Utestdende antal preferensaktier | 600 000 | 600 000 | 600 000 | 600 000
Pagaende nyemission stamaktier - - - | 944 691 * f5re pdgdende nyemission

** efter genomford nyemission
* fore pdgdende nyemission

** efter genomford nyemission



Vasentliga handelser under kvartalet

Vid extra bolagsstimma den 8 januari 2018 valdes Lisa Berg
Rydsbo till ny styrelseledamot. Lisa Berg Rydsbo dr oberoende
savdl i forhdllande till bolaget och bolagsledningen som i
forhallande till bolagets storre aktiedgare.

Forvarv av bergteknikbolag i Norge

Pegroco dotterbolag Nordisk Bergteknik AB avtalade i januari
om att forvdrva Songdalen Fjellsprenging AS, en norsk aktor
inom bergteknik. Songdalen Fjellsprenging omsatte under 2017
cirka 50 miljoner NOK. Foérvirvet forstarker Nordisk
Bergtekniks marknadsposition i sédra Norge och koncernen ar
nu Nordens storsta oberoende aktdr inom bergteknik med en
marknadsledande position i norra Sverige och i stora delar av
Norge, med ambition att expandera i hela Norden. Aktierna i

Songdalen Fjellsprenging tilltrdddes den 4 april 2018.

Okat sgande i Stockholms Sparvigar

Pegroco férvdrvade i februari genom sitt heldgda dotterbolag
Pegroco Transportation Holding AB, ytterligare 16 990
preferens- och B-aktier i AB Stockholms Sparvédgar motsvarande
24,9 procent av aktiekapitalet. Den totala képeskillingen uppgick
till 13,7 Mkr som delvis finansierades via bank. Efter forvdrvet
uppgar Pegrocos totala dgarandel i AB Stockholms Sparvdgar till
76,6 procent.

Ny utdelningspolicy for stamaktien

Pegrocos styrelse antog pa extra bolagsstdmman i januari en ny
utdelningspolicy for stamaktien enligt féljande: "Pegrocos framsta
mal dr att skapa hdg uthdllig totalavkastning till aktiedgarna.
Pegroco kommer att anvdnda sig av ett antal aktiedgarvénliga
atgdrder for att over tid mojliggdra att aktiedgarna far ta del av
vardet pa Pegrocos tillgangar, utdver aktiemarknadens vdrdering
av aktien, genom kontantutdelning, utskiftning av portféljbolag,
aterkdp av aktier; samt inlésen av aktier”

Likviditetsgaranti for och minskat agande i Enviro

Pegroco Invest AB stdllde i februari via dotterbolaget Pegroco
Holding upp en likviditetsgaranti pa upp till 75 Mkr for
portféljbolaget Scandinavian Enviro Systems ("Enviro”). Garantin
innebdr att Pegroco forbinder sig att Idmna Ian till Enviro med en
16ptid till och med 31 maj 2018 med det belopp som erfordras
for att uppréatthalla Enviro estimerade likviditetsbehov. Kostnaden
for Enviro for att nyttja garantin motsvarar en arsranta pa |2
procent. Under perioden minskade Pegroco sitt dgande i Enviro
med cirka 8 procent.

Pegroco inrattar valberedning

Pegrocos styrelse beslutade dven pa extra bolagsstimman i
januari att inrdtta en valberedning som enligt bolagsstimmans
beslut skall besta av fyra ledamoter — en representant for var
och en av de tre stdrsta aktiedgarna som O&nskar utse en
ledamot | beredningen, samt styrelsens ordférande.
Valberedningen infér arsstamman 2018, fick féljande
sammansattning: Kathy Dolk, utsedd av Kattson B.V. Fredrik
Karlsson, utsedd av Peter Sandberg, Henrik Ekstrand, utsedd av
Richard Kahm samt Goran Persson, styrelseordférande i
Pegroco. Valberedningens ledamé&ter var ddrmed utsedda av
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dgare i Pegroco som sammanlagt representerade cirka 39
procent av antalet roster i bolaget enligt dgarférhallanden per
den 31 januari 2018.

Alelion forvarvar teknologi och breddar produktportfol]

Pegrocos portfoljbolag Alelion Energy Systems AB (publ)
forvdrvade i mars verksamheten i Caterva GmbH. Caterva har
utvecklat en plattform och operativsystem fér styrning och
optimering av lokala energilagringsenheter sdsom
litiumjonbatterier i hem och fordon. Forvdrvet innebdr att
Alelion breddar sitt erbjudande till befintliga kunder genom att
anvdnda Catervas teknologi ihop med sina egna
litiumjonbatterier. Catervas dr ursprungligen en spin-off fran

teknikkonglomeratet Siemens.
Héndelser efter kvartalets utgang

Pegroco godkinns for listning pa First North Premier
Pegroco Invest ABs preferensaktie handlas sedan 24 juni 2015 pa
Nasdaq First North. Bolaget har i april 2018 ansékt om och
godkants for listning av preferensaktien pa Nasdaq First North
Premier. Bolag listade pd Premiersegmentet tillimpar i stor
utstrdckning samma regelverk som pa Nasdaq Stockholms
huvudlista, vilket innebdr att Pegroco Invest framéver kommer
att folja ett mer langtgdende regelverk. Pa Premier-segmentet
finns dven en rekommendation att fola Svensk Kod for
Bolagsstyrning, vilket Pegroco Invest redan gor till stor del och
avser folja fullt ut under 2019. Forsta dag for handel pa Nasdaq
First North Premier var den 16 april 2018.

Inforande av teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram
Arsstimma den 18 april 2018 i Pegroco Invest AB beslutade att
vederlagsfritt emittera hogst 500 000 teckningsoptioner till sitt
heligda dotterbolag Pegroco Holding AB med ritt och
skyldighet att Overlata tecknade optioner till anstillda. Samtliga
teckningsoptioner har tecknats och tilldelats Pegroco Holding
AB. Arsstimman beslutade dven att inrdtta ett

teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram for anstéllda.

Pegroco gar i borgen for bankgarantier till Flexenclosure
Pegroco Invest har i maj 2018 via en borgensforbindelse
garanterat bankgarantier for portfoljbolaget Flexenclosure pa ett
sammanlagt varde av 45 Mkn Garantin har gjort det mgjligt for
Flexenclosure att fd en genombrottsorder fran en varldsledande
aktér inom ICT (informations- och kommunikationsteknik).
Borgensatagandet giller i férhallande till den bank som i sin tur
stdller ut garantier till Flexenclosure. Flexenclosure tillverkar pre-
fabricerade och moduluppbyggda datacenter och har vuxit
kraftigt under senare ar i takt med det snabbt &kande globala
behovet av databearbetning och datalagring.

Forlangning av likviditetsgarantin och minskat agande i
Enviro

| april 2018 forldngdes Ioptiden for den i februari 2018
uppstéllda garantin till Enviro till den 30 augusti 2018. Efter
kvartalets utgadng har Pegroco vtterligare minskat sitt dgande i
Enviro.



Om Pegroco

Verksamhet

Pegroco ar ett investeringsbolag som investerar i mindre och
medelstora foretag fbretrddesvis onoterade och i Sverige.
Bolaget har ett tydligt fokus pa langsiktigt vardeskapande.

Afférsmodellen &r att generera avkastning genom att identifiera
ldmpliga investeringsobjekt, foérvdrva en minoritet eller
majoritet, skapa varde genom utveckling av investeringsobjektens
affirer samt att pa olika sdtt synliggdra de ddrmed skapade

vardena.

Pegroco investerar primart i bolag med svensk bas inom
segmentet mindre och medelstora bolag. Bolagets erfarenhet
visar att den mindre konkurrensen som rdder i segmentet
resulterar i ldgre férvarvsmultiplar, vilket, utéver mojlig
vdrdedkning fran Pegrocos affarsutveckling av bolagen, dven
mojliggdr en multipelexpansion vid en eventuell avyttring av
bolagen efter genomférd expansion. Pegroco soker
framst efter verksamheter och branscher ddr det finns ett behov
av, eller mojligheter till, att genomféra stérre vdrdeskapande
férdndringar, affarsinriktat eller strukturellt genom konsolidering.

Pegroco &dr branschoberoende men efterstravar en
investeringsportfdl] med balans mellan majoritetsdgda, stabila
och kassaflédespositiva bolag och minoritetsdgda tillvaxtbolag

med potential for stor vardetillvaxt.

Pegroco dr en aktiv och langsiktig dgare utan uttalad

investeringshorisont.

Pegroco fokuserar pa investeringar ddr Bolaget kan bidra till att
skapa l6nsamhet och vdrde i foretagen genom att nyttja sina
medarbetares operativa, industriella och finansiella erfarenhet,

samt sitt starka affarsnatverk.

Bolaget har kontor i G&teborg och Stockholm. Pegroco har
under tio ar genomfdrt Sver tjugo investeringar Bolagets tva
senaste och viktigaste avyttringar, Scandinavian Air Ambulance i
juni 2014, och Diakrit i februari 2016, genererade avkastningar

pa 5,3x respektive 3,5x investerat kapital.

”Att generera avkastning for sina
agare genom att forvarva hela eller
delar av foretag och sedan utveckla

och skapa varde genom aktivt

Investeringsverksamhet

Centralt i Pegrocos investeringsstrategi dr att portfélien skall
balanseras mellan tva kompletterande investeringskategorier, Bas
och Tillvaxt.

Pegrocos ambition dr att dgarandelen av respektive innehav i
Basportféljen skall &verstiga 50 procent. Pegrocos
affirsverksamhet utgdrs av att bygga vdrde i innehaven genom

affarsutveckling. Utvecklingsstrategier valjs fran fall till fall men
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Per 31 mars 2018 hade Pegrocos

portfoljbolag

en sammanlagd omsattning for |2 manader (Q2 2017

~Q12018) pa

1 815 Mkr
och dver 950 anstdllda

omfattar vanligtvis effektivisering och ofta expansion genom

branschkonsoliderande = strukturaffarer. | Basportfdljen har

Pegroco uttalade navinnehay, runt vilka man gér tillaggsforvarv.

Innehaven i Tillvaxtportféljen ar i huvudsak avsedda att bygga
vdrde genom kraftig tillvixt. | detta investeringsomrdde investerar
Pegroco gdrna i verksamheter med potential att expandera
internationellt. Uppbyggda védrden i dessa bolag kan sedan
synliggdras eller realiseras genom en féretagsforsdljning eller en

publik notering av bolagets aktie.

Bolagen inom de tva kategorierna verkar inom flertalet olika
sektorer, vilka tillsammans reducerar exponering mot enskilda

marknader och pa sa vis reducerar risk.

Moderbolagets bokférda virde pa eget kapital har sedan 2013
vuxit kontinuerligt genom vdrdeskapande och nyemissioner,

vilket majliggjort kontinuerliga nyinvesteringar.
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Moderbolagets bokférda varde av eget kapital

Bolaget har genomfort ett antal avyttringar (exits), varav de

senaste och storsta anges nedan.

SENASTE EXITS:
Scandinavian Air Ambulance (2014) — salt
till Babcock Int. (UK), Pegrocos avkastning:

* 53x investerat kapital

* IRR ca 37 %
Diakrit (2016) — salt till News Corp.
Australia, Pegrocos avkastning:

* 3,5x investerat kapital

* IRR ca 37 %
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Omsittning 12 man, april 2017-mars2018
per investeringskategorn (totalt for innehaven)
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Investeringskategorier

Pegroco efterstravar att i sin investeringsportfolj ha en balans
mellan investeringskategorierna Bas och Tillvaxt. Pegroco
bedomer att den balansen Over tid ger basta avkastningen for

Pegrocos aktieagare.

Under tolvmanadersperioden | april 2017 till 31 mars 2018
omsatte Pegrocos bolag i Bas- och Tillvaxtportfdljerna
sammanlagt | 366 Mkr Utdver dessa aktiva innehav omfattar
portfdlien ett antal Gvriga innehav dar Pegrocos dgarandel dr
Den

tolvmanadersperioden for hela portféljen, inklusive dessa dvriga

mindre. sammanlagda omsdttningen for

innehay, var | 815 Mkr.

Investeringskategori Bas

Pegroco investerar inom Bas framféralit i bolag med en
beprovad affarsmodell, en stark marknadsposition, i sin region
eller i sitt segment, samt ett Gver tid stabilt positivt kassaflode.
Pegrocos ambition dr att dgarandelen i dessa bolag skall vara
over 50 procent. Pegroco ser gdrna att forvérvsobjektet
genererar en vasentlig del av sina intdkter fran tjanster och

underhall. Dessa intdkter har fordelen att de ofta bygger pa

a

En borrigg frdn Norrbottens Bergteknik, ett av Nordisk Bergtekniks
dotterbolag. Nordisk Bergteknik dr exempel pa ett navbolag i
Basportféljen, runt vilken Pegroco gér tilliggsférvérv.
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langre kontrakt och ddrmed har bittre forutsdgbarhet. Vidare ar
sadan verksamhet ofta mindre kapitalintensiv, mindre
konjunkturkdnslig och mindre utsatt for teknikskiften. Om
underhdllet dr kopplat till en levererad produkt ger det

dessutom intdkter Sver produktens hela livscykel.

En central investeringsstrategi inom Bas dr att etablera navbolag
kring vilken Pegroco sedan gor tillaggsforvary. Exempel pa

navbolag dr Nordisk Bergteknik och Nordic Lift.

Investeringskategori Tillvaxt

| kategorin Tillvaxt finns ett flertal teknikbolag. Pegrocos
investeringar dr i dessa baserade pa att tekniken skall erbjuda
kunden en stor ekonomisk berdkningsbar nytta, den skall ha god
skalbarhet, substantiella konkurrensférdelar, samt att den gédrna
skall ha en inriktning pd milj, d.v.s. bolagets marknadspenetration
skall frdmjas av en underliggande miljctrend. Tekniken skall sjélv

da bidra till en bittre miljo.

Produktion i Vara av av eCentre, tillvdxtbolaget Flexenclosures
védridsledande produkt pa den snabbvéxande marknaden fér
prefabricerade moduléra datacenter.

Ett exempel &dr Alelion, vars forsdljning gynnas av en
overgripande trend mot elektrifiering av fordon och dér bolagets
energisystem bidrar till att skifta anvdndare fran dieselmotorer
och bly/syra-batterier till de mer miljévanliga litiumjonbatterierna
— och samtidigt mojliggdr besparingar for kunden pa

hundratusentals kronor per truckenhet.
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Pegrocos portfoljpbolag, oversikt

Pegroco har aktiva innehav inom tva investeringskategorier, Bas och Tillvaxt. Utdver dessa har Pegroco innehav i Nordic
Furnaces AB, Hagabadet AB, Finwire AB, Scandinavian Enviro Systems AB, 24Media Network AB, Rabbalshede Kraft AB, Symbrio

AB och ECO DC (EcoDataCenter) AB.

Huvudsaklig Pegrocos Investerings-
Bolag Verksamhetsomrade affirsmodell igarandel, direkt tidpunkt
Bas
Nordisk Bergteknik' Entreprenad, markteknik Projekt 92,3 %

Norrbottens Bergteknik? 2016

Vestfold Fjellboring? 2017

Norsk Fjellsprengning? 2017

Songdalen Fjellsprenging? 2018
Nordic Lift’ Fastighet & service Produkt, projekt, underhall 90,1 %

RC Hisservice 2016
Stockholms Sparvigar Kollektivtransport Tidnster 76,6 % 2015
Nordic MRO* Flygplansunderhall Underhall 375% 2009
Mechanum Fordonsservice Underhall 354 % 2016
Tillvaxt
Flexenclosure® [T-infrastruktun, Produkt, projekt 48,3 % 2006
Mantex Biomassaindustri, Produkt 314 % 2016
Alelion Energilagringssystem Produkt 184 % 2006
Ovriga
Nordic Furnaces Verkstadsindustri Produkt, projekt, underhall 100,0 % 2017
Hagabadet Halsa & Friskvérd Tianster 20,0 % 2013
Finwire InfoMedia Tjanster 199 % 2014

| Pegrocos innehav i Nordisk Bergteknik bestar delvis av A-aktier: | aktiedgaravtal finns angivet att styrelsen i Nordisk Bergteknik, efter 2021-05-01, kan besluta om inlésen av A-aktier.Vid ett

sadant beslut skulle Pegrocos dgarandel av réster minska till 64,0 procent.
2 Ags till 100 9% av Nordisk Bergteknik AB.

3 Agaren till vriga 9.9 procent av bolaget innehar en option att tidigast 2020 av Pegroco férvérva ytterligare 10,1 procent av bolaget. Det finns 4ven utstillda teckningsoptioner som kan
medféra att Pegrocos innehav reduceras genom utspadning.Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna skulle Bolagets innehav reduceras till cirka 87,5 procent.

4 Pegroco innehar konvertibler som efter konvertering dkar Pegrocos dgarandel till 43,6 procent.

5 Det finns utstéllda warrants och optioner som vid fullt utnyttjande och full utspadning minskar Pegrocos dgarandel till 41,3 procent.

Investeringskategori Bas

Nordisk Bergteknik AB

Nordisk Bergteknik dr Pegrocos nav-bolag inom bergteknik och
omfattar Norrbottens Bergteknik AB, Vestfold Fellboring AS,
Norsk Fjellsprengning AS, samt det i januari 2018 férvédrvade
norska bolaget Songdalen Fjellsprenging AS. Bolagen utfér
bergarbeten sasom borrning, sprangning och bergforstarkning.
Tillsammans dr man Nordens stérsta oberoende aktér inom
bergteknik med en marknadsledande position i norra Sverige
och i stora delar av Norge. Bland de stérre kunderna dterfinns
entreprenadbolag sasom PEAB, Skanska och Veidekke, samt for
Norrbottens Bergteknik gruvbolaget Mandalay Resources.
Bolagen inom Nordisk Bergteknik har totalt ca |15 anstdllda.
Bolagets langsiktiga madl dr att bli Nordens ledande oberoende
bolag inom markteknik. Nettoomsdttningen under forsta
kvartalet 2018, som omfattar Norrbottens Bergteknik, Vestfold
Fjellboring och Norsk Fjellsprengning, uppgick till 92,4 Mkr (35,0
Mkr) och EBITDA till 1,7 Mkr (3,3 Mkr). Féregaende ars siffror
avser endast Norrbottens Bergteknik som for forsta kvartalet
2018 hade en omsdttning pa 48,9 Mkr och en EBITDA pa 4,5
Mkr. Resterande ©kning av omsdttning och EBITDA avser de
norska bolagen. Nettoskulden uppgar till 141,8 Mkr (124,9 Mkr).

Nordic Lift AB

Nordic Lift dr Pegrocos nav-bolag inom hissteknik som under
perioden utgjordes av RC Hisservice AB. Bolaget erbjuder
heltickande [6sningar for alla typer av hissar Bolagets tre
produktomrdden dr leverans och installation av nya hissan
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modernisering av dldre, samt I6pande underhall och dygnet runt-
jourservice pa befintliga hissar Kunder ar savdl offentliga
myndigheter som privata fastighets- och byggforetag. Foretaget
startades 1977 och dr med ett 40-tal medarbetare en ledande
aktor i Vidstsverige. Bolagets site dr i Varberg med filialer i
Alingsas, Boras och Halmstad. Malbilden for bolaget dr att man
inom en tredrsperiod har dubblat i omsdttning genom att
expandera i nuvarande och omgivande regioner, bade genom

RC Hisservice installerar nya hissar och renoverar befintliga. Bolaget
genererar en tredjedel av sina intédkter fran service och underhall.

organisk tillvaxt och genom férvérv. Bolagets omséttning under
forsta kvartalet 2018 uppgick till 22,8 Mkr (18,7 Mkr) och
EBITDA till 1,8 Mkr (1,3 Mkr). Omsdttningsdkningen &r fran
organisk tillvaxt, ddr alla affirsomraden har okat, men storst



Okning inom nyinstallationer. Bolaget hade per den 31 mars 2018
en nettokassa pa 2,7 Mkr (nettoskuld 4,2 Mkr).

Mechanum Sverige AB

Mechanum dr en auktoriserad bilverkstadskedja som utfor
service, reparationer och garantiarbeten pa de ledande
bilmarkena i Sverige: Volkswagen, Audi, Skoda, Saab, Opel, Volvo,
Ford, BMW och Mercedes. Mechanum ar darmed auktoriserat
for Gver 65 procent av den svenska bilparken. Bolagets affirsidé
ar att leverera samma hdga tekniska kvalitet som
mérkesverkstdderna men med bittre service, ldgre pris och
hogre kundndjdhet. Bolaget har for ndrvarande sju anldggningan,
fem i Goteborg och tva i Malmd med sammanlagt 245
medarbetare. Kundbasen &r stor med &ver 55 000 besdkare per
ar. Bolagets omsittning forsta kvartalet 2018 uppgick till 83,1
Mkr (71,6 Mkr) och EBITDA till 1,2 Mkr (-3,6 Mkn).
Omséttningsdkningen dr en féljd av forvdrvet av en
skadeanldggning, 59 Mk, men dven av en O&kning inom
grossistverksamheten samt organisk tillvaxt. Det forbattrade
resultatet beror frdmst pa férbdttrad bruttomarginal, men dven
pa de positiva effekterna av det kostnadseffektiviseringsprogam
som inférdes sommaren 2017. Nettoskulden uppgick per den 3|
mars 2018 till 44,3 Mkr (41,7 Mkr).

Mechanums afférsidé &r att leverera samma hdga tekniska

kvalitet som mérkesverkstdderna men med baéttre service, ldgre
pris och hégre kundndjdhet.

Nordic MRO AB

Nordic MRO skapades i april 2016 ndr Pegroco fusionerade sitt
innehav i Priority Aero Maintenance med konkurrenten
Got2echnics. Bolaget erbjuder flygbolag savdl ldttare dagligt
flygplansunderhall, som utférs pa planet vid gaten mellan
flygningar, som tungt underhall som utfors i hangar Genom
dotterbolaget Air Hudik erbjuder bolaget dven ett komplett
utbud av besiktningstjdnster. Bolagets huvudkontor dr pa Arlanda.
Foretagets ambition dr att vara den ledande oberoende
leverantdren av flygplansunderhdll i Norden. Bolagets omsdttning
forsta kvartalet 2018 uppgick till 41,8 Mkr (22,3 Mkr) och
EBITDA till 45 Mkr (1,3 Mkr). Omsdttningsdkningen kommer
bade fran befintliga anldggningar och fran de nyetablerade i bland
annat ltalien, Grekland och Ryssland. Bolaget har trots hog
tillvaxttakt lyckats forbdttra I6nsamheten. Nettoskulden uppgick
till 12,4 Mkr per den 31 mars 2018 (3,1 Mkr).
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AB Stockholms Sparvagar

Stockholms Sparvéagar bildades 1987 av Stiftelsen Svenska
Spdrvdgssdllskapet. P4 uppdrag av Storstockholms Lokaltrafik
ansvarar bolaget sedan 1991 f6r Djurgardslinjen och sedan 2014
for sparvégslinjerna 21 och 7 med en kontraktstid pa 8 + 4 an
Bolagets kunnande ar applicerbart och konkurrenskraftigt inom
all kollektivtrafik som sker med buss, bat, sparvdg och tag.
Malbilden dr att bolaget under en tidsperiod pd 5-7 ar skall
byggas till att bli en ledande oberoende aktdr pd den svenska
kollektivtrafikmarknaden med tyngdpunkt pa sparvdg. Bolagets
omsdttning under forsta kvartalet 2018 uppgick till 41,4 Mkr
(40,5 Mkr) och EBITDA till -2,1 Mkr (2,9 Mkr). Frdmsta orsaken
till det forsdmrade resultatet dr en &kning av sndrdjnings- och
personalkostnader. De okade personalkostnaderna ar framst
relaterade till brist pa férare, dar bolaget under kvartalet haft
hogre kostnader for dvertid och for utbildning av ett antal nya
forare. Nettokassan uppgick per den 31 mars 2018 till 28,5 Mkr
(23,7 Mkr).

Investeringskategori Tillvaxt

Flexenclosure AB

Flexenclosure har tva affirsomraden, bada med vérldsledande
produkter: eSite™ &r ett system for styrning och &vervakning av
elférsérjning som specialutvecklats for telekom-sajter utomhus i
krdvande miljder ddr basstationens energibehov tillhandahalls
fran en kombination av elndt, solceller, dieselgeneratorer och
batterier. Produkten mojliggdr for teleoperatorer att expandera
sina ndtverk i omraden med daligt eller obefintligt elnit.
eCentre™ &r prefabricerade moduldra datahallar som m&jliggor
for leverantorer av moln-tjdnster att snabbare etablera eller
expandera sin serverkapacitet. Jamfoért med att bygga en hall pa
plats med konventionella byggmetoder far datacenteroperatéren
vidare ett vidsentligt snabbare idriftstagande, storre
forutsdgbarhet av etableringskostnader, béttre skalbarhet och en
hogre driftssakerhet. Marknaden for Flexenclosures produkter dr
under snabb tillvaxt. Marknadssegmentet som eCentre &r inriktat
pa, edge och co-location data centres, berdknas vara vdrt |5
miliarder USD och ha en arlig tillvaxt pa cirka 23 procent.
Bolagets omséttning forsta kvartalet 2018 uppgick till 44,3 Mkr
(24,7 Mkr) och EBITDA till -159 Mkr (-19,5 Mkr).
Omsittningsdkningen dr relaterad till affirsomradet eCentre.
Forbattringen av EBITDA &r en foljda av forbéttrad bruttovinst
for eCentre, minskade personalkostnader samt positiva
valutaeffekter. Nettoskulden per den 31 mars 2018 uppgick till
100,4 Mkr (50,2 Mkr).

Alelion Energy Systems AB

Alelion utvecklar och sdljer den nya generationens energi- och
kostnadseffektivare och miljévanligare batterisystem baserade pa
litiumjonteknik. Bolagets kidrnkompetens dr kundanpassning och
styrning av  batterisystem. Marknadsfokus &r pa industriella
fordon. Kunder &r bla. Toyota och Jungheinrich, varldens storsta
respektive tredje storsta truckleverantorer Bolagets aktie dr
sedan juni 2016 noterad pa Nasdaq First North. Bolagets
nettoomsdttning under forsta kvartalet 2018 uppgick till 56,6



Mkr (25,8 Mkr) och EBITDA till 3,0 Mkr (-9,7 Mkr). Nettokassan
per den 3| mars 2018 uppgick till 34,3 Mkr (31,1 Mkr).

Mantex AB

Mantex utvecklar produkter for att snabbt, precist och
beréringsfritt mdta och analysera biomassa i industrin. Viktiga
parametrar som midts med bolagets rontgenbaserade,
varldsunika teknologi dr fukthalt, askhalt och energiinnehall.
Dessa madtningar gor det mojligt for tex. massabruk och
biokraftverk att bade oka sin effektivitet och vdsentligt sdnka sina
kostnader. Foretaget grundades 2007 och har |5 anstillda.
Foretagets mal dr att etablera tekniken som en global standard
for analys av biomassa i industriella applikationer: | april 2018 har
Mantex tecknat avtal med Andritz om att starta ett gemensamt
samriskbolag for forsdljningen av Mantex Flow Scanner for
pappers- och massaindustrin, vilket féljides av en bestdllning fran
Andritz pd en FlowScanner till ett varde a 55 Mkr Mantex
omsdttning under forsta kvartalet 2018 uppgick till 0,6 Mkr (0,7
Mkr) och EBITDA till -10,2 Mkr (-8,1 Mkr). Nettokassan per den
31 mars 2018 uppgick till 8,6 Mkr (4,1 Mkr).

Ovriga innehav

Nordic Furnaces AB

Nordic Furnaces erbjuder industriugnar for nybyggnation samt
moderniseringar och underhdll av befintliga ugnar. Bolaget dr
specialister pa ugnar for varmebehandling av jarn, stal, aluminium,
zink och andra metaller. Nordic Furnaces har egen utveckling av
ugnsteknologi, egen produktion av nyckelkomponenter och
ugnar, samt utfor service bade pa egna ugnar och ugnar av andra
fabrikat. Bolaget har en lang historik och bedéms i dag ha en
ledande position i Sverige med en stor bas pa cirka 450 ugnar i
drift hos kunder i Sverige. Bland kunderna finns stora
industribolag som till exempel Volvo, SKF, Atlas Copco och
Sandvik. Bolagets sdte och produktion dr i Vésterds och bolaget
har dven en filial i G&teborg. Bolagets omséttning under forsta
kvartalet 2018 uppgick till 12,5 Mkr och EBITDA till -0,9 Mkn
Nettoskulden per den 31 mars 2018 uppgick till 0,8 Mkr. Da det
dr Nordic Furnaces forsta rdkenskapsar finns det inte ndgra
jamforelsetal.

Hagabadet AB
Hagabadet dr en spa och trdningsanldggning i

premiumsegmentet. Badets kulturskyddade lokaler i G&teborg

En av Stockholms Sparvégars sparvagnar pa Djurgdrdsbron
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erbjuder ett flertal pooler, styrketrdning, G&teborgs storsta
utbud av yogakurser, samt en restaurang. Hagabadet har idag
over 4 500 medlemmar med ndrmare | 000 besokare per dag.
Bolaget driver dven en anldggning i Sannegarden i Goteborg. och
oppnade i april 2018 sin tredje anldggning, nu pa Hotel Radisson
i centrala Goteborg. Bolagets ambition dr att fortsitta en
kontrollerad expansion inom hdlsa och trdningsmarknadens
premiumsegment. Bolagets omsattning forsta kvartalet 2018
uppgick till 20,7 Mkr (20,0 Mkr) och EBITDA till 2,8 Mkr (2,7
Mkr). Resultat for forsta kvartalet 2018 har belastats med 1,0
Mkr  kostnader hinforliga till starten av Hagabadets nya
anldggning i Hotel Radisson. Nettokassan per den 31 mars 2018
uppgick till 10,9 Mkr (4,0 Mkr).

Scandinavian Enviro Systems AB

Enviro har en patenterad teknik for att fran uttjdnta déck
atervinna kimrok, olja, stal och gas. Féredelen med Enviros teknik
ar att de utvunna materialen dr av sa hog kvalitet att de kan
sdljas till industrin for ateranvandning i nya produkter. Pa s satt
blir dtervinningen av ddcken en I6nsam verksamhet. Bolaget
driver en egen demonstrations- och atervinningsanldggning i
Asensbruk i Dalsland och sdljer nyckelfardiga anldggningar globalt.
Bolagets aktie dr noterad pa Nasdag First North. Bolagets
omsdttning under forsta kvartalet 2018 uppgick till 0,2 Mkr: (0, |
Mkr) och EBITDA till -5,7 Mkr (-6,6 Mkr). Nettoskulden per den
31 mars 2018 uppgick till 14,4 Mkr (nettokassa pa 7,6 Mkr).

FinWire AB

Finwire dr en finansiella nyhetsbyra med fokus sin pa bevakning
av de snabbvdxande segmenten smabolag och sociala medier
Nyhetsflodet pa Twitter och bloggar har vdxt explosionsartat de
senaste aren och FinWire erbjuder en tjanst ddr bolagets
redaktorer gor ett urval 4t personer som arbetar i finanssektorn.
Exempel pa kunder dr Nordea, Dagens Industri och Nordnet.
Bolagets omsdttning under forsta kvartalet 2018 uppgick till 3,3
Mkr (2,8 Mkr) och EBITDA till 0,8 Mkr (0,2 Mkr). Nettokassan
per den 31 mars 2018 uppgick till 3,1 Mkr (3,0 Mkr).

24 Media Network AB

Bolaget grundades 2008 och driver sajterna Nyheter24,
Modette, Fragbite, Blogg.se, Tyda, Hamsterpaj, Filmtipset och
Dayviews. Gruppen har ndrmare |0 miljoner besdk pa sina sajter
varje vecka och &r Sveriges storsta digitala mediehus mot
malgruppen |15 — 24 ar Gruppen dger dessutom Netric Sales
som hjdlper publicister att optimera
annonsintdkter med programmatisk
annonshandel, och Adwell, ett sdljbolag
inom databerikad annonsférsaljning.
Bolagets omséttning under férsta
kvartalet 2018 uppgick till 75,0 Mkr och
EBITDA till 0,0 Mkr (0,0 Mkr).
Nettokassan per den 31 mars 2018
uppgick till 8,2 Mkr (8,5 Mkr).



Substansvarde Moderbolaget

Berakning av substansvarde per 31 mars 2018

Substansvdrdet dr berdknat genom en separat vdrdering av
aktierna i respektive portféljbolag. Genom att vdrdera aktierna i
respektive portféljbolag inkluderas bolagens nettoskuld i
varderingen. Nettoskulden omfattar bland annat forvarvslan till
Holdingbolagen, skuldséittningen i respektive portfoljbolag samt i
forekommande fall 1an fran Pegroco.Vardet pa Pegrocos andel av
aktierna i respektive bolag reflekterar inte det kapital som é&r
exponerat mot respektive portféljbolag, dd Pegroco har lanat ut
pengar till flera av portfdljbolagen. Sadan utlaning sker pa

marknadsmdssiga villkor och genererar ranteintdkter till Pegroco.

Grundlaggande principer

Pegroco efterstrdvar att substansvdrdeskursen reflekterar det
langsiktiga vérdet och vdrdeutvecklingen i portféljbolagen. Malet
dr att de vdrderingsmultiplar som anvinds &r stabila over tid.

Multiplarna revideras kvartalsvis.

@ PEGROCO INVEST

Metodik

Varje portfoljbolag vérderas i storsta méjliga man efter liknande
bolag. Virderingen sker med utgangspunkt fran publika
marknadsvdrderingar av liknande noterade bolag samt kdnda
transaktionsmultiplar vid Overlatelser av liknande onoterade
bolag. | de fall en extern transaktion med ett portféljbolags
aktier skett som omfattat mer @n |0 procent av aktierna kan den
transaktionen anvdndas foér vdrdering av portfoljbolaget |
maximalt 24 manader. For vérdering av Pegrocos noterade
innehav anvands volymvdgd genomsnittskurs under den senaste
manaden fore utgangen av respektive kvartal.

Val av multiplar
Val av multiplar sker med utgangspunkt fran det urval av publika
multiplar och transaktionsmultiplar som finns att tillga.

Justeringar i portfoljbolagens resultat

| de fall bolagen har stérre engingsposter kopplade till
exempelvis forvdrv, etableringskostnader eller andra
investeringar, som inte behdvs for att upprétthalla den ordinarie
affarsvolymen, ska resultat och EBITDA justeras. Justeringar pro
forma ska dven goéras i samband med forvarv.

Applicerade multiplar

Aktievarde Pegrocos

Bolag Applicerad metod EV/Sales EV/EBITDA  Agarandel andel (MSEK)
Basportfolj
Mechanum Publika multiplar 35% 308
Nordic Lift Publika multiplar 90% 40,4
Nordic MRO Publika multiplar 44% 25,6
Nordisk Bergteknik Senaste transaktion 92% 122,9
Stockholms Sparvéagar Publika multiplar 77% 94,5
Totalt utkdpsbolag 0.4x - 0.7x 6.0x-9.0x 314,2
Tillvaxtportfolj
Alelion Borsvdrde 18% 81,8
Flexenclosure DCF 48% 203,6
Mantex Borsvarde 31% 21,3
Totalt tillvaxtbolag Volymvédgd genomsnittskurs | manad 316,7

Ovriga bolag: Hagabadet (dgarandel 20%), Nordic Furnaces (100%), Finwire (20%), 24Media Group (10%), Scandinavian Enviro

Systems samt vriga mindre innehav.

Totalt

Substansvarde stamaktier Pegroco

Bokfort varde eget kapital

Overvirde eget kapital

Justering preferensaktier ur eget kapital
Substansvarde eget kapital, stamaktier
Antal stamaktier

Substansvarde per stamaktie (SEK)

Substansvdrde per totalt antal utestidende aktier (inklusive preferensaktie) (SEK)
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697,2

471,0
381,
-160,0
692,0
27 242 008
25,40
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Finansiell information

Omsittning

Under det forsta kvartalet 2018 uppgick omséttningen for
Koncernen till 1285 Mkr (55,2 Mkr), vilket motsvarar en 6kning
med 133 procent. Okningen ar till storsta del relaterad til
Nordisk Bergteknik, 56,7 Mkr som en folid av forvdrven av
Vestfold Fellboring AS och Norsk Fjellsprengning AS, i slutet av
Q2 2017, samt organisk tillvaxt i Norrbottens Bergteknik AB.
Nordic Furnaces AB, som forvdrvades i slutet av december
2017, bidragit med 125 Mkr i omsittning. Vidare har RC
Hisservice AB haft en organisk tillvéxt med 4,0 Mkr jamfort med
samma period 2017. | koncernen ingar de rorelsedrivande
bolagen Norrbottens Bergteknik AB, Vestfold Fellboring AS,
Norsk Fjellsprengning AS, RC Hisservice AB; Nordic Furnaces AB
samt Moderbolaget.

Resultat

Rorelseresultatet f6r Koncernen fére avskrivningar och resultat
fran intressebolag f6r forsta kvartalet 2018 uppgick till 7,6 Mkr
(2,8 Mkr). Resultatet efter skatt for perioden uppgick till 7,3 Mkr
(14,1 Mkr).

Totalt paverkades resultatet med -5,1 Mkr (-15,9 Mkr) fran andel
av resultat i intressebolag samt avskrivningar med -7,0 Mkr (-2,3
Mkr). Av avskrivningarna avser -6,8 Mkr (-2,2 Mkr) Nordisk

Bergteknik-koncernen.

Investeringar, forvarv och avyttringar

Under forsta kvartalet 2018 har Pegroco investerat ytterligare
13,7 Mkr i AB Stockholms Sparvdgar, genom kép av 16 990
preferens- och B-aktier i motsvarande 24,9 procent av

aktiekapitalet. Investeringen har delvis finansieras via bank.

Pegroco har dven betalat |4 Mkr till EcoDataCenter; vilket dr
sista delinbetalningen av den aktieinvestering pa 3,0 Mkr som
beslutades under hosten 2017,
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Vidare har Pegroco minskat sitt innehav Scandinavian Enviro
Systems med ca 8% av aktiekapitalet, vilket inbringat 20,1 Mkn

Finansiell stallning och likviditet

Bolagets finansiella stéllning &r fortsatt god med en soliditet om
94,4 procent i Moderbolaget och 55,4 procent i Koncernen vid
periodens slut. De likvida medlen uppgick till 52,8 Mkr (739
Mkr) i Moderbolaget och 83,7 Mkr (83,8 Mkr) i Koncernen.

Bolagets aktier och egna kapitalet

Pegroco Invest AB hade vid periodens utgang 27 242 008
utestaende stamaktier och | 600 000 preferensaktier.
Preferensaktien dr listad pa Nasdaq First North Stockholm. Eget
kapital vid kvartalets utgang uppgick till 471,0 Mkr (357,9 Mkr) i
Moderbolaget och i Koncernen till 396,8 Mkr (323,2 Mkr).
Teckningsoptioner finns utstédllda om totalt | 800 000 stycken i

tre olika optionsprogram till ledande befattningshavare.

Utdelning

Arsstimman den 18 april 2018 beslutade stimman att
preferensaktie-utdelningen om 9,50 kr per preferensaktie skall
delas ut. Varje preferensaktie ger enligt bolagsordningen
foretradesratt till 9,50 kr i arlig utdelning som delas ut per
kvartal, tva 4 240 kr och tvd 4 235 kn Nastkommande
utbetalning sker med avstdmningsdag den 29 juni 2018 och
berdknas att utbetalas genom Euroclear den 4 juli 2018.

Risker

Styrelsen och ledningen gér I6pande beddmningar av de risker
som kan pdverka savdl vdrderingen av bolagets tillgdngar och
skulder som bolagets [6nsamhet. Det bdr noteras att
verksamheten i Pegroco handlar om att investera i verksamheter
som omfattar savdl sadana som verkar med beprévade
affirsmodeller inom mogna affirsomraden som sadana som
kommersialiserar ny teknologi. Utvecklingen dr dérigenom
forknippad med savil tekniska som finansiella och regulatoriska

risker.



Redovisningsprinciper
Denna delarsrapport dr uppréttad i enlighet med IAS/IFRS.
Styrelsen och verkstdllande direktéren forsdkrar att

deldrsrapporten ger en réttvisande Sversikt av moderbolagets

och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver

@ PEGROCO INVEST

vdsentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och

de foretag som ingar i koncernen star infor.

Rapporten har inte varit foremal for en dversiktlig granskning av

bolagets revisorer

Géteborg den 23 maj 2018
Pegroco Invest AB

Styrelsen

Goran Persson
Ordférande

Peter Sandberg

For mer information, kontakta:
Thomas Brue VD, telefon +46 702 702141, epost

thomas@pegrocoinvest.com

Erik Penser Bankaktiebolag &dr bolagets Certified Adviser pa
Nasdaq First North Stockholm.

Per Grunewald

Lisa Berg Rydsbo

Hakan Johansson

Thomas Brue
Verkstadllande Direktor

Kommande rapporttillfallen

Kommande rapporter kommer att offentliggdras pa féljande

datum:
Delarsrapport for januari - juni 2018 den 31 augusti 2018.

Delarsrapport for januari - september 2018 den 23 november

2018.

Denna information &r sddan information som Pegroco Invest AB &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen ldmnades, genom ovanstdende kontaktpersons férsorq, for offentliggérande den 23 maj 2018 kl. 10.00 CET.
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Finansiella rapporter

Resultatrakning Koncernen
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jan-mars jan-mars jan-dec jan-dec
Belopp i Tkr 2018 2017 2017 2016
Nettoomsdttning 128 457 55204 329410 161 472
Révaror och férnddenheter -67 300 -29 288 -164 600 -105 641
Bruttoresultat 61 157 25916 164 810 55 831
Ovriga externa kostnader -20 923 -9 370 -49 460 =26 634
Personalkostnader -33 372 -13758 -89 532 =27 511
Ovriga rorelseintikter 815 21 -1 63
Ovriga rorelsekostnader -63 - - -
Rorelseresultat fére avskrivningar och
resultat fran intressebolag 7613 2 809 25816 | 749
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgangar -7 006 -2257 -20 493 5615
Andel av resultat frdn intresseféretag -5 115 -15927 -52 266 -32 540
Rorelseresuttat -4 508 -15375 -46 942 -36 406
Resultat fran andelar i intressebolag | 286 440 -2 844 90 795
Finansiella intakter 13924 2058 20 466 14316
Finansiella kostnader -3 666 -541 -4 181 -1 536
Resultat fore skatt 7035 -13418 -67 001 67 169
Aktuell skatt -875 -707 -1 386 -2010
Uppskjuten skatt | 172 55 Il 549 -294
Periodens totalresultat 7 332 -14 070 -23 338 64 865
Periodens resultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 7108 -14 225 -23 305 64 154
Innehav utan bestdmmande inflytande 225 55 -33 711
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Balansrakning Koncernen

Belopp i Tkr 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31 2016-12-31
Immateriella anldggningstillgangar 103 320 22471 103 374 22 138
Materiella anliggningstillgéngar [19 425 55516 118434 46 131
Placeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden | 136 253 109 583 127 891 125 403
Finansiella tillgangar2 I'16 467 12 503 128 541 14078
Varulager férnédenheten m.m. 18 478 4 460 Il 346 3466
Kundfordringar och andra fordringar 138 394 66 878 118818 59929
Likvida medel och kortfristiga placeringar 83719 83 834 76 818 105 293

Summa tillgadngar 716 057 455 245 685 223 476 438
Aktiekapital och dvrigt tillskjutet kapital 14125 13518 13592 13576
Ovrigt kapital 435 543 333 121 442 058 333063
Balanserad vinst -57 726 -24 597 -67 627 -74 527

Summa fritt eget kapital 377 817 308 524 374 431 258 536
Eget kapital hanférligt till moderféretagets aktiedgare 391 942 322 042 388 023 336 267
Innehav utan bestimmande inflytande 4 884 193 3858 | 038

Summa eget kapital 396 826 323235 391 88l 337 305
Leverantdrsskulder och andra skulder 96 544 40 123 89 619 60 541
Avsittningar 2 000 2 359 7329 2 359
Finansiella skulder3 201 471 80 702 |77 262 67 824
Skuld fér aktuell skatt | 494 707 1713 235
Uppskjuten skatteskuld |7 723 8119 17 420 8174

Summa skulder 319 232 132010 293 342 139 133

Summa skulder och eget kapital 716 057 455 245 685 223 476 438

" Balansen bestér av intressefretagsaktier, ddr Pegroco dger mellan 20 och 50 procent av réstermna.
? Balansen bestér av andra ldngfristiga vérdepappersinnehav samt Idn till intresseforetag och andra.

® Av de finansiella skuldema avser 89 Mkr forvéirvskrediter och 31 Mkr rérelsekrediter. Resterande skulder avser finansiering av

maskinpark.
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Kassaflédesanalys Koncernen

jan-mars jan-mars jan-dec jan-dec
Belopp i Tkr 2018 2017 2017 2016
Rérelseresultat efter avskrivningar -4 508 -15375 -6 287 -15246
Aterlaggning avskrivningar 7 006 2257 - 8
Ovriga ¢ likviditetspaverkande poster 5115 15927 -1 200 27
Erhdllen rdnta & liknande resultatposter 703 I 909 19 754 1929
Erlagd rdnta & liknande resultatposter -3 680 -541 -606 -650
Betald skatt -1 013 -2093 - -
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 3622 2 084 I'l 660 -3932
Forandring kortfristiga fordringar -26 634 -6 085 -47 723 44 507
Forandringa kortfristiga skulder 8 925 -20418 -2 164 I 575
Kassafléde frdn den I6pande verksamheten -14 087 -24 419 -38 227 42 150
Forvarv av immateriella anldggningstillgangar - -333 - -
Forvdrv av materiella anlaggningstillgangar -7 149 -1 642 - -
Forvary aktier i dotterbolag - - -34 756 -16 076
Forvdrv av aktier i intressebolag -13673 -107 -87 622 -48 071
Avyttring dotterbolag - - - 2008
Avyttring intressebolag - - 43 658 01 201
Forvadrv av aktier i andra bolag - -6 275 -5 267 -6 283
Utdelning intressebolag | 300 440 440 -
Avyttring av aktier i andra bolag 27 257 - 50 959 -
Utdelning av aktier i andra bolag - - - 8
Ovriga likviditetspaverkande poster - - - -536
Forandring finansiella skulder - - -198 -24
Forandring finansiella fordringar -2 211 7999 -22419 -32 164
Kassafléde frdn investeringsverksamheten 5524 9918 -55 205 63
Nyemission - - 74 817 -
Utdelning aktiedgare -3 760 - -14 158 -50 978
Forandring skulder kreditinstitut 18756 12 635 5024 -516
Fordndring kortfristiga finansiella skulder 124 243 -5 070 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 15120 12 878 60613 51 494
Arets kassafléde 6 557 -21 459 -32819 -9 281
Likvida medel vid periodens borjan 76 818 105293 89 059 98 340
Omrikningsdifferens i likvida medel 343 - - -
Likvida medel vid periodens slut 83719 83 834 56 240 89 059

Forandringar i Eget kapital Koncernen

Annat eget

Ovrigt till- kapital inkl
Aktie- skjutet arets Minoritets- ~ Totalt eget

Belopp i Tkr kapital Reserver kapital resultat Summa intresse kapital

Ingdende balans 2017-01-01 668 12 850 333 121 -10372 336 267 | 038 337 305
Periodens resultat -14 225 -14 225 155 -14 070
Utgéende balans 2017-03-31 668 12 850 333 121 -24 597 322042 I 193 323235
Ingdende balans 2018-01-01 855 12737 435610 -61 179 388 023 3858 391 88l
Utdelning preferensaktie -3760 -3760 -3 760
Omrakningsdifferens 533 -67 105 572 801 | 373
Periodens resultat 7 108 7108 225 7332
Utgdende balans 2018-03-31 855 13270 435 543 -57 726 391 942 4 884 396 826
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Resultatrakning Moderbolaget

@ PEGROCO INVEST

jan-mars jan-mars jan-dec jan-dec
Belopp i Tkr 2018 2017 2017 2016
Nettoomsdttning 931 2185 12 539 6732
Bruttoresultat 931 2185 12 539 6732
Ovriga rorelseintikter 600 - - -
Ovriga externa kostnader -3 453 -2.994 -10778 -13 050
Personalkostnader -3 185 -969 -8 049 -8919
Avskrivningar - - -9
Rorelseresultat -5 106 -1 778 -6 287 -15 246
Resultat fran andelar i koncemféretag - - 31835 3002
Resultat fran andelar i intressebolag | 286 440 9975 90 466
Finansiella intékter 742 | 813 19378 I'1 954
Finansiella kostnader -108 91 -182 -649
Nedskrivningar av finansiella anldggningstillgangar
och kortfristiga placeringar - - -1 200 -
Resultat fore skatt -3 187 384 53519 89 527
Koncemnbidrag - - 95 -
Skatt 797 -232 [1911 -
Periodens totalresuftat -2 389 152 65 525 89 527
Balansrakning Moderbolaget
Belopp i Tkr 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31 2016-12-31
Andelar i koncernféretagl 79 419 61 906 79 075 48 573
Andelar i intresseféretag? 165 626 126 005 165 638 125 898
Finansiella tillgangar3 157 065 98 587 161 495 103 437
Kundfordringar och andra fordringar 44 003 8 507 36 889 8871
Likvida medel och kortfristiga placeringar 52 757 73908 56 240 89 059
Summa tillgdngar 498 870 368913 499 338 375 838
Aktiekapital och ovrigt tillskjutet kapital 13705 13576 13705 13576
Ovwrigt kapital 408 535 333063 408 535 333 064
Balanserad vinst 48 734 I'1269 54 883 116
Summa eget kapital 470 974 357 908 477 124 357 756
Leverantdrsskulder och andra skulder 18 652 6 090 20 395 16216
Finansiella skulder 9 245 4915 | 820 | 866
Summa skulder 27 896 |1 005 22214 18 082
Summa skulder och eget kapital 498 870 368913 499 338 375838

" Balansen bestdr av aktier och andelar i bolag déir Pegroco dger mer én 50 procent av réstema.

2
Balansen bestdr av aktier och andelar i bolag, ddr Pegroco dger mellan 20 och 50 procent av résterna.

3 . : . S . .. . . o ; o
Balansen bestdr av investeringar i aktier och andelar ddr Pegroco dger mindre dn 20 procent av résterna samt av ldngfristiga Idn

till portfélibolag och andra.
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Kassaflédesanalys Moderbolaget

@ PEGROCO INVEST

jan-mars jan-mars jan-dec jan-dec
Belopp i Tkr 2018 2017 2017 2016
Rorelseresultat efter avskrivningar -5 106 -1778 -6 287 -15246
Aterlaggning avskrivningar = - - 8
Owriga €j likviditetspaverkande poster - -232 -1 200 27
Erhdllen rdnta & liknande resultatposter 742 | 664 19 754 1929
Erlagd rdnta & liknande resultatposter -122 91 -606 -650
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore f6randring av rorelsekapital -4 486 -437 I'1 660 -3932
Forandring kortfristiga fordringar -3 040 364 -47 723 44 507
Forandringa kortfristiga skulder -1 743 -9928 -2 164 | 575
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -9 269 -10 00l -38 227 42 150
Forvary aktier i dotterbolag -344 -11333 -34 756 -16 076
Forvérv av aktier i intressebolag - -107 -87 622 -48 071
Avyttring dotterbolag - - - 2008
Avyttring intressebolag 12 - 43 658 101 201
Forvdrv av aktier i andra bolag -55 - -5267 -6 283
Avyttring av aktier i andra bolag - - 50 959 -6 283
Utdelning intressebolag | 300 440 440 -
Utdelning av aktier i andra bolag - - - 8
Owriga likviditetspaverkande poster - - - -536
Forandring finansiella skulder = -198 -198 -24
Fordndring finansiella fordringar | 208 2999 =22 419 -32 164
Kassaflode fran investeringsverksamheten 2120 -8 199 -55 205 -6 220
Nyemission = - 74 817 -
Utdelning aktiedgare -3 760 - -14 158 -50 978
Fordndring skulder kreditinstitut 7425 3049 5024 516
Fordandring kortfristiga finansiella skulder - - -5 070 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 3 665 3049 60613 -51 494
Avrets kassaflode -3 484 -15 151 32819 -15 564
Likvida medel vid periodens b&rjan 56 240 89 059 89 059 98 340
Likvida medel vid periodens slut 52 756 73908 56 240 82776
Foérandringar i Eget kapital Moderbolaget
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Emission Upp-
Aktie- under skrivnings- Over- Ovrigt fritt Summa
Belopp i Tkr kapital registrering fond kursfond eget kapital eget kapital
Ingdende balans 2017-01-01 668 58 12 850 333063 (N 357 756
Periodens resultat 152 152
Utgdende balans 2017-03-31 668 58 12 850 333063 Il 269 357 908
Ingdende balans 2018-01-01 855 - 12 850 408 535 54 883 477 124
Utdelning preferensaktie -3760 -3760
Periodens resultat -2 389 -2 389
Utgdende balans 2018-03-31 855 - 12 850 408 535 48 734 470 974
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