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Pegroco Invest AB

Bokslutskommunikeé 2020

Denna bokslutkommuniké ér upprdttad i enlighet med IFRS och Arsredovisningslagen

Perioden januari-december 2020
(Moderbolaget)

Perioden januari-december 2020
(Koncernen)

Nettoomsdttningen uppgick till 1532,7 Mkr (929,5)

Rorelseresultat fore avskrivningar och resultat fran intressebolag
uppgick till 206,1 Mkr (64)

Periodens resultat efter skatt uppgick till 59,5 Mkr (-279,3)
Resultatet per stamaktie uppgick till |4 kr (-6,7)

* Nettoomsdttningen uppgick till 19,6 Mkr (6,2)

» Rorelseresultatet uppgick till -0,8 Mkr (-29,1)

* Periodens resultat efter skatt uppgick till 31,5 Mkr (-240,5)
* Resultat per stamaktie uppgick till 0,8 kr (-5,8)

* Periodens kassaflode uppgick till 25,6 Mkr (-146,5)

Nyckeltal

Periodens kassafldde uppgick till -63,9 Mkr (24,7)

Koncernen Okt-dec  Okt-dec Jan-dec Jan-dec Moderbolaget Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Nettomsdttning, tkr 585 338 254 849 1532 690 929 463 Nettomsattning, tkr 4642 1 041 19 609 6236
Rore\serefultat fére avskrivningar och 72 089 24382 206 149 63989 Rérelseresultat, tkr -1 039 -4 341 -780 229 115
resultat fran intressebolag
Resultat efter skatt, tkr -6 576 14863 31539 -240 450
Rérelseresultat, tkr -1 766 9218 36772 =241 159
Soliditet, % 83% 66% 83% 66%
Resultat efter skatt, tkr -63 862 4 359 59 480 -279 278
Medelantal anstillda 6 7 6 7
Soliditet, % 21% 16% 219% 16%
Resultat per stamaktie, kr -0,16 0,36 0,76 -5,80
Medelantal anstdllda 747 422 609 349
Resuttat per stamaktie, kr; efter utspadning -0,15 0,35 0,71 -5,59
Resultat per stamaktie, kr -1.54 (AN] 1,44 -6,74
Avkastning pa eget kapital, % neg 0,9% 1,.8% neg
Resultat per stamaktie, kr; efter utspadning -1,43 0,10 1,34 -6,49
Eget kapital, tkr 497 174 371 639 497 174 371 639
Avkastning pa eget kapital, % neg 0,5% 4,6% neg
Eget kapital per aktie, kr I'1.56 8,64 1,56 8,64
Eget kapital, tkr 414747 228 169 414 747 228 169
Utestaende antal stamaktier 41423 408 41423 408 41 423 408 41 423 408
Eget kapital per aktie, kr 9,64 530 9.64 530
Utestdende antal preferensaktier | 600 000 | 600 000 | 600 000 | 600 000
Utestdende antal stamaktier 41 423408 @ 41 423408 | 41 423 408 41 423 408
Utestdende antal optioner 3 100 000 | 600 000 3 100 000 | 600 000
Utestdende antal preferensaktier | 600 000 | 600 000 | 600 000 | 600 000
Utestdende antal optioner 3 100 000 | 600 000 3 100 000 | 600 000



Vasentliga handelser under
perioden

Pegroco forvirvar eSite Power Systems i samband
med langfristig uppgorelse kring finansiering av
lamnade garantistod till tidigare portféljbolaget
Flexenclosure

Pegroco ingick den 12 februari 2020 ett langsiktigt avtal med
kreditgivarna rérande finansiering av de borgenskrav som
uppkom i samband med att Pegroco under 2017/2018 som
huvuddgare i Flexenclosure, gav garantistéd for kundrelaterade
bankgarantier efter att bolaget erhallit betydande orders

fran vérldens ledande datadriftoperatér. De berérda

parterna ar Nordea, Collector; Aros Kapital och EKN —
Exportkreditndmnden. Som tidigare angivits i halvdrsrapporten
per den 30 juni 2019 berdknades borgensansvaret maximalt
uppga till 104 Mkr exklusive rdntor vilket ligger i fas med dagens
uppgorelse.

Pegroco har som en del av uppgorelsen, dvertagit eSite

Power Systems, som tidigare var en av tva affdrsenheter i
Flexenclosure. Overtagandet omfattar alla materiella tillgangar
inklusive dess patent, dotterbolag i och utanfér Sverige, kundbas
med ca 3.500 tidigare levererade operativa enheter och annan
kringutrustning samtidigt som bolaget lyckats behalla samtlig
nyckelpersonal. Pegrocos investering utgdrs framst av kvittning
av prioriterade fordringar pa konkursboet. Pegroco och eSite
Power Systems har dven lyckats knyta till sig Skaraborg Invest,
Jula och Venova, som investerare och partners. Pegrocos dgande
efter emissionerna uppgar till 75,7 % med en post-money
vardering av 27 Mkr av eSite Power Systems.

Pegroco innehaller utdelning

Pegroco Invest ABs styrelse beslutade att skjuta upp
arsstdimman samt att innehalla den beslutade kvartalsvisa
utdelningen som beslutats att utbetalas med avstdmningsdag
den 31 mars 2020, givet de osdkra och accelererande
konsekvenserna av coronaviruset COVID-19. Vidare beslutade
Pegrocos styrelse att dra tillbaka férslaget om en halverad
utdelning pa 4,76 kronor for bolagets preferensaktier som
tidigare féreslagits.

Pegroco Invest AB har en preferensaktie som dr noterad vid
Nasdaq First North Premier Growth Market sedan 2015.
Pegrocos bolagsordning stipulerar att utdelning skall ldmnas
om 9,50 kronor per ar som kvartalsvisa utbetalningar for dessa
aktier. Vilket arligen skett.

Da de accelererande konsekvenserna av COVID-19 varit
svara att forutse for Pegroco Invest med sina portféljbolag,
vdrderade styrelsen sina handlingsalternativ och beslutade att
innehalla den tidigare beslutade utdelningen pa 2,40 kronor
per aktie med avstdmningsdag den 31 mars 2020 med hadnsyn
till aktiebolagslagens forsiktighetsregel, innefattade bland
annat regler om likviditet och 6verforing av varde till bolagets
dgare. Utbetalning av denna beslutade utdelning kommer att
genomfdras sa snart det dr férsvarligt enligt aktiebolagslagens
forsiktighetsregel. Infformation om nédr detta kommer att

ske, kommer att ldmnas sa snart effekterna av COVID-19 pa
bolagets likviditet kan &verblickas.

Mot samma bakgrund beslutade styrelsen att dndra sitt tidigare

forslag om att féresld arsstimman en halverad utdelning och
foreslog istéllet ingen utdelning vid drsstdimman.

Styrelsen noterade vidare att Pegrocos bolagsordning stipulerar
att vid situationer da utdelning ej Idmnas, skall den innehallna
utdelningen pa arsbasis uppriaknas med motsvarande 10,0
procent arligen. Det dr styrelsens ambition att den ordinarie
utdelningen sa snart den radande krisen och dess finansiella
konsekvenser kan 6verblickas och balanseras, anyo kan féresla
arsstdimma eller extrastdimma att innehallen utdelning jamte
stipulerad rdntekompensation kan utges.

Pegrocos portfoljbolag Scandinavian Enviro Systems
genomfor riktad nyemission om ca 32,5 MSEK som
ett led i strategiskt partnerskap med Michelin
Styrelsen for Scandinavian Enviro Systems (publ) ("Enviro”
eller "Bolaget”) beslutade den 15 april 2020 i enlighet med

en avsiktsforklaring avseende ett langsiktigt strategiskt
partnerskap med den franska globala décktillverkaren Michelin,
genomfora en riktad nyemission om ca 32,5 MSEK varigenom
Michelin (genom dess heldgda dotterbolag Michelin Ventures
SAS) tecknar aktier i Enviro motsvarande ett 4gande om

20 procent efter emissionen. Det strategiska partnerskapet
avses omfatta bland annat upprattandet av en gemensamt dgd
atervinningsanldggning for uttjdnta dack samt ett gemensamt
utvecklingsarbete for att bredda mojligheterna med de material
som atervinns med hjdlp av Enviros teknologi. Emissionen
genomfordes 30 april 2020.

Pegrocos portféljbolag Nordisk Bergteknik
foretagsobligationer noterades pa Nasdaq
Stockholms Bond Market

Pegrocos portféljbolag Nordisk Bergteknik AB (publ)
sdkerstdllda féretagsobligationer med total utestaende volym
om 400 Mkr noterades pa Nasdaq Stockholm Bond Market.
Den foérsta handelsdagen var fredagen den 29 maj 2020.

Obligationerna I6per med en rorlig ranta om STIBOR 3m + 600
rantepunkter och har slutligt forfall i juni 2023.

| samband med upptagandet till handel av Nordisk Bergtekniks
foretagsobligationer pa Nasdaq Stockholm avnoterades
Obligationerna fran Nasdaq First North Bond Market.
Avnoteringen och omlistningen till Nasdaq Stockholm har skett i
enlighet med villkoren for obligationerna och i dialog med Nasdag.

Forandringar i Pegrocos styrelse och byte av revisor
Pa Pegrocos arsstimma den 3 juni 2020 omvaldes Peter
Sandberg, Per Grunewald, Géran Ndsholm och Fredrik Karlsson
som ordinarie ledamd&ter, medan Lisa Berg Rydsbo avbojde
omval. Peter Sandberg nyvaldes som styrelseordférande for
tiden intill slutet av arsstaimman 2021.

Revisionsbolaget KPMG med den auktoriserade revisorn
Mathias Arvidsson som huvudansvarig revisor, nyvaldes som
revisor for tiden intill slutet av arsstimman 2021.

Inrattande av teckningsoptionsbaserat
incitamentsprogram for anstallda och styrelse
Arsstimman beslutade att inritta ett teckningsoptionsbaserat
incitamentsprogram for anstdllda genom emission. Sa sker
utan vederlag till Pegroco Holding AB, av hogst 700 000
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teckningsoptioner med rdtt och skyldighet for Pegroco Holding
AB att 6verlata sadana teckningsoptioner till anstallda.

Arsstimman beslutade dven att inrtta ett
teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram for styrelsen
genom emission. Sa sker utan vederlag till Pegroco Holding AB,
av hogst 800 000 teckningsoptioner med rdtt och skyldighet
for Pegroco Holding AB vid ett eller flera tillfdllen, i enlighet
med de instruktioner som ldmnats av forslagsstdllaren, dverlata
teckningsoptionerna till styrelseledamoter.

Varje teckningsoption ger rétt att under perioden | september
2023 till och med 31 december 2023 teckna en ny stamaktie i
bolaget mot kontant betalning enligt en teckningskurs om 8,0
kronor. Teckningskursen och det antal aktier som varje option
ger ritt att teckna kan bli féremal fér sedvanlig justering i
handelse av bl.a. split, sammanldggning och féretradesemission.

Pegrocos portfoljbolag Nordic MRO ansokte om
rekonstruktion

Coronakrisen slog extremt hart mot samhillet i allmanhet

och flygindustrin i synnerhet. Nordic MRO, som bedriver
flygplansunderhall i Norden och ltalien, valde dirmed att
ldmna in en ansdkan om féretagsrekonstruktion for att skydda
verksamheten fran konkurs. Bolaget far darmed ett andrum att
forbereda sig for framtiden, nar flygindustrin borjat aterhamta
sig samt mdjlighet att sdkra mer kapital till verksamheten.

Sedan Coronakrisen slog till har Nordic MROs verksamhet
drabbats hart, da behovet for flygplansunderhall har minskat
radikalt. Utdver detta har kundernas betalningsférmaga minskat,
vilket har lett till kundférluster och en anstrangd likviditet.

Nordic MRO péabdrjade under andra halvan av 2019 ett
omstruktureringsarbete for att vrida fokus fran tillvaxt till
|[6nsamhet. | bérjan av 2020 beslutade styrelsen om en ny
strategisk riktning, med fokus pa propellerplan av typen

ATR inom det tunga underhallet. | samband med detta slog
Coronakrisen till och arbetet med den nya strategin var ddrmed
tvungen att bromsas.

Pegrocos portfoljbolag Nordisk Bergteknik
expanderar i Norge genom att férvarva Visinor AS
Koncernen Nordisk Bergteknik har triffat avtal om kép av 60

% av aktierna i bergssdkrings- och betongrehabiliteringsbolaget
Visinor AS i Bjerkvik, Norge. Med képet starker Nordisk
Bergteknik sin ndrvaro pa den norska marknaden och fortsétter
sin expansiva strategi.

Visinor AS dr en av Norges ledande aktorer inom bergssakring
och betongrehabilitering av broar, kajer och byggnader. Visinor
har spetskompetens inom omradet och utfor alla typer av
sdkringsarbeten sdsom hdngning av ndt, bultning och skydd mot
stenras ldngs vdgar och byggnader.

Foretaget ar med sina 25 ar i branschen och 95 anstéllda
vdletablerade pa den norska marknaden. Huvudkontoret ligger
i Bjerkvik i Nordland men bolaget har dven avdelningskontor i
Kristiansand. Verksamheten omsdtter totalt cirka 176 miljoner
norska kronor.

Visinor AS ingdr i koncernen Nordisk Bergteknik fran och med
den | oktober 2020. Nordisk Bergteknik férvdrvade 60% av
aktierna i Visinor fér 30 MNOK med en option om att férvarva

ytterligare 40% inom loppet av tre dr. Kdpeskillingen bestar
av dels av en kontantdel och en aterinvestering i Nordisk
Bergteknik AB i form av aktier. Bergteknik erhaller dven en
option att férvdrva resterande 40 % inom tre ar.

AB Stockholms Sparvagar blir del av Pegroco
Koncernen

Stockholms Sparvédgar som varit ett av Pegrocos intressebolag
sedan 2015 blev den | juli 2020 en del av Pegroco genom att
byta réstsvaga aktier mot roststarka aktier uppnar Pegroco
bestdimmande inflytande dver Stockholms Sparvdgar-koncernen.
Pegrocos andel av aktier uppgar till 77,03% och andel av roster
uppgar till 87,80 %.

Infraservice Group Scandinavia AB direktégt
dotterbolag till Pegroco

| syfte att renodla AB Stockholm Sparvégar forvédrvade
Pegroco den 23 september AB Stockholms Sparvégars andel i
Infraservice Group Scandinavian. Pegroco dger 51 9% av aktierna
och résterna i Infraservice. Aktierna férvdrvades av Pegroco
genom utstdllande av skuldebrev.

Pegroco deltog i nyemission i Mantex AB (publ)
Pegroco har fortsatt att stotta portféljbolaget Mantex genom
deltagande i deras fulltecknade nyemission som avslutades i
bdrjan av juli.

Pegrocos portfoljbolag Nordisk Bergteknik planerar
en strategisk 6versyn av kapitalstrukturen och anlitar
Carnegie med anledning darav

Pegrocos portféljbolag Nordisk Bergteknik AB (publ) ("Nordisk
Bergteknik” eller "Bolaget”) planerar att genomféra en
strategisk Gversyn av Bolagets kapitalstruktur. Inom ramen for
detta kan Bolaget komma att ta in kapital genom en riktad
nyemission av aktier. Dartill avser styrelsen i Nordisk Bergteknik
att undersdka mdjligheter till en notering av aktierna i Nordisk
Bergteknik inom 12 manader.

Nordisk Bergteknik har nyligen férvarvat Visinor AS och ingatt
avtal med avsikt om férvdrv av Protek Prospekteringsteknik

i Norrland AB. Vidare har styrelsen pabdrjat en strategisk
oversyn av Bolagets kapitalstruktur for att utarbeta en lamplig
framtida kapitalstruktur. Som en del av denna &versyn kan
Bolaget komma att genomféra en riktad nyemission av aktier.
Likvid fran en eventuell nyemission avses framférallt att
anvandas for att stdarka Nordisk Bergtekniks finansiella stéllning
och fortsatt stodja Bolagets expansiva tillvaxt i Norden.

Styrelsen i Bolaget kommer dven underséka maéjligheterna till
en notering av aktierna i Nordisk Bergteknik inom 12 manader.
Carnegie Investment Bank AB (publ) dr anlitad som finansiell
radgivare.

Pegroco deltog i nyemission i Alelion Energy Systems
AB (publ)

Pegroco har tecknat aktier i Alelions dvertecknade nyemission
som avslutades i slutet av oktober.
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Pegrocos portfoljbolag Nordisk Bergteknik AB (publ)
erhaller godkiannande fran Nordic Trustee & Agency
AB (publ) avseende s.k. waiver request

Pegrogos portféljbolag Nordisk Bergteknik AB (publ) ("Nordisk
Bergteknik”) har begért att Nordic Trustee & Agency AB (publ)
("Nordic Trustee”) godkdnner Nordisk Bergtekniks begdran om
eftergift (Eng. waiver request) avseende villkoren fér Nordisk
Bergtekniks utestaende féretagsobligationer om 400 000

000 kr (ISIN: SE0012729234) med slutligt forfall i juni 2023
("Obligationsvillkoren™ respektive "Obligationen”).

I enlighet med begdran om eftergift har Nordisk Bergteknik begart
att fa genomféra en omvandling av vissa existerande aktiedgarlan
om ett totalt belopp om 122 031 008 kr till eget kapital genom
utfardande av aktier till aktiedgarna som betalning for aktiedgarlanen
(s.k. kvittningsemission). Ett sadant forfarande bedéms gynna saval
Nordisk Bergtekniks finansiella situation langsiktigt savél som dess
nuvarande soliditet och paverkar inte negativt Obligationerna eller
Nordisk Bergtekniks majlighet till dterbetalning av dessa.

Nordic Trustee har godkant Nordisk Bergtekniks begdran om
undantag i enlighet med punkt 18.1 (a) i Obligationsvillkoren.

Swedbank AB (publ) som agerar som Original Super Senior
Facilities Creditor (sasom definierat i Obligationsvillkoren) i
enlighet med finansieringsdokumenten (Eng. Finance Documents)
under Obligationen har dven godként begdran om eftergift.

Pegrocos portféljbolag Nordisk Bergteknik har ingatt
avtal med avsikt att forvarva Gjerden Fjellsikring AS i
Vestfold, Norge

Pegrocos portféljpolag Nordisk Bergteknik har ingick avtal med
avsikt att forvarva bergssakringsforetaget Gjerden Fiellsikring AS i
Svarstad, Norge. Med kopet starker Nordisk Bergteknik sin narvaro
pa den norska marknaden och fortsétter sin expansiva strategi.

Gjerden Fjellsikring &r en av Norges ledande aktorer

inom bergssakring och specialister inom betongsprutning,
tunnelsdkring och alla typer av sdkringsarbeten sasom hdngning
av olika typer av nét och bultning som skydd mot stenras lingst
vagar och byggnader. Foretaget grundades 2009 och har idag
over 60 anstdllda. Huvudkontoret ligger i Vestfoldregionen,
inte langt ifran Nordisk Bergtekniks huvudkontor i Norge.
Verksamheten omsatte 2019 totalt 148 miljoner norska kronor.

Nordisk Bergteknik avser att férvarva 100% av aktierna i
Gjerden Fjellsikring AS for 47,7 MNOK. Képeskillingen bestar
av en kontant del och en aterinvestering i Nordisk Bergteknik
AB i form av aktier, varvid dagens dgare blir en langsiktig dgare i
Nordisk Bergteknik.

Pegrocos portfoljbolag Nordisk Bergteknik har
forvarvat Prospekteringsteknik i Norrland AB
Pegrocos portféljpolag Nordisk Bergteknik har idag férvarvat
markundersdkningsféretaget Prospekteringsteknik i Norrland
AB ("Protek’) i Skellefted. Med kopet stiarker Nordisk
Bergteknik sin ndrvaro pa marknaden med tjanster for
prospekteringsindustrin.

Protek dr en av Sveriges ledande aktorer inom kvalificerade
geotekniska undersokningar for kunder inom prospekteringsindustrin.
Bolaget har en bred maskinpark och kan bland annat utféra
geologiska undersokningar pa upp till 2 500 meters djup samt

tillhandahdlla riggar som kan transporteras med helikopterlyft till
sdrskilt otillgangliga omraden.

Foretaget 4r med sina 20 ar i branschen och dver 135 anstdllda
viletablerade pa den nordiska marknaden. Huvudkontoret ligger i
Skellefted i Vésterbotten och verksamheten omsdtter ca 140 miljoner
kronor.

Nordisk Bergteknik har forvérvat 100% av aktierna i Protek for 57,5
miljoner kronor varvid dagens dgare blir en betydande och langsiktig
dgare i vart gemensamma bolag Nordisk Bergteknik. Protek ingar nu
i koncernen Nordisk Bergteknik och transaktionen beddms férstdrka
bade koncernens omsittning och I6nsamhet, totalt och per aktie.

Pegroco Invest deltar i portféljbolaget Nordisk
Bergteknik AB (publ):s riktade nyemission

Pegrocos portféljbolag Nordisk Bergteknik AB (publ)
("Nordisk Bergteknik™ eller "Bolaget”) har, i enlighet med
tidigare offentliggjort pressmeddelande avseende Sversynen
av Bolagets kapitalstruktur, genomfort en riktad nyemission.
Nyemissionen omfattar totalt 2 355 295 B-aktier i Bolaget och
medfor att Bolaget tillfors ca 64,5 miljoner kronor fére avdrag
for transaktionskostnader. Den riktade emissionen tecknades av
ett antal nya investerare. Emissionen har skett pd av styrelsen
beddmt marknadsvdrde och pa marknadsmadssiga villkor.

| enlighet med det tidigare offentliggjorda godkdnnandet fran
Nordic Trustee har Bolaget genomfort en omvandling av

vissa existerande aktiedgarlan om ett totalt belopp om 122
031 008 kr till eget kapital genom utfardande av 5 157 690
B-aktier till aktiedgarna som betalning for aktiedgarlanen (s.k.
kvittningsemission). | samband med kvittningsemissionen har
Bolaget dven genomfort en riktad nyemission till Bolagets
styrelse och ledande befattningshavare om 16 miljoner kronor
motsvarande 676 240 B-aktier.

Nordisk Bergteknik tillférts ddrmed 202 483 975 kronor i fritt
eget kapital och antalet aktier i Bolaget dkar med 8 189 225
B-aktier till totalt 72 247 388 aktier; och aktiekapitalet med 81
892,25 till 722 473,88 kronor.

Pegroco Invest deltar genom att kvitta fordringar och erhaller
4270 117 aktier.

Nordic MRO - rittelse av historiska siffror
Bolagsverket har meddelat Pegrocos portféljbolag Nordic

MRO att en sedan 2018 pagaende registrering av nyemission
inte godkdnns. Effekten av den uteblivna emissionen ar att
Nordic MRO inte ldngre dr ett dotterbolag utan intresseforetag.
Siffrorna for 2020 och 2019 har dndrats i bokslutskommunikén
2020 for att spegla det nya forhallandet, se Not 7.

Vasentliga handelser efter
rapportperiodens utgang

Ledningsforandringar Pegroco Invest

Pegroco Invest AB meddelade att Oscar Rolfsson utsetts till
ny Chief Financial Officer (CFO). Han tilltrddde sin tjdnst den
5 januari 2021. Oscar Rolfsson kommer att inga i Pegrocos
ledningsgrupp.
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VD-KOMMENTAR

Vi har just lagt forra arets sista kvartal bakom oss och kan konstatera att koncernen
utvecklats i ratt riktning och att moderbolagets resultat starkt forbattrats. Effekterna
av pandemin ar markbara, men lyckligtvis har vara innehav, med nagra fa undantag, och
deras branscher paverkats i mindre utstrackning an forvantat.

oncernens omsattning for sista kvartalet
2020 6kade med 130 procent till 585,3 Mkr
(254,8Mkr) jamfort motsvarande period
foregdende ar. Huvudsakliga bidragande
anledningar var fortsatt stark tillvaxt
inom Nordisk Bergteknik koncernen samt
konsolidering av Stockholms Sparvédgar och Infraservice
Group. Koncernens rérelseresultat fore av- och nedskrivningar
(EBITDA) okade for helaret 2020 med 142,2 Mkr till 206, Mkr.

Vérdepappersportfoljen har férvaltats val och bidragit till
moderbolagets goda resultat, vilket dr positivt da vi fortsatt har
utmaningar att klara amorteringsplanen som uppkom 2019.

Substansvdrdet per stamaktie dkade under fjarde kvartalet med
2,7 % till 11,35 kr per sista december 2020, jamfoért med 11,05 kr
vid slutet av tredje kvartalet. En kning med 46,5 % under 2020.
Okningen beror pa en positiv virdeutveckling i savil noterade
som onoterade innehav.

Stark tillvaxt inom infrastruktur

Nordisk Bergteknik Skade nettoomsattningen i det sista kvartalet

med hela 91% till 347,8 Mkr (182,2). Olmingen kommer dels fran
tilldggsforvary, men dven fran en organisk tillvéxt som varit starkare dn
marknaden i stort. Koncernen férvarvade under kvartalet norska Visinor
AS och Prospekteringsteknik i Norrland AB. Man ingick ocksa avtal med
avsikt att forvarva norska Gjerden Fjellsikring AS. Férvarven bade stérker
bolagets geografiska ndrvaro och utékar dess position i vdrdekedjan.

Under kvartalet anlitade Nordisk Bergteknik dven Carnegie
Investment Bank for en strategisk Gversyn av bolagets kapitalstruktur:
Som en del av &versynen gjorde bolaget en riktad nyemission i slutet
av december 2020 samt beslutade om att understka maéjligheterna
till en notering av aktierna i Nordisk Bergteknik under 2021, vilket

dr ett spannande steg i bolagets starka tillvdxtresa. Emissionerna ar
villkorade av extra bolagstimmans beslut | mars 2021 pa grund av
den sakallade Leo-lagstiftningen.

Innehavet Infraservice Group 6kade sin omséttning vésentligt under
fidrde kvartalet till 131 Mk, jgmfort med 38 Mkr motsvarande

period forra dret och har ddrmed pa helarsbasis okat omsattningen

med Sver 50%. Bolaget har dock under férsta kvartalet 2021 métt
likviditetsproblem till f6ljd av en fér bolaget allvarlig tvist med Trafikverket
kring betalning av genomférda arbeten. Diskussion mellan parterna pagar
och vi arbetar gemensamt med bolaget for att hitta en I6sning snarast.

Forbittrad I6nsamhet inom service och underhall

For hisskoncernen Nordic Lift forbattrades I6nsamheten under sista
kvartalet 2020. For heldret 2020 presterade koncernen en EBITDA-
marginal om 9%, jamfort med 4% for 2019. Hisskoncernen drabbades
mattligt i sparen av pandemin, framférallt genom férsenade projekt,
men utsikterna for 2021 ser nu goda ut med vdlfyllda orderbocker.

Aven intressebolaget Mechanum visade god utveckling i drets sista
kvartal och levererade sitt starkaste resultat i bolagets historia med

ett EBITDA resultat om 4 Mkr fér heldret 2020 (I Mkr fér 2019).
Bolagets prioriterade arbete med affarsutvecklande aktiviteter pagar

Forbidttrad I6nsamhet inom kollektivtrafiken
Stockholms Spérvédgar har under aret genomfért en rad
rationaliseringar, vilka under andra halvaret 2020 borjat paverka
|[dnsamheten positivt. Bolaget har under kvartalet ocksa
besvarat ett dkat transportbehov med utdkad och tdtare trafik
pa Lidingdbanan. Omséattningen for heldret 2020 uppgick till 237
Mkr (231 Mkr for 2019), med positivt rérelseresultat. Bolaget
har bidragit till koncernens siffror sedan tredje kvartalet 2020.

Varierande utveckling bland 6vriga innehav

Alelion, som utvecklar och tillverkar batterisystem, kunde i fjarde
kvartalet se en del positiva signaler efter ett annars utmanande ar,
dér bade omstéliningen mot en ny strategisk riktning och pandemins
effekter paverkat bolagets resultat. | syfte att stdrka kapitalbasen
genomfdrde bolaget i oktober en féretrddesemission som blev
overtecknad och tillforde bolaget ca 68 Mkr. Besvikelse dock dver
kursutvecklingen efter emissionen.

Nordic Furnaces minskade omsattningen under 2020 till 41 Mkr (61
Mkr for 2019). Samtidigt har det organisatoriska arbetet med ny VD
i spetsen borjat ge frukt och bolaget har nu vént utvecklingen och
sedan fjarde kvartalet 2019 varit I6nsamma. Under helaret 2020
levererade bolaget en EBITDA-marginal om 4% (-15% for 2019),
vilket &r en vasentlig forbattring mot foregaende ar.

Nordic MRO hér till det bolag som av forklarliga skal

drabbats hardast av effekterna kring pandemin. Branschen for
flygplansunderhall har minskat drastiskt och bolaget kdmpade under
fjdrde kvartalet med endast en 20-procentig beldggningsgrad.

Teknologiféretaget eSite Power Systems, som utvecklar hdllbara
energifdrsdrjningssystem for telekomsiter i linder med bristande
elforsdrjning, erholl under kvartalet en stor order for utbyggnad av
telekomsiter i dstra Afrika. Bolaget starkte dven sin kapitalbas under
flarde kvartalet med 9 Mkri en riktad nyemission, och star infér en
spannande utveckling under 2021.

Overlag ett starkt sista kvartal
Sammanfattningsvis har arets sista kvartal haft hdg aktivitetsniva,
bade i koncernen och i moderbolaget.

Vart fokus framat ligger framforallt pa att fortsdtta konsolidera
portfélien och hantera
bolagets skulder. Fér vara GOTEBORG 26 FEBRUARI 2021
kdrninnehav fortsdtter vi
prioritera I6nsam tillvaxt,
men dr dven ppna for

mojligheter att utvdrdera

nya tilldggsforvary.

VICTOR ORN
VD, PEGROCO INVEST AB
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OM PEGROCO

Pegroco investerar i mindre och medelstora foretag med tydligt fokus pa langsiktigt viardeskapande.
Investeringarna ar branschoberoende och innehavsportfoljen diversifieras over flera
verksamhetsomraden. Detta bedoms ge basta avkastningen over tid for Pegrocos aktieagare.

Pegroco dr ett investeringsbolag som investerar i mindre och
medelstora foretag, foretrddesvis onoterade och i Sverige.

Bygga virde

Pegrocos affirsmodell dr att generera avkastning genom

att identifiera ldmpliga investeringsobjekt, férvarva en

minoritet eller majoritet, skapa vdrde genom utveckling av
investeringsobjektens affarer samt att pa olika sdtt realisera eller
synliggdra de ddrmed skapade vadrdena.

Langsiktiga agare

Pegroco dr en aktiv och langsiktig dgare utan uttalad
investeringshorisont. Pegrocos bedémning dr att det dr en stor
affdrsstrategisk fordel att Pegrocos investeringar inte ingar i
tidsbegransade fondstrukturer, bade i investerings- och
avyttringsférhandlingar och i affarsutvecklingsarbete.

Strukturaffarer

Centralt i Pegrocos affdrsverksamhet ar att bygga varde i
innehaven genom affarsutveckling. Utvecklingsstrategier viljs
fran fall till fall men omfattar vanligtvis effektivisering och
fokusering, utveckling av eftermarknad, samt ofta expansion
genom branschkonsoliderande strukturaffarer. Pegroco ar
aktiva dgare och bidrar till att skapa I6nsamhet och vdrde i
investeringsobjekten genom att nyttja sina medarbetares
operativa, industriella och finansiella erfarenhet, samt sitt
starka affarsndtverk.

Rimliga ingangsvarden

Grundldggande for att framgangsrikt bygga vdrde dr att
investeringen gérs pa en rimlig vdrderingsniva. Pegrocos
erfarenhet visar att det stora utbudet av objekt i bolagssegmentet
mindre och medelstora bolag i kombination med en mindre
konkurrens om férvadrven, resulterar i ldgre forvarvsmultiplar,
vilket dven mojliggdr en multipelexpansion vid en eventuell
avyttring av bolagen efter genomférd expansion. Bolagets
viktigaste avyttringar, Scandinavian Air Ambulance i juni 2014,
och Diakrit i februari 2016, genererade avkastningar pa 5,3x
respektive 3,5x investerat kapital.

Mindre och medelstora bolag

Pegroco investerar primdrt i bolag med svensk bas, som arbetar
inom B2B, och 4r storleksméssigt i segmentet mindre och
medelstora bolag. Pegroco investerar framférallt i bolag med en
beprévad affarsmodell, en stark marknadsposition, i sin region
eller i sitt segment, samt ett Gver tid stabilt positivt kassaflode.
Pegrocos ambition dr att Pegrocos dgarandel skall komma att
overstiga 50 procent.

Navbolag

En dvergripande portfdljstrategi for att bygga varde i portfélien ar att
etablera navbolag. | dessa gors forvary, dels tilldggsforvary for att
konsolidera en fragmenterad marknad och dels kompletterande
forvérv i syfte att bygga ett mer konkurrenskraftigt produkt- och
tjdnsteerbjudande. Pegroco sdker dérfor framst efter verksamheter och

branscher ddr det finns ett behov av, eller mdjligheter till, att genomfora
storre vardeskapande fordndringar, affarsinniktat, eller strukturellt genom
konsolidering. Exempel pa navbolag i Pegrocos portfolj ar Nordisk
Bergteknik inom sektorn berg- och markteknik och Nordic Lift inom
affirsomradet hissteknik. Ett viktigt investeringskriterium for Pegroco dr
att det finns en entreprendriell kultur och en affdrsinriktad ledning i
bolaget. Pegrocos erfarenhet dr att en framgangsrik affdrsutveckling bast
byggs pa en sadan kultur och att ett affirsutvecklande partnerskap da
kan skapas med bolagens ledningar:

Produkt- och tjanstebolag

De innehav i portféljen som dr produktbolag dr i huvudsak
avsedda for att bygga vdrde genom tillvaxt. Uppbyggda virden

i dessa bolag kan sedan synliggoras eller realiseras genom en
foretagsforsaljning eller en publik notering av bolagets aktie. |
produktbolag utgdr teknikkunnandet en central del av bolagens
konkurrenskraft. Pegrocos investeringar i dessa dr baserade pa
att produkterna skall ha langsiktigt hallbara konkurrensfordelar. |
tjdnstebolagen utgdrs konkurrenskraften av bolagens kunnande
att organisera utférandet av tjdnsterna pa ett kostnadseffektivt
sdtt, samt att uppna hdgsta mdjliga kapacitetsutnyttjande, bade
vad giller personal och, t.ex. i bolag som Nordisk Bergteknik, av
kapitalkrdvande utrustning. Pegrocos kunnande kring finansiering
utgdr harvidlag en viktig konkurrensférdel.

Service och underhall

Pegroco ser gdrna att forvarvsobjektet genererar en vasentlig

del av sina intdkter fran service och underhdll. Dessa intdkter har
fordelen att de ofta bygger pa langre kontrakt och ddrmed har

bittre forutsdgbarhet. Vidare dr en sadan intaktskategori ofta mindre
konjunkturkanslig. Om underhdllet &r kopplat till en levererad produkt
finns potentialen till att affirsmodellen kan omfatta intdkter Gver
produktens hela livscykel, vilket &r fallet med innehav sasom Nordic Lift.

Konsolidering

Pegroco konsoliderar for ndrvarande sex portféljbolag;
navbolagen Nordisk Bergteknik och Nordic Lift, samt bolagen
Nordic Furances, eSite Power Systems, Stockholms Sparvdgar
och Infraservice Group.

Diversifiering

En annan 6vergripande portfdljstrategi dr diversifiering.
Pegroco bygger darfér navbolag inom olika sektorer, med olika
marknadskarakteristik, vilket syftar till att reducera Pegrocos
exponering mot enskilda marknader och att dirmed géra
portféljen mindre konjunkturkanslig.
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OVERSIKT AV PEGROCOS INNEHAYV

Foljande tabell visa Pegrocos huvudsakliga innehav, med Pegrocos dgarandel, direkt och indirekt, per 2020-12-31.
Utdver de huvudsakliga innehaven har Pegroco mindre innehav i bland annat Scandinavian Enviro Systems.

Bolag' Verksamhetsomrade Omsittning 2020, Mkr Pegrocos dgarandel Investeringsar

Nordisk Bergteknik? Berg-, markteknik | 007,50 84,2%

Norrbottens Bergteknik 2016
Vestfold Fjellboring 2017
Norsk Fjellsprengning 2017
Songdalen Fjellsprenging 2018
Fiellsprenger 2018
Pdlab 2019
Hyrcon 2019
Bergférstdrkningsgruppen 2019
Bohus Bergsprdngning 2019
Visinor AS 2020
Prospekteringsteknik i Norrland AB 2020
Nordic Lift® Hissteknik 143,6 90,1 %

RC Hisservice 2016
Hissteknik i Géteborg 2018
Stockholms Sparvdgar Kollektivtransport 237,0 77,6% 2015
Infraservice Group Scand. Rélsbunden infrastruktur 236,8 51,0% 2018
Nordic MRO Flygplansunderhall 67,5 47,8% 2009
Mechanum Fordonsservice 3918 354% 2016
Mantex Meatteknik 2,0 22,5% 2016
Alelion Energy Systems Energilagringssystem 8,5 16,6% 2006
Nordic Furnaces Ugnsteknik 40,7 100,0% 2017
eSite Power Systems Kraftforsorning 13,6 68,0% 2019

1 Utéver dessa har Pegroco innehav i Nowa Kommunikation AB (Ggarandel 14,9 %), Scandinavian Enviro Systems AB (0,89 %).

2 Pegrocos innehav bestdr delvis av A-aktier. | aktiedigaravtal finns angivet att styrelsen i Nordisk Bergteknik, efter 2021-05-01, kan besluta om inlésen av A-aktier. Vid ett sédant beslut
skulle Pegrocos dgarandel av réster minska till 59,7 procent.

3 Det finns képoptioner utstdllda till sdljarna av RC Hisservice och Hissteknik. Vid full utnyttjande skulle Pegrocos dgarandel minska till cirka 70 procent.

4 Pegroco dgarandel uppgér till 77,6% av aktierna och 87,80% av résterna

5 Pegroco férvirvade 51% av Infraservice under 2020, innan dess var Infraservice ett dotterbolag till Stockholms Spdrvdgar
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Nordisk Bergteknik

Nordisk Bergteknik strivar at att bli en strategisk
partner inom utvalda nischer i bygg- och
anlaggningsbranschen. Koncernen ar Pegrocos
storsta navbolag och bestar av flera ledande
bolag inom berghantering och grundlaggning.

Pegroco bildade Nordisk Bergteknik i juni 2016 i samband med att man
forvarvade Norrbottens Bergteknik AB. Sedan dess har tilldggsférvary
gjorts och koncernen bestar idag av |2 operationella bolag, éver 500
medarbetare och med verksamhet i bade Sverige och Norge.

Verksamheten dr indelad i de tva segmenten Berg och Grund,
vilka kompletterar varandra och inkluderar huvudomriden
sasom prospektering, borrning, sprangning, bergforstarkning,

betongrehabilitering, palning, spontning och grundférstarkning.

Nordisk Bergteknik & Nordens stdrsta oberoende aktér inom sina
nischer och dr en viktig underleverantdr for storre entreprenadbolag
sasom PEAB, Skanska och Veidekke. Kunderna dr bade privata och
publika men slutkunden utgdrs i majoritet av den offentliga sektorn. De
stora infrastrukturprojekten i bade Norge och Sverige utgdr bolagets
huvudmarknad och gor att det inom &verskadlig tid finns en stabil
underliggande marknadstillvaxt. Den historiska genomsnittliga tillvéxten
de senaste fem aren har varit mellan 6-9% beroende pa segment.

Inombygg- ochanldggningsbranschen drberghantering och grundidggning
specialistkompetenser med relativt hdga intrddesbarridrer. Samtidigt ar
marknaden fragmenterad och erbjuder mgjligheter bade att konsolidera
och att expandera in i ndrliggande nischer.

Nordic Lift

Pegrocos navbolag inom hissteknik, Nordic
Lift, konkurrerar framgangsrikt med de stora
multinationella hissbolagen med sin hoga
serviceniva, sin lokala anknytning och sitt fokus
pa kvalitet.

Nordic Lifts verksamhet bestar av det Varbergsbaserade bolaget RC
Hisservice AB, det Géteborgsbaserade bolaget Hissteknik i Géteborg
AB, samtidetijuni 2019 férvdrvade Ulricehamnsbaserade Wennergrens
Hiss AB, som absorberats in i RC Hisservice.

Bolagen erbjuder leverans och installation av nya hissar; modernisering
av dldre; samt underhall och dygnet runt jourservice pa befintliga hissar.
Nordic Lift &, med sammanlagt ett 80-tal medarbetare, den ledande
oberoende aktdren i Véstsverige med kontor eller filialer pa atta orter:
Halmstad, Varberg, Géteborg, Bords, Alingsas, Skévde, Ulricehamn
och Trollhdttan. Kunder ar savél offentliga myndigheter som privata
fastighets- och byggforetag,

| Sverige beddms det finnas ca 130 000 hissar: Branschen har de senaste
aren vaxt med ca 6 procent per ar och bedéms ha fortsatt god tillvaxt
drivet av stora satsningar pd bostadsbyggande och den alménna
urbaniseringen i samhdllet. Vidare finns ett stort behov av modernisering
da Sverige har en av Europas dldsta hissparker.

Konkurrenslandskapet &r relativt fragmenterat och Nordic Lift har som
malsdttning att fortsdtta att vaxa i nuvarande och omgivande regioner,
bade genom organisk tillvéxt och genom forvarv.

(MSEK)

Okt- Okt- Jan- Jan-

dec dec dec dec

Resultatrikning 2020 2019 2020 2019
Nettoomsdttning 348 182 | 008 710
EBITDA 31 25 135 96
EBITDA-marginal 9% | 4% 13% 14%
EBIT 6 12 45 37
EBIT-marginal 2% 7% 4% 5%
Balansrikning 2020-12-31 2019-12-31
Balansomslutning I 316 [ 030
Eget kapital 306 163
Soliditet 23% 16%

(MSEK)

Okt- Okt- Jan- Jan-

dec dec dec dec

Resultatrakning 2020 2019 2020 2019
Nettoomsdttning 28 46 144 159
EBITDA 8 2 I3 6
EBITDA-marginal 27% 4% 9% 4%
EBIT // \ 8 I
EBIT-marginal 24 2% 6% 196
Balansridkning 2020-12-31 2019-12-31
Balansomslutning 93 108
Eget kapital 17 I3
Soliditet 18% 12%
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Mechanum

Pegroco gick in som delagare i Mechanum vid
arsskiftet 2016/2017. Bolaget var da i behov av en
turn-around och ett bedomt behov av ytterligare
forfining av kunderbjudande och tjanster riktade
mot bolagets 65 000 arliga kunder.

Mechanum &r en auktoriserad flermérkesverkstad som utfor service,
reparationer, skadereparationer samt garanti-, dick- och glasarbeten pa
personbilar och transportbilar: Bolaget grundades 2008 och har idag flera
service- och skadeverkstader med drygt 300 medarbetare.

Mechanum dr auktoriserade for |1 bilméarken vilka utgdr merparten av den
svenska bil- och tjanstebilmarknaden: Audi, BMW, Ford, Mercedes-Benz,
MINI, Opel, Saab, Seat, Skoda, Volkswagen (inkl. transportbilar) och Volvo.

Auktonisationen innebarattMechanum, precis som dvrigamarkesverkstader,
har markesutbidade mekaniker och tekniker; markesoriginaldelar; ful
tilgdng il kunskapsdatabaser vid felsdkning och gittig servicestdmpel
savdl som mdjlighet att uppdatera programvaror av fordonens alft mer
digitaliserade funktionalitet. 2018 startades en grossistverksamhet som
ger andra verkstdder mdjlighet att samla sina reservdelsinkdp och handla
mérkesoriginaldelar med snabb frakt fran Mechanum.

Verkstadsmarknaden i Sverige dri omvandling och konsolidering. Utvecklingen
mot fdrre och stdrre verkstader drtydlig ett storre teknikinnehall i bilar gor det
svarare for manga verkstader och staller dkade krav pa investeringar: Storre
auktoriserade mdrkesverkstader och verkstadskedjor Skar kontinuerligt sin
marknadsandel, medan sma oberoende verkstdder minskar i andel.

Stockholms Sparvagar

Stockholms Sparviagar ar en operatdr inom
kollektivtrafiken i Stockholm och transporterar
drygt tio miljoner resenirer per ar. Pa uppdrag
av SL kor bolaget linje 7 och Djurgardslinjen fran
city till Djurgarden och Lidingobanan, linje 21.

Pegroco blev 4gare i Stockholms Sparvdgar 2015. Aret innan vann
Stockholms  Spérvéagar upphandlingen fran Stockholms lédns landsting
om sparvagslinierna 2| (Lidingébanan) och 7 (Sparvdg City) med en
kontraktstid pa atta ar plus option pa ytterligare fyra ar Under kontraktet
ansvarar bolaget for planering och styrning av trafiken, for bemanning
och underhdll av fordonen samt underhdll av fastigheter och littare
banunderhall inklusive hallplatser. Sparen, sparvagnarna och depder
tilhandahdlls av uppdragsgivaren Stockholms Lokaltrafik.

180 personer ar heftidsanstdllda och ytterligare ndrmare 80 personer
arbetar dettid eller per timme. Bolaget &r inrktat pa drift av sparvagnar
och har en relativt unik kompetens inom detta kollektivtrafiksegment.

Varje ar genomfors omkring 1,5 millarder kollektivtrafikresor i Sverige
och kollektivtrafiken bedéms skapa samhdllsnytta for betydligt merédn 14
miljarder kr netto varje ar Underliggande drivkrafter sdsom urbanisening,
ett Okat miljotdnkande och uttalade politiska mal om att &ka antalet resor
med kollektivtrafik forvantas driva en stabil och dkande efterfragan pa
tjdnster inom denna sektor: Enligt bolagets bedémning dr sparvagnen
ett av de mest effektiva yttransportmedel sett til energiférbrukning,
milidegenskaper och passagerarkapacitet.

(MSEK)

Okt- Okt- Jan- Jan-

dec dec dec dec

Resultatrikning 2020 2019 2020 2019
Nettoomsdttning 105 98 392 370
EBITDA A -3 |4 I
EBITDA-marginal 4% -3% 4% 0,3%
EBIT I -5 3 -14
EBIT-marginal 1% -5% 196 -4%
Balansrdkning 2020-12-31 2019-12-31
Balansomslutning 222 206
Eget kapital 23 22
Soliditet 10% 1%

(MSEK)

Okt- Okt- Jan- Jan-

dec dec dec dec

Resultatrakning 2020 2019 2020 2019
Nettoomsdattning 6l 58 237 231
EBITDA 2 4 I I
EBITDA-marginal 2% 7% 0,4% 0,4%
EBIT I 3 -1 -1
EBIT-marginal 2% 5% -0,4% -0,4%
Balansrikning 2020-12-31 2019-12-31
Balansomslutning 87 82
Eget kapital 31 35
Soliditet 36% 43%
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Infraservice

Infraservice Group ar en entreprenor inom
nybyggnation och underhall av jarnvdg, en
marknad som forvantas vaxa kraftigt kommande
ar. Bolaget blev utnamnt till Sveriges Supergasell
2015.

Infraservice ar verksamma inom affarsomradena
Jarnvdgsentreprenader, Trafikoch Transporter, Maskineroch Fordon
samt El-Signal-Tele. Inom affirsomradet Jarnvdgsentreprenader
levererar man BEST-entreprenader (Bana-El-Signal-Tele) kopplade

till investeringar och underhall inom jarnvag.

Infraservice grundades 2009 och har idag 35 heltidsanstéllda. Man
anlitar dven konsulter och specialister beroende pa projektbehov.
Kunderna dr framst infrastrukturforvaltare sasom Trafikverket
men dven anldggnings- och jarnvdgsforetag i Norden.

Svenska regeringen gor en stor satsning pa att utveckla infrastruktur
kommande dr, svensk jarnvdg anses ha en stor underhdllsskuld med
eftersatt underhall, samtidigt vill man utveckla infrastrukturen for
att méta befintliga och kommande miljo- och socioekonomiska
krav.

Enligt nationell plan satsar man &ver 700 miljarder kronor pa
infrastruktur 2018-2029, varav ungefdr en fjardedel tilldelas drift
och underhdll av befintliga jarnvdgar. Utdver detta tillkommer
omfattande investeringar tilldelade utveckling av hela svenska
transportsystemet, daribland nybyggnation av jarnvag.

Nordic Furnaces

Industriell virmebehandling av metaller inom stal- och
aluminiumindustrierna ar specialistomradet for Nordic
Furnaces. Bolaget har en lang historik och starkt faste
pa den nordiska marknaden.

Nordic Fumaces ar specialister pa ugnar for industriell varmebehandling av
jarn, stal, aluminium, zink och andra metaller: Bolaget erbjuder nya ugnar
samt modemisering och underhall av befintliga. Bolaget har egen utveckling
och egen produktion av ugnar och nyckelkomponenter: Man utfér underhdll
och moderniseringar av bade egna ugnar och ugnar av andra fabrikat.

Bolaget har en lang historik under sitt tidigare varumarke Sarlin
och beddms i dag ha en ledande position i Norden med en stor
bas pa cirka 450 ugnar i drift hos kunder i Sverige. Bland kunderna
finns de flesta av de stora verkstadsbolagen som till exempel
Volvo, SKF, Atlas Copco, SSAB och Sandvik.

Industriugnar anvands pa flera stéllen i produktionsprocessen for
metallprodukter, fran behandling av malmravara till produktion
av komponenter. Varmebehandling i ugn har en mycket viktig
roll i att ge metallen 6nskvdrda egenskaper. Nordic Furnaces
fokuserar pa applikationer runt produktion av handelsprodukter
och férddlade metallkomponenter.

Marknaden drivs framforallt av att kunderna vill effektivisera och
sdnka kostnader i produktion, till exempel genom att minska
energikostnader, forbdttrad underhallsplanering och att oka
kapacitetsutnyttjandet.

(MSEK)

Okt- Okt- Jan- Jan-

dec dec dec dec

Resultatrakning 2020 2019 2020 2019
Nettoomsattning 131 38 237 |57
EBITDA -1 -1 -8 2
EBITDA-marginal -1% -2% -3% 1,5%
EBIT -2 -1 -9 2
EBIT-marginal -2% -2% -4% 19
Balansrikning 2020-12-31 2019-12-31
Balansomslutning 120 50
Eget kapital 2 9
Soliditet 2% 18%

(MSEK)

Okt- Okt- Jan- Jan-

dec dec dec dec

Resultatrikning 2020 2019 2020 2019
Nettoomsdttning Il 20 41 61
EBITDA <l <l 2 -9
EBITDA-marginal 4% 2% 4% -15%
EBIT 0 0 | -10
EBIT-marginal 0 2% 2% -16%
Balansrikning 2020-12-31 2019-12-31
Balansomslutning I5 17
Eget kapital | 2
Soliditet 5% 10%
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E-site

eSite Power Systems ar ett svenskt teknikforetag
som specialiserar sig pa energiforsorjningssystem
for telekom. Med 6ver 20 ars erfarenhet av att
designa och tillverka sin prisbelonta eSite™-
produkt och med over 3000 installerade
kraftenheter har bolaget varit en drivande
kraft inom utbyggnaden av hallbar gron
kraftinfrastruktur i Afrika och Asien.

eSite utvecklar kraftfrsérjningsystem till telekomindustrin och fokuserar
pa marknader med svagt eller obefintligt ndt. Genom att anvanda eSites
hybridsystem, baserat pa framforallt solenergi, kan bolagets kunder
reducera sin férbrukning av fossila branslen avsevart.

Maletdrattvaravéridsledandeinomenergileverans genom atttillhandahalla
[6sningar som katalyserar bade social och ekonomisk utveckling i varldens
utvecklingsldnder, och dérigenom &ven bidra till en mer hallbar framtid.
Bolagets eSite-implementeringar har tydligt visat att byte till grén energ
ocksa dr ett otroligt effektivt sitt att sdnka kundernas driftskostnaderna
och éka I&nsamheten.

Man har dven utvecklat en produkt fér extrema utomhusmiljoer; eSite x10,
som &r varldens forsta telekommunikationssystem for stromkorrigening,
specialbyggt och robust for att klara pafrestande driftsutmaningar utan
behov av underhall pa plats. eSite dr mottagare av flera branschpriser,
bland annat Sustania 100 och GSMA Green Mobile Award.

Ovriga innehav

Alelion

Alelions affarsidé ar att utveckla, producera och sdla den nya
generationens energieffektiva batterisystem baserade pa litiumjonteknik.
Alelion erbjuder Iitiumjonbaserade helhetslésningar fér tunga fordon och
krdvande tillimpningar, baserade pa ett utbud av batterier fran 24 V upp
till 700 V. Bolaget designar, optimerar och sdtter ihop kundernas system
och &r ddrigenom en del utav majliggérandet fr omstaliningen till hallbar
energlagring inom industrin.

Mantex

Mantex utvecklar och tilhandahdller avancerade matsystem som snabbt,
berdringsfritt och automatiskt analyserar biomaterial at processindustrin.
Mantex system &r baserade pd patenterad rontgenteknik och algoritmer
for analys av organiskt material. Systemen utvdrderar biomaterialets
karakteristik, sasom fukthalt, askhalt och energiinnehdll, i syfte att kunna
stélla in processen for optimal bearbetning av materialet. Mantex system
innebdr mervarden for kunder; béttre kunskap om rdmaterialet kan
generera stora produktivitetsvinster genom att fa ut en hégre och jdmnare
produktkvalitet samt att materialet kan prisséttas pa ett korrekt sitt.

Nordic MRO

Nordic MRO skapades 2016 ndr Pegroco fusionerade portfoljpolaget
Priority Aero Maintenance med konkurrenten Got2echnics AB. Bolaget
erbjuder flygplansunderhdll, saval littare dagligt lineunderhall som
utfors pa planet vid gaten mellan flygningar, som tungt underhall och
modifieringar som utférs i hangar: Flygplansunderhall &r noga reglerat av

(MSEK)
Okt- Okt- Jan- Jan-

dec dec dec dec

Resultatrikning 2020 2019 2020 2019
Nettoomsdttning 3¢ na. 14 n.a.
EBITDA -2,5 n.a. -8 n.a.
EBITDA-marginal neg. n.a. neg. n.a.
EBIT -3 na. -9 n.a.
EBIT-marginal neg. n.a. neg. n.a.
Balansrikning 2020-12-31 2019-12-31
Balansomslutning 21 n.a.
Eget kapital 18 n.a.
Soliditet 88% n.a.

MEL T T T

luftfartsmyndigheter och certifieringsbehovet utgdr en barridr mot nya
konkurrenter: Nordic MRO innehar alla relevanta certifieringar for ldttare
underhdll pa flygplan fran Boeing, Airbus, Bombardier och ATR, samt for
tyngre underhdll pa de vanligaste flygplanen fran Boeing och Airbus.

Nowa kommunikation

Pegroco blev deldgare i Nowagruppen 2019 efter en affdr som gjorde
nyhetsbyran Finwire il en del av Nowagruppen, en helhetsleverantor
inom  kommunikation. Nowagruppen bestdr sedan tidigare av
moderbolaget Nowa Kommunikation (mediaradgivning och digital
kommunikation), ~ Gappio (koncept- och varumdrkesbyrd), Stillback
(event- och designbyrd), Habermax (analys- och insiktsspecialister) ADV
(idé- och produktionsbyran) Tre art (reklambyrd), Nowadays (film och
lud), Empower (strategisk PR) samt DNA Agency (kommunikation).
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SUBSTANSVARDE MODERBOLAGET

Berikning av substansvarde per 31 december 2020
Substansvérdet dr berdknat genom en separat vardering av
aktierna i respektive portféljbolag. Genom att viardera
aktierna i respektive portféljbolag inkluderas bolagens
nettoskuld i varderingen. Nettoskulden omfattar bland annat
forvarvslan till holdingbolagen, skuldsdttningen i respektive
portféljbolag samt i férekommande fall lan fran Pegroco.
Vdrdet pa Pegrocos andel av aktierna i respektive bolag
reflekterar inte det kapital som dr exponerat mot respektive
portféljbolag, da Pegroco har lanat ut pengar till flera av
portféljbolagen. Sadan utlaning sker pa marknadsmaéssiga
villkor och genererar ranteintdkter till Pegroco.

Grundldggande principer

Pegroco efterstravar att substansvardeskursen reflekterar det
langsiktiga vardet och vdrdeutvecklingen i portféljbolagen.
Malet dr att de vdrderingsmultiplar som anvdnds &r stabila
over tid. Multiplarna revideras kvartalsvis.

Metodik

Varje portféljbolag varderas i storsta mojliga man efter
liknande bolag. Varderingen sker med utgangspunkt fran
publika marknadsvarderingar av liknande noterade bolag samt
kdnda transaktionsmultiplar vid 6éverlatelser av liknande
onoterade bolag. | de fall en extern transaktion med ett
portféljbolags aktier skett som omfattat mer d@n 10 procent av
aktierna kan den transaktionen anvdndas for vardering av
portféljbolaget i maximalt 24 manader. Fér vardering av
Pegrocos noterade innehav anvands balansdagens slutkurs.

Val av multiplar
Val av multiplar sker med utgangspunkt fran det urval av
publika multiplar och transaktionsmultiplar som finns att tillga.

Justeringar i portféljbolagens resultat

| de fall bolagen har stdrre engangsposter kopplade till
exempelvis forvdry, etableringskostnader eller andra
investeringar, som inte behovs for att uppratthalla den
ordinarie affdarsvolymen, ska resultat och EBITDA justeras.
Justeringar pro forma ska dven géras i samband med férvarv
och eventuella reavinster pdverkade detta resultat.

Substansvérdet per den 3| december uppgick till 11,35 kronor
per stamaktie jdmfoért med 11,05 kronor vid slutet av tredje
kvartalet. Detta innebdr en 6kning om 2,7 9% &ver kvartalet
och 46,5% sedan féregaende arsskifte.

Aktievarde
Bolag Pegrocos andel (Mkr)
Dotterbolag 5713
Noterade bolag 50,7
Ovriga Bolag 41,2
Summa varde, Mkr 663,2
Substansvarde stamaktier Pegroco
Substansvirde totalt 645,6
Justering preferensaktier ur eget kapital -160,0
Justering innehllen utdelnng pa 155
preferensaktier inklusive ranta /
Substansvarde eget kapital, stamaktier 470,1
Antal stamaktier 41 423 408
Antal preferensaktier | 600 000
Substansvarde per stamaktie (SEK) 11,35
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FINANSIELL INFORMATION

Omsattning och resultat

Under fjarde kvartalet 2020 uppgick nettoomsattningen for
Koncernen till 585,3 Mkr (254,8 Mkr), vilket motsvarar en
okning med 130 procent. Rérelseresultatet for Koncernen fére
avskrivningar och resultat fran intressebolag for fjarde kvartalet
2020 uppgick till 72,1 Mkr (24,4 Mkr). Ovriga rorelseintikter
uppgick under kvartalet till 12,8 Mkr. Fér heldret 2020 uppgar
ovriga rorelseintdkter till 34,0 Mkr. Resultat efter skatt for
perioden uppgick till -44,7 Mkr (4,4 Mkr). Totalt paverkades
resultatet med -21,5 Mkr (-0,4 Mkr) fran resultat fran andelar

i intressebolag. Avskrivningarna uppgick till -52,4 Mkr (-14,8
Mkr).

Under 2020 uppgick nettoomséttningen fér Koncernen till |
532,7 Mkr (929,5 Mkr), vilket motsvarar en 6kning med 64,9
procent. Rorelseresultatet for Koncernen foére avskrivningar
och resultat fran intressebolag fér 2020 uppgick till 206,1 Mkr
(64,0 Mkr). Nordisk Bergteknik bidrar med 135,3 Mkr (96,3
Mkr), Nordic Lift 13,4 Mkr (6,3 Mkr), Nordic Furnaces |,5 Mkr
(-8,5 MKr), eSite Power Systems -6,2 Mkr (-) och Stockholms
Sparvégar inklusive Infraservice Group 75,8 Mkr (ingick ej

i koncernen 2019). Resultat efter skatt for aret uppgick till
59,5 Mkr (-279,3 Mkr). Totalt paverkades resultatet med -21,1
Mkr (-235,4 Mkr) fran resultat fran andelar i intressebolag.
Avskrivningarna uppgick till -148,3 Mkr (-69,8 Mkr). Av dessa
avser -90,0 Mkr (-59,0 Mkr) Nordisk Bergteknik-koncernen.

Okningen av rantekostnader 2020 ir frimst en féljd av
obligationslanet i Nordisk Bergteknik, men dven som en féljd
av finansiering av maskininvesteringar.

Rorelseresultatet for Moderbolaget for sista kvartalet 2020
uppgick till -1,0 Mkr (-4,3 Mkr). Resultatet efter skatt for
perioden uppgick till -6,6 Mkr (14,9 Mkr) och kvartalets
totalresultat till 8,3 Mkr (-45,0 Mkr). Den stora skillnaden i
totalresultat beror pa god vardeutveckling i den onoterade
portféljen samt gynnsamt utfall vardepappersportféljen.

Rorelseresultatet for Moderbolaget 2020 uppgick till -0,8 Mkr
(-29,1 Mkr). Resultatet efter skatt fér perioden uppgick till
31,5 Mkr (-240,5 Mkr) och periodens totalresultat till 125,5
Mkr (-495,2 Mkr). Den stora skillnaden i totalresultat beror
pa vdrdedkningar i portféljen under 2020 jamfért med stora
omvdrderingsférluster 2019.

Finansiell stéllning och likviditet

Den finansiella stéllningen ar fortsatt god i Moderbolaget

med en soliditet om 81,5 procent (66,3 procent). Soliditeten i
Koncernen 6kar och uppgar till 20,8 procent (16,5 procent) vid
periodens slut, vid drets ingang uppgick soliditeten i koncernen
till 15,0 %. Uppgangen i soliditet beror framst goda resultat i
Moderbolag och i Koncernen samt genomférd nyemission i
Nordisk Bergteknik.

Moderbolaget ingick ett laneavtal med Collector Bank,
Nordea, EKN — Exportkreditndmnden och Aros Kapital

om 107,9 Mkr i februari 2020, avseende skulder till féljd av
borgensatagande for Flexenclosures rdkning. Den ursprungliga
aterbetalningstiden var 12—16 manader, men som en foljd av
COVID-19, har aterbetalningstiden forlangts med sex manader.

Skulden uppgar till 70,1 Mkr vid periodens slut. Moderbolagets
nettoskuld minskade fran 91,0 Mkr till 34,3 Mkr.

Investeringar, forvdrv och avyttringar

Pegroco deltog i nyemission i Alelion genom att teckna aktier for
ca 4,5 Mkr. Samt ca | Mkr i nyemission i Mantex.

Pegroco har under sista kvartalet 2020 deltagit i en kombinerat
ny- och kvittningsemission i eSite Power Systems, i vilken Pegroco
kvittade fordringar om ca 4 Mkr mot aktier. Pegrocos dgarandel
per 31/12 2020 uppgar till 68 %.

Nordisk Bergteknik genomforde under det fjarde kvartalet av
2020 en kvittningsemission dar dgarlan kvittades mot aktier.
Totalt kvittades fordringar om 122 Mkr ddr Pegroco och
Pegrocos heldgda dotterbolag kombinerat kvittade fordringar
motsvarande 101 Mkr. Genomférandet av emissionen ar villkorad
av godkdnnande av Pegrocos extra bolagsstdimma /3 2021.

Bolagets aktier och egna kapital

Pegroco Invest AB hade vid periodens utgang 41 423 408 utestdende
stamaktier och | 600 000 preferensaktier. Preferensaktien ar

listad pa Nasdagq First North Premier Growth Market Stockholm.
Aktiekapitalet uppgick till 1,3 Mkr (1,3 Mkr) vid periodens slut. Eget
kapital vid periodens utgang uppgick till 4899 Mkr (418,3 Mkr) i
Moderbolaget och i Koncernen till 307,7 Mkr (235,9 Mk).

Teckningsoptioner finns utstéllda om totalt 2 300 000 i fyra olika
optionsprogram till ledande befattningshavare och personal. Av
dessa har | 965 000 har &verlatits till ledande befattningshavare
och personal. Utéver dessa finns dven ett teckningsoptionsprogram
till styrelsen om 800 000 teckningsoptioner, varav 600 000 har
Overlatits till 3 styrelseledaméter:

Utdelning

P4 arsstéimman den 8 maj 2019 beslutades att
preferensaktieutdelning om 9,50 kr per preferensaktie skall delas ut.
Varje preferensaktie ger enligt bolagsordningen foretradesritt till
9,50 kr i arlig utdelning som delas ut per kvartal, tva a 2,40 kr och
tva a 2,35 kr: Den sista av dessa kvartalsutdelningar, utdelningen pa
2,40 kronor per aktie med avstdmningsdag den 31 mars 2020, har
dock inte betalats ut. Da konsekvenserna av COVID- 19 var svdra
att forutse, beslutade styrelsen att innehalla den utdelningen med
hansyn till aktiebolagslagens forsiktighetsregel.

Arsstimman den 3 juni 2020. beslutade mot samma bakgrund
som ovan att inte ldmna nagon utdelning. Enligt paragraf 5.4 i
bolagsordningen ska preferensaktie ha foretrdde till utdelning om
9,50 kronor per ar, fordelat pa kvartalsvisa utbetalningar, varav tva
om 2,40 kronor och tva om 2,35 kronor ("Preferensutdelning”).

Bolagsordningen foreskriver vidare att om utdelning ldmnas
understigande Preferensutdelningen, ska preferensaktierna,
forutsatt att bolagsstimman beslutar om vinstutdelning, medféra
rdtt att i tilldgg till framtida Preferensutdelning erhdlla ett belopp
motsvarande skillnaden mellan vad som skulle ha betalats ut
och utbetalat belopp ("'Innestaende Belopp™) innan utdelning
pa stamaktier ldmnas. Innestdende Belopp ska rdknas upp med
en faktor motsvarande en arlig rdntesats om tio procent, varvid
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upprakningen ska ske med bérjan fran den kvartalsvisa tidpunkt da
utbetalning av del av utdelning borde skett.

Det dr styrelsens ambition att den ordinarie utdelningen sa
snart den radande krisen och dess finansiella konsekvenser

kan &verblickas och balanseras, anyo foresla arsstimma eller
extrastdimma att utdelning kan utges. Styrelsen anser dock,

av forsiktighetsskal, att avvakta forsta kvartalet 202 1:s utgang
innan eventuellt utdelningsforslag laggs till arsstimman. Detta
innebadr att styrelsens forslag till arsstimman kommer att bildggas
kallelsehandlingarna.

Vasentliga risker och
osdkerhetsfaktorer

Styrelsen och ledningen gor lopande
bedomningar av de risker som kan paverka
saval varderingen av bolagets tillgangar och
skulder som bolagets Ionsamhet. Det bor
noteras att verksamheten i Pegroco handlar
om att investera i verksamheter som omfattar
saval sadana som verkar med beprovade
affirsmodeller inom mogna affirsomraden som
sadana som kommersialiserar ny teknologi.
Utvecklingen ar darigenom forknippad med
saval tekniska som finansiella, makroekonomiska,
operationella och regulatoriska risker.

Makroekonomiska faktorer

Pegroco ("Bolaget”) och Portféljbolagen dr verksamma

inom en rad olika branscher. Pegroco dr beroende av att

de produkter och tjdnster som produceras och erbjuds

av Portféljbolagen dr framgangsrika och efterfragade,

vilket i sin tur beror pa faktorer som funktionalitet, pris

samt den allmdnna efterfragan pa marknaden. Vdrdet pa
Bolagets innehav kan i vissa fall vara starkt beroende av
makroekonomiska faktorer och utvecklingen pa de marknader
som Portféljbolagen dr verksamma i. Makroekonomisk
utveckling, vilket star utanfér Bolagets kontroll, riskerar att
paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stdllning.

Marknadskonkurrens, risker relaterade till
teknologiférandringar och risker relaterade till
marknadsférutsattningar ar exempel pa makroekonomiska
risker Bolaget och dess Portféljbolag dr exponerade mot.

Covid-19

Den pagaende krisen avseende Covid-19 pandemin samt
pafdljande effekter av nedstdngda lander, arbetsplatser och
flygplatser paverkar dven Pegroco och dess portféljbolag.
Pegrocos portféljbolag dr aktiva inom all typ av import av
varor, frakt samt forflyttning av personal och arbetsfordon och
berors pa olika sdtt av krisen. Omfattningen dr fortfarande
svar att uppskatta men tydligt ar att beslutsvdgar dr langre
och mer avvaktande vilket skapar en osdkerhet kring nya
transaktioner i Pegroco samt kring nya avtal och order i
portféljbolagen. Av Pegrocos dotterbolag, sa dr det Nordic
MRO som har paverkats mest av Covid-19, da flygresandet

fran och med mitten av mars 2020 i stort sett upphdrde under
nagra manader och sedan inte atergatt till tidigare nivaer,

och ddrmed dven behovet av flygplansunderhall. Nordisk
Bergtekniks verksamhet hade dven en markant negativ
paverkan pa verksamheten, frdimst i Norge pga deras harda
reserestriktioner, men dven i Sverige.

Strategiska och operationella risker
Risker relaterade till férvdrv och 6verlatelser av bolag

Pegroco har gjort och avser att géra investeringar i

onoterade bolag. Den potentiella vardedkning for sadana
investeringar dr ofta stor men innebar samtidigt en risk,

varfér det inte finns nagon garanti for ekonomisk framgang
och avkastning, vilket i sin tur bland annat dr beroende av

hur skickliga Bolagets investeringsansvariga och respektive
Portfoljbolags ledningsgrupp och styrelser dr pa att genomfora
vardeskapande forbdttringar i Portféljbolagen.

Finansiell utveckling avseende Portféljbolagens
verksamhet

Koncernen har investerat védsentliga belopp i utveckling av
produkter och tjdnster. Om bolagens produkter/tjanster

inte efterfragas eller annars saknar konkurrenskraft eller om
de utvecklingsinvesteringar som gjorts inte visar sig ha de
funktioner som avsetts kan det uppsta behov av nedskrivningar
samt ytterligare utvecklingskostnader. Detta kan fa en negativ
inverkan pa Bolagets och Portféljbolagens verksamhet, resultat
och finansiella stdllning. Om Portféljbolagen inte utvecklas
enligt plan finns det en risk f6r att nuvdrdet av det framtida
kassaflodet dr ldgre dn det bokférda vardet, vilket skulle

kunna féranleda ett behov av nedskrivning. En sadan situation
kan ocksa uppsta vid en vdsentlig 6kning av den tillimpliga
diskonteringsrdntan. Sadana risker kan fa vdsentliga negativa
konsekvenser fér Bolagets resultat och finansiella stéllning.

Férmaga att rekrytera och behélla personal

Bolagets verksamhet dr i hdg grad beroende av ett antal
nyckelpersoner som besitter for Bolaget vdsentlig kompetens.
Det dr viktigt att Bolaget har férmaga att attrahera och behalla
personal med nédviandig kompetens och erfarenhet.

Operationell risk

All operationell verksamhet i Bolaget och Portfoljbolagen ar
forenad med risken att asamkas forluster pa grund av bristfélliga
rutiner, att oegentligheter och/eller andra interna eller externa
handelser fororsakar stérningar eller skada i verksamheten. Brister
i den operationella sékerheten skulle kunna paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning vdsentligt negativt.

Tvister

Bolaget och Portféljbolagen kan komma att bli inblandade i tvister
eller foremal for krav. Sadana tvister eller krav kan exempelvis
avse forvérv eller avyttringar av bolag eller verksamheter, eller
ligga inom ramen foér den I6pande verksamheten. Rittsliga
forfaranden kan vara tidskravande och medféra kostnader fér
Bolagets och Portfoljbolagen, och kan ha en vésentlig negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Leverantorsrisker

For att kunna tillverka, sdlja och leverera varor och tjanster
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ar Portfoljbolagen beroende av externa leverantorers
overenskomna tillgdnglighet, produktionskapacitet,
kvalitetssdkring och leveranser. Felaktiga, férsenade eller
uteblivna leveranser fran leverantorer av olika slag kan innebdra
att ett Portfdljbolags leveranser i sin tur férsenas eller maste
avbrytas eller blir bristfilliga eller felaktiga. Det kan paverka
Portfljbolagens, och i férlingningen Koncernens verksamhet,
resultat och finansiella stdllning negativt.

Regulatoriska risker
Konkurrensrittsliga fragor

| den utstrdckning Koncernen agerar i strid med tillamliga
konkurrensbestimmelser kan det leda till avgifter och andra
sanktioner for inblandade parter, exempelvis i det fall ett
Portféljbolag i ndgot sammanhang anses ha en dominerande
stédllning och missbrukar densamma eller anses ha ingatt ett
olovligt konkurrensbegransande samarbete. | samband med
forvarv och eventuella avyttringar genomfor Bolaget sjélv,
tillsammans med motparter och respektive parters radgivare,
konkurrensrattsliga, och andra dgarférandringsrelaterade,
analyser och anmalningar till de konkurrensmyndigheter, och
andra myndigheter, som bedéms relevanta.

Skatterelaterade risker

Bolaget bedriver sin verksamhet framst genom Portféljbolagen.
Verksamheten, inklusive transaktioner med Portfdljbolagen,
bedrivs i enlighet med bolagens tolkning av tillimpliga

lagar, skatteavtal samt bestimmelser och krav fran
skattemyndigheterna i berérda lander. Det kan inte uteslutas
att Bolagets och Portféljbolagens tolkning av tillimpliga lagar,
skatteavtal, bestdmmelser eller praxis ar felaktiga eller att
sadana regler dndras med eventuell retroaktiv verkan.

Fordndrade skatteregler

Skatteregler dr standigt féremal for fordndring. Férandringar i
regelverken som styr bolagsskatt och &vriga skatter och avgifter,
kan paverka forutsittningarna for Koncernens verksamhet och
saledes paverka resultatet. Sadana beslut eller férandringar,
eventuellt med retroaktiv verkan, kan i betydande utstrackning
paverka Bolagets resultat och finansiella stallning.

Fordndrade redovisningsregler

Pegrocos verksamhet paverkas av de redovisningsregler som
fran tid till annan tilldmpas i Sverige, inklusive exempelvis IFRS
och andra internationella redovisningsregler. Det innebdr att
Koncernens redovisning, finansiella rapportering och interna
kontroll i framtiden kan komma att paverkas av och behdva
anpassas till fordndrade redovisningsregler eller en férandrad
tillimpning av sddana redovisningsregler. Detta kan medféra
osdkerhet kring Koncernens redovisning, finansiella rapportering
och interna kontroll och skulle kunna paverka Bolagets
redovisade resultat, balansrdkning och egna kapital vilket skulle
kunna ha en vdsentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Finansiella risker
Finansieringsrisk

Bolaget kan i framtiden komma att vara beroende av eventuell

ytterligare finansiering for att exempelvis utveckla och komplettera
innehaven av Portfoljbolag. | den man Bolaget skaffar ytterligare
finansiering genom att emittera aktier eller aktierelaterade
instrument kommer Bolagets aktiedgare att drabbas av utspadning
om sadana nyemissioner sker med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt. Eventuell lanefinansiering medfor att Bolagets
skulder 6kar; vilket i sig paverkar Bolagets soliditet.

Kreditrisk

Bolaget ar i sin finansiella verksamhet exponerad for viss
kreditrisk i samband med placering av éverskottslikviditet pa
bankkonton, i rdntebdrande virdepapper och i samband med
kodp av derivatinstrument. Den kommersiella exponeringen
bestar frimst av kreditrisken i Bolagets kundfordringar

och utgdrs av risken att kunderna inte kan fullfélja sina
betalningsdtaganden. Om kreditrisker realiseras kan detta fa en
negativ effekt pa Bolagets resultat och finansiella stdllning.

Likviditetsrisk

Bolagets vérde &r vidare beroende av att ha tillrdckligt
likviditet for att uppfylla sina betalningsataganden (primart nya
investeringar och ytterligare investeringar i Portfoljbolagen,
rdntekostnader, I6nekostnader och utdelning) och hur Bolaget
forvaltar de kapital som inte dr uppbundet i investeringarna i
Portféljbolagen, sa kallad likviditetsférvaltning.

Ranterisk

Bolaget dr utsatt for ranterisk, det vill sdga att fordndringar i
rantenivaer paverkar Bolagets finansiella resultat och kassaflode,
framst genom langfristig upplaning. Rantebindningen dr beroende
av den finanspolicy som faststills i Bolaget och Portfljbolagen.
Om réntenivaerna stiger i de lander dér Pegroco och dess
Portfoljbolag har 1an eller placeringar kan detta fa en negativ
effekt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Valutarisk

Pegrocos Portféljbolag dr exponerade mot de exportmarknader
dit Portféljbolagen exporterar sina varor och tjanster.

Bolaget kan vidare komma att géra ytterligare investeringar

i Portfoljbolag med basvaluta i andra valutor dn SEK.
Kursférdndringar i sadana utldndska valutor i forhallande till SEK
kan komma att ha en negativ inverkan pa Bolagets kassafléde,
resultat och finansiella stdlining samt pa utvecklingen av Bolagets
kassafldde, resultat och finansiella stillning, samt pa utvecklingen
av Bolagets investeringar och ddrmed kan investerare komma

att utsattas for finansiella effekter och valutafluktuationer.
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Goteborg den 26 februari 2021
Pegroco Invest AB

Styrelsen
Peter Sandberg Per Grunewald
Ordférande Ledamot
Fredrik Karlsson Goran Nasholm
Ledamot Ledamot

Victor Orn
Verkstdllande direktor

Rapporten har e granskats av bolagets revisorer

Denna information dr sadan information som Pegroco Invest AB dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen Idmnades, genom ovanstdende kontaktpersoners férsorg, for offentliggdrande den 26 februari 2021 kl. 08.00 CEST
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FINANSIELLA RAPPORTER

Resultatrakning Koncernen

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec

Belopp i Tkr Not 2020 2019 2020 2019

Nettoomsattning 585 338 254 849 | 532690 929 463

Férandring av pagaende arbete for annans rakning - 79 - 79

Aktiverat arbete for egen rakning /0L, -5 005 9 445 -1 311

Révaror och férnédenheter -280 684 -86 192 -723 967 -462 001
Bruttoresultat 310 177 163 731 818 168 466 230

Ovriga externa kostnader -109 229 -67 219 -246 237 -147 628

Personalkostnader -140 476 -65 203 -392 557 -243 349

Ovriga rorelseintikter 12757 13655 33985 22 027

Ovriga rérelsekostnader -1 141 -20 582 -7.210 -33291
Borelseresultat fore avskrivningar och resultat fran 72 089 24 382 206 149 63 989
intressebolag

Av- och nedsk:ivningar av materiella och immateriella .57 380 14 773 148 295 269 782

anldggningstillgangar

Resultat fran andelar i intressebolag =21 474 -391 -21 082 -235 366
Rorelseresultat -1 766 9218 36 772 -241 159

Resultat fran andelar i koncernforetag -3903 -439 0 -439

Koncernmdssigt omvarderingsresultat 6 -51 698 27 321

Resultat fran vardepapper och fordringar som ar 92250 5176 2015 3667

anldggningstillgangar

Rénteintdkter och liknande resultatposter 26 204 9215 55708 3660

Réntekostnader och liknande resultatposter <7/537 -14 549 -48 532 -37775
Resultat fore skatt -60 950 -1 731 69 254 -279 380

Aktuell skatt -2 053 -8 237 -6 084 -8 237

Uppskjuten skatt -859 14327 -3 690 8 339
Arets resultat -63 862 4 359 59 480 -279 278
Periodens resultat hdnférligt till:

Moderfoéretagets aktiedgare -68 971 6303 61 633 -277 207

Innehav utan bestimmande inflytande 5109 -1 945 <2153 -2072
Koncernens rapport over totalresultatet

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec

Belopp i Tkr Not 2020 2019 2020 2019
Periodens resultat -63 862 4 359 59 480 -279 278
Ovrigt totalresultat som kan omfdras till resultatrékningen

Valutakursdifferenser vid omrédkning av utlandska 3016 213489

verksamheter
Delsumma, netto efter skatt 3016 -13 489 -
Ovrigt totalresultat som inte kommer att omforas till
resultatrdkningen

Omvirdering av finansiella anldggningstillgangar till NAENNAY 5 19] NN 82 782

verkligt varde
Delsumma, netto efter skatt -24 165 -5 191 -5 631 -82 782
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -27 182 -5 191 -19 121 -82 782
Arets totalresultat -91 043 -832 40 360 -362 060
Periodens resultat hdnférligt till:

Moderforetagets aktiedgare -93 631 113 45 034 -359 988

Innehav utan bestimmande inflytande AR -127 -4 674 -2 072
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Koncernens rapport éver finansiell stillning

Belopp i TSEK Not 31 dec 2020 31 dec 2019
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgéngar
Balanserade utgifter for utveckling 16430 | 370
Goodwill 316971 270 675
Summa immateriella anliggningstillgdngar 333 401 272 045
Materiella anldggningstillgangar
Nyttjanderittstillgdngar 118319 93183
Byggnader och mark 402 33758
Maskiner och inventarier 583 107 276 801
Pagdende nyanldggning och forskott materiella anldggningstillgangar I'1'525 14269
Materiella anldggningstillgangar 713 353 418011
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i intresseforetag /)00 39 682
Fordringar hos intresseforetag - 26 706
Andra langfristiga vardepappersinnehav 48 294 57 987
Uppskjuten skattefordran 28917 25553
Andel i bostadsratt - I 710
Andra langfristiga fordringar 19 529 5691
Summa finansiella anlaggningstillgangar 106 264 157 329
Summa anlaggningstillgangar 1153018 847 385
Omsittningstillgangar
Varulager, mm
Ravaror och férnédenheter 39 829 17 556
Féardiga varor och handelsvaror 18379 12 307
Forskott till leverantor 311 -
Summa varulager 58518 29 863
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 317 007 164 263
Skattefordringar 4867 9 022
Avtalstillgangar 120 933 52 152
Ovriga fordringar 103 592 16 121
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 62 700 19 770
Summa kortfristiga fordringar 609 100 261 328
Likvida medel och kortfristiga placeringar 174 103 244779
Summa omsittningstillgangar 841 721 535969
SUMMA TILLGANGAR 1 994 739 | 383 354
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Koncernens rapport éver finansiell stallning (fortsattning)

Belopp i TSEK Not 31 dec 2020 31 dec 2019

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Aktiekapital 1291 291
Ovrigt tillskjutet kapital 669 773 669 773
Reserver 12 355 12 355
Balanserad vinst eller forlust inklusive periodens resultat -343 821 -465 287
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 339 598 218 132
Innehav utan bestdmmande inflytande 75 150 10 037
SUMMA EGET KAPITAL 414 747 228 169

Langfristiga skulder

Forskott till leverantor

Avséttningar for uppskjuten skatt 41122 35412
Ovriga avsittningar / 24
Skulder till kreditinstitut (LF) 716790 653 411
Ovriga langfristiga skulder 57 250 72 381
Summa langfristiga skulder 815 162 761 228

Kortfristiga skulder

Checkrakningskredit 10 786 4798
Skulder till kreditinstitut 342 602 151 036
Pagaende arbete for annans rakning -
Fakturerad men ej upparbetad intdkt 16159 14 599
Férskott fran kunder 16 33
Leverant&rskulder 212 134 78 197
Skatteskulder LG 5586
Ovriga skulder 61243 89 186
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter |18 646 50 521
Summa kortfristiga skulder 764 830 393 957
Ovrigt tillskjutet kapital
SUMMA SKULDER 1579 992 I 155 185
SUMMA SKULDER EGET KAPITAL 1 994 739 | 383 354
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Kassafl6édesanalys Koncernen i sammandrag

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Belopp i Tkr Not 2020 2019 2020 2019
f'f)afjgﬂgﬁg ;Qapofgge'gfsgje verksamheten fore 34 434 236 565 135 689 18 373
Kassaflode fran férdandring av rorelsekapital 31709 -90 821 -51 044 35989
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 66 143 145 745 84 645 54 362
Kassafléde fran investeringsverksamheten -9 345 -40 301 -66 354 -409 162
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -52 301 28 275 -82 153 379 477
Periodens kassaflode 4 497 133718 -63 862 24 677
Likvida medel vid periodens bérjan 169 477 110919 240 079 220 185
Omréakningsdifferens i likvida medel 129 140 2113 -85
Likvida medel vid periodens slut 174 103 244 777 174 103 244 777
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Foérandringar i eget kapital Koncernen

Annat
eget
Ovrigt kapital Totalt
Aktie- tillskjutet  inkl arets Minoritets- eget
Belopp i Tkr Not kapital Reserver kapital resultat ~ Summa intresse kapital
Ingaende balans 2019-01-01 1291 12 355 671 413 -148 478 536 580 I'1 904 548 483
Justering ingdende balans omrakning
operationell leasing (IFRS 16) >0 7 7
Omeklassificering Nordic MRO -4 550 -4 550 -5528 -10 078
Justering ingaende balans dndrad redo-
visningsprincip till verkligt varde-meto- 33098 33098 33098
den f6r finansiella anlaggningstillgangar
Justerad ingaende balans 2019-01-01 1291 45 453 671 413 -152 978 565 178 6 376 571 553
Emissionskostnader -1 640 -1 640 -1 640
Utdelning preferensaktie -15200 -15 200 -15200
Omfordelning av eget kapital pga
andrad dgarandel i dotterforetag 28017 a9 4922 i
Omrikningsdifferens | 766 | 766 810 2 576
Periodens resultat -284 964 -284 964 -7 055 -292 019
Ovrigt totalresultat -33098 -49 684 -82782 -82782
Omeklassificering Nordic MRO 7757 ) 4983 12 740
Utgaende balans 2019-12-31 1291 12 355 669 773 -465 286 218 132 10 036 228 |66
Ingdende balans 2020-01-01 1291 12 355 669 773 -465 286 218 132 10 036 228 166
Justering ingdende balans omrakning /
operationell leasing (IFRS 16)
Justering ingdende balans dndrad redo-
visningsprincip till verkligt varde-meto- -
den for finansiella anlaggningstillgangar
Justerad ingaende balans 2020-01-01 291 12 355 669 773 -465 286 218 132 10 036 228 166
Utdelning - -958 -958
Aterbetalning aktiedgartillskott -500 -500 -500
Utgivna personaloptioner 465 465 465
Omférdelning av eget kapital pga ) / /
andrad dgarandel i dotterforetag 4235 i 4235
Nyemission 88 030 88 030 35 666 123 696
Férandring innehav utan bestimmande 7329 7329 30 846 e
inflytande
Omrakningsdifferens - -
Periodens resultat 61 633 61 633 -2 153 59 480
Ovrigt totalresultat -16 600 -16 600 -2 521 -19 121
Utgdende balans 2020-12-31 1291 12 355 669 773 -343 821 339 597 75 151 414 746
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Resultatrakning Moderbolaget

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec

Belopp i Tkr Not 2020 2019 2020 2019

Nettoomsdttning 4 642 | 041 19 609 6236
Bruttoresultat 4 642 1 041 19 609 6236

Ovriga rérelseintakter 428 3617 2838 6 047

Ovriga externa kostnader 435 -5 404 -7 247 -25 239

Personalkostnader -6 530 -3 593 -15933 -16 151

Avskrivningar -14 -2 -47 -8
Rorelseresultat -1 039 -4 341 -780 -29 115

Resultat frdn andelar i koncernforetag 12912 - 19 555 -

Resultat fran andelar i intressebolag -20 372 -165 -11748 -229 255

Resultat fran vardepapper och fordringar som ar 4940 3702 4940 3712

anldggningstillgangar

Réanteintdkter och liknande resultatposter 2177 5786 35210 8 438

Réntekostnader och liknande resultatposter -1 899 -4 834 -7 958 -8 935

Nedskrivningar av finansiella anldggningstillgangar och /, )

kortfristiga placeringar
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt -4 525 158 38518 -255 155

Koncernbidrag 160 7778 160 7778

Skatt 2211 6927 -7/139 6927
Arets resultat -6 576 14 863 31539 -240 450
Moderbolagets rapport éver totalresultatet

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec

Belopp i Tkr Not 2020 2019 2020 2019
Periodens resultat -6 576 14 863 31 539 -240 450
Ovrigt totalresultat som inte kommer att omféras till
resultatrdkningen

Omvérdering av finansiella anldggningstillgangar till

verkligt virde 14 851 -59 875 93 997 -254 798
Delsumma, netto efter skatt 14 851 -59 875 93 997 -254 798
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 14851 -59 875 93 997 -254 798
Arets totalresultat 8274 -45014 125 536 -495 248
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Balansrdkning Moderbolaget

Belopp i TSEK Not 31 dec 2020 31 dec 2019
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier 257 304
Summa materiella anlaggningstillgangar 257 304
Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i koncernféretag 475 414 281 659
Fordringar hos koncernforetag (LF) 2 857 135949
Andelar i intresseforetag 18 620 38 370
Fordringar hos intresseforetag - 10 706
Andra langfristiga virdepappersinnehav SARES 6078
Uppskjuten skattefordran AN 22929
Andel i bostadsratt - 1710
Andra langfristiga fordringar | 381 5 654
Finansiella anldggningstillgangar 521 532 503 055
Summa anlaggningstillgangar 521 789 503 359
Omsittningstillgangar
Kundfordringar 10 283 4713
Fordringar hos koncernforetag - 900
Ovriga fordringar [ 969 | 831
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 10 742 10 158
Summa kortfristiga fordringar 22 994 17 602
Likvida medel och kortfristiga placeringar 64 884 39 289
Summa omsittningstillgingar 87 878 56 891
SUMMA TILLGANGAR 609 666 560 250
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1291 [ 291
Summa bundet eget kapital 1291 1291
Overkursfond 669 773 669 773
Balanserad vinst eller forlust inklusive periodens resultat -299 426 -58 977
Avrets resultat 125536 -240 448
Summa fritt eget kapital 495 884 370 348
SUMMA EGET KAPITAL 497 174 371 639
Ldngfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut (LF) - | 693
Checkrakningskredit 9 894 -
Summa langfristiga skulder 9 894 1 693
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 70 100 46
Leverantorskulder 3953 5067
Skuld till koncernbolag - 30 383
Skatteskulder 156 474
Ovriga skulder 19217 130 227
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 9173 20722
Summa kortfristiga skulder 102 598 186 919
SUMMA SKULDER 112 492 188 612
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 609 666 560 250
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Kassaflédesanalys Moderbolaget

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec

Belopp i Tkr Not 2020 2019 2020 2019
éafjggggg ;Qa’go‘igl”se‘ckf;@;e verksamheten fore 3436 27 451 26 655 -167 092
Kassafléde fran férdndring av rorelsekapital -9.280 -9 584 -40 494 140 813
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -5 844 -37 035 -13 839 -26 278
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 588 52 488 31279 -97 252
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 9 894 -8 900 8 155 22 938
Arets kassaflode 2 462 6553 25 595 -146 469
Likvida medel vid periodens bérjan 62 422 32736 39 289 185758
Likvida medel vid periodens slut 64 884 39 289 64 884 39 289
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Foérandringar i Eget kapital Moderbolaget

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Upp- . Ovrigt Summa
Aktie- skrivnings- Over- fritt eget eget
Belopp i Tkr Not kapital fond kursfond kapital kapital
Ingdende balans 2018-01-01 855 12 850 408 535 54 883 477 124
Justering ingaende balans dndrad redo-
visningsprincip till verkligt varde-meto- 171 826 |71 826
den f6r finansiella anldaggningstillgangar
Justerad ingaende balans 2018-01-01 855 184 677 408 535 54 883 648 950
Nyemission 436 284 151 284 587
Emissionskostnader =21 274 21274
Utdelning preferensaktie -15200 -15 200
Periodens resultat -1 425 -1 425
Ovrigt totalresultat -1 914 -11914
Utgaende balans 2018-12-31 1291 172 762 671 412 38 258 883 724
Ingdende balans 2019-01-01 1291 12 850 671 413 11759 697 312
Justering ingdende balans dndrad redo-
visningsprincip till verkligt varde-meto- 159 912 26 500 186412
den for finansiella anldggningstillgangar
Justerad ingaende balans 2019-01-01 1291 172 762 671 413 38 259 883 724
Utdelning preferensaktie -15 200 -15 200
Emissionskostnader -1 640 -1 640
Periodens resultat -240 448 -240 448
Ovrigt totalresultat -172762 -82 035 -254798
Utgaende balans 2019-12-31 1291 - 669 773 -299 425 371 639
Ingaende balans 2020-01-01 1291 - 669 773 -299 425 371 639
Periodens resultat 31539 N2
Ovrigt totalresultat 93 997 )T
Utgdende balans 2020-12-31 1291 - 669 773 -173 889 497 175
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NOTER

Not 1 - Redovisningsprinciper

Denna bokslutskommuniké fér koncernen har uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillimpliga bestimmelser

i arsredovisningslagen. Bokslutskommunikén fér moderbolaget har uppriéttats i enlighet med arsredovisningslagens 9 kapitel,
Delarsrapport. For koncernen och moderbolaget har samma redovisningsprinciper och berdkningsgrunder tillimpats som i den senaste
arsredovisningen.

Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer férutom i de finansiella rapporterna och dess tillhdrande noter dven i dvriga delar av
deldrsrapporten.

Not 2 - Viktiga uppskattningar och bedémningar foér
redovisningsdndamal

Under forsta halvaret 2020 har Pegroco dndrat bedémningen av vdrdet av nagra portféljbolag. Nordic MRO &r det portfoljbolag som
drabbats hardast av Covid-19 pandemin. Pegroco har bedémt att vardet har minskat och gjort en nedskrivning med 14,0 Mkr som
en foljd av detta. Det innebdr att moderbolagets totala exponering mot Nordic MRO har reserverats. Oaktat Covid-19 dr Nordisk
Bergteknik det innehav i Pegrocos portfolj som har stérst paverkan pa Bolaget. Varderingen av Nordisk Bergteknik foljer Pegrocos

vdrderingspolicy med tilldgg av avstimningar med ytterligare externa datapunkter.

Not 3 - Segmentsrapportering per rorelsegren

Koncernen per rorelsegren

Nettoomsittning
Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Belopp i Tkr 2020 2019 2020 2019
Bergteknik 347 844 182 182 1007 517 710 383
Hissverksamhet 27 091 52 625 143 574 155017
Industriugnar W) 19 137 40 673 60 633
Konsultverksamhet 2 052 814 4790 3339
Sparbunden trafik och underhall* 191 449 0 320312 0
Kraftforsorjning® 33 0 15825 0
Summa 585 337 254758 1532 690 929 372
*Ingar till fullo i koncernen frén figrde kvartalet 2020.
Rorelseresultat fore avskrivningar och resultat fran intressebolag
Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Belopp i Tkr 2020 2019 2020 2019
Bergteknik 31 967 25 344 138 112 99 146
Hissverksamhet 7 959 6803 15156 6276
Industriugnar 567 -61 3028 -8 370
Konsultverksamhet 5230 -7 785 -5151 -33 109
Sparbunden trafik och underhall 24 476 0 47 607 0
Kraftférsorjning 1210 0 4288 0
Rearesultat bolagstransaktioner -51 019 0 30 430 0
Ovrigt 0 8l 0 46
Summa 20 390 24 382 233 470 63 989
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Not 4 - Transaktioner med néarstaende

Nedan presenteras transaktioner med ndrstdende, varav samtliga skett pd marknadsmdssiga villkor savida inte annat anges.

Resultatposter
Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec

Belopp i Tkr 2020 2019 2020 2019
Férsdljning av tjdnst

Getten Fastighets AB - byggnation av fastighet 0 10 347 0 I'l 547
Rdntekostnader

Profun Férvaltnings AB -361 -300 -1393 -327

Lisa Berg Rydsbo -50 -50 -200 -53
Summa -411 -350 -1593 -380
Balansposter
Belopp i Tkr 2020-12-31 2019-12-31
Fordringar pd ndrstdende

Getten Fastighets AB - byggnation av fastighet 0 2 954
Ldn fran ndrstdende

NP Forvaltning AB - tilldggskopeskilling -15 000 -25 000

Profun Férvaltnings AB -10 000 -10 000

Lisa Berg Rydsbo -2 000 -2 000
Summa -27 000 -37 000

Aktiedgarlan

Under 2019 har Moderbolaget tagit upp lan fran tva nirstaende.
| september upptogs ett lan om 10,0 Mkr fran Profun
Forvaltning AB som dgs till 100% av styrelseledamoten Géran
Ndsholm. Lanet betingar en rdnta om |2 procent och I&per i
ett ar. Samtidigt upptogs ett lan om 2,0 Mkr fran davarande
styrelseordférande Lisa Berg Rydsbo till en rdnta om 10
procent. | enlighet med avtal med bankkonsortiet har dessa lan
forlangts tillsvidare.

I mars 2020 har Moderbolaget lanat ytterligare 7,0 Mkr fran
Profun Férvaltnings AB till en ranta om 3,5 procent med

pant i 2 958 aktier i Nordisk Bergteknik. Utéver rdntan ska
Profun erhalla ett belopp motsvarande vérdetillvixten under
laneperioden, pa aktierna som halls i pant. Lanet [6per till mars
2022. | december 2020 aterbetalades lanet om 7,0 Mkr genom
att 295 800 aktier efter split i Nordisk Bergteknik utskiftades
till Profun. Utskiftningen ar foremal fér godkdnnande av extra
bolagsstdmma i Pegroco Invest AB den | mars 2021.

Forsiljning av tjanst

Dotterbolaget Norrbottens Bergteknik AB har under 2019 och
2020 salt tjanster till Getten Fastighets AB ("Getten"). Andreas
Christoffersson, VD i Nordisk Bergteknik AB, dr deldgare i
Getten. Per balansdagen aterstod endast en mindre fordran.

Overlatelse av fastighetsbolaget Palab Fastighets AB
Under varen 2020 har fastighetsbolaget Palab Fastighets AB, avyttrats till
NP Forvaltning AB. NP Forvaltning AB dr deldgare i Nordisk Bergteknik
AB och det bolaget som sdlde Palab-bolagen till Nordisk Bergteknik.
Fastighetstransaktionen har skett till koncernmdssig forlust och beslut har
fattats pa extra bolagsstimma.

Overlatelse av tillgangar i Nordic MRO AB:s ryska
filial samt Nordic MRO OY

Nordic MRO AB har under Q3 2020 till den tidigare VD:n

Juha Heikkinen overlatit av Nordic MRO AB:s ryska filial samt
Nordic MRO OY. Képeskilling for den ryska filialen uppgick till
45 000 Euro plus kostnader och 2 500 Euro fér Nordic MRO
OY. Overlitelseavtalet innehaller sedvanliga garantier och villkor,
vilka styrelse bedémer som marknadsmdssiga.

Overlatelse av Fastighet A2V AB

Pegrocos Invest AB har éverlatit dotterbolaget Fastighet A2V
AB till Furuviken Foérvaltning AB, som dgs av Kent Carlsson,
styrelseledamot i dotterbolaget Nordic Lift AB. Képeskillingen
for aktierna uppgick till 5 000 000 kronor. Transaktionen
innehaller sedvanliga garantier och villkor, vilka styrelsen
beddmer som marknadsmadssiga.

Forvarv av aktier i Bergteknik Norr Holding AB
Pegroco Invest AB har forvdrvat Andreas Christofferssons

bolag Atandakil Invest AB:s totala aktieinnehav i det gemensamt
dgda bolaget Bergteknik Norr Holding AB. Férvarvet har

gjorts genom ett inldsenférfarande dér aktier i dotterbolaget
Nordisk Bergteknik AB har utskiftats till Atandakil Invest AB.
Villkoren for transaktionen speglade Atandakil Invest ABs
indirekta innehav i Nordisk Bergteknik och paverkade saledes
inte Pegrocos faktiska innehav i Nordisk Bergteknik AB. Andreas
Christoffersson dr VD i Nordisk Bergteknik AB.
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Not 5 - Verkligt varde finansiella instrument.

| nedanstdende tabeller limnas upplysningar om hur verkligt varde bestdmts for Andra langfristiga vardepappersinnehav for
moderbolaget som i rapporten till verkligt varde. Uppdelning av hur verkligt varde faststélls sker utifran tre nivaen

e Niva | — vérderas till verkligt varde utifran noterade marknadsvédrden pa aktiv marknad fér identiska tillgangar.

* Niva 2 — vérderas till verkligt varde utifran annan observerbara data for tillgdngar 4n marknadsvarden enligt niva |.

» Niva 3 — vadrderas till verkligt varde utifran data for tillgingar som inte baseras pa observerbara marknadsdata.

Tillgangar i kategori Niva 3 vdrderas i stdrsta mojligaste man efter vardet pa liknande bolag.Varderingen sker med utgangspunkt

fran publika marknadsvérderingar av liknande noterade bolag ("Peervdrdering”) samt kdnda transaktionsmultiplar vid dverlatelser av

liknande noterade bolag. Fér bolag ddr omstandigheterna runt bolag omajliggdr Peer-vardering gdrs vdrdering genom en diskonterat

kassaflddesberdkning.

Specifikation av vardepapper

2020- 2019-

Belopp i Tkr 12-31 12-31
Koncern

Noterade andelar - Niva | 35208 40 308

Ovriga virdepapper - Niva 3 13086 17 679

Summa 48 294 57 987

Not 6 - Rorelseférvarv

Under det tredje kvartalet har Pegroco slutfort tva successiva férvary med resultatet att de tidigare intressebolagen Stockholms

Ovriga virdepapper - Niva 3

2020- 2019-

Belopp i Tkr 12-31 12-31
Ingdende balans 17 679 21 765
Nyanskaffningar 6 940 I 105
Forsaljningar/utrangeringar -4 500 -7 350
Omiklassifieringar -7410 0
Omvérderingar 377 2159
Utgéende balans 13 086 17 679

Sparvdgar AB och Bergteknik Norr Holding AB blivit Pegrocos dotterbolag. | samband med konsolideringen av de nya dotterbolagen

uppstod en redovisningsmdssig omvarderingsvinst om 78,9 Mkr under tredje kvartalet 2020. Transaktionerna har inte haft nagon

paverkan pa kassaflédet.

AB  Bergteknik
Stockholms Norr
AR Sparvigar Holding AB
Immateriella anldggningstillgangar 179 0
Materiella anldaggningstillgangar 241 711 0
Aktier och andelar 0 46 313
Uppskjuten skattefordran 7323 0
Andra langfristiga fordringar 10 324 12 540
Varulager férnédenheten m.m. 0 0
Kundfordringar och andra fordringar 78 283 | 426
Likvida medel och kortfristiga placeringar 15199 25
Avséttningar 0 0
Uppskjuten skatteskuld -1 712 0
Finansiella skulder -247 537 -9 066
Leverantdrsskulder och andra skulder -84 971 -319
Forvirvade identifierbara nettotillgangar 18 799 50918
Koncerngoodwill 28 106 I'l 265
Férvarvad andel av bolaget 77,4% 100,0%
Overford ersittning 14 545 62 183
Overford ersdttning
Likvida medel 0 0
Aktiebyte 36 291 62 183
Villkorad kopeskilling 0 0
Sdljarrevers 0 0
Totalt 6verford ersittning 36 291 62 183
Pdaverkan pa koncernens likvida medel
Forvdrvade likvida medel 15199 25
Overford ersittning 0 0
Paverkan pa koncernens likvida medel 15199 25

Stockholms Sparvéagar AB

Pegroco gjorde sin forsta investering i AB Stockholms Sparvagar
(ABSS) under 2015 och har efter det I6pande képt upp aktier av
andra aktiedgare. Per den 30 juni 2020 dgde Pegroco 77,0
procent av aktierna och 41,0 procent av résterna. Den | juli
2020 gjorde Pegroco ett aktiebyte med Svenska
Sparvagnssdllskapet Stockholmsavdelningen, dar Pegroco erholl
6 666 roststarka A-aktier i utbyte mot 6 666 réstsvaga B-aktier.
Aktiebytet medférde inte nagon dndring i kapitalandel, men
rostandelen Okade till 87,8 procent, vilket innebar att ABSS blev
ett dotterbolag till Pegroco. | férvdrvet uppstod en goodwill
uppgaende till 17,6 Mk, vilken har balansforts i samband med
forvarvet samt en redovisningsmassig reavinst pa 24,9 Mkr som
ingar i koncernens resultatrdkning. | ovanstdende tabell
sammanfattas erlagd kopeskilling for ABSS samt verkligt varde
(prelimindra verkliga varden) pa forvarvade tillgdngar och
Overtagna skulder som redovisas pa forvdrvsdagen. Férvdrvet av
ABSS medfor dven att deras dotterféretag Infraservice Group
Scandinavian AB, dgt till 51 procent, blir en del av Pegroco-
koncernen. Nettoomsdttning fran dessa bada bolag som ingar i
resultatrakningen sedan den | juli 2020 uppgar till 128,9 Mkr och
bidrog med ett rorelseresultat fore avskrivningar pa 23,1 Mkr.

Bergteknik Norr Holding AB

Pegroco har sedan 2017 dgt 50 procent av Bergteknik Norr
Holding AB. Per den 30 september 2020 gjordes ett
inlosenforfarande dar aktier i dotterbolaget Nordisk Bergteknik
AB har utskiftats till 4garen av de andra 50 procenten av bolaget,
varefter Pegroco dger 100 procent av bolaget. | forvérvet
uppstod en goodwill uppgaende till 11,3 Mkr, vilken har
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balansforts i ssmband med forvdrvet samt en redovisningsmassig omvarderingsvinst om 27,3 Mkr i koncernens resultatrdkning. |
ovanstaende tabell sammanfattas erlagd kopeskilling for Bergteknik Norr Holding AB samt verkligt vdrde (prelimindra verkliga
vdrden) pa férvdrvade tillgangar och 6vertagna skulder som redovisas pa forvarvsdagen. Tilldggskopeskillingen dr upptagen i
balansrakningen i sin helhet.

Forvarv utforda av Nordisk Bergteknik under 2020

Under perioden januari till december 2020 har Nordisk Bergteknik genomfért foljande verksamhetsforvarv:

Datum fér  Andel av roster

Segment  Verksambhetsland konsolidering och kapital
Visinor AS ("Visinor") med dotterbolag Berg Norge Norge |6 oktober 60%
Prospekteringsteknik i Norrland AB ("Protek”)
med dotterbolag Berg Sverige Sverige |8 december 100%

Finansiell pdverkan

Forvadrvade verksamheters bidrag till Nordisk Bergteknik-koncernens nettoomsittning, EBIT och EBITDA uppgick under 2020 till

foljande:

Belopp i TSEK Visinor Protek
Nettoomsittning 25249 0
EBITDA 2172 0
EBIT -5 305 0

Information kring respektive férvérv

Visinor

Den 16 oktober férvdrvades 60 % av Visinor AS och dess dotterbolag Visinor Fjell AS och Visinor Rehab AS. Visinor AS

dger 100% av Visinor Fjell AS och 84,56% av Visinor Rehab AS. Visinor dr en av Norges ledande aktérer inom bergssdkring

och betongrehabilitering av broar, kajer och byggnader. Visinor har spetskompetens inom omradet och utfor alla typer av
sakringsarbeten sasom hangning av ndt, bultning och skydd mot stenras ldngst vdgar och byggnader Bolaget forvarvades for 27
988 TSEK (30 000 TNOK) med en option om att férvdrva ytterligare 40% inom loppet av tre ar. | férvdrvet uppstod en goodwill
om totalt 406 TSEK (435 TNOK). Férvdrvsgoodwill ar hdnforligt till den underliggande 16nsamheten i bolaget. Innehavet utan
bestammande inflytande har i férvdrvet redovisats till innehavets proportionella andel i det redovisade vardet av det forvarvade
foretagets identifierbara nettotillgangar.

Protek

Den 18 december férvdrvades 100 % av Prospekteringsteknik i Norrland AB och dess dotterbolag Diamantborrservice i Norr
AB. Prospekteringsteknik i Norrland AB dger 100 % av Diamantborrservice i Norr AB. Protek dr en av Sveriges ledande aktorer
inom kvalificerade geotekniska undersdkningar for kunder inom prospekteringsindustrin. Bolaget har en bred maskinpark och kan
bland annat utféra geologiska undersokningar pa upp till 2 500 meters djup samt tillhandahalla riggar som kan transporteras med
helikopterlyft till sdrskilt otillgangliga omraden. Bolaget forvdrvades for 57 500 TSEK. | férvdrvet uppstod en goodwill om totalt 32
884 TSEK. Forvdrvsgoodwill dr hanforligt till den underliggande I6nsamheten i bolaget.

Nedanstdende tabell sammanfattar erlagd kdpeskilling, verkligt varde pa forvdrvade tillgangar och évertagna skulder som redovisats
pa férvarvsdagen samt goodwill:

Kopeskilling, TSEK Visinor Protek
Utbetald képeskilling 1195 27 500
Aterinvestering genom nyemission 16793 10 000
Séljarrevers 0 20 000

Summa erlagd kopeskilling 27 988 57 500
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Redovisade belopp pad identifierbara forvdrvade tillgangar och 6vertagna skulder samt goodwill

Visinor Protek
Materiella anldggningstillgangar 13 346 67 562
Uppskjutna skattefordringar 755 0
Ovriga finansiella anliggningstiligingar 2316 0
Varulager 5211 12516
Upparbetad men ej fakturerad intdkt 4 666 13796
Kundfordringar 25238 22 064
Ovriga kortfristiga fordringar 9316 3687
Likvida medel 21 595 565
Totalt forvarvade tillgangar 82 443 120 190
Uppskjutna skatteskulder I 195 5309
Skulder till kreditinstitut | 502 36 524
Fakturerad men ej upparbetad intédkt 0 | 775
Leverantérsskulder 10 775 22 145
Ovriga kortfristiga skulder 21 442 29 821
Totalt dvertagna skulder 34914 95 574
Forvarvade nettotillgangar 47 529 24 616
Avgdr: Innehav utan bestdmmande inflytande 219 947 0
Goodwill 406 32 884

Forvarvsrelaterade kostnader for de tva férvarven uppgar till 984 TSEK och ingar i posten externa kostnader i koncernens rapport éver

totalresultat for helaret 2020.

Kassaflédespdverkan fran férvérven

Visinor Protek Summa
Utbetald képeskilling “11 195 227 500 238 695
Forvarvade likvida medel 21 595 565 22 160
10 400 -26 935 -16 535
Not 7 - Nordic MRO - rattelse av historiska siffror
Bolagsverket har meddelat Pegrocos portféljbolag Nordic Arji':‘?:g' Korrigering  Korrige-
MRO att en sedan 2018 pagaende registrering av nyemission 2019 2019  rat2019
inte godkdnns. Detta har féranlett att styrelsen i Nordic MRO o
. . . Omsittning 1091,0 -161,5 9295
beslutat att dra tillbaka emissionen och tillsammans med
al<t|eagamla omvgndla mbetlalda likvider till akUeagarUlIskottl. Rérelseresultat 76,1 2] 640
Pegroco gjorde sin investering under hésten 2018 och dndringen
far ingen likviditetspaverkan 2020. Effekten av den uteblivna Resultat fran andelar |
emissionen ar att Nordic MRO inte ldngre dr ett dotterbolag intresseforetag -245:4 10,1 2354
utan intresseféretag. Siffrorna for 2020 och 2019 dndras i Rintekostnader 399 21 378
bokslutskommunikén 2020 for att spegla det nya férhallandet.
Nettoresultateffekten for koncernen 2019 dr 12,7 Mkrvarav 7,8 Arets Resultat -292,0 12,7 e
Mkr dr hanférliga till moderbolagets aktiedgare. Moderféretagets aktiedgare -285,0 7.8 2772
. . - Minoritetsinti -7, 50 2,1
For perioden januari till september 2020 ar noretsniresse
nettoresultateffekften éVJustermgen pa kon;emen I6 Mkr varav Balansomslutning | 479.9 965 | 3834
9,5 Mkr ar hanforliga till moderbolagets aktiedgare.
Eget Kapital 223,1 50 2282

Pdverkan pa Pegroco Invest av Nordic MRO perioden jan-sep 2019

Resultat
Moderféretagets aktiedgare
Minoritetsintresse

-16
-9.6
-6,4
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Kommande rapporttillfillen

Kommande rapporter kommer att offentliggdras pa foljande datum:

+ Arsredovisning for 2020 publiceras vecka 13,2021 p bolagets webbsida pegrocoinvest.com
* Deldrsrapport januari-mars 2021 den 25 maj, 2021

* Deldrsrapport januari-juni 2021 den 31 augusti, 202 |

* Deldrsrapport januari-september 202 | den 23 november, 202 |

For mer information, kontakta:
Victor Orn, VD, telefon: +46 (0) 708 636 401, e-post: victor@pegrocoinvest.com

Erik Penser Bankaktiebolag dr bolagets Certified Adviser pa Nasdaq First North Stockholm, telefon: 08-463 83 00,
certifiedadviser@penser.se

Denna information dr sddan information som Pegroco Invest AB dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen Idmnades, genom ovanstdende kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 26 februari 2021 kl. 08.00 CEST
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