Pegroco Invest AB

Delarsrapport januari-september 2018

Denna bokslutskommuniké &r uppréttad i enlighet med IAS/IFRS

Perioden januari-september 2018 (Koncern)

* Nettoomsdttningen uppgick till 478,4 Mkr (216,7 Mkr)

* Rorelseresultat fére avskrivningar och
intressebolag uppgick till 41,4 Mkr (14,9 Mkr)

resultat fran

» Periodens resultat efter skatt uppgick till -7,4 Mkr (-44,3 Mkr)

* Resultatet per stamaktie uppgick till -0, 18 kr (- 1,68 kr)
* Periodens kassafldde uppgick till 201,1 Mkr (-31,9 Mkr)

Perioden januari-september 2018 (Moderbolag)

* Nettoomsittningen uppgick till 8,5 Mkr (11,3 Mkr)

* Rorelseresultatet uppgick till -7,6 Mkr (-1,3 Mkr)

* Periodens resultat efter skatt uppgick till 7,0 Mkr (3,0 Mkr)

* Resultatet per stamaktie uppgick till O,17kr (0,11 kr)
* Periodens kassafléde uppgick till 192,9 Mkr (-34,4 Mkr)

Nyckeltal
Koncern Moderbolag
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
2018 2017 2018 2017 2017 2018 2017 2018 2017 2017
Nettomsittning, thkr 180 995 88 775 478 414 216 749 329 410 Nettomsittning, tkr 742 2103 8499 11343 12539
Rérelseresultat fore avskrivningar Rérelseresultat, tkr -3763 2139 -7 595 -1 348 -6 287
och resultat frén intressebolag, thr 18 509 6627 41398 14 885 25816 Resultat efter skatt, tkr 7237 710 6990 3013 65525
Rérelseresltat, tkr 980  -17383 20103 46405 46942 Soliditet. % 9% 95% 9% 959% %%
Resultat efter skatt, tkr -8 635 -17 473 -7 350 -44 344 -56 839 Medelantal anstillda 7 5 7 5 6
Soliditet, s L o1% 57% | Resultat per stamakiie, kr 017 -0,03 017 ol 244
Medelantal anstéllda 223 145 192 145 121 Avkastning pa eget kapital, % 12% neg 12% 0.8% 15.7%
Resultat per stamaktie, kr 021 0.6 018 -1.68 211 Eget kapital, tkr 732226 409424 732226 409424 477 124
Aviastning pa eget kapital, % neg neg =l neg NeE | Eget kapital per aktie, kr** 17,02 14,60 17,02 14,60 16,75
Eget kapital, tir L o' 0c el 361006 391 881 Utestéende antal stamaktier® 41 423408 26383817 41423408 26383817 26892 008
Eget kapital per aktie, kr* 14,78 12,87 14,78 12,87 13,75 B
i Utestdende antal preferensaktier | 600 000 | 600 000 | 600 000 | 600 000 | 600 000
Utestédende antal stamaktier® 41 423408 26383817 41423408 26383817 26892008 L
) Pagdende nyemission stamaktier - 57 391 - 57 391 -
Utestdende antal preferensaktier | 600 000 | 600 000 | 600 000 | 600 000 | 600 000
- 57 391 - 57 391 -

Pagaende nyemission stamaktier

* fore pagdende nyemission

** efter genomford nyemission

* fore pdgdende nyemission
** efter genomford nyemission



Vasentliga handelser under kvartalet

Emission av stamaktier om 275 Mkr

['juni 2018 beslutade styrelsen i Pegroco Invest att genomféra en
kapitalanskaffning genom att géra en riktad nyemission av
stamaktier i omfattningen 150-200 Mkr. Bolagets syfte med att ta
in ytterligare kapital var att ge Pegroco utdkad finansiell
flexibilitet samt dnnu béttre forutséttningar for att genomféra
nya investeringar och mdjligheter att stddja och fortsitta
utvecklingen av bolagets befintliga portfoljpolag. Intresset fran
investerare for att delta i emissionen var stort, varfor Bolaget
beslutade att dka emissionens omfattning till 275 Mkr. En utdkad
nyemission skulle dessutom mojliggdra en stdrre dgarspridning,
vilket var i linje med bolagets férberedelser infér en notering av
stamaktierna.

Aven med den utdkade omfattningen blev emissionen
Overtecknad. Styrelsen beslutade den 28 juni 2018, med stod av
det emissionsbemyndigande som styrelsen erhdll pa arsstdmman
den 18 april 2018 att fatta beslut om nyemission av hogst
|7 500 000 stamaktier; om nyemission av |4 181 400 stamaktier

till teckningskursen 19,50 kronor per aktie.

Genom emissionen Okade antalet aktier i bolaget med
[4 181 400 stamaktier; fran 28 842 008 aktier, varav 27 242 008
stamaktier och | 600 000 preferensaktier, till 43 023 408 aktier,
varav 4| 423 408 stamaktier och | 600 000 preferensaktier
Bolaget tillférdes hadrigenom 276,5 Mkr fére emissionskostnader.
Carnegie Bank var finansiell radgivare i denna process.
Emissionen firdigstdlldes och aktierna distribuerades ut i juli
2018.

Pegroco forvarvar Hissteknik i Goteborg AB

[ juli 2018 forvdrvade Pegroco Invest AB bolaget Hissteknik
Géteborg AB ("Hissteknik”). Hissteknik dr en ledande leverantor
av hisservice i Goteborgsomradet. Forvarvet stirker Pegrocos
position pa marknaden for hissar och hisservice.

Hissteknik startade 2004 och har idag |7 medarbetare. Bolaget
erbjuder heltdckande service for alla typer av hissar och har
snabbt tagit en position som en ledande oberoende leverantor
av hisservice i Goteborgsregionen. Bolaget hade 2016/17 en

omséttning pa cirka 37 miljoner kronor med god I6nsamhet.

Forvarvet skedde genom att Pegrocos dotterbolag Nordic Lift
AB forvdrvade samtliga aktier i Hissteknik. Képeskillingen uppgick
till 21 miljoner kronor pa skuldfri basis. Sdljarna har dven rétt till
en tillaggskopeskilling om maximalt 2 miljoner kronor under
ndstkommande tva ar | samband med foérvérvet aterinvesterade
sdljarna och dger dérefter 10 procent av holdingbolaget Nordic
Lift AB via en konvertibel.

Pegrocos portféljbolag Stockholms Sparvagar forvarvar
en majoritetspost i Infraservice Group Scandinavian AB
| september forvdrvade Pegrocos intressebolag AB Stockholms
Sparvédgar (Stockholms Sparvdgar) 51 procent av bolaget
Infraservice Group Scandinavian AB (Infraservice), en fristaende
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entreprendr inom nybyggnation och underhdll av jdrnvdg.
Infraservice erbjuder tjdnster inom jdrnvdgsentreprenader,
maskinuthyrning samt bemanning inom jarnvég i Norden. Bolaget
dger tva spargaende arbetsmaskiner i form av en sparriktare
samt en ballastplog som anvdnds vid entreprenad- och
underhdllsarbeten. Bolaget dr beldget | Ndssjo och startades
2013 av Joakim Stengvist och Sofia Lind som bada ar aktiva i
bolaget. Joakim dr kvar som VD dven efter affdren. Bolaget har
vuxit kraftigt och dr idag etablerat pa marknaden fér spar och
jarnvdgsunderhall. Infraservice har bland annat genomfort
flertalet egna entreprenader till Trafikverket och andra
infrastrukturforvaltare. Bolaget har ett trettiotal medarbetare.
Under 2017 omsatte Infraservice 131 Mkr och hade ett
EBITDA-resultat pa 3,6 Mkn

Forvdrvet omfattade 51% av aktierna i Infraservice Group
Scandinavian AB, de befintliga dgarna Joakim Stenqvist och Sofia
Lind behdller 49%. Forvdrvet skedde till nominellt belopp for
aktierna, samtidigt som ett dgarlan pa 12 Mkr ldmnades fran
Stockholms Sparvdgar. Affiren krdvde inget kapitaltillskott fran
Pegroco Invest, affiren finansierades med medel fran Stockholms
Sparvégarn

Héndelser efter kvartalets utgang

Pegroco Invest AB avslutar avtal om likviditetsgaranti

Den 8 oktober 2018 avslutade Pegroco avtalet med Erik Penser
Bank ddr banken dr likviditetsgarant for Pegrocos preferensaktie
(ISIN SE0007100540) som ar noterad pa First North Premier
Anledningen dr att aktien med god marginal uppfyller kraven pa

dgarspridning och darmed inte behdver ha en likviditetsgarant.




VD har ordet

Vi summerar Pegrocos tredje kvartal med att var
omsattning och I6nsamhet vaxer starkt och att vi
har gjort ett par fina forvarv.

Vi fortsdtter vart arbete att utveckla var portfolj, bade med nya
forvarv och med att utveckla bolagens affarsverksamhet. Vart
investeringsfokus dr fortsatt primart pa att utdka Basportfoljen,
bade med tilldggsforvary till vara befintliga navbolag och med

att addera nya potentiella navbolag.

Pegroco konsoliderar tre av portfoljbolagen, navbolagen
Nordisk Bergteknik, Nordic Lift och Nordic Furnaces. Var
ambition dr vidare att pa sikt konsolidera fler av portféljbolagen
in i Pegrocokoncernen. Darfor ldgger vi stor vikt vid att bolagen
i Pegrocos portfélj har en diversifiering och riskspridning mellan

olika verksamhetsomraden (se diagram pa sid 6).

Pegroco bygger varden

Pegroco bygger vdrden genom att utveckla bolag.Var marknad dr
mindre och medelstora onoterade bolag. Vi séker framst efter
verksamheter med en etablerad marknadsposition, beprévad

affirsmodell och positivt kassaflode.

Fortsatt god utveckling i portfoljen

Pegrocokoncernens omsdttningen under drets forsta nio
manader uppgick till 478,4 Mkr, att jdmféra med 216,7 Mkr fér
samma period 2017. Det &r en 6kning pa |21 procent. Storre
delen av tillvixten, ca 78 procent, kommer fran viktiga forvary,
dels tilliggsforvary i Nordisk Bergteknik och i Nordic Lift, och

dels férvarvet av Nordic Furnaces som gjordes i slutet av 2017.

Men minst lika viktigt dr att notera att ca 22 procent av tillvixten
under perioden dr organisk, i huvudsak i Nordisk Bergsteknik.Var
bergteknikgrupp uppvisar en imponerande utveckling med en
tillvéxt pa 47 procent jamfort med 2017. Och férutsattningarna
for att den skall fortsitta dr goda. Den underliggande
infrastrukturmarknaden i Sverige och Norge dr stark och vara
bolag har en stark position i sina respektive regioner. Lds gdrna
mer i var intervju med VD Andreas Christoffersson pa sid 6.

Aven Nordic Lift, vart hissteknikbolag, vixer bra med en
organisk tillvixt under arets forsta nio manader pa drygt |2
procent jamfort med 2017. Foérvarvet av Hissteknik | Géteborg
AB som genomférdes i juli dr ett bra geografiskt och
verksamhetsmdssigt komplement till vart tidigare innehav RC
Hisservice. Hissteknik har en stark position i Goteborg och visar

med sin historik att man &r ett valskdtt bolag ddr man inte bara
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har haft god tillvixt utan ocksd har levererat en I6nsamhet &ver

branschsnittet.

Pegrocokoncernens rorelseresultatet fore avskrivningar och
resultat fran intressebolag for perioden uppgick till 41,4 Mk
jamfort med 14,9 Mkr for samma period 2017.
Resultatforbattringen kommer i huvudsak fran Nordisk
Bergteknik. Efter andel av resultat fran intresseféretag ar
Pegrocokoncernens rorelseresultat -20,1 Mkr for férsta nio
manader 2018. Det ar framforallt Flexenclosure som paverkar

resultatet negativt.

Trots det finns det flera positiva signaler fran Flexenclosure:
Omsdttningen  under arets forsta nio manader férdubblades
jamfort med 2017, framférallt dr det datacenterldsningen
eCentre som skoérdar framgangar. Bolagets orderbok har fortsatt
att 6ka, och var vid septembers utgang 275 Mk, jamfoért med
108 Mkr vid arets borjan och diskussioner pagar med flera av
varldens ledande bolag inom datacenter och molntjanster. Var

beddmning dr att orderboken har dkat ytterligare vid arets slut.

Stockholms Sparvdgar gjorde i september en spdnnande
investering i Infraservice, vars inriktning mot anldggning och
underhdll av jdrn- och sparvdg kompletterar Stockholms
Sparvédgars. Det blir allt vanligare att upphandlingar omfattar
bade drift av sparvagnar och underhall av sparen, upphandlingen

i Odense ar ett exempel.

Inflédet av nya investeringsmdjligheter fortsdtter vara bra och
var ambition dr att genomfora ytterligare minst ett forvdrv till
innan arets slut. Med denna portfolj och inriktning skall vi vdxa
vidare mot vart mal: Att géra Pegroco till det ledande

investeringsbolaget i var nisch.

Thomas Brue



Om Pegroco

Verksamhet

Pegroco dr ett investeringsbolag som investerar i mindre och
medelstora foretag fbretrddesvis onoterade och i Sverige.

Bolaget har ett tydligt fokus pa langsiktigt vardeskapande.

Under tolvmanadersperioden | oktober 2017 till 30 september
2018 omsatte Pegrocos bolag i Bas- och Tillvaxtportfoljerna
sammanlagt | 690 Mkr. Utdver dessa aktiva innehav omfattar
portféljen ett antal innehav ddr Pegrocos dgarandel dr mindre.

”Att generera avkastning for sina
agare genom att forvarva hela eller
delar av foretag och sedan utveckla

och skapa varde genom aktivt
agande”

Den sammanlagda omsittningen fér tolvmanadersperioden for

hela portféljen, inklusive dessa vriga innehav, var | 777 Mkn.

Affarsmodellen &r att generera avkastning genom att identifiera
ldmpliga investeringsobjekt, forvdrva en minoritet eller
majoritet, skapa varde genom utveckling av investeringsobjektens
affirer samt att pa olika sétt realisera eller synliggdra de ddrmed
skapade vdrdena. Pegroco dr en aktiv och langsiktig dgare utan

uttalad investeringshorisont.

Pegroco investerar primdrt i bolag med svensk bas inom
segmentet mindre och medelstora bolag. Bolagets erfarenhet
visar att det stora utbudet av objekt i kombination med en
mindre konkurrens om férvdrven som rader i segmentet
resulterar i lagre forvarvsmultiplar, vilket, utéver vardedkning fran

Pegrocos affarsutveckling av bolagen, dven mojliggdr en

@ PEGROCO INVEST

Portféljbolagens omsdttningsékning
QI1-Q3,2017~— QI-Q3,2018:

Basportfolj

+ 49 7%

+ 99 %

multipelexpansion vid en eventuell avyttring av bolagen efter
genomford expansion. Pegroco soker framst efter verksamheter
och branscher dér det finns ett behov ay, eller mojligheter till, att
genomféra stérre vardeskapande férdandringar, affirsinriktat eller
strukturellt genom konsolidering.

Pegroco dr branschoberoende men efterstrdvar en portfolj med

balans mellan olika verksamhetsomraden.

Ett viktigt investeringskriterium for Pegroco &r att det finns en
entreprendriell kultur i bolaget. Pegroco fokuserar pa
investeringar ddr Bolaget kan bygga pa den kulturen och bidra till
att skapa Iénsamhet och vdrde i féretagen genom att nyttja sina
medarbetares operativa, industriella och finansiella erfarenhet,

samt sitt starka affarsnatverk.

Bolaget har kontor i G&teborg och Stockholm. Bolagets tva
senaste och viktigaste avyttringar, Scandinavian Air Ambulance i
juni 2014, och Diakrit i februari 2016, genererade avkastningar
pa 5,3x respektive 3,5x investerat kapital.

Omsittning 12 man, oktober 2017-september 2018
per investeringskategori (totalt fir innehaven)
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Investeringar

Pegroco efterstravar att investeringsportfoljen har en
balans mellan investeringskategorierna Bas och Tillvaxt,
dir kategori Bas skall vara den dominerande. Vidare skall
portfoljen diversifieras 6ver flera verksamhetsomraden.
Pegroco bedémer att den balansen over tid ger basta
avkastningen for Pegrocos aktiedagare.

Pegrocos affirsverksamhet utgdrs av att bygga vdrde i innehaven
genom affdrsutveckling. Utvecklingsstrategier vdljs fran fall till fall
men omfattar vanligtvis effektivisering och ofta expansion genom
branschkonsoliderande = strukturaffirer. | Basportfélijen har

Pegroco uttalade navinnehay, runt vilka man gor tilldggsforvarv.

Bolagen inom de tvd kategorierna verkar inom flertalet olika
sektorer, vilka tillsammans reducerar exponering mot enskilda
marknader och pa sa vis reducerar risk.

Basportfoljen

Pegroco investerar inom Bas framforallt i bolag med en
beprévad affirsmodell, en stark marknadsposition, i sin region
eller i sitt segment, samt ett Sver tid stabilt positivt kassaflode.
Pegrocos ambition dr att Pegrocos dgarandel skall &verstiga 50
procent. Pegroco ser gdrna att forvdrvsobjektet genererar en
vasentlig del av sina intdkter fran service och underhall. Dessa
intdkter har fordelen att de ofta bygger pa lingre kontrakt och
ddrmed har bdttre forutsdgbarhet.Vidare dr sadan intaktskategori
ofta mindre mindre konjunkturkdnslig. Om underhdllet &r
kopplat till en levererad produkt finns potentialen till att

affirsmodellen kan omfatta intdkter &ver produktens hela

livscykel, vilket ar fallet | flera av Pegrocos portfélibolag.

En borrigg frdn ett av Nordisk Bergtekniks dotterbolag. Nordisk Bergteknik dr exempel
pd ett navbolag i Basportfdljen, runt vilken Pegroco gor tilldggsforvdrv.

Tillvaxtportfoljen

Innehaven i Tillvixtportfoljen &r i huvudsak avsedda att bygga
varde genom kraftig tillvéxt. | detta investeringsomrade investerar
Pegroco gdrna i verksamheter med potential att expandera
internationellt. Uppbyggda védrden i dessa bolag kan sedan
synliggdras eller realiseras genom en féretagsforsdljning eller en
publik notering av bolagets aktie. | kategorin Tillvaxt finns ett

flertal teknikbolag. Pegrocos investeringar i dessa dr baserade pd
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Produktion i Vara i Véstergétland av eCentre, en vdrldsledande produkt pd den

snabbvixande marknaden fér prefabricerade moduldra datacenter, hos Flexenclosure,
ett av bolagen i Pegrocos Tillvéxtportfol].

att tekniken skall erbjuda kunden en stor ekonomisk
berdkningsbar nytta, den skall ha god skalbarhet, substantiella
konkurrensfordelar; samt att den gdrna skall ha en inriktning pa
miljé, d.v.s. bolagets marknadspenetration skall frdmjas av en
underliggande miljotrend. Tekniken skall sjdlv da bidra till en
bdttre miljo.

Ett exempel &dr Alelion, vars férsdljning gynnas av en
overgripande trend mot elektrifiering av fordon och dér bolagets
energisystem bidrar till att skifta anvdndare fran dieselmotorer
och bly/syra-batterier till de mer miljévénliga litiumjonbatterierna
— och samtidigt mojliggdr besparingar fér kunden pa
hundratusentals kronor per truckenhet.

Affarsutveckling

En central strategi for att bygga vdrde i bolagen i Basportféljen
dr att etablera navbolag. | dessa navbolag gérs forvary, dels
tillaggsforvary for att konsolidera en fragmenterad marknad och
dels kompletterande forvarv i syfte att bygga ett mer
konkurrenskraftigt produkt- och tjansteerbjudande. Exempel pa
Pegrocos navbolag dr Nordisk Bergteknik inom berg- och

markteknik och Nordic Lift inom affirsomradet hissteknik.

Diversifierade verksamhetsomraden

En annan &vergripande strategi dr att diversifiera portfolien dver
verksamhetsomraden med olika marknadskarakteristik. Detta
syftar till att gora portféljen mindre konjunkturkanslig.

Pegrocos portfoljbolags omsattning grupperade efter
verksamhetsinriktning, perioden Q4 2017-Q3 2018 (Mkr)

0 100 200 300 400 500 600 700
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Portfoljbolag i narbild: Nordisk
Bergteknik

| mitten av 2016 forvarvade Pegroco majoriteten i
Norrbottens Bergteknik. Som namnet indikerar fokuserar
bolaget pa hantering av berg, d.v.s. borra, sprianga och
sakra m.m.

Framf6rallt @ man inriktad pa infrastruktur, alltsa byggandet av
vdgar och jarnvdgar Men dven byggandet av vindkraftverk dr

numera en viktig marknad.

Pegroco attraherades av bolagets entreprendriella ledning, av
dess tillvaxt under [6nsamhet och dess starka ledande position i
sin region. Bolagets huvudsakliga marknad, infrastruktur, kommer

ha en stabil tillvaxt under dverskadlig tid.

Pegrocos beddmning var vidare att Bolaget hade goda
forutsdttningar att bli ett av Pegrocos nav-bolag, alltsa ett bolag
kring vilket Pegroco kunde géra kompletterande tilliggsforvary
och skapa en slagkraftig bolagsgrupp. | linje med den strategin
har Pegroco under senaste |8 manaderna, under dgarbolaget

Nordisk Bergteknik, genomfért ett antal tilldggsforvarv.

Vi akte till Umea for att traffa Nordisk Bergtekniks VD,
Andreas Christoffersson, for att hora hans tankar om bolagets

utveckling under 2018 och om hur han ser pa bolagets framtid.

Ni véxer mycket snabbt, vad dr hemligheten?

Andreas: Det dr bade organiskt och genom forvarv. Den
organiska tillvaxten vill jag tro dr tack vare att vi gor ett bra jobb,
vi levererar det vi skall till rétt pris. Det dr inte sd mycket hemligt
med det, utan det handlar om att véara duktiga projektledare och
vart professionella manskap gér ett bra jobb. Forvdrven har
kommit naturligt, vi har hittat bolag som har delat var vision hur
bolag skall drivas och att det finns ett behov av ett stdrre

markteknikbolag i Norden.

Hur utvecklas marknaden? Vad mdirker ni for trender?

Andreas: Vi ser en marknad som vdxer Pd bada vdra tva
geografiska marknader, Sverige och Norge, kommer investeras
mycket i infrastruktur under ndrmaste tiodrsperioden. En trend

vi mdrker dr att huvudentreprendren vid storre projekt vill

reducera antalet underentreprendrer for att undvika
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resurskrdvande upphandlingar och underldtta styrning av
projekten. Det dr bland annat denna trend som gbr oss
Overtygade om vdrdet av att bygga ett stdrre markteknikbolag sa

som vi nu gon

Vi ser ocksa hur den del av var verksamhet som handlar om att
bygga vindkraft okar snabbt. Att bygga en vindkraftpark omfattar
en hel del grundldggande infrastruktur med végar som skall fram
och fundament som skall pa plats, som krdver en kombination av

olika kategorier av markarbeten dar bergteknik dr en.

Vad skulle du sdga dr era huvudsakliga styrkor?

Andreas: Var kompetens inom bergteknik dr utan tvekan var
storsta styrka. En annan dr att vi nu har tvd jambdrdiga
organisationer, en i Norge runt bolaget Vestfold Fjellboring och
en i Sverige i Norrbottens Bergteknik, jgmbdrdiga i omsattning
och I6nsamhet. Vi ldr oss av varandra och vi har redan kunnat

realisera en del kostnadssynergier:

Vad bidrar Pegroco med i Nordisk Bergtekniks utveckling

Andreas: En central del av Nordisk Bergtekniks strategi for att
bygga vdrde dr att géra konsoliderade och kompletterande
forvarv. Pegroco dr mycket erfarna i forvarvsprocesser och har
en metodik och hantering av processerna som har gjort att alla
parterna i vara affirer kdnner sig ndjda. Och det 4r en
forutsdttning for att sedan kunna fa ut maximal nytta fran
samarbeten mellan bolagen inom gruppen. Vi i Nordisk
Bergteknik hade helt enkelt inte kunnat genomféra denna resa
utan Pegrocos aktiva engagemang.

Nordisk Bergtekniks utveckling under Q1-Q3 2018, kommentarer?

Andreas: Omséttningen dkade med 204 Mkr eller 136 procent
med ett EBITDA pa 43 Mkr, jamfort med |5 Mkr fér samma
period forra dret. Huvuddelen av dkningen &r fran férvarv men
jag vill peka pa att dven organiskt var tillvixten mycket stark, 47
procent i omsdttning. Jag kan inte tolka det som annat dn att vi
tar marknadsandelar: Vi ser ocksa forbattringar av vara nyckeltal

sasom kapacitetsutnyttjande och avkastning pa sysselsatt kapital..

Stérsta utmaningen och stérsta méjligheten?

Andreas: Den stora mgjligheten dr sjalvklar: Samhdllet har ett
stort behov av att bygga och forbattra sin infrastruktur, bade
vdgar och jarnvdgar Vi skall vara med "pd det tdget".Var vision dr
klar: Vi skall var det ledande bolaget i Norden inom markteknik.
Sjdlvklart omfattar en sadan vision en hel del utmaningar
Personalférsérjning dr en sadan och vi arbetar aktivt och

kontinuerligt pa olika fronter for att fa in nya medarbetare.
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Pegrocos portfoljbolag, oversikt

Verksamhets- Huvudsakliga Huvudsaklig Pegrocos dgarandel, direkt  Investerings-

Bolag! omrade kundkategorier affirsmodell och indirekt, 2018-09-30 ar
Nordisk Bergteknik? Berg-, markteknik Entreprenadbolag Projekt 923 %

Norrbottens Bergteknik3 2016

Vestfold Fiellboring? 2017

Norsk Fiellsprengning3 2017

Songdalen 2018

Fjellsprenger> 2018
Nordic Lifté Hissteknik Fastighets-, byggbolag Projekt, underhall 90,1 %

RC Hisservice’ 2016

Hissteknik i Géteborg? 2018
Stockholms Spérvigar Kollektivtransport Konsument/kommun Tianster 76,6 % 2015

Infraservice Group Scand.® Infrastruktur, rdls Trafikverket Projekt, underhall 2018
Nordic MRO? Flygplansunderhall Flygbolag Underhall 375% 2009
Mechanum Fordonsservice Konsument, Underhall 354 % 2016
Flexenclosure!0 [T-infrastruktur, [T-bolag Projekt 48,3 % 2006
Mantex Miatteknik Biomassaindustri Produkt 313% 2016
Alelion Energilagringssystem Industrifordon Produkt 18,5 % 2006
Nordic Furnaces Ugnsteknik Verkstadsindustri Proiekt, underhall 90,1 % 2017
Hagabadet Halsa & friskvard Konsument Tjanster 20,0 % 2013
Finwire InfoMedia Finanisiell infoindustri Tjanster 199 % 2014

| Utdver dessa har Pegroco innehav i Scandinavian Enviro Systems AB, 24Media Network AB, Rabbalshede Kraft AB, Symbrio AB och ECO DC (EcoDataCenter) AB.

2 Pegrocos innehav i Nordisk Bergteknik bestar delvis av A-aktier. | aktiedgaravtal finns angivet att styrelsen i Nordisk Bergteknik, efter 2021-05-01, kan besluta om inlésen av A-aktier.Vid ett
sadant beslut skulle Pegrocos dgarandel av réster minska till 68,0 procent.

3 Ags till 100 procent av Nordisk Bergteknik AB.

4 Ags till 90,1 procent av Vestfold Fiellboring

5 Ags till 91,0 procent av Vestfold Fjellboring

6 Sdljarna av RC Hisservice och Hissteknik i Géteborg har teckningsoptioner i Nordic Lift som tillsammans vid fullt utnyttjande skulle reducera Pegrocos dgarandel till cirka 60 procent.

7 Ags till 100 procent av Nordic Lift

8 Ags il 51 procent av AB Stockholms Sparvagar.

9 Pegroco innehar konvertibler som efter konvertering kar Pegrocos dgarandel till 43,6 procent.

10 Det finns utstéllda warrants och optioner som vid fullt utnyttjande och full utspadning minskar Pegrocos dgarandel till 41,3 procent.

Portféljbolag, utveckling under perioden

Basportféljen

Nordisk Bergteknik AB

Beskrivning

Nordisk Bergteknik ar Pegrocos nav-bolag inom bergteknik och
omfattar Norrbottens Bergteknik AB, Vestfold Fellboring AS,
Norsk Fjellsprengning AS, samt under 2018 fdrvdrvade
Songdalen Fjellsprenging AS och Fjellsprenger AS. Bolagen utfor
bergarbeten sasom borrning, sprdngning och bergforstarkning.
Tillsammans @ man Nordens storsta oberoende aktdr inom
bergteknik med totalt ca 150 anstdllda och med en

marknadsledande position i norra Sverige och i stora delar av

Norge. Bland de stérre kunderna aterfinns entreprenadbolag
sasom PEAB, Skanska och Veidekke. Bolagets langsiktiga mal &r

att bli Nordens ledande oberoende bolag inom markteknik.

Resultatrakning Ack. Q3 2018 Ack. Q3 2017 FY2017
. Omséttning 354 444 149 748 236 823
Kommentarer periodens resultat Tilhviiet 136.7%
Nordisk Bergteknik omsatte 354 Mkr under de forsta nio EBITDA 43240 14709 26 330
ménaderna 2018, jimfért med 148 Mkr under samma period EBITDA-marginal 12.2% 9.8% I.1%
L i o R EBIT 19423 2683 6076
2017, en 8kning med 139 procent. Okningen hdrrér dels fran EBIT-margind 559 8% 2.6%
forvarven av Songdalen och Fjellsprenger och dels fran en stark EBT 9904 95 2418
organisk tillvaxt p& 47 procent. EBITDA for perioden blev 43 EBT-marginal 2,8% 0,1% 1,0%
Mkr (15 Mkr). Lénsamhetsutvecklingen &r baserad pa en
. ) o B Balansrikning Q312018 Q42017
marknad med god efterfragan, vilket mojliggjort en hog Totala tilgangar 393 389 297 431
beldggning av maskinparken. Dessutom har koncernen realiserat Eget kapital 117 665 83956
vissa synergier. Av de finansiella skulderna ir 96 Mkr Soliditet 29,9% 282%
forvarvskrediter, 32 Mkr rorelsekrediter och resten finansiering Rantebarande skulder 154200 139 636
av maskinpark Kassa 6220 12950
Nettoskuld (ND) 147 980 126 686
Rérelsekapital 77 521 34 846
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Nordic Lift AB

Beskrivning

Nordic Lift &r Pegrocos nav-bolag inom hissteknik som har sin
verksamhet i det Varbergsbaserade bolaget RC Hisservice AB
och i det i juli 2018 nyférvdrvade Hissteknik i Goteborg AB.
Bolagen erbjuder heltdckande I6sningar for alla typer av hissan
Bolagens tre affirsomraden dr: leverans och installation av nya
hissar; modernisering av dldre; samt underhall och dygnet runt
jourservice pa befintliga hissar Tack vare forvdrvet stdrker
Nordic Lift sin position i Véstsverige, speciellt inom
affirsomradena underhall och modernisering. Kunder &r savél
offentliga myndigheter som privata fastighets- och byggféretag.
Bolagen &r tillsammans, med sammanlagt ett 60-tal medarbetare,
den ledande oberoende aktéren i Vdstsverige. Bolagen har
kontor eller filialer i Goteborg, Varberg, Alingsds, Bordas och
Halmstad. Malbilden f6r Nordic Lift 4r att inom en tredrsperiod
har dubblat i omsdttning genom att expandera i nuvarande och
omgivande regioner, bdde genom organisk tillvaxt och genom

forvarv.

Kommentarer periodens resultat

Nordic Lift omsatte 76,3 Mkr under de forsta 9 manaderna
2018 jamfort med 56,7 Mkr under samma period 2017, vilket
motsvarar en &kning pa 34%. EBITDA resultatet okade till 5,2
Mkr (1,5 Mkr). Férdndringen dr framforallt hdnforlig till forvarvet
av Hissteknik i Goteborg AB som konsoliderades i koncernen
fran juli 2018.

@ PEGROCO INVEST

Resultatrakning Ack. Q3 2018 Ack. Q3 2017 FY2017
Omséttning 76 317 56778 77 102
Tillvaxt 34,4%

EBITDA 5245 | 525 3452
EBITDA-marginal 6,9% 2,7% 4,5%
EBIT 5172 | 322 3199
EBIT-marginal 6,8% 2,3% 4,1%
EBT 5395 1 772 4007
EBT-marginal 7,1% 3,1% 5,2%
Balansrakning Q32018 Q4 2017*

Totala tillgdngar 90 099 43876

Eget kapital 13879 15100

Soliditet 15,4% 34,4%

Réntebdrande skulder 29 850 9 693

Kassa 21991 12933

Nettoskuld (ND) 7 859 -3 240

Rérelsekapital 8792 3204

*Ej konsoliderade siffror per Q4 2017

Mechanum Sverige AB

Beskrivning

Mechanum dr en auktoriserad bilverkstadskedja som utfér
service, reparationer och garantiarbeten pa de ledande
bilmarkena i Sverige: Volkswagen, Audi, Skoda, Saab, Opel, Volvo,
Ford, BMW och Mercedes. Mechanum ar darmed auktoriserat
for éver 65 procent av den svenska bilparken. Bolagets affarsidé
ar att leverera samma hdoga tekniska kvalitet som
markesverkstdderna men med bdttre service, ldgre pris och
hogre kundndjdhet. Bolaget har for ndrvarande sju anldggningan,
fem i Goteborg och tva i Malmd med sammanlagt 245
medarbetare. Kundbasen ar stor med over 55 000 besdkare per

an

Kommentarer periodens resultat

Mechanum fortsdtter den turn-around som initierades efter att
Pegroco blev deldgare i bolaget. Omsdttningen under perioden
januari till september var 243,3 Mkr (236,8 Mkr), en Skning pa
tre procent. EBITDA till 4,3 Mkr (-10,5 Mkr). Férbéttringen med
14,8 Mkr dr ett resultat av en Okade forsdljning och av det
effektiviseringsprogram som implementerades 2017. Mechanum
arbetar nu med att ytterligare forbdttra effektiviteten i de

befintliga anldggningarna.
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Resultatrikning Ack. Q32018 Ack.Q32017 FY2017
Omsittning 243 303 236795 319416
Tillvéxt 2,7%
EBITDA 4329 -10 528 -14 000
EBITDA-marginal 1,8% -4,4% -4,4%
EBIT -390l -17 764 -23 888
EBIT-marginal -1,6% -7,5% -7,5%
EBT 5617 -19 401 26 156
EBT-marginal -2,3% -8,2% -8,2%
Balansrakning Q32018 Q42017
Totala tillgdngar 123 694 118061
Eget kapital 6727 12518
Soliditet 5,4% 10,6%
Réntebdrande skulder 52743 40216
Kassa 551 363
Nettoskuld (ND) 52192 39 853
Rérelsekapital 3245 -12 382
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AB Stockholms Sparvigar

Beskrivning

Bolaget bildades 1987 av Stiftelsen Svenska Sparvagsséllskapet.
P4 uppdrag av Storstockholms Lokaltrafik ansvarar bolaget
sedan 1991 fér Djurgardslinjen och sedan 2014 for linjerna 21
och 7 med en kontraktstid pa 8 + 4 ar | september 2018
férvdarvade bolaget en majoritet i Infraservice Group
Scandinavian AB, en fristdende entreprendr inom nybyggnation

och underhdll av jarm- och sparvdg. Infraservice inriktning

kompletterar Stockholms Sparvégars kompetens inom drift av
sparbunden trafik. Malbilden &r att gruppen under en tidsperiod

2 5.7 4 skall b il bi ledand b de aktd Resultatriakning Ack. Q32018 Ack.Q32017 FY2017
pa >-/ dr skall byggas till att bli en ledande oberoende aktor Ormitining 134 288 127 049 170 299
inom svensk kollektivtrafik och underhdll, med tyngdpunkt pa Tillvixt 57%
sparviig, EBITDA | 772 5633 6997

EBITDA-marginal 1,3% 4,4% 4,1%
Kommentarer periodens resultat EBIT 8l 4062 4943
Stockholms Sparvédgars omsdttning vixte under perioden EBIT-marginal 0.1% 3.2% 2.9%
. . . EBT 129 4703 5869
januari-september 2018 med sex procent till 134,3 Mkr (127,0 _
EBT-marginal 0,8% 3,7% 3,4%
Mkr). EBITDA for perioden blev 1,8 Mkr (5,6 Mkr). Resultatet
paverkades negativt av tre engdngskostnader under fOrsta Balansrikning Q312018 Q412017
halvaret: hogre kostnader &n budgeterat fér snordjning; Totala tilgdngar 71600 59516
. e . Eget kapital 35801 35839
kostnader i samband med forlangningen av linje 7; samt
‘ rangning ) Soliditet 50,0% 60,2%
kostnader i samband med inldmnandet av anbud fér

I . ) Rantebdrande skulder 0 0
sparvagsupphandlingar i Bergen och Odense. Bolagets EBITDA Kassa 24 948 30 147
for tredje kvartalet var pOSitivt med 3,2 Mkr, Nettoskuld (ND) .24 248 230 147

Rérelsekapital -10 295 3175

Nordic MRO AB

Beskrivning

Nordic MRO skapades 2016 nar Pegroco fusionerade Priority

Aero Maintenance med konkurrenten Got2echnics. Bolaget

erbjuder flygplansunderhdll, savdl lattare dagligt som utfors pa

planet vid gaten mellan flygningar, som tungt som utfors i hangar

Genom dotterbolaget Air Hudik erbjuds ett komplett utbud av >
besiktningstjanster. Man har en stark kundbas i bolag som SAS,

City Jet, Volotea, samt forsvarsalliansen NATO (&vervakningsflyg

baserat i Venedig). Bolaget har huvudkontor med hangar pa

Arlanda samt baser med hangar i G&teborg, Képenhamn, Oslo
och Malmé. For kunders rdkning har man baser i Reykjavik,
Tallinn, Venedig, Verona, Genua och Palermo, samt frdn i oktober

2018, pa uppdrag av Nordavia, tre baser i Ryssland. Féretagets Resultatrakning Ack Q32018  Ack Q32017 Y2017
DA ) Omsittning 101 506 71559 104 438
ambition ar att vara Nordens ledande oberoende leverantor av Tillveixt 41,8%
flygplansunderhall. EBITDA -6 381 2813 -105
EBITDA-marginal 6,3% 3,9% 0,1%
Kommentarer periodens resultat EBIT -9 000 2411 729
A . . . EBIT-marginal 8,9% 3,4% 0,7%
Omsdttningen under arets forsta 9 manader var 101,5 Mkr (71,6 BT 9836 5939 110
Mkr), en tillvaxt pa 42 procent. EBITDA for perioden var -6,4 EBT-marginal 9,7% 3,1% -11%
Mkr (2,8 Mkr). Den 6kade omsattningen dr i huvudsak hanforlig
till etableri baser, framféralt | ftali t till bolaget Balansrikning SERLIL Q4 2017
ill etableringen av nya baser, framforallt i ltalien, samt till bolagets Totala tllgingar 30 280 YY)
expansion av verksamheten i Kdpenhamn. Dock paverkas Eget kapital 10601 12233
resultatet negativt av kostnader i samband med Bolagets Soliditet 13.1% 24,6%
expansion pa Kastrup och fér etableringen i Ryssland.Vidare har Rantebdrande skulder 9 669 15047
.. . . Kassa 2122 I 259
resultatet belastats med 2,0 Mkr f6r konkursen i Primera. Nettoskuld (ND) 11791 13 788
Bolaget har nu inlett aktiviteter for att aterstilla Idnsamheten. Rérelsekapital 53 731 -10 074

*Ej konsoliderade siffror per Q4 2017
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Nordic Furnaces AB

Beskrivning

Nordic Furnaces erbjuder industriugnar for nybyggnation samt
moderniseringar och underhdll av befintliga ugnar. Bolaget ar
specialister pa ugnar for industriell virmebehandling av jarn, stdl,
aluminium, zink och andra metaller. Nordic Furnaces har egen
utveckling av ugnsteknologi och egen produktion av ugnar och
nyckelkomponenter. Man utfér underhall, service pa, och
moderniseringar av, bade egna ugnar och ugnar av andra fabrikat.
Bolaget har en lang historik under sitt tidigare varumarke Sarlin
och beddms i dag ha en ledande position i Norden med en stor
bas pa cirka 450 ugnar i drift hos kunder i Sverige. Bland
kunderna finns stora industribolag som till exempel Volvo, SKF
Atlas Copco, SSAB och Sandvik. Bolagets site och produktion dr

i Vésteras och bolaget har dven en filial i Goteborg.

Kommentarer periodens resultat

Bolagets omsattning under perioden januari till september 2018
uppgick till 46,5 Mkr och EBITDA till -0,3 Mkr. Noterbart ar att
bolagets EBITDA under bade andra och tredje kvartalet 2018
var positivt, 0,1, resp 0,6 Mkr Nettoskulden per den 30
september 2018 uppgick till 0,1 Mkr. 2018 &r Nordic Furnaces

forsta rakenskapsar; salunda finns inga jamforelsetal.

‘Reservdelar
Modermiserina
Gas & Branr 2k

6 211098
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Resultatrikning Ack. Q32018
Omsittning 46 453
Tillvaxt nla
EBITDA -255
EBITDA-marginal -0,5%
EBIT -630
EBIT-marginal -1,4%
EBT 676
EBT-marginal -1,5%
Balansrikning Q32018
Totala tillgangar 18556
Eget kapital 9 494
Soliditet 51,2%
Réntebdrande skulder 900
Kassa 807
Nettoskuld (ND) 93
Rérelsekapital 5943

Tillvaxtportfoljen

Flexenclosure AB

Beskrivning

Flexenclosure har tva affirsomraden, bada med vérldsledande
produkter: eCentre dr prefabricerade moduldra datahallar
Kunder 4r datacenteroperatérer och leverantérer av
molntjdnster som med eCentre snabbare kan etablera eller
expandera sin serverkapacitet. eSite dr intelligenta reglersystem
for hybrid-elkraftsgenerering. Kunder dr mobiloperatdrer som
med eSite kan expandera sina ndtverk av basstationer i omraden
med daligt eller obefintligt elndt. Marknaden f6r Flexenclosures
produkter dr under snabb tillvéxt. eSites marknad ar framforallt i
Afrika och Asien med potential att uppféra > | miljon sajter.
Marknadssegmentet som eCentre &r inriktat pa, edge och co-
location data centres, berdknas vara vdrt |5 miljarder USD och
ha en arlig tillvaxt pa cirka 23 procent. Exempel pa kunder ar
Millicom, Virtutel, Airtel, Apollo Towers, IHS Towers, Vodacom,
Next-DC, och CenturyLink. Flexenclosure has hittills driftsatt 50
eCentre och 6ver 3 000 eSite i 29 linder pa 5 kontinenter.

Kommentarer periodens resultat

Flexenclosure redovisar en omsdttning pa 228 Mkr under
perioden januari-september 2018, jamfért med 116,7 Mkr for
motsvarande period 2017. EBITDA fér perioden blev -57,9 Mkr
(-56,2 Mkr). Omséattningsdkningen &r i huvudsak hanforlig till
forsdljning av eCentre for installationer i Europa, Sydamerika och
Asien. Orderboken har fortsatt att 6ka under perioden och var
108 Mkr vid
periodens borjan. Efter periodens utgang har ett atgardsprogram

vid periodens utgang 275 Mk jdmfért med

initierats som syftar till att forbattra I6nsamheten.
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Resultatrdkning Ack. Q32018 Ack. Q32017 FY2017
Omsdttning 228 053 116734 162 651
Tillvaxt 95,4%
EBITDA -57 889 56242 74613
EBITDA-marginal -25,4% -48,2% -45,9%
EBIT -70 636 -59 548 -79 322
EBIT-marginal -31,0% -51,0% -48,8%
EBT -77 805 -82 688 -112182
EBT-marginal -34,1% -70,8% -69,0%
Balansrakning Q32018 Q42017
Totala tillgdngar 385672 264 377
Eget kapital 12610 31180
Soliditet 3,3% 11,8%
Réntebdrande skulder 124 100 99 591
Kassa 3295 2317
Nettoskuld (ND) 120 805 97 274
Rorelsekapital -33016 32253
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Alelion Energy Systems AB

Alelion utvecklar och séljer den nya generationens energi- och
kostnadseffektivare och miljovanligare batterisystem baserade pa
litiumjonteknik. Bolagets kdrnkompetens &r kundanpassning och
styrning av  batterisystem. Marknadsfokus dr pa industriella
fordon. Malkunder &r bolag med flottor av industritruckar for
lager och distributionscentraler: Jamfért med blysyrabatterier ger
Alelions litiumjonldsning vasentliga fordelar Kunder dr bl.a. Toyota
och Jungheinrich, vdrldens storsta respektive tredje storsta
truckleverantérer. De senaste aren har intresset for elektrifiering
och hallbara energilésningar 6kat dramatiskt. For att komplettera
sitt erbjudande forvdrvade Alelion darfér under 2018 Caterva
GmbH, ett tyskt bolag som specialiserat sig pa teknologi for
optimering av lokal energilagring. Viktiga kommersiella hdndelser
under 2018 &r att man tecknade ett ramavtal med japanska
Toyota Industries Corporation, TICO, samt att man erhdll en
order pa ca |3 mkr av Kamag, en tysk specialfordonstillverkare. |
bérjan pa 2018 beslutade bolaget vidare att bygga en fabrik i
Goteborg for produktion av litiumjon-batterier.  Fabriken
berdknas sta klar under 2018 och blir den forsta i sitt slag i
Sverige. Bolagets aktie dr noterad pa Nasdaq First North.

Bolagets nettoomsittning under perioden januari-september
uppgick till 143,3 Mkr (105,7) och EBITDA till -4,8 Mkr (-16,0).
Nettokassan per 30 september 2018 uppgick till -13,1 Mkr (5,9).
Orderingdngen under perioden blev 152,6 Mkr, en dkning med
36 procent jamfort med samma period 2017.

Mantex AB

Mantex utvecklar produkter fér att snabbt, precist och
berdringsfritt méta och analysera biomassa i industrin. Initiala
malapplikationer &dr pappersmassa- och bioenergitillverkning.
Viktiga parametrar som mdts med bolagets rontgenbaserade,
vdrldsunika teknologi dr fukthalt, askhalt och energiinnehall.
Matdatan mojliggdr for massabruk och bioenergikraftverk att
optimera sin processtyrning i realtid och medfér en stabilare
tillverkningsprocess, forbattrad produktkvalitet samt stora
kostnadsbesparingar. Féretagets mal dr att etablera tekniken som
en global standard for analys av biomassa i industriella
applikationer: | april 2018 tecknade Mantex avtal med Andritz,
en global ledande leverantér av anldggningar och tjanster till
pappers- och massaindustrin om att starta ett gemensamt
samriskbolag for forsdljningen av Mantex Flow Scanner for
pappers- och massaindustrin. Avtalet foljdes av en bestdlining
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fran Andritz pa en FlowScanner till ett vdrde av 5,5 Mkr Under
tredje kvartalet fick samriskbolaget in ytterligare en order pa
FlowScanner fran Sydamerika. Mantex fokus dr nu pa sin Biofuel
Analyzer for bioenergimarknaden med pagaende utvdrderings-
och samarbetsprojekt med kunder i bl.a. Sverige, Polen och USA.

Mantex aktie dr noterad pa Nasdaq First North.

Mantex nettoomsdttning under perioden januari till september
uppgick till 2,8 Mkr (2,3) och EBIT till -17,8 Mkr (-19,3).
Nettokassan per 30 september 2018 uppgick till 1,4 Mkr

Ovriga innehav

Hagabadet AB

Hagabadet driver spa- och trdningsanldggningar i Go&teborg i
premiumsegmentet. Badets kulturskyddade lokaler i Goteborg
erbjuder ett flertal pooler, styrketrdning, G&teborgs storsta
utbud av yogakurser, samt en restaurang. Bolaget driver dven
Hagabadet Alvstranden i Sannegarden i Goteborg och en i april
2018 &ppnad tredje anldggning, Hagabadet Drottningtorget pa
Hotel Radisson i centrala Goteborg.

Hagabadsgruppen har idag knappt 5 000 medlemmar med
ndrmare | 000 besdkare per dag. Bolagets ambition dr att
fortsitta med en kontrollerad expansion inom hdlsa och

trdningsmarknadens premiumsegment.

Bolagets omsdttning under perioden januari-september 2018
uppgick till 58,8 Mkr (57,6) och EBITDA till 57 Mkr (7,3).
Resultatet for forsta halvaret 2018 har belastats med cirka 3 Mkr
i kostnader hdnforliga till starten av Hagabadet Drottningtorget.
Nettokassan per den 30 september 2018 uppgick till 4,8 Mkr

FinWire AB

Finwire dr en finansiella nyhetsbyra med fokus pa bevakning av
de snabbvdxande segmenten smadbolag och sociala medier
Nyhetsflodet pa Twitter och bloggar har vaxt explosionsartat de
senaste aren och FinWire erbjuder en tjdnst ddr bolagets
redaktorer gor ett urval at personer som arbetar i finanssektorn.
Exempel pa kunder dr Nordea, Dagens Industri och Nordnet.
Bolaget fortsitter att utvecklas med I6nsamhet. Under perioden

har en etablering i Danmark paborjats.

Bolagets omsdttning under perioden januari-september uppgick
till 8,7 Mkr (7,0) och EBITDA till -0,6 Mkr (0,2 Mkr). Nettokassan
per den 30 september 2018 uppgick till 2,9 Mkn
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Substansvarde Moderbolaget

Berakning av substansvarde per 30 september, 2018

Substansvdrdet dr berdknat genom en separat vdrdering av
aktierna i respektive portféljbolag. Genom att vdrdera aktierna i
respektive portféljbolag inkluderas bolagens nettoskuld i
varderingen. Nettoskulden omfattar bland annat forvarvslan till
Holdingbolagen, skuldséittningen i respektive portfoljbolag samt i
forekommande fall 1an fran Pegroco.Vardet pa Pegrocos andel av
aktierna i respektive bolag reflekterar inte det kapital som é&r
exponerat mot respektive portféljbolag, dd Pegroco har lanat ut
pengar till flera av portfdljbolagen. Sadan utlaning sker pa

marknadsmdssiga villkor och genererar ranteintdkter till Pegroco.

Grundlaggande principer

Pegroco efterstrdvar att substansvdrdeskursen reflekterar det
langsiktiga vérdet och vdrdeutvecklingen i portféljbolagen. Malet
dr att de vdrderingsmultiplar som anvands &r stabila over tid.

Multiplarna revideras kvartalsvis.

Metodik

Varje portfdljbolag védrderas i storsta méjliga man efter liknande
bolag. Vérderingen sker med utgangspunkt fran publika
marknadsvdrderingar av liknande noterade bolag samt kédnda
transaktionsmultiplar vid Overldtelser av liknande onoterade
bolag. | de fall en extern transaktion med ett portfdljbolags
aktier skett som omfattat mer dn |0 procent av aktierna kan den
transaktionen anvdndas for vidrdering av portfoljbolaget i
maximalt 24 manader. For védrdering av Pegrocos noterade
innehav anvands volymvdgd genomsnittskurs under den senaste

manaden fore utgangen av respektive kvartal.

Val av multiplar
Val av multiplar sker med utgangspunkt fran det urval av publika

multiplar och transaktionsmultiplar som finns att tillga.

Justeringar i portfoljbolagens resultat

| de fall bolagen har stérre engingsposter kopplade till
exempelvis foérvdrv, etableringskostnader eller andra
investeringar, som inte behdvs for att upprétthalla den ordinarie
affirsvolymen, ska resultat och EBITDA justeras. Justeringar pro

forma ska dven géras i samband med forvarv.

Applicerade multiplar

Pegrocos andel

Bolag Applicerad metod EV/Sales EV/EBITDA  Agarandel (Mkr)
Mechanum Publika multiplar 35,4% 352
Nordic Lift Publika multiplar 90, 1% 70,0
Nordic MRO Publika multiplar 43,6% 29,0
Nordisk Bergteknik* Publika multiplar 92,3% 1475
Stockholms Sparvégar Publika multiplar 76,6% 90,1

Totalt Basportfolj 0.4x - 0.7x 6.0x-10.0x 3718
Alelion Borsvarde 18,5% 105,4
Flexenclosure DCF 48,3% 203,6
Mantex Borsvarde 31,3% 1,7

Totalt Tillvaxtportfolj Volymvdgd genomsnittskurs | manad 330,6

Ovriga bolag: Hagabadet (4garandel 20%), Nordic Fumnaces (90%), Finwire (20%), 24Media Group (10%), Scandinavian Enviro

Systems (3%) samt 6vriga mindre innehav.

Totalt Svriga bolag 49,0
Totalt 7514
Substansvirde stamaktier Pegroco

Bokfort varde eget kapital 7291

Overvirde eget kapital 4352

Justering preferensaktier ur eget kapital -160,0
Substansvarde eget kapital, stamaktier 1 004,2
Antal stamaktier 41 423 408
Substansvarde per stamaktie (SEK) 24,24
Substansvarde per totalt antal utestdende aktier (inklusive preferensaktie) (SEK) 28,11

*Pegrocos innehav i Nordisk Bergteknik bestdr delvis av A-aktier. | aktiedgaravtal finns angivet att styrelsen i Nordisk Bergteknik, efter 202 1-05-01, kan besluta om inlésen
av A-aktier. Vid ett sddant beslut skulle Pegrocos andel av kapitalet minska till 68,0 procent som sdledes dr den dgarandel som anvdnds vid berdkningen av vdrdet pd

Pegrocos innehav.
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Finansiell information

Omsittning

Under perioden januari till september 2018 uppgick
omsdttningen for Koncernen till 4784 Mkr (216,7 Mkr), vilket
motsvarar en dkning med 120 procent. Den storsta delen av
Okningen dr hanforlig till Nordisk Bergteknik, som 6kade
omséttningen med 2059 Mkr jamfért med samma period
foregaende ar. Den &kningen &r i sin tur huvudsakligen hanférlig
till forvarven av Vestfold Fjellboring AS och Norsk Fjellsprengning
AS i slutet av Q2 2017, samt Songdalen Fjellsprenging AS och
Fellsprenger AS i bdrjan av 2018. Vidare hade Norrbottens
Bergteknik AB en organisk tillvéxt under perioden pa 52,3 Mkn,

motsvarande 47 procent jdmfért med samma period 2017.

Nordic Furnaces AB, som forvarvades i december 2017, har

under 2018 bidragit med 46,5 Mkr till koncernens omsattning.

Nordic Lift hade under perioden en omsattningsokning med
19,6 Mkr jamfért med samma period 2017. Forvarvet Hissteknik
i Goteborg AB stod I1,6 Mkr och organisk tillvaxt i RC
Hisservice AB for 8,0 Mkr.

Vid periodens slut ingick foljande rorelsedrivande bolag i
koncernen: Norrbottens Bergteknik AB, Vestfold Fjellboring AS,
Norsk Fjellsprengning AS, Songdalen Fjellsprenging AS,
Fellsprenger AS, RC Hisservice AB, Hissteknik i Géteborg AB,
Nordic Furnaces AB samt Moderbolaget.

Resultat
Rérelseresultatet for perioden for Koncernen, fére avskrivningar
och resultat fran intressebolag, uppgick till 41,4 Mkr (14,9 Mkr).

Resultatet efter skatt for perioden uppgick till =7,4 Mkr (-44,3
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Mkr). Totalt paverkades resultatet med -37,1 Mkr (-49,1 Mkr)
fran andel av resultat i intressebolag samt avskrivningar med
-24,4 Mkr (-12,2 Mkr). Av avskrivningarna avser -23,8 Mkr (-12,0
Mkr) Nordisk Bergteknik-koncernen.

Investeringar, forvarv och avyttringar

Under tredje kvartalet har Pegroco via Nordisk Bergteknik
tilltrétt Fjellsprenger AS och via Nordic Lift forvarvat Hissteknik i
Goteborg AB, for 1,8 Mkr respektive 21,0 Mkr. | dotterforetagen,
primdrt i Nordisk Bergteknik-bolagen, har investeringar om 15,1
Mkr gjorts i maskiner och inventarier.

Finansiell stallning och likviditet

Bolagets finansiella stéllning dr fortsatt god. Soliditeten har
forstarkts under kvartalet som en f6ljd av emissionen i juli och
uppgar till 96,2 procent (94,7 procent) i Moderbolaget och 60,0
procent (51,3 procent) i Koncernen vid periodens slut. De
likvida medlen uppgick till 249,1 Mkr (54,7 Mkr) i Moderbolaget
och 2792 Mkr (73,4 Mkr) i Koncernen. Aven likviditeten har
starkts som en foljd av nyemissionen i juli 2018 om ca 275 Mkr

fore emissionskostnader.

Bolagets aktier och egna kapitalet

Pegroco Invest AB hade vid periodens utgang 41 423 408
utestdende stamaktier och | 600 000 preferensaktier.
Preferensaktien dr listad pa Nasdaq First North Premier
Stockholm. Eget kapital vid periodens utgang uppgick till 732,2
Mkr (409,4 Mkr) i Moderbolaget och i Koncernen till 635,9 Mkr
(361,0 Mkr). Teckningsoptioner finns utstdllda om totalt
I 500 000 stycken i tre olika optionsprogram till anstéllda.



Utdelning

Arsstimman den 18 april 2018 beslutade att preferensaktie-
utdelningen om 9,50 kr per preferensaktie skall delas ut. Varje
preferensaktie ger enligt bolagsordningen féretradesrdtt till 9,50
kr i drlig utdelning som delas ut per kvartal, tva 4 2,40 kr och tva
a 2,35 kr. Néstkommande utbetalning sker med avstimningsdag
den 3| december 2018 och berdknas att utbetalas genom
Euroclear den 4 januari 2019.

Risker

Styrelsen och ledningen gor I6pande bedémningar av de risker
som kan pdverka savdl vdrderingen av bolagets tillgdngar och
skulder som bolagets [6nsamhet. Det bdr noteras att
verksamheten i Pegroco handlar om att investera i verksamheter
som omfattar savdl sadana som verkar med beprévade

affirsmodeller inom mogna affirsomraden som sadana som

6 PEGrOCO INVEST

kommersialiserar ny teknologi. Utvecklingen dr darigenom
forknippad med savdl tekniska som finansiella och regulatoriska
risker.

Redovisningsprinciper
Denna delarsrapport dr uppréttad i enlighet med IAS/IFRS.

Styrelsen och verkstdllande direktéren forsdkrar att
deldrsrapporten ger en réttvisande Sversikt av moderbolagets
och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och

de foretag som ingar i koncernen star infor.

Rapporten har inte varit féremal for en dversiktlig granskning av
bolagets revisorer.

Géteborg den 23 november 2018
Pegroco Invest AB

Styrelsen

Goran Persson
Ordférande

Peter Sandberg

For mer information, kontakta:
Thomas Brue VD, telefon +46 702 702141, epost

thomas@pegrocoinvest.com

Erik Penser Bankaktiebolag ar bolagets Certified Adviser pa
Nasdaq First North Stockholm.

Per Grunewald

Lisa Berg Rydsbo

Hakan Johansson

Thomas Brue
Verkstéllande Direktor

Kommande rapporttillfallen

Kommande rapporter kommer att offentliggoras pa
foljande datum:

Bokslutskommuniké fér 2018 den 28 februari 2019
Arsredovisning 2018 den 3 april 2019

Delarsrapport januari-mars 2019 den 23 maj 2019
Delarsrapport januari-juni 2019 den 30 augusti 2019
Delarsrapport januari-september 2019 den 21|
november 2019

Denna information &r sadan information som Pegroco Invest AB ér skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 23 november 2018 kl. 10.00 CET.
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Finansiella rapporter

Resultatrakning Koncernen
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jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Belopp i Tkr 2018 2017 2018 2017 2017
Nettoomsdttning 180 995 88 775 478 414 216 749 329 410
Ravaror och fémdédenheter -92 310 -42 534 -251 920 -112 474 -164 600
Bruttoresultat 88 685 46 24| 226 494 104 275 164 810
Owriga extema kostnader -30 103 -15 831 -78 065 -31 903 -49 460
Personalkostnader -41 362 -23783 -116 030 -57 487 -89 532
Ovwriga rorelseintikter | 668 - 9 06! - -
Owriga rorelsekostnader -378 - -63 - -
Rérelseresultat fore avskrivningar och
resultat frdn intressebolag 18 509 6 627 4| 398 |4 885 25 816
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgangar -8 330 -6 033 -24 366 -12229 -20 493
Andel av resultat fran intresseforetag -20 030 -17977 -37 135 -49 061 -52 266
Rorelseresultat -9 850 -17 383 -20 103 -46 405 -46 942
Resultat fran andelar i intressebolag - - 2178 I 040 -2 844
Finansiella intakter 6 220 2 404 23 892 6 303 20 466
Finansiella kostnader -2 166 -1 443 -9 374 -2 697 -4 181
Nedskrivningar av finansiella anldggningstillgangar och
kortfristiga placeringar - -1 200 - -2 143 -33 501
Resultat fore skatt -5797 -17 622 -3 407 -43 902 -67 001
Aktuell skatt -2 926 - -4 262 -707 -1 386
Uppskjuten skatt 88 149 319 265 Il 549
Periodens totalresultat -8 635 -17 473 -7 350 -44 344 -56 839
Periodens resultat hanforigt till:
Moderforetagets aktiedgare -9 758 -17 567 -8 927 -44 462 -23 305
Innehav utan bestdimmande inflytande I 123 94 | 578 137 -33
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Balansrakning Koncernen

Belopp i Tkr 2018-09-30 2017-09-30  2017-12-31 2016-12-31
Immateriella anliggningstillgingar 132 417 94 554 103 374 22 138
Materiella anlaggningstillgangar [46 035 120918 118 434 46 131
Placeringar redovisade enligt \<apita\andelsmetoden‘ 104 978 149 46| 127 89| 125 403
Finansiella tillgangar® 160 276 84 134 128 541 14078
Varulager férnddenheten m.m. 22 244 59 700 Il 346 3 466
Kundfordringar och andra fordringar 215 441 121 659 118818 59 929
Likvida medel och kortfristiga placeringar 279 190 73 404 76 818 105 293

Summa tillgdngar | 060 581 703 830 685 223 476 438
Aktiekapital och vrigt tillskjutet kapital 14773 13653 13592 13518
Owrigt kapital 698 543 422 106 435610 333 121
Balanserad vinst -84 772 -79 032 -61 179 -74 527

Summa fritt eget kapital 613771 356 727 388 023 272 112
Eget kapital hanférligt till moderféretagets aktiedgare 628 545 356 727 388 023 336 267
Innehav utan bestémmande inflytande 7 371 4279 3858 | 038

Summa eget kapital 635915 361 006 391 881 337 305
Avsittningar 2 000 2 359 7 329 2 359
Uppskjuten skatteskuld 18 285 |7 155 17 420 8 174
Finansiella skulder® 220 283 190 687 177 262 67 824
Leverantérsskulder och andra skulder 172 400 126 577 89 619 60 541
Skuld fér aktuell skatt I'l 697 6 046 1713 235

Summa skulder 424 665 342 824 293 342 139 133

Summa skulder och eget kapital | 060 581 703 830 685 223 476 438

"Balansen bestdr av intresseféretagsaktier, ddr Pegroco dger mellan 20 och 50 procent av réstema.
? Balansen bestdr av andra langfristiga véirdepappersinnehav samt Idn til intresseféretag och andra.

> Avde finansiella skuldema avser 96 Mkr férvérvskrediter och 32 Mkr rérelsekrediter. Resterande skulder avser finansiering maskinpark.
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Kassaflodesanalys Koncernen
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jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Belopp i Tkr 2018 2017 2018 2017 2017
Rorelseresultat efter avskrivningar -9 850 -16 285 -20 103 -45 289 -46 942
Aterlaggning avskrivningar 8 330 6033 24 366 12229 20 493
Owriga ej likviditetspaverkande poster 6 141 15260 31 556 46 344 57 113
Erhdllen rdnta & liknande resultatposter 6220 2 404 8 824 5211 19 374
Eragd rdnta & liknande resultatposter -2 166 -1 443 -9 374 -2 596 -4 080
Betald skatt 5839 434 3633 -625 -3343
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 24513 6 403 38 902 15274 42 614
Forandring kortfristiga fordringar -37 095 -77 037 -89 539 -95 823 -46 243
Foérandringa kortfristiga skulder 4 462 44 654 43268 24418 -12 540
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten -8 120 -25 979 -7 369 -56 130 -16 169
Forvérv av immateriella anldggningstillgangar -24 200 - -29 204 -333 -9 153
Forvérv av materiella anldggningstillgangar -15 069 -7 538 -51 806 -38 829 -44 609
Awyttring av materiella anldggningstillgdngar - 400 - 400 400
Forvarv aktier i dotterbolag - - - -68 686 -68 686
Forvérv av aktier i intressebolag -500 -59 800 -14 213 -67 771 =72 819
Avyttring intressebolag - 402 - 402 18 787
Forvarv av aktier i andra bolag -679 -950 -3083 -7 119 -
Avwyttring av aktier i andra bolag | 737 - 39 673 - -44 975
Forvérvade likvida medel dotterbolag | 774 2576 2 476 9212 I'1759
Utdelning intressebolag - - 2172 | 040 I 040
Foérdndring finansiella fordringar -22 063 41 110 -67 924 37 191 49 293
Kassaflode fran investeringsverksamheten -59 001 -23 800 -121 909 -134 493 -158 963
Nyemission 255263 68 340 263 313 69 629 74 817
Utdelning aktiedgare -3 760 -3760 -1 360 -10318 -14 158
Foérdndring skulder kreditinstitut 17532 -1 063 58 985 71930 68 505
Forandring 6vriga langfristiga skulder 19 371 - 18818 - -
Forandring kortfristiga finansiella skulder - 8 559 650 27 493 17493
Kassafléde frén finansieringsverksamheten 288 406 72 076 330 406 158 734 146 658
Arets kassafléde 22| 286 22 297 201 128 -31 889 -28 475
Likvida medel vid periodens bdrjan 57 870 51107 76 818 105 293 105293
Omrdkningsdifferens i likvida medel 34 - I 243 - -
Likvida medel vid periodens slut 279 190 73 404 279 190 73 404 76 818
Foérandringar i Eget kapital Koncernen
Annat eget
Ovrigt till- kapital inkl
Aktie- skjutet arets Minoritets- ~ Totalt eget
Belopp i Tkr kapital Reserver kapital resultat Summa intresse kapital
Ingdende balans 2017-01-01 668 12 850 333 121 -10372 336 267 | 038 337 305
Nyemission 171 70 240 70 411 70411
Ldmnad utdelning =21 758 =21 758 -21 758
Konsolidering koncemféretag 18 745 3642 15103 3104 18 207
Avyttring dotterbolag | 202 | 202 I 202
Omrékningsdifferens -37 -37 -37
Periodens resultat -44 462 -44 462 137 -44 325
Utgdende balans 2017-09-30 839 12813 422 106 =79 032 356 726 4279 361 005
Ingdende balans 2018-01-01 855 12737 435 610 -61 179 388 023 3858 391 88l
Nyemission 436 262 877 263 313 263 313
Ldmnad utdelning -15200 -15200 -15200
Omrékningsdifferens 746 56 534 | 336 | 935 3271
Periodens resultat -8 927 -8 927 | 578 -7 350
Utgdende balans 2018-09-30 1291 13482 698 543 -84 772 628 545 7 371 635915



Resultatrakning Moderbolaget
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jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Belopp i Tkr 2018 2017 2018 2017 2017
Nettoomséttning 742 2103 8 499 1343 12 539
Bruttoresultat 742 2 103 8 499 Il 343 12 539
Owriga rorelseintikter - - - - -
Owriga extema kostnader -1 885 -2 090 -7 556 -7 572 -10778
Personalkostnader -2 620 -2 153 -8 538 5118 -8 049
Avskrivningar - - - - -
Rérelseresultat -3 763 <2139 -7 595 -1 348 -6 287
Resultat fran andelar i koncemforetag 5 406 - 5 406 - 31835
Resultat fran andelar i intressebolag - - | 286 440 9975
Finansiella intdkter 6 353 3078 8 885 578l 19 378
Finansiella kostnader -60 -449 -293 -660 -182
Nedskrivningar av finansiella anldggningstillgangar
och kortfristiga placeningar - -1 200 - -1 200 -1 200
Resultat fore skatt 7 935 -710 7 688 3013 53519
Koncembidrag - - - - 95
Skatt -698 - -698 - [1911
Periodens totalresultat 7237 -710 6 990 3013 65 525
Balansrakning Moderbolaget
Belopp i Tkr 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31 2016-12-31
Andelar i koncemforetag' 90 882 77 242 79 075 48 573
Andelar i intresseforetag’ 166 126 160 390 165 638 125 898
Finansiella tillgangar’ 226 277 121 665 161 495 103 437
Kundfordringar och andra fordringar 28 794 18 244 36 889 8 871
Likvida medel och kortfristiga placeringar 249 099 54 657 56 240 89 059
Summa tillgdngar 761 179 432 198 499 338 375 838
Aktiekapital och 6vrigt tillskjutet kapital [4 141 13692 13705 58 246
Owrigt kapital 671 413 403 360 408 535 288 394
Balanserad vinst 46 672 -7 628 54 883 [rré
Summa eget kapital 732226 409 424 477 124 357 756
Finansiella skulder | 785 6 901 | 820 | 866
Leverantdrsskulder och andra skulder 27 167 15873 20 395 16216
Summa skulder 28 952 22774 22214 18 082
Summa skulder och eget kapital 761 179 432 198 499 338 375 838
" Balansen bestdr av aktier och andelar i bolag ddr Pegroco dger mer dn 50 procent av réstema.
2 Balonsen bestdr av akter och andelar i bolag déir Pegroco dger mellan 20 ach 50 procent av rdstema.
3 Bakansen bestdr av investeringar i akier och andelar déir Pegroco dger mindre én 20 procent av ristema samt av Kngfiistiga i
til portfSjbolag och andra.
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Kassaflédesanalys Moderbolaget
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jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Belopp i Tkr 2018 2017 2018 2017 2017
Rérelseresultat efter avskrivningar -3763 -2 139 -7 595 -1 347 -6 287
Owriga €] likviditetspaverkande poster - -1 200 - -1 200 -1 200
Erhdllen rdnta & liknande resultatposter 6 353 3078 8 885 5632 19 754
Erlagd rdnta & liknande resultatposter -60 -449 -293 -559 -606
Betald skatt 16 - 16 - -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore fordndring av rorelsekapital 2 645 -710 I 112 2526 I'l 660
Férandning kortfristiga fordringar 3203 -23 784 4 462 -28 229 -47 723
Fordndringa kortfristiga skulder -7 172 665 2118 | 364 -2 164
Kassaflode fran den I&pande verksamheten -1 324 -23 829 7 693 -24 339 -38 227
Férvarv aktier i dotterbolag -108 - -12 647 -14 333 -34 756
Forvdrv av aktier i intressebolag -500 -59 800 -500 -64 907 -87 622
Avwyttring dotterbolag - - 840 - -
Avyttring intressebolag - - -2 - 43 658
Forvérv av aktier i andra bolag - I 500 -110 I 500 -5 267
Avyttring av aktier i andra bolag 5 406 -950 5 406 -950 50959
Utdelning intressebolag 0 - [ 300 440 440
Fordandring finansiella skulder - - - -198 -198
Férandning finansiella fordringar -40 226 41 075 -61 040 4039 -22 419
Kassafldde frdn investeringsverksamheten -35 427 -18 175 -66 752 -74 409 -55 205
Nyemission 255 263 68 340 263 313 69 629 74 817
Utdelning aktiedgare -3 760 -3760 -1'1 360 -10318 -14 158
Fordndring skulder kreditinstitut -5 104 -3325 -35 5035 5024
Fordndring kortfristiga finansiella skulder - - - - -5 070
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 246 400 61 255 251 919 64 346 60 613
Arets kassaflode 209 649 19 251 192 859 -34 402 -32819
Likvida medel vid periodens bérjan 39 451 35 406 56 240 89 059 89 059
Likvida medel vid periodens slut 249 100 54 657 249 099 54 657 56 240
Foérandringar i Eget kapital Moderbolaget
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Emission Upp-
Aktie- under skrivnings- Over- Ovrigt fritt Summa
Belopp i Tkr kapital registrering fond kursfond eget kapital eget kapital
Ingdende balans 2017-01-01 668 58 12 850 333 063 I1ré 357 756
Nyemission |71 -57 70 296 70 41|
Ldmnad utdelning -21758 -21 758
Periodens resultat 3013 3013
Utgdende balans 2017-09-30 840 2 12 850 403 360 -7 628 409 424
Ingdende balans 2018-01-01 855 - 12 850 408 535 54 883 477 123
Nyemission 436 262 877 263 313
Ldmnad utdelning -15200 -15 200
Periodens resultat 6990 6 990
Utgdende balans 2018-09-30 I 291 - 12 850 671 413 46 672 732 226
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