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KONCERNEN MODERBOLAGET
o [}
Helaret 2018 Helaret 2018
* Nettoomsittningen uppgick till 705,4 Mkr (329,4) * Nettoomsittningen uppgick till 11,9 Mkr (12,5)
» Rorelseresultat fore avskrivningar och resultat fran » Rorelseresultatet uppgick till -12,1 Mkr (-6,3)
intressebolag uppgick till 54,0 Mkr (25,8) * Periodens resultat efter skatt uppgick till -33,0 Mkr (65,5)
* Periodens resultat efter skatt uppgick till -91,5 Mkr (-23,3) « Resultat per stamaktie uppgick till -0,80 kr (2,44)
* Resultatet per stamaktie uppgick till -221 kr (-0,87) « Periodens kassafléde uppgick till 129,5 Mkr (-32,8)

* Periodens kassaflode uppgick till 144,0 Mkr (-28,5)
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Nyckeltal
KONCERNEN okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
2018 2017 2018 2017
Nettoomsittning, tkr 226 965 112 661 705 379 329 410
Rorelseresultat fore avskrivningar och resultat fran intressebolag 12 607 10 931 54 004 25816
Rérelseresultat, tkr -48 311 -537 -68 414 -46 942
Resultat efter skatt, tkr -84 150 21 006 -91 499 -23 338
Soliditet, % 54,2% 57% 54,2% 57%
Medelantal anstallda 223 168 192 121
Resultat per stamaktie, kr -2,03 0,78 -2,21 -0,87
Avkastning pa eget kapital, % neg 5,6% neg neg
Eget kapital, tkr 550 039 391 88l 550 039 391 881
Eget kapital per aktie, kr 12,78 13,75 12,78 13,75
Utestaende antal stamaktier 41 423 408 26 892 008 41 423 408 26 892 008
Utestdende antal preferensaktier | 600 000 | 600 000 | 600 000 | 600 000
Pagiende nyemission stamaktier - - - -
MODERBOLAGET okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
2018 2017 2018 2017
Nettoomsittning, tkr 3 408 | 196 11 907 12 539
Rorelseresultat, tkr -4 517 -4 940 -12 112 -6 287
Resultat efter skatt, tkr -39 965 62511 -32 975 65 525
Soliditet, % 97% 96% 97% 96%
Medelantal anstallda 7 7 7 6
Resultat per stamaktie, kr -0,96 2,32 -0,80 2,44
Avkastning pa eget kapital, % neg 14,19 neg 15,7%
Eget kapital, tkr 692 262 477 123,54 692 262 477 124
Eget kapital per aktie, kr 16,09 16,75 16,09 16,75
Utestaende antal stamaktier 41 423 408 26 892 008 41 423 408 26 892 008
Utestdende antal preferensaktier | 600 000 | 600 000 | 600 000 | 600 000

Pagdende nyemission stamaktier

Vasentliga handelser under kvartalet

Finansiellt stod till Flexenclosure for leverans

av stororder till en av vdrldens ledande
datacenteroperatorer

Pegrocos portfélibolag Flexenclosure har under 2018 fatt flera
stora order pa prefabricerade datacenter, bland annat fran vérldens
storsta datacenteroperatér om ca 423 Mk, vilket dr ett bevis pa att
Flexenclosure har en konkurrenskraftig produkt. De stora orderna
har dels dkat rorelsekapitalbehovet och dels krdvt undergarantier till
de bankgarantier for forskott och fullgdrande, som kunderna krévt.
Pegroco har darfér under kvartalet lanat ut | 1,4 Mkri konvertibellan
samt ytterligare 10,0 Mkr i kortfristigt lan till Flexenclosure. Vidare
har Pegroco ldmnat undergarantier avseende bankgarantier om
263,6 Mk, varav 160,0 Mkr var utnyttjat vid arsskiftet. Garantierna
kopplas till specifika projekt som &r begrdnsade i tid.

Pegroco 6kar sin dgarandel i portfoljbolaget Nordic
MRO genom en riktad nyemission och expanderar i
Ryssland

Pegroco Invest har deltagit i en nyemission i portféljbolaget
Nordic MRO. Genom emissionen tillférdes bolaget nytt kapital
om totalt 10,0 Mkr, varav Pegroco tecknade sig for 9,0 Mkr.Vidare
konverterades samtliga konvertibler i bolaget till aktier for 10,0 Mk,
vilket innebdr att kapitalbasen totalt stiarks med 20,0 Mkr. Pegroco
har ddrmed okat sitt dgande fran 37,5 till 61,0 procent. Kapitalet dr

avsett for finansiering av Nordic MRO:s fortsatta expansion.

Nordic MRO har sin huvudsakliga verksamhet i Norden men har
sedan tidigare dven etablerat sig i ltalien med fyra linjestationer.
Under fjdrde kvartalet 2018 har bolaget startat upp verksamhet i
Ryssland genom etablering av tre linjestationer. Férsta kunden blev



Nordavia. Samtidigt har bolaget utokat och férstarkt sin verksamhet
i Képenhamn-Kastrup. Den nya hangaren, strategiskt placerad
bredvid terminalerna pa Kastrups flygplats, har fyra spar med en
underhallsyta pa mer @n 8 000 kvadratmeter och en lika stor yta for

parkering av kundernas flygplan.

Pegroco Invest AB avslutar avtal om
likviditetsgaranti

Den 8 oktober 2018 avslutade Pegroco avtalet med Erik Penser
Bank dar banken dr likviditetsgarant for Pegrocos preferensaktie
(ISIN' SEO007100540) som &r noterad pa First North Premier
Anledningen dr att aktien med god marginal uppfyller kraven pa

dgarspridning och ddrmed inte behdver ha en likviditetsgarant.

Héndelser efter kvartalets

utgang

Nordisk Bergteknik fortsdtter expandera genom
forvérv av Pdlab

Nordisk Bergteknik AB har per den | februari 2019 forvarvat
och tilltrdtt Palab Holding AB med heldgda dotterbolagen
Palaktiebolaget Svenska AB samt Pdlab Fastighetsforvaltning AB
med bas i vdstsverige.

Palab dr en ledande aktor i Sverige som erbjuder helhetslsningar
inom grundldggning med fokus pa palning, spontning och
grundférstarkning. Kunderna finns inom branscherna bygg- och
fastighet, mark- och anldggning samt infrastruktur Foretaget
har en vdletablerad organisation med egna medarbetare och
maskiner: Palab grundades 2003, har huvudkontoret i Kungélv och
verksamheten omsatte 2018 224 Mkr med ett EBITDA pa 46 Mk

Nordisk Bergteknik dr en koncern i stark tillvaxt med verksamhet
inom berghantering ddr borrning, sprangning och bergférstdrkning
hittills
dotterbolag &r idag frimst verksamma i Sverige och Norge.

varit koncernens stora huvudomraden. Koncernens

— Vi dr mycket glada 6ver mojligheten att forvdrva Palab. Det
ar ett valskétt bolag med historik, stabil finansiell utveckling och
kompetent ledning. Palab har en stark marknadsposition i samtliga
sina segment och har framgangsrikt expanderat verksamheten.
Forvdrvet dr strategiskt ratt for var fortsatta expansion i Nordisk
Bergteknik och baserat pa 2018 arsomsdttning taktar den nya
koncernen en omsdttning om ca 750 miljoner kronor; séger Thomas

Brue,VD Pegroco Invest.

— Vi har de senaste aren sett att vara verksamheter kompletterar
varandra mycket vél. Med forvdrvet blir vi snabbt en heltidckande
leverantér som kan erbjuda professionella tjanster inom hela
omradet for berghantering och grundldggning. Vi kan dessutom
gbra det pa en bredare geografisk bas dn tidigare, sdger Andreas
Christoffersson,VD fér Nordisk Bergteknik.

— Affdren gor att vi blir starkare tillsammans. Vi har en liknande
kundbas och vara uppdrag gar ofta in i varandra. Det &r vanligt
att bade grundldggning och berghantering efterfragas i samma
projekt. Nu far vi mgjlighet att tillsammans bredda var expertis
och tillgdngliggdra var kompetens till fler kunder och nya
marknadsomraden, sdger Bjérn Peterson,VD for Pélab.
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Képeskillingen f6r 100 procent av aktierna uppgar till 155—180 Mkn,
beroende pa utfallet av en tilldggskdpeskilling om maximalt 25 Mkr.
Tillaggskopeskillingen dr beroende av den finansiella utvecklingen
i Palab mellan aren 2019 och 2023. Finansiering har skett genom
att Pegroco tillskjuter kapital om 35 Mkr, sedvanliga forvdrvslan
fran bank samt att séljarna aterinvesterar en del av képeskillingen i
moderbolaget Nordisk Bergteknik.

Palab kommer att ingd i koncernen Nordisk Bergteknik som
ett heldgt dotterbolag per den | februari 2019. Efter sdljarens
aterinvestering som innebdr att de blir deldgare i Nordisk Bergteknik
AB uppgar Pegrocos dgarandel till 90,6 procent och efter eventuell

inldsen av A-aktierna till 68,8 procent.

Pegroco Idmnar kortfristigt aktiedgarlan till
portfoljbolaget Alelion Energy Systems AB (publ)
("Alelion”)
foretradesemission under varen 2019 om hogst

Alelion Energy Systems AB (publ) planerar en
I35 Mkn
Huvuddgarna i Alelion; Fouriertransform, Pegroco Invest AB samt
Sammaj, som dger 652 procent av bolaget, avser sig att teckna
sina pro rata andelar i féretrddesemissionen. Pegrocos dgarandel i

Alelion uppgar till 18,5 procent.

Alelion &r en ledande leverantdr av industriella energilagringssystem
baserade pa litiumjonteknologi. Ett batteri med litiumjon &r
energieffektivare, ldttare, har langre livslingd och bidrar dven till
en betydligt mindre miljépaverkan. Bolagets huvudsakliga marknad
ar industrifordon. For att vara vl positionerade bygger Alelion nu
Sveriges forsta storskaliga produktion av litiumjonbatterier mitt i
fordonsklustret pa Hisingen i Géteborg. Fabriken berdknas sta fardig
under forsta halvan av 2019. Pegroco har en fortsatt stark tilltro till
bade Alelions teknologi och pa Alelion som en ledande leverantér

inom detta segment.

For att sdkerstdlla  Alelions likviditetsbehov till dess att
foretradesemissionen har genomforts kommer de tre huvudédgarna
enligt ovan att ldmna ett kortfristigt aktiedgarlan om totalt 50
miljoner kronor, motsvarande sina relativa pro rata andelar.
Pegrocos andel utgdr totalt 14, Mkr Aktiedgarlanet kan komma att

konverteras till aktier i foretradesemissionen.

Flexenclosure kallar till kontrollstdmma

En f6ljd av Flexenclosures negativa resultat for 20 | 8 dratt bolaget har
forbrukat sitt aktiekapital och har uppréttat en kontrollbalansrakning.
Flexenclosure har kallat till extra bolagsstimma for att ldgga fram
kontrollbalansrdkningen samt en plan for att dterstdlla bolagets
aktiekapital. Ledning och styrelse har tillsammans med de storre
dgarna tagit fram en plan for att aterstélla aktiekapitalet och héllbar
|6nsamhet. Flexenclosure dr i dag val positionerat och har en stark
orderbok, framférallt inom eCentre men ocksd inom eSite.



VD
har ordet

Pegrocos omsattning och
lonsamhet fortsatte att vaxa aven
under det fjarde kvartalet. Flera
av vara portfoljbolag har under
aret haft en spannande utveckling
med bade stark organisk tillvaxt
och  kompletterande forvarv.
Innehavens  totala omsattning
overstiger nu 2,1 miljarder kronor.

ett over hela dret okade Pegrocokoncernens
omséttningen till 705 Mkr, en dkning med | 14 procent
jamfért med 2017, och EBITDA &kade till 54 Mkr, en

6kning med 109 procent jamfért med 2017.

Vart investeringsfokus har varit att utdka Basportfolien, bade med
tilldggsforvary till vara befintliga navbolag och med att addera
nya potentiella navbolag. Foljaktligen har vi under dret gort
kompletterande forvdrv inom Nordisk Bergteknik, Stockholms
Sparvédgar, Nordic Lift samt forvdrvat Nordic Furnaces. Inom
Nordisk Bergteknik slutférde vi i februari 2019 ocksa ett strategiskt
viktigt forvarv av Palab, ett mycket fint bolag inom grundldggning.
Nordisk  Bergtekniks
markteknik och gor gruppen till en dn mer attraktiv underleverantor

Foérvdrvet breddar erbjudande inom

till de stora infrastrukturbyggarna.

I januari 2019 tog i

Pegrocokoncernen, Nordic MRO, genom en riktad nyemission

in vtterligare ett portfoljbolag i

som finansierar bolagets spdnnande expansion, vilket &kade vart
dgande till 61 procent. Flygplansmarknaden fortsétter att vdxa och
konkurrensen mellan flygbolagen ar oférandrat hard, vilket resulterar
i ett tryck pa flygbolagen att pressa kostnader - nagot som ger goda
mojligheter for Nordic MRO att vdxa med sitt erbjudande om ett
mer kostnadseffektivt flygplansunderhall.

Pegroco konsoliderar dirmed fyra av portféljbolagen; navbolagen
Nordisk Bergteknik, Nordic Lift, Nordic Furnaces och Nordic MRO.
Varambition dr fortsatt att pa sikt konsolidera fler av portféljpolagen
in i Pegrocokoncernen. Darfor ldagger vi stor vikt vid att bolagen i
Pegrocos portfolj har en diversifiering och riskspridning mellan olika
verksamhetsomraden (se diagram pa sid 6).

Vart innehav i Flexenclosure dr en besvikelse. Bolagets kraftiga
negativa resultat paverkar Pegrocos resultat efter minoritetsandelar
negativt. Flexenclosures omsattningsdkning dr positiv, den var ett
resultat av en stark orderingdng och ett nytt ramavtal med en av
vdrldens ledande datacenteroperatérer, Equinix, fér Flexenclosures
eCentre, vilket ger flera och storre leveranser av datacenters. De
nya storre projekten har samtidigt inneburit att Flexenclosure nu tar

ytterligare steg mot en industrialisering av sin produktion.

Bolagets storsta projekt under aret, ett datacenter f6r Equinix med
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placering i Zurich, hade dock avsevart hoégre kostnader dn véntat,

vilket starkt bidrog till det negativa resultatet. Bolaget nadde inte
heller fullt ut sitt omsdttningsmal men den awvikelsen dr i huvudsak
ett resultat av forskjutningar och férseningar snarare an forlorade
order. Vi har nu initierat kraftfulla dtgarder for att vinda bolagets
utveckling.

Fortsatt god utveckling i basportféljen

Den totala omsittningen i basportfolien uppgick under 2018 till
| 474 Mk, att jgmféra med 955 Mkr under 2017 - en dkning med
54 procent. En stor del av tillvixten kommer fran viktiga férvary,
dels tillaggsforvarv i Nordisk Bergteknik och i Nordic Lift, och dels
forvarvet av Nordic Furnaces som gjordes i slutet av 2017.

Jag vill dven podngtera att vi hade en bra organisk tillvixt. Stérsta
bidraget kommer fran Nordisk Bergsteknik, var bergteknikgrupp
som uppvisar en imponerande utveckling med en organisk tillvaxt
om 45 procent jamfort med 2017. Férutsittningarna ar fortsatt
goda. Den underliggande marknaden for vdg- och jarnvdgsbygge
i Sverige och Norge dr fortsatt gynnsam och vdra bolag har en
stark position i sina respektive regioner Nar vi nu dessutom har
Pdlab inom gruppen Okar vdr konkurrenskraftighet ytterligare.
Bergteknikgruppen har nu proforma en omsittning pa cirka 750
Mkr och var ambition &r att fordubbla det inom kommande tva till
tre an

Aven Nordic Lift, vart hissbolag, vixte bra med en organisk tillvixt pa
drygt 25 procent jamfort med 2017. Forvarvet av Hissteknik | Géteborg
AB som genomfordes i juli blev ett mycket bra geografiskt och

verksamhetsmassigt komplement till vart tidigare innehav RC Hisservice.

Vi ser fortsatt att det finns manga intressanta férvarvsmojligheter
pa marknaden och vi har en stark pipeline av mdjliga forvarvsobjekt,
bade nya navbolag men framforallt tilldggsforvarv till basportfoljen.
Var ambition dr att fortsatt utveckla var basportfélj under 2019
med fokus pa tillvixt, I6nsamhet och férvarv.

Med denna portfélj och inriktning fortsitter vi att vaxa vidare mot
vara mal och ser med god tillforsikt pa 2019 for att skapa vdrde i

portféljen. . .
THOMAS BRUE,VERKSTALLANDE DIREKTOR



Om Pegroco

Verksamhet

Pegroco dr ett investeringsbolag som investerar i mindre och
medelstora féretag foretrddesvis onoterade och i Sverige. Bolaget
har ett tydligt fokus pa langsiktigt virdeskapande.

Under 2018 omsatte Pegrocos bolag i Bas- och Tillvéxtportféljerna
sammanlagt 2 127 Mkr Utdver dessa aktiva innehav omfattar

portféljen ett antal innehav ddr Pegrocos dgarandel ar mindre.

Affirsmodellen &r att generera avkastning genom att identifiera

limpliga  investeringsobjekt, forvdarva en  minoritet  eller
majoritet, skapa vdrde genom utveckling av investeringsobjektens
affirer samt att pa olika sétt realisera eller synliggdra de ddarmed
skapade vdrdena. Pegroco dr en aktiv och langsiktig dgare utan

uttalad investeringshorisont.

Pegroco investerar primdrt i bolag med svensk bas inom segmentet
mindre och medelstora bolag. Bolagets erfarenhet visar att det stora
utbudet av objekt i kombination med en mindre konkurrens om
forvarven som rader i segmentet resulterar i ldgre forvarvsmultiplan
vilket, utéver vdrdedkning fran
Pegrocos  affarsutveckling  av

bolagen, dven  mgjliggdr en

multipelexpansion vid en eventuell
avyttring  av
genomford  expansion.

bolagen  efter
Pegroco
soker framst efter verksamheter
och branscher dar det finns ett behov av, eller mojligheter till, att
genomfora storre vadrdeskapande férandringar, affarsinriktat eller

strukturellt genom konsolidering.

Omséattning helaret 2018

Per investeringskategori, totalt for innehaven

Bas
1474 Mkr

— Nordisk Bergteknik — Stockholms Sparvigar ——

i

fiellsprengning

foretag och sedan utveckla och skapa
varde genom aktivt dgande”

“# FURNACES
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Innehavens totala omsattning

2,127 MKr

|, 000+

antal anstdllda i Pegrocos |3 innehav

Pegroco dr branschoberoende men efterstravar en portfélj med
balans mellan olika verksamhetsomraden.

Ett viktigt investeringskriterium fér Pegroco dr att det finns en
entreprendriell kultur i bolaget. Pegroco fokuserar pa investeringar
ddr Bolaget kan bygga pa den kulturen och bidra till att skapa
|6dnsamhet och vérde i foretagen genom att nyttja sina medarbetares
och

operativa, industriella

“Att generera avkastning for sina dgare finansiella erfarenhet, samt sitt

starka affarsnatverk.

genom att forvarva hela eller delar av

Bolaget har kontor i Goteborg
och Stockholm. Bolagets tva
senaste och viktigaste avyttringan
Scandinavian Air Ambulance i juni
2014, och Diakrit i februari 2016,

genererade avkastningar pa 5,3x respektive 3,5x investerat kapital.

Ovriga
innehav
94 Mkr

5 T I 3
A Clrielion H

Tillvaxt
559 Mkr
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Investeringar

Pegroco efterstravar att investeringsportfoljen
har en balans mellan investeringskategorierna
Bas och Tillvaxt, dar kategori Bas skall vara den
dominerande.Vidare skall portfoljen diversifieras
over flera verksamhetsomraden. Pegroco
bedomer att den balansen over tid ger basta
avkastningen for Pegrocos aktieagare.

Pegrocos affarsverksamhet utgdrs av att bygga vdrde i innehaven
genom affarsutveckling. Utvecklingsstrategier vljs fran fall till fall
men omfattar vanligtvis effektivisering och ofta expansion genom
branschkonsoliderande strukturaffdrer. | Basportféljen har Pegroco
uttalade navinnehay, runt vilka man gor tilldggsforvary.

Bolagen inom de tva kategorierna verkar inom flertalet olika
sektorer, vilka tillsammans reducerar exponering mot enskilda

marknader och pa sa vis reducerar risk.

Basportfoljen

Pegroco investerar inom Bas framforallt i bolag med en beprévad
affirsmodell,en stark marknadsposition,isin region ellerisitt segment,
samt ett Sver tid stabilt positivt kassaflode. Pegrocos ambition dr att
Pegrocos dgarandel skall Gverstiga 50 procent. Pegroco ser gdrna
att forvarvsobjektet genererar en vasentlig del av sina intdkter fran
service och underhdll. Dessa intdkter har fordelen att de ofta bygger
pa ldngre kontrakt och ddrmed har bdttre férutsigbarhet. Vidare
dr en sadan intdktskategori ofta mindre konjunkturkdnslig. Om
underhallet &r kopplat till en levererad produkt finns potentialen
till att affirsmodellen kan omfatta intdkter &ver produktens hela
livscykel, vilket dr fallet i flera av Pegrocos portféljbolag.

Tillvaxtportfoljen

Innehaven i Tillvaxtportfdljen dr i huvudsak avsedda att bygga
vdarde genom kraftig tillvixt. Uppbyggda vérden i dessa bolag kan
sedan synliggoras eller realiseras genom en foretagsforsaljning eller
en publik notering av bolagets aktie. | kategorin Tillvaxt finns ett
flertal teknikbolag. Pegrocos investeringar i dessa dr baserade pa
att tekniken skall erbjuda kunden en stor ekonomisk berdkningsbar
nytta, den skall ha god skalbarhet, substantiella konkurrensférdelar,
samt att den gdrna skall ha en inriktning pa miljo, d.vs. bolagets

marknadspenetration skall frdimjas av en underliggande miljotrend.

" : & |

- . i - i
En borrigg frdn ett av Nordisk Bergtekniks dotterbolag. Nordisk Bergteknik dr
exempel pd ett navbolag i Basportfdlien, runt vilken Pegroco gor tilléiggsforvdrv.
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Produktion i Vara i Vistergétland av eCentre, en vdrldsledande produkt pd
den snabbvidxande marknaden for prefabricerade moduldra datacenter, hos
Flexenclosure, ett av bolagen i Pegrocos Tillvéxtportfdlj.

Tekniken skall sjdlv da bidra till en battre miljo.

Ett exempel ar Alelion, vars forséljning gynnas av en overgripande
trend mot elektrifiering av fordon och ddr bolagets energisystem
bidrar till att skifta anvdndare fran dieselmotorer och bly/syra-
batterier till de mer miljévanliga litiumjonbatterierna — och samtidigt
mojliggdr besparingar for kunden pa hundratusentals kronor per
truckenhet.

Affarsutveckling

En central strategi for att bygga vérde i bolagen i Basportfoljen ar att
etablera navbolag. | dessa navbolag gors forvary, dels tilldggsforvary
for att konsolidera en fragmenterad marknad och dels
kompletterande forvdrv i syfte att bygga ett mer konkurrenskraftigt
produkt- och tjdnsteerbjudande. Exempel pd Pegrocos navbolag
ar Nordisk Bergteknik inom berg- och markteknik och Nordic Lift
inom affirsomradet hissteknik.

Diversifierade verksamhetsomraden

En annan &vergripande strategi dr att diversifiera portfélien Gver
verksamhetsomraden med olika marknadskarakteristik. Detta syftar
till att géra portfélien mindre konjunkturkanslig.

Portfoljpolagens omsattning
Per verksamhetsinriktning, helaret 2018 (Mkr)

726
559
238
36% 27% 25% 12%

Service & IT & Berg & Kollektiv-
Underhall Teknik Markteknik trafik

Fordelningen per verksamhetsinriktning ovan exkluderar Hagabadet och Finwire



Portféljbolag i narbild:

Nordic Lift

| mitten av 2016 forvarvade Pegroco majoriteten i Varbergsbaserade RC Hisservice AB. Forvarvet
kompletterades under sommaren 2018 med Pegrocos kop av Hissteknik i Goteborg AB.Tillsammans
bildar de nu Nordic Lift AB, ett av Pegrocos nav-bolag.

om namnen indikerar fokuserar bolagen pd hissar; allt fran
installation av nya hissar till modernisering samt service
och underhdll av befintliga hissar Bolagen har ocksa
beredskapstjanst dygnet runt. Kunder dr bade det offentliga

och det privata, sasom fastighetsbolag och bostadsrattsféreningar

Pegroco attraherades av bolagens entreprendriella ledningar, av
deras historiskt stabila tillvaxt under I6nsamhet och deras starka
ledande position i sina respektive regioner. Bolagens intdkter har
en bra fordelning mellan installation av nya hissar, modernisering
av dldre och service av befintliga hissar, vilket borgar for en fortsatt
stabil I6nsam tillvdxt under &verskadlig tid.

Pegrocos bedémning var att bolagen tillsammans hade goda

forutsdttningar att bli ett av Pegrocos nav-bolag, alltsa ett bolag kring

vilket Pegroco kan goéra ytterligare kompletterande tillaggsforvary

och skapa en slagkraftig bolagsgrupp och regional ledare.

Vipassade pa att traffa bolagens grundare ochVD,RC:s Kent Carlsson
och Hisstekniks Yrjo Grund, pa ett av deras samordningsméten for
att héra deras tankar om sina respektive bolags utveckling under
2018 och om hur de ser pa Nordic Lifts framtid.

Ni vixer bdda snabbare dn den underliggande
marknaden, vad dr hemligheten?

Kent: Jag vill tro att det dr tack vare att vi gor ett bra jobb, vi gor
installationer med bra kvalitet till ratt pris. Det dr inte sa mycket
hemligt med det, utan det handlar om att vara medarbetare gor ett
mycket bra jobb.



Yij6 Grund,VD pd
Hissteknik i Géteborg

Yrjo: Jag hdller med, dessutom sa upplever jag att vara kunder
uppskattar var lokala anknytning som skiljer oss fran vara stora

multinationella konkurrenter.

Hur utvecklas marknaden? Vad mdrker ni for
trender?

Yrjo: Vi ser en marknad som fortsitter att véxa, trots allt
resonemang om bostadsmarknaden sa ser vi en stark efterfragan

pa serviceuppdrag.

Kent: Vi ser en fortsatt stark tillvéxt pa efterfragan, inte minst pa
utvalda segment sasom plattformshissar nar manniskor anpassar
sina boenden. Men det dr ocksd hard konkurrens om vissa

servicekontrakt vilket ibland pressar priserna.

Vilka skulle ni sdga dr era huvudsakliga styrkor?

Kent: Var kompetens och erfarenhet inom hissteknik dr utan
tvekan var storsta styrka. Darmed blir ocksd vdra varumdrken en
viktig konkurrensfaktor. Vi kommer déarfor behalla vara respektive

varumdrken tills vidare, dven om vi ingdr i samma koncern.

Yrjo: Som jag sa tidigare, var lokala anknytning. S& arbetar vi ocksa

med Sppna system, som vi anser dr en fordel for kunderna.
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Kent Carlsson, VD pd RC Hiss
med bas i Varberg

Kent: Dessutom &r vi nu tva enheter inom Nordic Lift. Det later
som en klyscha men man ar faktiskt aldrig for gammal for att lara
sig nagot nytt! Vi lar oss av varandra och vi kommer ocksa kunna

realisera en del kostnadssynergier.

Vad bidrar Pegroco med i Nordic Lifts utveckling?

Yrjo: En viktig del av Nordic Lifts strategi for att bygga varde &r att
gora konsoliderade och kompletterande forvarv. Pegroco dr mycket
erfarna i forvarvsprocesser och har en metodik och hantering av

processerna som gor att parterna i affirerna kdnner sig nojda.

Kent: Och det &r en forutsattning for att sedan kunna fa ut maximal
nytta fran samarbeten mellan bolagen inom gruppen.Vii Nordic Lift
kommer inte kunna genomféra denna resa utan Pegrocos aktiva

engagemang.

Vad sdger ni om era bolags utveckling under 201 8?
Mkr

eller 44 procent. Jag kan inte tolka det som annat &n att vi tar

Yrjo: Jimfort med 2017 Okade omsdttningen med |1

marknadsandelar.

Kent: Samma hdr, vi dkade omsattningen med 25 procent till 96
Mkr och ser ljust pa 2019.

Hissar frdn Nordic Lift installerade pd Gina
Tricots huvudkontor i Bords
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Pegrocos portfoljbolag, oversikt

. Pegrocos dgarandel, direkt och Investerings-

Bolag Verksamhetsomrade indirekt, 2018-12-31 tidpunkt
Basportfolj

Nordisk Bergteknik' Entreprenad, markteknik 93,4 % 2016

Nordic Lift? Fastighet & service 90,1 % 2016

Mechanum Fordonsservice 354 % 2016

Stockholms Sparvagar Kollektivtransport 76,6 % 2015

Nordic MRO Flygplansunderhall 61,0 % 2009

Nordic Furnaces Verkstadsindustri 90,1 % 2017
Tillvaxtportfolj

Flexenclosure? [T-infrastruktur, hybridenergi 48,3 % 2006

Alelion Energilagringssystem 18,5 % 2006

Mantex Biomassaindustri, matteknik 339 % 2016
Ovriga innehav

Hagabadet Halsa & Friskvard 20,0 % 2013

FinWire Media 199 % 2014

| Pegrocos innehav i Nordisk Bergteknik bestar delvis av A-aktier: | aktiedgaravtal finns angivet att styrelsen i Nordisk Bergteknik, efter 202 1-05-01, kan besluta om inl6sen av A-aktier:Vid ett sadant

beslut skulle Pegrocos dgarandel av roster minska till 64,0 procent.

2 Agaren till Gvriga 9,9 procent av bolaget innehar en option att tidigast 2020 av Pegroco forvarva ytterligare 10,1 procent av bolaget. Det finns dven utstillda teckningsoptioner som kan medfora
att Pegrocos innehav reduceras genom utspadning.Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna skulle Bolagets innehav reduceras till cirka 87,5 procent. De f.d. dgarna i Hissteknik G&teborg AB har en

konvertibel med rtt att konvertera till aktier motsvarande en dgarandel om 10% av bolaget.

3 Det finns utstdllda warrants och optioner som vid fullt utnyttjande och full utspadning minskar Pegrocos dgarandel till 41,3 procent.

Portféljbolag, utveckling under perioden

Basportfoljen

Nordisk Bergteknik AB

Beskrivning

Nordisk Bergteknik dr Pegrocos nav-bolag inom bergteknik och
omfattar Norrbottens Bergteknik AB, Vestfold Fjellboring AS, Norsk
Fiellsprengning AS,samt under20 | 8 férvarvade Songdalen Fiellsprenging
AS och Fjellsprenger AS. Bolagen utfér bergarbeten sasom borrning,
sprangning och bergfdrstarkning, Tillsammans dr man Nordens storsta
oberoende aktor inom bergteknik med totalt ca 150 anstéllda och
med en marknadsledande position i norra Sverige och i stora delar av
Norge. Bland de stérre kunderna aterfinns entreprenadbolag sasom
PEAB, Skanska och Veidekke. Bolagets langsiktiga mal &r att bli Nordens
ledande oberoende bolag inom markteknik.

Kommentarer periodens resultat

Nordisk Bergteknik omsatte 510 Mkr under 2018 med ett EBITDA
pa 585 Mkr Jamfort med 2017 okade omsittningen med |15
procent och EBITDA-marginalen med 0,4 procentenheter Den
goda tillvaxten dr hanforlig dels till forvdarven av Songdalen A/S
och Fjellsprenger A/S och dels till en stark organisk tillvaxt pa 45
procent, exklusive foriandringar i valutakurser. Aven under 2019
bedéms marknaden f6r Nordisk Bergtekniks tjdnster vara god, saval

i Sverige som Norge.

Forvarvet av Palab den | februari 2019 ger Nordisk Bergteknik
proforma ett ytterligare bidrag till koncernen pa 224 Mkr i
omsittning och 46 Mkr i EBITDA (siffror enligt K3, e konsoliderade
enligt IFRS). Proforma efter Palabaffiren omsdtter Nordisk
Bergteknik salunda cirka 750 Mkn

C/T997
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Helaret Helaret
Resultatrakning 2018 2017
Omséttning 510 004 236 823
Tillvéxt 115,4%
EBITDA 58 461 26 330
Marginal (procent) 11,5% 11,1%
EBIT 22 802 6076
Marginal (procent) 4,5% 2,6%
EBT 13283 2418
Marginal (procent) 2,6% 1,0%
Balansrakning 2018-12-31 2017-12-31
Anldggningstillgangar 242 638 194 276
Omséttningstillgangar 162 497 90 205
Likvida medel och kortfristiga placeringar 9 165 12950
Totala tillgangar 414 300 297 431
Eget kapital” 95 544 83 956
Langfristiga skulder 214 040 134 460
Kortfristiga skulder 104715 79015
Totalt Eget kapital och skulder 414 300 297 431

*inkluderar efterstdllda aktiedgarlan



Nordic Lift
Beskrivning

Nordic Lift dr Pegrocos nav-bolag inom hissteknik som har sin
verksamhet i det Varbergsbaserade bolaget RC Hisservice AB och
i det i juli 2018 nyforvdrvade Hissteknik i Géteborg AB. Bolagen
erbjuder heltickande I6sningar for alla typer av hissar: Bolagens
tre affirsomrdden &r: leverans och installation av nya hissar;
modernisering av dldre; samt underhdll och dygnet runt jourservice
pa befintliga hissar Kunder &r savél offentliga myndigheter som privata
fastighets- och byggforetag. Bolagen ar tillsammans, med sammanlagt
ett 60-tal medarbetare, den ledande oberoende aktéren iVastsverige.
Bolagen har kontor eller filialer i Goteborg, Varberg, Alingsas, Bords
och Halmstad. Malbilden f6r Nordic Lift &r att inom en tredrsperiod
har dubblat i omséttning genom att expandera i nuvarande och
omgivande regioner, bade genom organisk tillvixt och genom férvarv.

Kommentarer periodens resultat

Hissteknik i G&teborg AB férvarvades den 3 juli 2018, och konsolideras
bade i Nordic Lift AB, tillsammans med RC Hisservice AB, samt i
Pegrocokoncernen. Totalt omsatte Nordic Lift 135 Mkr under 2018,
proforma, inklusive Hissteknik, med ett EBITDA pa 12,2 Mkr Jamfort
med helaret 2017 vaxte RC Hisservice AB organiskt med 25 procent,
framforalit tack vare en framgangar inom nyinstallationer. Inklusive
forvarvet av Hissteknik var Nordic Lifts tillvéxt 75 procent, och EBITDA
8,7 Mkr béttre, jdamfort med 2017.

RC Hiss och Hissteknik kompletterar varandra val och starker Nordic
Lifts stdlining i Véstsverige. Nordic Lift har en stark finansiell stalining,
med utrymme f6r ytterligare forvary av kompletterande hissforetag.
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Helaret Helaret
Resultatrikning 2018 2017
Omsittning 118977 77 102
Tillvéxt 54,3%
EBITDA 6826 3452
Marginal (procent) 57% 4,5%
EBIT 6617 3199
Marginal (procent) 5,6% 4,1%
EBT 7 340 4007
Marginal (procent) 6,2% 52%
Balansrakning 2018-12-31 2017-12-31
Anldggningstillgangar 34 183 12 269
Omséttningstillgangar 38515 18 674
Likvida medel och kortfristiga placeringar 22 601 12933
Totala tillgangar 95298 43 876
Eget kapital 15 154 15 100
Langfristiga skulder 22 627 9 744
Kortfristiga skulder 57518 19032
Totalt Eget kapital och skulder 95298 43 876

Helaret Helaret
Resultatrakning 2018 2017
Omséttning 329 975 319416
Tillvéixt 33%
EBITDA 3232 -14 000
Marginal (procent) 1,0% -4,4%
EBIT -7 802 -23 888
Marginal (procent) -2,4% -7,5%
EBT -10538 -26 156
Marginal (procent) -3,2% -8,2%
Balansrakning 2018-12-31 2017-12-31
Anldggningstillgangar 66 129 69 503
Omséttningstillgangar 55 896 48 158

Likvida medel och kortfristiga placeringar 397 363

Totala tillgangar 122 422 118 024
Eget kapital 5227 12519
Langfristiga skulder 41 126 28 309
Kortfristiga skulder 76 069 77 196
Totalt Eget kapital och skulder 122 422 118 024

Mechanum Sverige AB

Beskrivning

Mechanum &r en auktoriserad bilverkstadskedja som utfor service,
reparationer och garantiarbeten pa de ledande bilmérkena i
Sverige: Volkswagen, Audi, Skoda, Saab, Opel, Volvo, Ford, BMW
och Mercedes. Mechanum &r dirmed auktoriserat fér over 65
procent av den svenska bilparken. Bolagets affdrsidé ar att leverera
samma hdga tekniska kvalitet som madrkesverkstdderna men med
bdttre service, lagre pris och hogre kundndjdhet. Bolaget har for
ndrvarande sju anldggningar, fem i Géteborg och tva i Malmé med
sammanlagt 245 medarbetare. Kundbasen ar stor med &ver 55 000

besdkare per ar

Kommentarer periodens resultat

Mechanums omséttning f6r 2018 dkade med 3 procent till 330 Mk,
jamfort med 319 Mkr under 2017. EBITDA for 2018 forbattrades
med 17,2 Mkr jamfort med 2017 som ett resultat av de effektivitets-
och produktivitetshéjande dtgiarder som bolaget [6pande genomfor,
Bolaget tyngdes nagot av ett simre resultat under fjarde kvartalet,
vilket framforallt férklaras av sdmre intdkter pa grund av fler
helgdagar i december.



AB Stockholms Sparvagar

Beskrivning

Bolaget bildades 1987 av Stiftelsen Svenska Sparvdgssllskapet.
Pa uppdrag av Storstockholms Lokaltrafik ansvarar bolaget sedan
991 fér Djurgdrdslinjen och sedan 2014 for linjerna 21 och 7
med en kontraktstid pa 8 + 4 ar | september 2018 forvarvade
bolaget en majoritet i Infraservice Group Scandinavian AB, en
fristdende entreprendr inom nybyggnation och underhdll av
jarn- och sparvdg. Infraservice inriktning kompletterar Stockholms
Sparvégars kompetens inom drift av sparbunden trafik. Malbilden dr
att gruppen under en tidsperiod pa 5-7 ar skall byggas till att bli en
ledande oberoende aktor inom svensk kollektivtrafik och underhall,
med tyngdpunkt pa sparvag.

Kommentarer periodens resultat

Under 2018 omsatte Stockholms Sparvdgarkoncernen 238
Mkr, med ett EBITDA pi -39 Mkn Okningen fran 170 Mkr &r
framforallt hanforlig till forvdrvet Infraservice som bidrog med
46 Mkr i omsdttning under Q4. Stockholms Sparvégar vixte dven
organiskt under dret med 22 Mkr. Okningen &r primért hanforlig
till forldngningen av Djurgardsbanan vid Sergels Torg. Férldngningen
har mottagits vél av resendrerna som okat vasentligt i antal.
Resultatet i koncernen for helaret blev simre dn vantat. Stockholms
Sparvégar hade en svag utveckling under forsta halvaret med hoga
personalkostnader och extrakostnader for snérojning. Dérutdver
hade Infraservice ett fidrde kvartal med fordyringar i flera projekt,
vilket belastade EBITDA for koncernen under fjdrde kvartalet med
-3,4 Mkn.
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Helaret Helaret
Resultatrakning 2018 2017
Omsittning 238200 170299
Tillvéixt 39,9%
EBITDA -3933 6997
Marginal (procent) -1,7% 4,1%
EBIT -6411 4943
Marginal (procent) -2,7% 2,9%
EBT -6 057 5869
Marginal (procent) -2,5% 3,4%
Balansrikning 2018-12-31 2017-12-31
Anldggningstillgangar 27 823 14707
Omséttningstillgangar 33619 14662
Likvida medel och kortfristiga placeringar 13826 30 147
Totala tillgangar 75 268 595I6
Eget kapital 35 340 35839
Langfristiga skulder 3609 220
Kortfristiga skulder 36 319 23 457
Totalt Eget kapital och skulder 75 268 59516

Helaret Helaret
Resultatrakning 2018 2017
Omsittning 127 151 104 438
Tillvaxt 21,7%
EBITDA -10 641 -105
Marginal (procent) -8,4% -0,1%
EBIT -13 680 =729
Marginal (procent) -10,8% -0,7%
EBT -16757 -2
Marginal (procent) -13,2% -1L1%
Balansrakning 2018-12-31 2017-12-31*
Anldggningstillgangar 17 565 13402
Omsittningstillgdngar 35377 34981
Likvida medel och kortfristiga placeringar | 0l6 1259
Totala tillgangar 53 958 49 642
Eget kapital 30985 12233
Langfristiga skulder 5670 15047
Kortfristiga skulder 17 303 22 362
Totalt Eget kapital och skulder 53958 49 642

*Ej konsoliderade siffror per Q4 2017

Nordic MRO AB

Beskrivning

Nordic MRO skapades 2016 nér Pegroco fusionerade Priority Aero
Maintenance  med konkurrenten Got2echnics. Bolaget erbjuder
flygplansunderhall, saval lattare dagligt som utfors pa planet vid gaten
mellan flygningar som tungt som utfors i hangar Genom dotterbolaget
Air Hudik erbjuds ett komplett utbud av besiktningstjanster. Man har en
stark kundbas i bolag som SAS, City Jet,Volotea, samt forsvarsalliansen
NATO (6vervakningsflyg baserat i Venedig). Bolaget har huvudkontor
med hangar pa Arlanda samt baser med hangar i Géteborg, Képenhamn,
Oslo och Malmé. Fér kunders rdkning har man baser i Reykjavik, Tallinn,
Venedig, Verona, Genua och Palermo, samt fran i oktober 2018, pa
uppdrag av Nordavia, tre baser i Ryssland. Féretagets ambition ar att

vara Nordens ledande oberoende leverantér av flygplansunderhall.

Kommentarer periodens resultat

Under 2018 véxte omséttningen f6r Nordic MRO med 22% jamfort
med 2017, fran 104 Mkr till 127 Mkr genom expansionen pa Kastrup
(K&penhamn), i ttalien och etableringen i Ryssland. EBITDA férsamrades
fran -0,1 Mkr 2017 till -10,6 Mkr: Resultatet omfattar extraordindra
kostnader pa 44 Mkr under Q4, varav 20 Mkr dr hdnforliga till
uppstarten i Kdpenhamn och 2,4 Mkr till Primeras konkurs. For att
forbattra Ionsamheten har en atgardsplan som minskar kostnaderna

med |2 Mkr pd drsbasis tagits fram och borjat genomforas.

Nordic MRO dr sedan den 27 december 2018 en del av
Pegrocokoncernen, efter att Pegroco Skat sitt dgande i samband med

en nyemission i bolaget.



Nordic Furnaces AB

Beskrivning

Nordic Furnaces erbjuder industriugnar for nybyggnation samt
moderniseringar och underhdll av befintliga ugnar Bolaget ar
specialister pa ugnar for industriell virmebehandling av jarn, stal,
aluminium, zink och andra metaller Nordic Furnaces har egen
utveckling av ugnsteknologi och egen produktion av  ugnar
och nyckelkomponenter. Man utfor underhdll, service pa, och
moderniseringar av, bade egna ugnar och ugnar av andra fabrikat.
Bolaget har en lang historik under sitt tidigare varumérke Sarlin och
beddms i dag ha en ledande position i Norden med en stor bas pd
cirka 450 ugnar i drift hos kunder i Sverige. Bland kunderna finns
stora industribolag som till exempel Volvo, SKF, Atlas Copco, SSAB
och Sandvik. Bolagets sdte och produktion dr i Vdsteras och bolaget

har dven en filial i Goteborg.

Kommentarer periodens resultat

Nordic Furnaces omsatte 72 Mkr under 2018 med ett EBITDA pa
0,4 Mkr. Eftersom forvérvet av Nordic Furnaces genomfordes via
en inkromsaffar i december 2017 finns inga exakta jamforelsesiffror
Dock kan konstateras att bade omsattning och resultat visade pa

en vasentlig forbattring jamfort med bolaget presterat historiskt.
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Helaret

Resultatrakning 2018
Omsittning 72 157

Tillvdxt

EBITDA 432
Marginal (procent) 0,6%
EBIT 207
Marginal (procent) 03%
EBT 126
Marginal (procent) 0,2%
Balansrakning 2018-12-31
Anldggningstillgangar I 175
Omséttningstillgangar 19 037
Likvida medel och kortfristiga placeringar | 828
Totala tillgangar 22 040
Eget kapital 8226
Langfristiga skulder 0
Kortfristiga skulder 13814
Totalt Eget kapital och skulder 22 040

Industriugn frén Nordic Furnaces
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Flexenclosure AB

Beskrivning

Flexenclosure har tva affirsomraden, bada med virldsledande
produkter: eCentre &r prefabricerade moduldra datahallar
Kunder ar datacenteroperatérer och leverantérer av molntjanster
som med eCentre snabbare kan etablera eller expandera sin
serverkapacitet. eSite dr intelligenta kraft- och reglersystem fér sol-
eller hybrid-kraftsgenerering. Kunder dr mobilmastbolag som med
eSite kan expandera sina ndtverk av basstationer i omraden med
daligt eller obefintligt elndt, men dven som besparing av diesel och

servicekostnader fér mobilmastbolagen.

Marknaden for Flexenclosures produkter dr under snabb tillvéxt.
Marknaden for eSites dr framforallt i Afrika och Asien med en
potential att uppfora >1 miljon sajter.

Den totala marknaden for uppférande av data center berdknas
2023 uppga till 28 miljarder USD. Marknadssegmentet som eCentre
ar inriktat pa, edge och co-location data centre, varderades 2017
till 17 miljarder USD och véntas ha en arlig tillvixt pa cirka 23
procent. Inom marknadssegmentet for modulbaserade datacenter

ar eCentre den storsta oberoende aktoren i vérlden.

Exempel pa kunder dr Equinix, Millicom, Virtutel, Airtel, Apollo
Towers, IHS Towers, Vodacom, Next-DC och Centurylink.
Flexenclosure har hittills driftsatt 50 eCentre och éver 3 000 eSite
i 29 lander pa 5 kontinenter:

Kommentarer periodens resultat

Under 2018 6kade omsittningen med 125% i Flexenclosure, fran
163 Mkr till 367 Mkr, varav eCentre star fér 350 Mkr och eSite for
|7 Mkr. EBITDA-resultatet var - 139 Mkr, jgamfort med -75 Mkr under
2017. eCentre star for -81 Mkr av EBITDA resultatet medan eSite
star for -28 MkrVidare har reservationer gjorts for ytterligare 30 Mkr
avseende eCentre och omstrukturering av bolaget. Utvecklingen var
ett resultat av en stark orderingdng och ett nytt ramavtal med ett
av varldens ledande hostingbolag Equinix for Flexenclosures eCenter
del, vilket ger flera stdrre leveranser av Data Centers.

De nya storre projekten har samtidigt inneburit att Flexenclosure nu
tar ytterligare steg mot en industrialisering av sin produktion. Arets
storsta projekt i Zurich har tyvdrr lett till stora utmaningar i form
av betydligt hogre kostnader for anldggningsarbeten pa plats och
underentreprenader i Zirich, dessutom har projektet visat sig mer
komplext dn vantat. Jamfort med den prognos som kommunicerats

for heldret ar utfallet en besvikelse.

Det negativa resultatet ar till stor del isolerat till projektet i Zurich

och innehdller ytterligare reservationer for forluster i projektet.

For att vanda den negativa utvecklingen i Flexenclosure har nu
styrelsen tagit ett antal initiativ, exempel pa nagra ar:
 Kostnadsreduktionsprogram for hela bolaget, OPEX pa

eCenter ska minskas med 17,0 Mkr. eSite ska minska med 19,6
Mkr. Totalt 36,6 Mkr.

* Separation av eCenter och eSite i tvd bolag, ska drivas separat
for maximal fokus pa respektive enhet.
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Helaret Helaret
Resultatrakning 2018 2017
Omsittning 367 178 162 651
Tillvéixt 125,7%
EBITDA -138 849 -74 613
Marginal (procent) -37,8% -45,9%
EBIT -156 467 -79 322
Marginal (procent) -42,6% -48,8%
EBT -168 471 -112182
Marginal (procent) -45,9% -69,0%
Balansrikning 2018-12-31 2017-12-31
Anldggningstillgangar 114 536 78 347
Omséttningstillgangar 363 741 183713
Likvida medel och kortfristiga placeringar 2 140 2317
Totala tillgangar 480418 264 377
Eget kapital -91 876 31180
Langfristiga skulder 100 338 101 908
Kortfristiga skulder 471 956 131289
Totalt Eget kapital och skulder 480 418 264 377

* Effektivitetsprogram for att uppna hdgsta mojliga rationella
niva i produktionen, vilket framférallt kommer forbéttra
marginalerna och minska kapitalbindningen.

* 21 Mkr i kostnadsbesparingar for inkop dr identifierade och
under genomfdrande. Full effekt forvantas fran 2020.

Fran Pegrocos perspektiv dr det hogsta prioritet att vdnda bolagets
resultatutveckling under 2019 och att visa positivt EBITDA resultat
for aret. For 2019 och 2020 finns idag en visibilitet i bolagets

utveckling genom en betydligt stérre orderbok jamfort med tidigare.

Alelion Energy Systems AB

Alelion utvecklar och sdljer den nya generationens energi- och
kostnadseffektivare och miljévénligare batterisystem baserade
pa litiumjonteknik. Bolagets kdrnkompetens dr kundanpassning
och styrning av batterisystem. Marknadsfokus dr pa industriella
fordon. Malkunder dr bolag med flottor av industritruckar for
lager och distributionscentraler. Jamfért med blysyrabatterier
ger Alelions litiumjonldsning vasentliga férdelar. Kunder ar bla.
Toyota och Jungheinrich, vérldens storsta respektive tredje storsta

truckleverantorer.

De senaste dren har intresset for elektrifiering och hallbara
energildsningar Okat dramatiskt. For att komplettera sitt erbjudande
forvarvade Alelion darfor under 2018 Caterva GmbH, ett tyskt
bolag som specialiserat sig pa teknologi for optimering av lokal
energilagring.

Bolagets nettoomsattning under heldret 2018 uppgick till 185 Mkr
(137) och EBITDA till -21 Mkr (-22 Mkr).



Mantex AB

Mantex utvecklar produkter med patenterad rontgenteknik for att snabbt,
precist och berdringsfritt méata och analysera biomassa i industrin med mal
att etablera tekniken som en global standard. Initiala malapplikationer &@r
pappersmassa- och bioenergitillverkning, tva globala branscher vars tillvaxt
drivs av att motverka klimatproblematiken genom att anvanda miljévanligt
ramaterial i forpackningar; Kidder mm.samt skapa miljévanlig energi. Mantex
miétteknik mdjliggdr for massabruk och bioenergikraftverk att optimera sin
processtyrning genom snabb kvalitetskontroll, stabilare tillverkningsprocess,
forbattrad produktkvalitet och stora kostnadsbesparingar

I juni 2018 startade Mantex och Andritz, en global ledande leverantér av
anldggningar och tjdnster till papper och massaindustrin, ett gemensamt
samriskbolag for forsdlningen av Mantex Flow Scanner for pappers-
och massaindustrin. Avtalet flides av en bestillning fran Andritz pa en
FlowScannertill ett varde av 5,5 Mkr Sedan starten har Andritz Technologies
AB (samriskbolaget) fatt in ytterligare tva order pa FlowScanner:

Mantex fokus dr nu pa sin Biofuel Analyzer f&r bioenergimarknaden med
pagaende utvdrderings och samarbetsprojekt med kunder i bla. Sverige,
Norge och USA. Ett flertal stora kunder i Kina, vérldens stdrsta enskilda
bioenergimarknad framat, vill redan 2019 starta pilotprojekt med Mantex
Biofuel Analyzer pa flera av sina referensanldggningar Mantex sdljer Biofuel
Analyzer som en mattjanst. Tjansteforsdljning underldttar fr kunderna
genom minskat ansvar och storre flexibilitet. For Mantex ger affdrsmodellen
en kontinuerlig inkomststrdm med potential till god I6nsamhet. | samband
med fokuseringen pa bioenergimarknaden sa har Mantex anpassat sin
kostnadsmassa med bland annat minskad och omférdelad personalstyrka
viket gvit effekt redan under andra halvaret 2018. Bolaget gorde i
november 2018 en féretrddesemission som tillfidrde 29,8 Mk, framfSrallt
avsett att finansiera typgodkannandet av Biofuel Analyzer:

Mantex aktie dr noterad pa Nasdag First North. Bolagets
nettoomsattning under helaret 2018 uppgick till 7 Mkr (9 Mkr) och
EBITDA till -27 Mkr (-27 Mkr).
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Ovriga innehav
Hagabadet AB

Hagabadet driver spa- och trdningsanldggningar i Go&teborg i
premiumsegmentet. Badets kulturskyddade lokaler i Goteborg
erbjuder ett flertal pooler, styrketrdning, G&teborgs storsta utbud
av yogakurser, samt en restaurang. Bolaget driver dven Hagabadet
Alvstranden i Sannegarden i Géteborg och en i april 2018 &ppnad
tredje anldggning, Hagabadet Drottningtorget pa Hotel Radisson i
centrala Goteborg.

Hagabadsgruppen har idag knappt 5 000 medlemmar med ndrmare
| 000 besdkare per dag. Bolagets ambition &r att fortsitta med
en kontrollerad expansion inom hélsa och trdningsmarknadens

premiumsegment.

Hagabadet vixte med |2 procent under 2018 jamfort med 2017,
fran 76 Mkr till 85 Mkr. EBITDA &kade med 0,2 Mkr, fran 9,6 Mkr
till 9,8 Mkr: Pegroco erhdll utdelning om |,35 Mkr. Under aret har
Hagabadet startat en ny anldggning i centrala Goteborg, vilket ar
den huvudsakliga anledningen till tillvéxten under aret. Uppstarten
har dock belastat resultatet med 3 Mkr i extra kostnader under
2018.

Finwire AB

Finwire dr en finansiell nyhetsbyrd med fokus pa bevakning
av de snabbvixande segmenten smabolag och sociala medier
Nyhetsflodet pa Twitter och bloggar har vaxt explosionsartat de
senaste aren och FinWire erbjuder en tjdnst ddr bolagets redaktorer
gor ett urval at personer som arbetar i finanssektorn. Exempel pa
kunder dr Nordea, Dagens Industri och Nordnet. Bolaget fortsitter
att utvecklas med I6nsamhet. Under perioden har en etablering i
Danmark pabérjats. Bolagets omsattning under 2018 uppgick till 9,6
Mkr (7,0) och EBITDA till -0,4 Mkr (0,2 Mkr).

“Agget” med viggmdlningar fran 1909 pd Hagabadet i Géteborg
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Substansvarde Moderbolaget

Berakning av substansvarde per 31
december, 2018

Substansvdrdet dr berdknat genom en separat vérdering av aktierna
i respektive portfoljbolag. Genom att vérdera aktierna i respektive
nettoskuld |
Nettoskulden omfattar bland annat férvarvslan till Holdingbolagen,

portféljpolag inkluderas bolagens vdrderingen.
skuldsdttningen i respektive portféljpolag samt i férekommande
fall lan fran Pegroco. Vérdet pa Pegrocos andel av aktierna i
respektive bolag reflekterar inte det kapital som dr exponerat mot
respektive portfoljbolag, da Pegroco har lanat ut pengar till flera av
portféljbolagen. Sadan utlaning sker pa marknadsmdssiga villkor och

genererar ranteintakter till Pegroco.

Grundlaggande principer

Pegroco efterstrdavar att substansvardeskursen reflekterar det
langsiktiga véardet och vadrdeutvecklingen i portféljbolagen. Malet
dr att de vdrderingsmultiplar som anvdnds dr stabila over tid.
Multiplarna revideras kvartalsvis.

Metodik

Varje portfoljpolag vdrderas i storsta mojliga man efter

liknande bolag. Vdrderingen sker med utgangspunkt fran publika

marknadsvdrderingar av liknande noterade bolag samt kinda
transaktionsmultiplar vid &verlatelser av liknande onoterade bolag.
| de fall en extern transaktion med ett portfdljbolags aktier skett
som omfattat mer dn |0 procent av aktierna kan den transaktionen
anvdndas for vardering av portféljbolaget i maximalt 24 manader.
For vdrdering av Pegrocos noterade innehav anvdnds volymvdgd
genomsnittskurs under den senaste manaden fére utgdngen av

respektive kvartal.

Val av multiplar
Val av multiplar sker med utgangspunkt fran det urval av publika

multiplar och transaktionsmultiplar som finns att tillga.

Justeringar i portféljbolagens resultat

| de fall bolagen har stérre engangsposter kopplade till exempelvis
forvary, etableringskostnader eller andra investeringar, som inte
behdvs for att upprétthalla den ordinarie affarsvolymen, ska resultat
och EBITDA justeras. Justeringar pro forma ska dven goéras i

samband med foérvarv.

Applicerade multiplar
Varde Pegrocos
Bolag Applicerad metod EV/Sales EV/EBITDA  Agarandel andel (Mkr)
Basportfolj

Mechanum Publika multiplar 35,4% 36,6

Nordic Lift Publika multiplar 90,1% 743

Nordic MRO Publika multiplar 61,0% 40,5

Nordisk Bergteknik* Publika multiplar 92,3% 201,8

Stockholms Sparvagar Publika multiplar 76,6% 101,8

Totalt Basportfolj 0.4x - 0.7x 6.0x-10.0x 455,0
Tillvaxtbolag

Alelion Borsvérde 18,5% 81,6

Flexenclosure DCF 48,3% 203,6

Mantex Borsvarde 33,9% 12,6

Totalt Tillvaxtportfolj Volymvigd genomsnittskurs en manad 307,8
Ovriga bolag

Hagabadet (dgarandel 20%), Nordic Furnaces (90%), Finwire (20%), 24Media Group (10%), Scandinavian Enviro

Systems (4%) samt 6vriga mindre innehav.

Totalt Ovriga bolag 58,5
Totalt 821,3
Substansvarde stamaktier Pegroco

Bokfért varde eget kapital 6923

Overvirde eget kapital 492,5

Justering preferensaktier ur eget kapital -160,0
Substansvérde eget kapital, stamaktier | 024,8
Antal stamaktier 41 423 408
Antal preferensaktier | 600 000
Substansvarde per stamaktie (SEK) 24,74
Substansvirde per totalt antal utestaende aktier, inklusive preferensaktie (SEK) 27,54

*Pegrocos innehav i Nordisk Bergteknik bestar delvis av A-aktier: | aktiedgaravtal finns angivet att styrelsen i Nordisk Bergteknik, efter 2021-05-01, kan besluta om inlésen av A-aktier:Vid ett sadant beslut
skulle Pegrocos andel av kapitalet minska till 68,0 procent som saledes 4r den &garandel som anvands vid berdkningen av vardet pa Pegrocos innehav.
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Finansiell information

Omsittning

Under perioden januari till december 2018 uppgick omsittningen
for Koncernen till 7054 Mkr (329,4 Mkr), vilket motsvarar en
okning med |14 procent. Den storsta delen av Gkningen dr
hanforlig till Nordisk Bergteknik, som okade omsattningen med
273,2 Mkr jamfért med samma period foregaende ar. Ovrig Skning
ar relaterad till Nordic Furnaces AB om 72,2 Mkr och Nordic Lift-

koncernen om 57,8 Mkr.

Okningen i Nordisk Bergteknik 4r dels hanforlig till forvirven av
Vestfold Fjellboring AS och Norsk Fjellsprengning AS i slutet av
Q2 2017, samt Songdalen Fjellsprenging AS och Fjellsprenger AS
i bérjan av 2018, som har bidragit med 1189 Mkr Den storsta
delen av omsattningsokningen dr relaterad till organisk tillvaxt, totalt
154,3 Mkn.

Nordic Lift hade under perioden en omsdttningsékning med 43,5
Mkr jamfort med 2017, Férvarvet Hissteknik i Géteborg AB bidrog
med 24,1 Mkr och organisk tillvaxt om 25 procent i RC Hisservice
AB med 19,4 Mkr.

Vid periodens slut ingick féljande rorelsedrivande bolag i
koncernen: Norrbottens Bergteknik AB, Vestfold Fjellboring AS,
Norsk Fjellsprengning AS, Songdalen Fjellsprenging AS, Fjellsprenger
AS, RC Hisservice AB, Hissteknik i Géteborg AB, Nordic Furnaces
AB samt Moderbolaget. Efter att ha erhdllit aktiekontroll som den
foljd av nyemissionen i Nordic MRO Holding AB den 27 december
2018, sa ingar dven detta bolag och dess dotterbolag i koncernen
vid arsskiftet. Dessa bolag har dock inte paverkat Pegroco Invest-
koncernens resultatrakning for 2018.

Resultat

Rorelseresultatet for Koncernen 2018, fére avskrivningar och
resultat fran intressebolag, uppgick till 54,0 Mkr (25,8 Mkr), Skningen
ar framforallt hanforlig till resultatforbattringar i Nordisk Bergteknik
och Nordic Lift. Resultatet efter skatt f6r perioden uppgick till -91,5
Mkr (-23,3 Mkr).Totalt paverkades resultatet med -86,2 Mkr (-52,2
Mkr) fran andel av resultat i intressebolag, varav huvuddelen hérleds
till Flexenclosure och Mantex. Avskrivningar uppgar till -36,2 Mkr
(-20,5 Mkr).Av avskrivningarna avser -35,7 Mkr (-20,3 Mkr) Nordisk
Bergteknik-koncernen.

Investeringar, forvarv och avyttringar

Under fjarde kvartalet har Pegroco gjort en tilldggsinvestering i
Mantex i samband med deras foretradesemission i november, om
10,9 Mkr Vidare har Pegroco dven gjort en tilliggsinvestering i
Nordic MRO Holding AB 15,0 Mkr; i samband med nyemission,
dar 9,0 Mkr var nyinvestering och 6,0 Mkr avsdg konvertering
av konvertibler till aktier | dotterforetagen, primdrt i Nordisk
Bergteknik-bolagen, har investeringar om 26,3 Mkr gjorts i maskiner
och inventarier.

Finansiell stillning och likviditet

Bolagets finansiella stdllning dr fortsatt god. Soliditeten har &kat

marginellt under kvartalet och uppgar till 96,7 procent (956
procent) i Moderbolaget. | Koncernen uppgar soliditeten till 54,2
procent (57,2 procent) vid periodens slut. De likvida medlen
uppgick till 185,8 Mkr (56,2 Mkr) i Moderbolaget och 221,2 Mkr
(76,8 Mkr) i Koncernen. Likviditeten har starkts jgamfort foregaende
ar som en foljd av nyemissionen i juli 2018 om cirka 275 Mkr fére
emissionskostnader. Under kvartalet minskade likviditeten med 57, |
Mkr i Koncernen och 63,3 Mkr i Moderbolaget, framst som en foljd
av tilldggsinvesteringar i och 1an till portféljbolagen.

Bolagets aktier och egna kapitalet

Pegroco Invest AB hade vid periodens utgang 4| 423 408 utestaende
stamaktier och | 600 000 preferensaktier. Preferensaktien &r
listad pa Nasdag First North Premier Stockholm. Eget kapital vid
periodens utgang uppgick till 701,8 Mkr (477,1 Mkr) i Moderbolaget
och i Koncernen till 549,9 Mkr (39 1,9 Mkr).Teckningsoptioner finns
utstéllda om totalt | 500 000 stycken i tre olika optionsprogram
till anstdllda.

Utdelning

Arsstimman den 18 2018

preferensaktieutdelningen om 9,50 kr per preferensaktie skall delas

april beslutade  att
ut.Varje preferensaktie ger enligt bolagsordningen foretradesritt till
9,50 kr i arlig utdelning som delas ut per kvartal, tvd 4 2,40 kr och
tva 4 2,35 kr Nastkommande utbetalning sker med avstdmningsdag
den 29 mars 2019 och berdknas att utbetalas genom Euroclear den
3 april 2019 (2,40 kronor).

Resultatdisposition
Forslag till disposition av bolagets vinst:

Till arsstimmans forfogande star:

Balanserad forlust 39 682816
Overkursfond 671 412754
Avrets resultat 32975 035
Summa 678 120 535
Styrelsen foreslar att:

till aktiedgare utdelas -15200 000
i ny rakning dverfores 693320 535
Summa 678 120 535

Forslag till beslut om vinstutdelning

Styrelsen foreslar att utdelning ldmnas med 5 200 000,00 kr
i utdelning till dgarna av preferensaktier; motsvarande 9,50 kr
per preferensaktie, och att ingen utdelning ldmnas till dgarna av
stamaktier.

Styrelsen anser att den foreslagna vinstutdelningen dr forsvarlig
med hansyn till de krav som verksamhetens art, omfattning och
risker stéller pa storleken av det egna kapitalet samt bolagets

konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.

Yttrandet ska ses mot bakgrund av den information som framgar

av bokslutskommunikén. Foretagsledningen planerar inga vdsentliga



forandringar av befintlig verksamhet sa som vésentliga investeringan,

forséljningar eller avveckling.

Styrelsen  foresldr  att  utbetalning av  utdelningen  till

preferensaktiedgare ska ske i enlighet med bolagsordningen.

Betrdffande bolagets resultat och stéllning i Svrigt hénvisas till
efterfoljande resultat- och balansrékningan.

Risker
Styrelsen och ledningen gér I6pande beddmningar av de risker som
kan paverka saval vdrderingen av bolagets tillgangar och skulder som

bolagets l&nsamhet. Det bor noteras att verksamheten i Pegroco

@ PEGROCO INVEST

handlar om att investera i verksamheter som omfattar saval sadana som
verkar med beprévade affirsmodeller inom mogna affarsomraden som
sadana som kommersialiserar ny teknologi. Utvecklingen &r ddrigenom
forknippad med saval tekniska som finansiella och regulatoriska risker:

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport dr upprattad i enlighet med IAS/IFRS. Styrelsen
och verkstédllande direktéren férsdkrar att delarsrapporten
ger en rattvisande &versikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver vdsentliga risker
och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som
ingar i koncernen star infér. Rapporten har inte varit foremal for en

oversiktlig granskning av bolagets revisorer.

Géteborg den 28 februari 2019
Pegroco Invest AB

Styrelsen

Goran Persson
Ordférande

Peter Sandberg

For mer information, kontakta:
Brue VD, telefon: +46 702 702141,

thomas@pegrocoinvest.com

Thomas e-post:

Erik Penser Bankaktiebolag dr bolagets Certified Adviser pa
Nasdagq First North Stockholm, telefon: 08-463 83 00, e-post:

certifiedadviser@penserse.

Per Grunewald

Lisa Berg Rydsbo

Hakan Johansson

Thomas Brue
Verkstdllande Direktor

Kommande rapporttillfillen
Kommande rapporter kommer att offentliggéras pa foljande datum:

+ Arsredovisning 2018 den 3 april 2019

+ Arsstimma den 8 maj 2019

Delarsrapport januari-mars 2019 den 23 maj 2019
Delarsrapport januari-juni 2019 den 30 augusti 2019
Deldrsrapport januari-september 2019 den 2| november 2019

Denna information dr sGdan information som Pegroco Invest AB dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksfdrordning.
Informationen Idmnades, genom ovanstdende kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 28 februari 2019 ki. 12.30 CET
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Finansiell information

Resultatrakning Koncernen

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Belopp i TSEK 2018 2017 2018 2017
Nettoomsittning 226 965 12 661 705 379 329 410
Fordndring av pagaende arbete for annans rakning -1 872 - -1 872 -
Aktiverat arbete for egen rakning 183 - 183 -
Ravaror och férnédenheter -143 269 -52 126 -395 189 -164 600
Bruttoresultat 82 008 60 535 308 502 164 810
Ovriga externa kostnader -18 859 -17 557 -96 924 -49 460
Personalkostnader -57 286 -32 045 -173 316 -89 532
Ovriga rorelseintakter 8 089 -1 17149 -1
Ovriga rérelsekostnader -1 344 - -1 407 -
Rorelseresultat fore avskrivningar och resultat
fran intressebolag 12 607 10 931 54 004 25816
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgangar -1l 865 -8 264 -36 23 -20 493
Andel av resultat fran intresseforetag -49 053 -3205 -86 187 -52 266
Rorelseresultat -48 311 -537 -68 414 -46 942
Resultat frdn andelar i intressebolag -3 663 -3 884 -1 485 -2 844
Finansiella intakter -23 370 14163 522 20 466
Finansiella kostnader -1 399 -1 484 -10773 -4 181
o6h Ko iakan placermer " cemnesilgingar : 2143 : :
Resultat fore skatt -76 743 10 401 -80 150 -33 501
Aktuell skatt -3 665 -679 -7 927 -1 386
Uppskjuten skatt -3742 Il 284 -3423 Il 549
Periodens totalresultat -84 150 21 006 -91 499 -23 338

Periodens resultat hdnforligt till:
Moderféretagets aktiedgare -84 495 21 157 -93 422 -23 305
Innehav utan bestimmande inflytande 345 -170 | 923 -33
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Balansrakning Koncernen

Belopp i TSEK 2018-12-31 2017-12-31
Immateriella anldggningstillgangar 41 261 103 374
Materiella anldggningstillgangar 61 826 |18 434
Placeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden' 40 407 127 891
Finansiella tillgdngar? 163 177 128 541
Varulager férnédenheten m.m. 28 427 Il 346
Kundfordringar och andra fordringar 258 045 118818
Likvida medel och kortfristiga placeringar 221 201 76 818
Summa tillgangar 1 014 344 685 223
Aktiekapital och 6vrigt tillskjutet kapital I3 646 13592
Ovrigt kapital 671 413 435610
Balanserad vinst -153 466 -61 179
Summa fritt eget kapital 517 947 374 431
Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare 531 592 388 023
Innehav utan bestdimmande inflytande 18 447 3858
Summa eget kapital 550 039 391 881
Avsdttningar 970 7329
Uppskjuten skatteskuld 20786 17 420
Finansiella skulder 244 336 177 262
Leverantérsskulder och andra skulder 190 580 89 619
Skuld for aktuell skatt 7 633 1713
Summa skulder 464 305 293 342
Summa skulder och eget kapital 1014 344 685 223

! Balansen bestar av intresseféretagsaktier, dér Pegroco 4ger mellan 20 och 50 procent av rosterna.
2 Balansen bestér av andra léngfristiga vardepappersinnehav samt lan till intresseféretag och andra.
3 Av de finansiella skulderna avser 89.6 Mkr férvarvskrediter och 51.6 Mkr rérelsekrediter: Resterande skulder avser finansiering maskinpark.
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Kassaflédesanalys Koncernen

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Belopp i TSEK 2018 2017 2018 2017
Rérelseresultat efter avskrivningar -48 311 -16 285 -68 414 -46 942
Aterliggning avskrivningar Il 865 6033 36 231 20 493
Ovriga ej likviditetspaverkande poster -37 815 15260 -6 259 57 113
Erhdllen rdnta & liknande resultatposter -23 370 2 404 -14 546 19 374
Erlagd rdnta & liknande resultatposter -1 399 -1 443 -10 773 -4 080
Betald skatt -9 007 434 -5 375 -3343
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére
forandring av rorelsekapital -108 038 6 403 -69 135 42614
Fériandring kortfristiga fordringar -44 509 -77 037 -134 048 -46 243
Fordndring kortfristiga skulder 39 380 44 654 82 648 -12 540
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -113 166 -25 979 -120 535 -16 169
Forvarv av immateriella anldggningstillgangar -10 183 - -39 387 -9 153
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -26 317 -7 538 -78 123 -44 609
Avyttring av materiella anldggningstillgangar - 400 400
Férvéry aktier i dotterbolag -4 648 2576 2173 -56 927
Forvdrv av aktier i intressebolag 101 705 -59 800 87 492 -72 819
Avyttring intressebolag - 402 - 18787
Foérvarv av aktier i andra bolag -2 699 -950 -5 78I
Avyttring av aktier i andra bolag - - 39 673 -44 975
Utdelning intressebolag -880 - | 292 I 040
Fordandring finansiella fordringar -3995 41110 =71 919 49 293
Kassaflode fran investeringsverksamheten 52 983 -23 800 -68 926 -158 963
Nyemission - 68 340 263 313 74 817
Utdelning aktiedgare -3 840 -3760 -15 200 -14 158
Férandring skulder kreditinstitut 24316 -1 063 83 300 68 505
Foérdndring ovriga langfristiga skulder -17 118 - | 700 -
Foérdndring kortfristiga finansiella skulder -263 8 559 387 17 493
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 3 095 72 076 333 500 146 658
Arets kassaflode -57 089 22 297 144 039 -28 475
Likvida medel vid periodens bérjan 279 190 51107 76 818 105 293
Omrékningsdifferens i likvida medel -900 - 343 -
Likvida medel vid periodens slut 221 201 73 404 221 201 76 818
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Férandringar i Eget kapital Koncernen
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- Annat eget
Ovrigt kapital
Aktie- tillskjutet inkl arets Minoritets-  Totalt eget
Belopp i TSEK kapital Reserver kapital resultat Summa intresse kapital
Ingdende balans 2017-01-01 668 12 850 333 121 -10 372 336 267 1 038 337 305
Nyemission 186 75414 75 601 75 601
Ldmnad utdelning -21 758 -21 758 -21 758
Konsolidering koncerforetag Il 378 I'1 378 2 855 14233
Avyttring dotterbolag I 202 | 202 | 202
Koncernmadssig vinst
avyttring intressebolag 8751 8751 8751
Omrékningsdifferens -113 -113 -2 =115
Periodens resultat -23 305 -23 305 -33 -23 338
Utgdende balans 2017-12-31 855 12 737 408 535 -34 104 388 023 3858 391 881
Ingdende balans 2018-01-01 855 12737 408 535 -34 104 388 023 3858 391 881
Nyemission 436 262 877 263 313 263 313
Ldmnad utdelning -15 200 -15 200 -15 200
Minoritet i forvdrvade
koncernféretag - 12 070 12 070
Forvdrv andelar i
koncernforetag -6 594 -6 594 776 -5 818
Justering av férvarvsgoodwill -4 146 -4 146 -180 -4 326
Omrékningsdifferens -382 -382 -382
Periodens resultat -93 422 -93 422 | 923 -91 499
Utgaende balans 2018-12-31 1291 12 355 671 413 -153 466 531 592 18 447 550 039

Org.nr. 556
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Resultatrakning Moderbolaget

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

Belopp i TSEK 2018 2017 2018 2017
Nettoomsdttning 3408 I 196 I'1 907 12 539
Bruttoresultat 3 408 1196 I'1 907 12 539
Ovriga rérelseintikter - 7572 - -
Ovriga externa kostnader -2293 -5 660 -9 850 -10778
Personalkostnader -5 632 -8 049 -14 169 -8 049
Avskrivningar - - - -
Rorelseresultat -4 517 -4 940 -12 112 -6 287
Resultat frén andelar i koncernféretag!' -26 500 31 835 -21 094 31835
Resultat fran andelar i intressebolag - 9 535 | 286 9 975
Finansiella intakter? -6 852 13597 2 033 19378
Finansiella kostnader -169 478 -463 -182
Ilz(ljrer??rl?srj[\i/gn;nézrcgmrl:ignaarnsiella anldggningstillgdngar och _ ) _ 00
Resultat fore skatt -38 039 50 506 -30 351 53519
Koncernbidrag - 95 - 95
Skatt -1 926 11911 -2 624 [ 911
Periodens totalresultat -39 965 62511 -32 975 65 525

| Utdelning frén koncernféretag om 5,4 Mkr, nedskrivning aktier i dotterbolag om 26,5 Mkr for heldret 2018
2 Inkluderar nedskrivning av kortfristiga placeringar om 13,4 Mkr

Balansrdakning Moderbolaget

Belopp i TSEK 2018-12-31 2017-12-31
Materiella anldggningstillgangar 28 -
Andelar i koncernforetag' 109 576 79 075
Andelar i intresseforetag? 156 961 165 638
Finansiella tillgdngar? 230 660 161 495
Kundfordringar och andra fordringar 33192 36 889
Likvida medel och kortfristiga placeringar 185 758 56 240

Summa tillgangar 716 175 499 338
Aktiekapital och 6vrigt tillskjutet kapital [4 141 13705
Ovrigt kapital 671 413 408 535
Balanserad vinst 6708 54 883

Summa eget kapital 692 262 477 124
Finansiella skulder 7 838 I 820
Leverantérsskulder och andra skulder 16 076 20 395

Summa skulder 23913 22214

Summa skulder och eget kapital 716 175 499 338

! Balansen bestér av aktier och andelar i bolag dar Pegroco dger mer dn 50 procent av résterna.
? Balansen bestar av aktier och andelar i bolag, dér Pegroco 4ger mellan 20 och 50 procent av résterna.
* Balansen bestar av investeringar i aktier och andelar dar Pegroco dger mindre dn 20 procent av résterna samt av langfristiga lan till portféljpolag och andra.
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@ PEGROCO INVEST

Kassafléddesanalys Moderbolaget

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Belopp i TSEK 2018 2017 2018 2017
Rérelseresultat efter avskrivningar -4 517 -4 940 -12 112 -6 287
Ovriga ¢ likviditetspaverkande poster -14 250 - -14 250 -1 200
Erhallen rdnta & liknande resultatposter 3 400 14122 12 285 19 754
Erlagd rdnta & liknande resultatposter -169 -47 -463 -606
Betald skatt -103 - I3 -
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére
forandring av rorelsekapital -15 638 9 134 -14 526 Il 660
Fordndring kortfristiga fordringar -478 -19 494 3984 -47 723
Fordndringa kortfristiga skulder -16 675 -3528 -14 557 -2 164
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -32792 -13 888 -25 099 -38 227
Foérvarv av materiella anldggningstillgangar -28 - -28
Forvarv aktier i dotterbolag -11 056 -20 423 -23 703 -34 756
Forvarv av aktier i intressebolag -0 22715 -500 -87 622
Avyttring dotterbolag - - 840 -
Avyttring intressebolag | 605 42158 | 603 43 658
Foérvarv av aktier i andra bolag -55 -4 317 -164 -5267
Avyttring av aktier i andra bolag -5 106 50 959 300 50 959
Utdelning koncernbolag -4 094 - -4 094 -
Utdelning intressebolag - - I 300 440
Fordndring finansiella skulder - - - -198
Forandring finansiella fordringar -21 628 -26 458 -82 668 -22 419
Kassaflode fran investeringsverksamheten -40 363 19 204 -107 115 -55 205
Nyemission - 5188 263 313 74 817
Utdelning aktiedgare 3760 -3 840 -7 600 -14 158
Fordndring skulder kreditinstitut 6 053 -1 6018 5024
Foérdndring kortfristiga finansiella skulder - -5 070 - -5 070
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 9813 -3733 261 731 60613
Arets kassaflode -63 342 | 583 129518 -32819
Likvida medel vid periodens borjan 249 100 54 657 56 240 89 059
Likvida medel vid periodens slut 185 758 56 240 185 758 56 240

[=
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Férandringar i Eget kapital Moderbolaget

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

@ PEGROCO INVEST

Emission under  Uppskrivnings- Overkurs- Ovrigt fritt Summa eget

Belopp i TSEK Aktiekapital registrering fond fond eget kapital kapital
Ingdende balans 2017-01-01 668 58 12 850 333 063 I1re 357 756
Nyemission 187 -58 75 472 75 600
Ldmnad utdelning -21 758 -21 758
Periodens resultat 65525 65 525
Utgdende balans 2017-12-31 855 - 12 850 408 535 54 883 477 124
Ingaende balans 2018-01-01 855 - 12 850 408 535 54 883 477 124
Nyemission 436 262 877 263 313
Ldmnad utdelning -15200 -15 200
Periodens resultat -32975 -32 975
Utgdende balans 2018-12-31 1291 - 12 850 671 413 6708 692 262
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