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Delarsrapport januari - september 2020

Den hdr deldrsrapporten dr uppréttad i enlighet med IFRS och Arsredovisningslagen

Perioden januari-september 2020

(Koncernen)

* Nettoomséttningen uppgick till | 016 Mkr (771)

uppgick till 212 Mkr (48)

* Periodens resultat efter skatt uppgick till 83 Mkr (-291)

Nyckeltal

Resultatet per stamaktie uppgick till 1,99 kr (-7,01)
Periodens kassaflode uppgick till -72 Mkr (-38)

Rérelseresultat fére avskrivningar och resultat fran intressebolag

Perioden januari-september 2020
(Moderbolaget)

» Nettoomsattningen uppgick till 15 Mkr (5)

* Rorelseresultatet uppgick till 0,26 Mkr (-25)

* Periodens resultat efter skatt uppgick till 39 Mkr (-255)
* Resultat per stamaktie uppgick till 0,95 kr (-6,16)

* Periodens kassaflode uppgick till 23 Mkr (-153)

Koncernen Jul-sep  Jul-sep  Jan-sep  Jan-sep Helar Moderbolaget Jul-sep  Jul-sep  Jan-sep  Jan-sep Helar
2020 2019 2020 2019 2019 2020 2019 2020 2019 2019
Nettomsdttning, tkr 417763 222240 |1 016054 771465 1090958 Nettomsattning, tkr 3351 | 735 14 967 5195 6236
Rére\ser8§ultat fore avskrivningar och 143012 |4 144 212 055 47 944 76 077 Rérelseresultat, tkr -826 -12935 260 -24773 229 114
resultat fran intressebolag
Resultat efter skatt, tkr 24438 -23 118 39 155 =255 311 -240 448
Rérelseresultat, tkr 78 026 -40 080 89 737 -255 641 =251 789
Soliditet, % 79% 73% 79% 73% 66%
Resultat efter skatt, tkr 83289 -46 968 82598 -290 530 -292 150
Medelantal anstillda 6 7 6 7 7
Soliditet, % 18% 19% 18% 19% 15%
Resultat per stamaktie, kr 0,59 -0,56 0,95 -6,16 -5,80
Medelantal anstdllda 640 290 507 276 349
Resuttat per stamaktie, kr; efter utspadning 0,55 -0,54 0,88 -593 -5,59
Resultat per stamaktie, kr 2,01 -1,13 1,99 -7,01 -7,05
Avkastning péd eget kapital, % 5,7% neg 9.1% neg neg
Resultat per stamaktie, kr; efter utspadning 1,87 -1,09 1,86 -6,75 -6,79
Eget kapital, tkr 489 939 418 290 489 939 418290 371 639
Avkastning pa eget kapital, % 31.9% neg 30,5% neg neg
Eget kapital per aktie, kr 11,39 9,72 11,39 9,72 8,64
Eget kapital, tkr 318 281 235906 318 281 235 906 223 126
Utestdende antal stamaktier 41423408 41423408 41423408 41423408 41423408
Eget kapital per aktie, kr 740 548 740 548 519
Utestdende antal preferensaktier 1 600000 | 600000 1600000 | 600000 | 600000
Utestdende antal stamaktier 41423408 41423408 41423408 41423408 41423408
Utestdende antal optioner 3100000 | 600000 3100000 | 600000 | 600000
Utestdende antal preferensaktier | 600 000 | 600 000 | 600000 | 600000 | 600000
Utestdende antal optioner 3100000 @ | 600000 /3100000 | 600000 | 600 000




Vasentliga handelser under
perioden

Pegroco férvirvar eSite Power Systems i samband med
langfristig uppgorelse kring finansiering av limnade

garantistod till tidigare portféljbolaget Flexenclosure

Pegroco ingick den 12 februari 2020 ett langsiktigt avtal med
kreditgivarna rérande finansiering av de borgenskrav som
uppkom i samband med att Pegroco under 2017/2018 som
huvudégare i Flexenclosure, gav garantistdd fér kundrelaterade
bankgarantier efter att bolaget erhallit betydande orders

fran vérldens ledande datadriftoperatér. De berérda

parterna dr Nordea, Collector; Aros Kapital och EKN —
Exportkreditndimnden. Som tidigare angivits i halvarsrapporten
per den 30 juni 2019 berdknades borgensansvaret maximalt
uppga till 104 Mkr exklusive rdntor vilket ligger i fas med dagens
uppgorelse.

Pegroco har som en del av uppgorelsen, dvertagit eSite

Power Systems, som tidigare var en av tva affarsenheter i
Flexenclosure. Overtagandet omfattar alla materiella tillgingar
inklusive dess patent, dotterbolag i och utanfér Sverige, kundbas
med ca 3.500 tidigare levererade operativa enheter och annan
kringutrustning samtidigt som bolaget lyckats behalla samtlig
nyckelpersonal. Pegrocos investering utgdrs framst av kvittning
av prioriterade fordringar pa konkursboet. Pegroco och eSite
Power Systems har dven lyckats knyta till sig Skaraborg Invest,
Jula och Venova, som investerare och partners. Pegrocos dgande
efter emissionerna uppgick till 75,7 % med en post-money
vdrdering av 27 Mkr av eSite Power Systems.

Pegroco innehaller utdelning

Pegroco Invest ABs styrelse beslutade att skjuta upp
arsstdmman samt att innehalla den beslutade kvartalsvisa
utdelningen som beslutats att utbetalas med avstdmningsdag
den 31 mars 2020, givet de osdkra och accelererande
konsekvenserna av coronaviruset COVID-19. Vidare beslutade
Pegrocos styrelse att dra tillbaka forslaget om en halverad
utdelning pa 4,76 kronor fér bolagets preferensaktier som
tidigare féreslagits.

Pegroco Invest AB har en preferensaktie som dr noterad vid
Nasdagq First North Premier Growth Market sedan 2015.
Pegrocos bolagsordning stipulerar att utdelning skall ldmnas
om 9,50 kronor per dr som kvartalsvisa utbetalningar for dessa
aktier. Vilket arligen skett.

Da de accelererande konsekvenserna av COVID-19 varit
svara att forutse for Pegroco Invest med sina portféljbolag,
varderade styrelsen sina handlingsalternativ och beslutade att
innehalla den tidigare beslutade utdelningen pa 2,40 kronor
per aktie med avstémningsdag den 31 mars 2020 med hdnsyn
till aktiebolagslagens forsiktighetsregel, innefattade bland
annat regler om likviditet och 6verforing av varde till bolagets
dgare. Utbetalning av denna beslutade utdelning kommer att
genomfdras sa snart det ar férsvarligt enligt aktiebolagslagens
forsiktighetsregel. Information om nar detta kommer att

ske, kommer att ldmnas sa snart effekterna av COVID-19 pa
bolagets likviditet kan Gverblickas.

Mot samma bakgrund beslutade styrelsen att dndra sitt tidigare
forslag om att féresla arsstimman en halverad utdelning och

foreslog istdllet ingen utdelning vid drsstamman.

Styrelsen noterade vidare att Pegrocos bolagsordning stipulerar
att vid situationer da utdelning ej ldmnas, skall den innehallna
utdelningen pa arsbasis uppraknas med motsvarande 10,0
procent arligen. Det dr styrelsens ambition att den ordinarie
utdelningen sa snart den radande krisen och dess finansiella
konsekvenser kan &verblickas och balanseras, anyo kan foresla
arsstdmma eller extrastimma att innehallen utdelning jamte

stipulerad rantekompensation kan utges.

Pegrocos portféljbolag Scandinavian Enviro Systems
genomfor riktad nyemission om ca 32,5 MSEK som ett led

i strategiskt partnerskap med Michelin

Styrelsen for Scandinavian Enviro Systems (publ) ("Enviro”
eller "Bolaget”) beslutade den 15 april 2020 i enlighet med

en avsiktsforklaring avseende ett langsiktigt strategiskt
partnerskap med den franska globala dacktillverkaren Michelin,
genomfdra en riktad nyemission om ca 32,5 MSEK varigenom
Michelin (genom dess heldgda dotterbolag Michelin Ventures
SAS) tecknar aktier i Enviro motsvarande ett 4gande om

20 procent efter emissionen. Det strategiska partnerskapet
avses omfatta bland annat upprittandet av en gemensamt dgd
atervinningsanldggning for uttjdnta dick samt ett gemensamt
utvecklingsarbete for att bredda majligheterna med de material
som atervinns med hjdlp av Enviros teknologi. Emissionen
genomfordes 30 april 2020.

Pegrocos portféljbolag Nordisk Bergteknik
foretagsobligationer noterades pa Nasdaq Stockholms
Bond Market

Pegrocos portfdljbolag Nordisk Bergteknik AB (publ)
sdkerstdllda foretagsobligationer med total utestaende volym
om 400 Mkr noterades pa Nasdaqg Stockholm Bond Market.
Den forsta handelsdagen var fredagen den 29 maj 2020.

Obligationerna I6per med en rérlig ranta om STIBOR 3m + 600
rantepunkter och har slutligt forfall i juni 2023.

| samband med upptagandet till handel av Nordisk Bergtekniks
féretagsobligationer pa Nasdaq Stockholm avnoterades
Obligationerna fran Nasdagq First North Bond Market.
Avnoteringen och omlistningen till Nasdaq Stockholm har skett
i enlighet med villkoren for obligationerna och i dialog med
Nasdag.

Forandringar i Pegrocos styrelse och byte av revisor

Pa Pegrocos arsstimma den 3 juni 2020 omvaldes Peter
Sandberg, Per Grunewald, Géran Ndsholm och Fredrik Karlsson
som ordinarie ledamé&ter; medan Lisa Berg Rydsbo avbojde
omval. Peter Sandberg nyvaldes som styrelseordférande for
tiden intill slutet av drsstimman 2021.

Revisionsbolaget KPMG med den auktoriserade revisorn
Mathias Arvidsson som huvudansvarig revisor, nyvaldes som
revisor for tiden intill slutet av drsstdmman 2021.

Inrattande av teckningsoptionsbaserat
incitamentsprogram for anstillda och styrelse

Arsstimman beslutade att inritta ett teckningsoptionsbaserat
incitamentsprogram for anstdllda genom emission. Sa sker
utan vederlag till Pegroco Holding AB, av hogst 700 000
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teckningsoptioner med rdtt och skyldighet for Pegroco Holding
AB att 6verlata sadana teckningsoptioner till anstallda.

Arsstimman beslutade dven att inrtta ett
teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram for styrelsen
genom emission. Sa sker utan vederlag till Pegroco Holding AB,
av hogst 800 000 teckningsoptioner med rdtt och skyldighet
for Pegroco Holding AB vid ett eller flera tillfdllen, i enlighet
med de instruktioner som ldmnats av forslagsstdllaren, dverlata
teckningsoptionerna till styrelseledamoter.

Varje teckningsoption ger rétt att under perioden | september
2023 till och med 31 december 2023 teckna en ny stamaktie i
bolaget mot kontant betalning enligt en teckningskurs om 8,0
kronor. Teckningskursen och det antal aktier som varje option
ger ritt att teckna kan bli féremal fér sedvanlig justering i
handelse av bl.a. split, sammanldggning och féretradesemission.

Pegrocos portfoljbolag Nordic MRO ansékte om
rekonstruktion

Coronakrisen slog extremt hart mot samhdllet i allmanhet

och flygindustrin i synnerhet. Nordic MRO, som bedriver
flygplansunderhall i Norden och ltalien, valde dirmed att

ldmna in en ansdkan om foretagsrekonstruktion for att skydda
verksamheten fran konkurs. Bolaget far darmed ett andrum att
forbereda sig for framtiden, nar flygindustrin borjat aterhdmta sig
samt mojlighet att sikra mer kapital till verksamheten.

Sedan Coronakrisen slog till har Nordic MROs verksamhet
drabbats hart, da behovet for flygplansunderhall har minskat
radikalt. Utdver detta har kundernas betalningsférmaga minskat,
vilket har lett till kundfériuster och en anstrdngd likviditet.

Nordic MRO pabdrjade under andra halvan av 2019 ett
omstruktureringsarbete for att vrida fokus fran tillvaxt till [nsamhet.
| bérjan av 2020 beslutade styrelsen om en ny strategisk riktning,
med fokus pa propellerplan av typen ATR inom det tunga
underhdllet. | ssmband med detta slog Coronakrisen till och arbetet
med den nya strategin var ddrmed tvungen att bromsas.

Pegrocos portféljbolag Nordisk Bergteknik expanderar i
Norge genom att férvirva Visinor AS

Koncernen Nordisk Bergteknik har trédffat avtal om k&p av 60 % av
aktierna i bergssikrings- och betongrehabiliteringsbolaget Visinor AS
i Bjerkvik, Norge. Med kopet starker Nordisk Bergteknik sin ndrvaro
pa den norska marknaden och fortsdtter sin expansiva strategi.

Visinor AS @r en av Norges ledande aktorer inom bergssdkring
och betongrehabilitering av broar, kajer och byggnader.Visinor
har spetskompetens inom omradet och utfor alla typer av
sdkringsarbeten sasom hdngning av nat, bultning och skydd mot
stenras langs vdgar och byggnader.

Foretaget dr med sina 25 ar i branschen och 95 anstillda véletablerade
pa den norska marknaden. Huvudkontoret ligger i Bjerkvik i Nordland
men bolaget har dven avdelningskontor i Kristiansand.Verksamheten
omsétter totalt cirka 176 miljoner norska kronor.

Visinor AS ingar i koncernen Nordisk Bergteknik fran och med den |
oktober 2020. Nordisk Bergteknik forvarvar 60% av aktierna iVisinor
6r 30 MNOK med en option om att forvérva ytterligare 40% inom
loppet av tre ar K&peskillingen bestar av dels av en kontantdel och en
aterinvestering i Nordisk Bergteknik AB i form av aktier: Bergteknik
erhdller dven en option att férvdrva resterande 40 9% inom tre an

AB Stockholms Sparvagar blir del av Pegroco Koncernen

Stockholms Sparvégar som varit ett av Pegrocos intressebolag
sedan 2015 blev den | juli 2020 en del av Pegroco genom att
byta rostsvaga aktier mot roststarka aktier uppnar Pegroco
bestdmmande inflytande &ver Stockholms Sparvdgar-koncernen.
Pegrocos andel av aktier uppgar till 77,03% och andel av roster
uppgar till 87,80 %.

Infraservice Group Scandinavian AB direktagt dotterbolag
till Pegroco

Den 23 september forvarvar Pegroco Stockholms Sparvégars
andel i Infraservice Group Scandinavian. Infraservice utgar dirmed
ur Stockholms Sparvidgar-koncernen och blir ett dotterbolag till
Pegroco. Pegroco dger 51 % av aktierna och résterna i bolaget.
Aktierna forvdrvades av Pegroco genom utstéllande av skuldebrev.

Pegroco deltog i nyemission i Mantex AB (publ)

Pegroco har fortsatt att stotta portféljbolaget Mantex genom
deltagande i deras fulltecknade nyemission som avslutades i bdrjan
av juli.

Vasentliga handelser efter
rapportperiodens utgang

Pegrocos portfoljbolag Nordisk Bergteknik har ingatt
avtal med avsikt att forvarva Prospekteringsteknik i
Norrland AB

Pegrocos portféljpolag Nordisk Bergteknik har ingatt

avtal med avsikt att forvdrva markundersdkningsforetaget
Prospekteringsteknik i Norrland AB ("'Protek™) i Skellefted. Med
kopet starker Nordisk Bergteknik sin ndrvaro pa marknaden
med tjdnster for prospekteringsindustrin.

Protek dr en av Sveriges ledande aktérer inom

kvalificerade geotekniska undersékningar for kunder inom
prospekteringsindustrin. Bolaget har en bred maskinpark och kan
bland annat utféra geologiska undersékningar pa upp till 2 500
meters djup samt tillhandahalla riggar som kan transporteras med
helikopterlyft till sarskilt otillgdngliga omraden.

Foretaget ar med sina 20 ar i branschen och éver 80 anstéllda
véletablerade pa den nordiska marknaden. Huvudkontoret ligger
i Skelleftea i Vdsterbotten och verksamheten omsétter ca 140
miljoner kronor.

Nordisk Bergteknik avser att forvarva 100% av aktierna i
Protek for 57,5 miljoner kronor varvid dagens dgare blir en
betydande och langsiktig dgare i vart gemensamma bolag
Nordisk Bergteknik. Protek kommer att ingd i koncernen
Nordisk Bergteknik och transaktionen bedéms forstdrka bade
koncernens omsdttning och I8nsamhet, totalt och per aktie.
Affdren planeras att slutféras fore arets slut.

Pegrocos portfoljbolag Nordisk Bergteknik planerar
en strategisk oversyn av kapitalstrukturen och anlitar
Carnegie med anledning darav

Pegrocos portféljbolag Nordisk Bergteknik AB (publ) ("Nordisk
Bergteknik” eller "Bolaget”) planerar att genomféra en
strategisk Gversyn av Bolagets kapitalstruktur. Inom ramen fér
detta kan Bolaget komma att ta in kapital genom en riktad
nyemission av aktier. Dartill avser styrelsen i Nordisk Bergteknik
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att undersdka mojligheter till en notering av aktierna i Nordisk
Bergteknik inom 12 manader.

Nordisk Bergteknik har nyligen férvarvat Visinor AS och ingatt
avtal med avsikt om férvérv av Protek Prospekteringsteknik

i Norrland AB. Vidare har styrelsen paborjat en strategisk
oversyn av Bolagets kapitalstruktur for att utarbeta en lamplig
framtida kapitalstruktur. Som en del av denna &versyn kan
Bolaget komma att genomfdra en riktad nyemission av aktier.
Likvid fran en eventuell nyemission avses framforallt att
anvandas for att stdrka Nordisk Bergtekniks finansiella stallning
och fortsatt stddja Bolagets expansiva tillvaxt i Norden.

Styrelsen i Bolaget kommer dven underséka méjligheterna till
en notering av aktierna i Nordisk Bergteknik inom 12 mdnader.
Carnegie Investment Bank AB (publ) dr anlitad som finansiell
radgivare.

Pegroco deltog i nyemission i Alelion Energy Systems AB
(publ)

Pegroco har tecknat aktier i Alelions &vertecknade nyemission

som avslutades i slutet av oktober.

Pegrocos portféljbolag Nordisk Bergteknik AB (publ)
erhaller godkdannande fran Nordic Trustee & Agency AB

(publ) avseende s.k. waiver request

Pegrogos portféljbolag Nordisk Bergteknik AB (publ) ("Nordisk
Bergteknik”) har begért att Nordic Trustee & Agency AB (publ)
("Nordic Trustee”) godkdnner Nordisk Bergtekniks begdran om
eftergift (Eng. waiver request) avseende villkoren fér Nordisk
Bergtekniks utestaende foretagsobligationer om 400 000

000 kr (ISIN: SE0012729234) med slutligt forfall i juni 2023
("Obligationsvillkoren” respektive "Obligationen”).

I enlighet med begdran om eftergift har Nordisk Bergteknik
begdrt att fa genomféra en omvandling av vissa existerande
aktiedgarlan om ett totalt belopp om 122 031 008 kr till eget
kapital genom utfdrdande av aktier till aktiedgarna som betalning
for aktiedgarlanen (s.k. kvittningsemission). Ett sadant forfarande
beddms gynna savdl Nordisk Bergtekniks finansiella situation
ldngsiktigt sdvdl som dess nuvarande soliditet och paverkar inte
negativt Obligationerna eller Nordisk Bergtekniks majlighet till
aterbetalning av dessa.

Nordic Trustee har godkdnt Nordisk Bergtekniks begdran om
undantag i enlighet med punkt 18.1 (a) i Obligationsvillkoren.
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VD-KOMMENTAR

Under det tredje kvartalet har tempot och affarsmojligheterna i var verksamhet fortsatt att 6ka och
forbattras. Vara portfoljbolag, med nagra enstaka undantag, vaxer och forbittrar sin Idnsamhet. Vid
sidan av Covid-19, ser vi ljust pa utvecklingen av bade var omvarld och affarsmiljo.

ktivitetsnivan pa Pegroco dr mycket hog, i

dagsldget ar vi fem medarbetare jamfért med

atta for ett ar sedan samtidigt som styrelsen

ocksd minskat med en ledamot. Under det

gangna kvartalet har minskade kostnader i

kombination med god férsiljning gjort att
moderbolaget trots pandemin astadkommit ett gott resultat.
Var vardepappersportfélj, dir vi bland annat avyttrat en
betydande andel av véra aktier i Scandinavian Enviro systems,
har utvecklats och forvaltats framgangsrikt och bidragit till vart
positiva resultat.

Substansvirdet upp med 40%

Koncernens nettoomsédttning under det tredje kvartalet 2020
uppgick till 418 Mkr, en 6kning om 196 Mkr jamfért motsvarande
period féregaende, dar merparten, 129 Mkr, kommit fran

att vi konsoliderat Stockholms Sparvdgar och Infraservice.
Roérelseresultatet fore avskrivningar och resultat fran vara
intressebolag har ¢kat med 129 Mkr till totalt 143 Mkr under
motsvarande tidsperiod (14).

Koncernens resultat fore skatt under tredje kvartalet uppgick till
88 Mkr och férklaras av bokforingstekniska reavinster om ca 79
Mkr. Den koncernmdssiga reavinsten har ingen paverkan vare
sig pa Pegrocos NAV-kurs, kassaflddet eller pa moderbolagets
resultat- och balansrakning eller férmaga att lamna utdelning
eller aterbetala skulder. Resultat efter skatt i moderbolaget
under tredje kvartalet uppgick till 24 Mkr (-23Mkr).

Substansvdrdet per stamaktie dkade under tredje kvartalet
med 40% till 11,05 kronor per 30 september 2020, jamfért med
7,87 kronor vid slutet av andra kvartalet. Okningen beror pa

en positiv vdrdeutveckling i savdl de noterade som onoterade
portféljierna.

Okad omsittning och lonsamhet inom infrastruktur
Vart stérsta innehav Nordisk Bergteknik har under tredje
kvartalet haft god utveckling av bade omsittning och I&nsamhet.
Intdkterna 6kade bade organiskt och genom férvdrv och den
lyckade integrationen av de senaste forvadrven visar redan
positiva effekter. Under perioden har man ocksa férvarvat
norska Visinor och ingdtt avtal om avsikt till férvarv av
svenska Prospekteringsteknik i Norrland AB. Noterbart dr
dven att segmentet Berg Sverige erhdllit ett av sina stérsta
infrastrukturprojekt ndgonsin, etableringen av logistikparken i
Sundsvall, ddr vart pagdende arbete med vertikal integration i
vdrdekedjan spelat en starkt bidragande roll i konkurrens med
andra aktdrer i marknaden.

Vi dr ocksa glada att fa understryka vart engagemang i Nordisk
Bergteknik genom att delta i en planerad kvittningsemission ddr

vi kommer att konvertera dgarlan om ca 101 Mkr till aktier, i
syfte att stdrka bolaget pa sin fortsatta resa och halla uppe var
dgarandel.

Affarsutveckling i fokus for service och underhall
Inom Nordic Lift ar nu bade CEO och CFO installerade i
koncernen och deras engagemang blir ett viktigt bidrag till det
Okade resultat- och affdrsfokuset i gruppen. Under kvartalet
har dven en ny tillvdxtagenda utvecklats ddr bland annat en
strategisk dversyn gjorts av marknaden och arbete med
koncernens nya affarsplan genomforts.

Aven Mechanum har en affirsutvecklande agenda framfor sig,
ddr man bland annat tittar pa att komplettera tjansteutbudet
med fler virdeskapande kundaktiviteter. Efter ett starkt forsta
halvar hade bolaget mot slutet av tredje kvartalet en nagot
minskad omsdttning, men med ett forstarkt EBITDA-resultat.

Goda framtidsutsikter inom kollektivtrafiken

Tidigare under aret inledde Stockholms Sparvigar en
rationaliseringsplan med fokus pa 6kad I6nsamhet. Planen
fortgar och gav redan under tredje kvartalet positiva effekter

pa verksamheten. Bolaget fick ocksa nyligen en tilliggsorder for
trafik pa Lidingd vilket ger goda framtidsutsikter fér kommande
ar. Det pagar aven férhandlingar med SL om férldangning av
kontrakt och priskompensation for underhall. Avtalet med SL
som ror trafikaterverkningar pa grund av pandemin har forlangts
till sista mars 2021 och indikationen dr att hela 2021 kommer att
forldngas.

Utveckling i ratt riktning

Sammanfattningsvis har vi ytterligare ett kvartal bakom oss

som praglats av Covid-19. Trots prévningarna som pandemin
medfort, har de flesta av vara portféljbolag lyckats erhalla
tillfredstdllande och férbéttrade resultat. Jag vill sarskilt passa pa
att tacka alla vdra medarbetare som kdmpat pa under pandemin.
Vi fortsdtter att verka i positiv framtidsanda och sista kvartalet
2020 inleds med fortsatt kostnadskontroll, hog aktivitet och
goda férhoppningar om ljusare tider.

GOTEBORG 30 NOVEMBER 2020

VICTOR ORN
VD, PEGROCO INVEST AB
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OM PEGROCO

Pegroco investerar i mindre och medelstora foretag med tydligt fokus pa langsiktigt viardeskapande.
Investeringarna ar branschoberoende och innehavsportfoljen diversifieras over flera
verksamhetsomraden. Detta bedoms ge basta avkastningen over tid for Pegrocos aktieagare.

Pegroco dr ett investeringsbolag som investerar i mindre och
medelstora féretag, foretrddesvis onoterade och i

Sverige. Under 2019 omsatte bolagen som utgér Pegrocos
huvudsakliga innehav | 789 Mkr jamfért med | 333 Mkr
2018, en 6kning med 34,2 procent. Antal anstdllda i

bolagen &verstiger 900. Utéver dessa huvudsakliga innehav
omfattar portféljen ett antal Gvriga innehav. Pegroco har sex
medarbetare och sitt huvudkontor i Géteborg.

Bygga virde

Pegrocos affirsmodell dr att generera avkastning genom

att identifiera lampliga investeringsobjekt, férvarva en

minoritet eller majoritet, skapa vdrde genom utveckling av
investeringsobjektens affdrer samt att pa olika sitt realisera eller
synliggdra de ddrmed skapade vardena.

Langsiktiga agare

Pegroco dr en aktiv och langsiktig dgare utan uttalad
investeringshorisont. Pegrocos bedémning ar att det dr en stor
affarsstrategisk fordel att Pegrocos investeringar inte ingar i
tidsbegransade fondstrukturer, bade i investerings- och
avyttringsférhandlingar och i affarsutvecklingsarbete.

Strukturaffarer

Centralt i Pegrocos affarsverksamhet dr att bygga varde i
innehaven genom affarsutveckling. Utvecklingsstrategier viljs
fran fall till fall men omfattar vanligtvis effektivisering och
fokusering, utveckling av eftermarknad, samt ofta expansion
genom branschkonsoliderande strukturaffarer. Pegroco ar
aktiva dgare och bidrar till att skapa |6nsamhet och vdrde i
investeringsobjekten genom att nyttja sina medarbetares
operativa, industriella och finansiella erfarenhet, samt sitt
starka affdrsndtverk.

Rimliga ingangsvarden

Grundldggande for att framgangsrikt bygga véarde dr att
investeringen gérs pa en rimlig varderingsniva. Pegrocos
erfarenhet visar att det stora utbudet av objekt i bolagssegmentet
mindre och medelstora bolag i kombination med en mindre
konkurrens om férvarven, resulterar i lagre forvarvsmultiplar,
vilket dven mojliggdr en multipelexpansion vid en eventuell
avyttring av bolagen efter genomférd expansion. Bolagets
viktigaste avyttringar, Scandinavian Air Ambulance i juni 2014,
och Diakrit i februari 2016, genererade avkastningar pa 5,3x
respektive 3,5x investerat kapital.

Mindre och medelstora bolag

Pegroco investerar primdrt i bolag med svensk bas, som arbetar
inom B2B, och ar storleksmdssigt i segmentet mindre och
medelstora bolag. Pegroco investerar framférallt i bolag med en
beproévad affirsmodell, en stark marknadsposition, i sin region
eller i sitt segment, samt ett Gver tid stabilt positivt kassaflode.
Pegrocos ambition dr att Pegrocos dgarandel skall komma att
dverstiga 50 procent.

Navbolag

En dvergripande portfdljstrategi for att bygga varde i portfélien ar att
etablera navbolag. | dessa gors forvary, dels tilliggsforvary for att
konsolidera en fragmenterad marknad och dels kompletterande
forvérv i syfte att bygga ett mer konkurrenskraftigt produkt- och
tjdnsteerbjudande. Pegroco sdker dérfor framst efter verksamheter och
branscher ddr det finns ett behov av, eller mdjligheter till, att genomfora
storre vardeskapande fordndringar affarsinriktat, eller struktureltt genom
konsolidering. Exempel pa navbolag i Pegrocos portfdlj ar Nordisk
Bergteknik inom sektormn berg- och markteknik och Nordic Lift inom
affirsomradet hissteknik. Ett viktigt investeringskriterium for Pegroco dr
att det finns en entreprendriell kuttur och en affdrsinnktad ledning i
bolaget. Pegrocos erfarenhet dr att en framgangsrik affdrsutveckling bast
byggs pa en sadan kultur och att ett affarsutvecklande partnerskap da
kan skapas med bolagens ledningar.

Produkt- och tjainstebolag

De innehav i portfoljen som dr produktbolag dr i huvudsak
avsedda for att bygga vdarde genom tillvaxt. Uppbyggda vdrden

i dessa bolag kan sedan synliggoras eller realiseras genom en
foretagsforsdljning eller en publik notering av bolagets aktie. |
produktbolag utgér teknikkunnandet en central del av bolagens
konkurrenskraft. Pegrocos investeringar i dessa dr baserade pa
att produkterna skall ha langsiktigt héllbara konkurrensférdelar. |
tjdnstebolagen utgdrs konkurrenskraften av bolagens kunnande
att organisera utférandet av tjdnsterna pa ett kostnadseffektivt
sdtt, samt att uppna hogsta majliga kapacitetsutnyttjande, bade
vad giller personal och, t.ex. i bolag som Nordisk Bergteknik, av
kapitalkrdvande utrustning. Pegrocos kunnande kring finansiering
utgdr hdrvidlag en viktig konkurrensfordel.

Service och underhall

Pegroco ser garna att forvarvsobjektet genererar en vésentlig

del av sina intdkter frdn service och underhdll. Dessa intdkter har
fordelen att de ofta bygger pa langre kontrakt och ddrmed har

bittre forutsdgbarhet. Vidare &r en sddan intaktskategori ofta mindre
konjunkturkanslig. Om underhallet &r kopplat till en levererad produkt
finns potentialen till att affirsmodellen kan omfatta intdkter dver
produktens hela livscykel, vilket &r fallet med innehav sasom Nordic Lift.

Konsolidering

Pegroco konsoliderar fér ndrvarande sju portféljbolag;
navbolagen Nordisk Bergteknik och Nordic Lift, samt bolagen
Nordic MRO, Nordic Furnaces, eSite, Stockholms Sparvédgar och
Infraservice.

Diversifiering

En annan 6vergripande portfdljstrategi dr diversifiering.
Pegroco bygger darfér navbolag inom olika sektorer, med olika
marknadskarakteristik, vilket syftar till att reducera Pegrocos
exponering mot enskilda marknader och att dirmed géra
portféljen mindre konjunkturkanslig.
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OVERSIKT AV PEGROCOS INNEHAYV

Foljande tabell visa Pegrocos huvudsakliga innehav, med Pegrocos dgarandel, direkt och indirekt, per 2020-09-30.
Utover de huvudsakliga innehaven har Pegroco mindre innehav i bland annat Scandinavian Enviro Systems.

Pegrocos
Bolag' Verksamhetsomrade Kundkategorier Affarsmodell dgarandel  Investeringsar
Nordisk Bergteknik? Berg-, markteknik Entreprenadbolag Projekt 90,4%
Norrbottens Bergteknik 2016
Vestfold Fjellboring 2017
Norsk Fjellsprengning 2017
Songdalen Fjellsprenging 2018
Fjellsprenger 2018
Pdlab 2019
Hyrcon 2019
Bergférstdrkningsgruppen 2019
Bohus Bergsprdngning 2019
Nordic Lift? Hissteknik Fastighets-, byggbolag Projekt, underhall 90,1 %
RC Hisservice 2016
Hissteknik i Géteborg 2018
Wennergrens Hiss 2019
Stockholms Sparvagar Kollektivtransport Konsument/kommun Tjanster 87,8%"* 2015
Infraservice Group Scand. Rélsbunden infrastruktur  Trafikverket, entreprenad Projekt, underhall 51% 2018°
Nordic MRO Flygplansunderhall Flygbolag Underhall 60,03% 2009
Mechanum Fordonsservice Konsument, Forsakringsbolag Underhall 354% 2016
Mantex Matteknik Biomassaindustri Produkt 24,59 % 2016
Alelion Energy Systems Energilagringssystem Industrifordon Produkt 16,6% 2006
Nordic Furnaces Ugnsteknik Verkstadsindustri Projekt, underhall 100% 2017
eSite Power Systems Kraftforsorjning Telemastforetag Produkt 68,0% 2019

T Utdver dessa har Pegroco innehav i Nowa Kommunikation AB (dgarandel 14,9 %), Scandinavian Enviro Systems AB (4,2%).

2 Pegrocos innehav bestar delvis av A-aktier. | aktiedgaravtal finns angivet att styrelsen i Nordisk Bergteknik, efter 2021-05-01, kan besluta om inlésen av A-aktier. Vid ett sddant beslut skulle
Pegrocos dgarandel av réster minska till 68 procent.

3 Det finns képoptioner utstéllda till sdljarna av RC Hisservice och Hissteknik. Vid full utnyttjande skulle Pegrocos dgarandel minska till cirka 70 procent.

4 Pegroco dgarandel uppgar till 77,03% av aktierna och 87,80% av résterna

5 Pegroco férvirvade 51% av Infraservice under 2020, innan dess var Infraservice ett dotterbolag till Stockholms Spérvigar
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SUBSTANSVARDE MODERBOLAGET

Berakning av substansvirde per 30 september 2020
Substansvérdet dr berdknat genom en separat vardering av
aktierna i respektive portféljbolag. Genom att viardera
aktierna i respektive portféljbolag inkluderas bolagens
nettoskuld i varderingen. Nettoskulden omfattar bland annat
forvarvslan till holdingbolagen, skuldsdttningen i respektive
portféljbolag samt i férekommande fall lan fran Pegroco.
Vdrdet pa Pegrocos andel av aktierna i respektive bolag
reflekterar inte det kapital som dr exponerat mot respektive
portféljbolag, da Pegroco har lanat ut pengar till flera av
portféljbolagen. Sadan utlaning sker pa marknadsmaéssiga
villkor och genererar ranteintdkter till Pegroco.

Grundldggande principer

Pegroco efterstravar att substansvardeskursen reflekterar det
langsiktiga vardet och vdrdeutvecklingen i portféljbolagen.
Malet dr att de vdrderingsmultiplar som anvdnds &r stabila
over tid. Multiplarna revideras kvartalsvis.

Metodik

Varje portféljbolag varderas i storsta mojliga man efter
liknande bolag. Varderingen sker med utgangspunkt fran
publika marknadsvarderingar av liknande noterade bolag samt
kdnda transaktionsmultiplar vid 6éverlatelser av liknande
onoterade bolag. | de fall en extern transaktion med ett
portféljbolags aktier skett som omfattat mer d@n 10 procent av
aktierna kan den transaktionen anvdndas for vardering av
portféljbolaget i maximalt 24 manader. Fér vardering av
Pegrocos noterade innehav anvands balansdagens slutkurs.

Val av multiplar
Val av multiplar sker med utgangspunkt fran det urval av

publika multiplar och transaktionsmultiplar som finns att tillga.

Justeringar i portféljbolagens resultat

| de fall bolagen har stdrre engangsposter kopplade till
exempelvis forvdry, etableringskostnader eller andra
investeringar, som inte behovs for att uppratthalla den
ordinarie affdarsvolymen, ska resultat och EBITDA justeras.
Justeringar pro forma ska dven géras i samband med férvarv
och eventuella reavinster pdverkade detta resultat.

Substansvdrdet per den 30 september uppgick till 11,05 kronor
per stamaktie jamfért med 7,87 kronor vid slutet av andra
kvartalet. Detta innebér en 6kning om 40% beroende pa positiv
vdrdeutveckling i savdl de noterade som onoterade portfdljerna.

Aktievarde
Bolag Pegrocos andel (Mkr)
Dotterbolag Wl
Noterade bolag 7638
Ovriga Bolag 49,8
Summa varde, Mkr 545,8
Substansvarde stamaktier Pegroco
Substansvarde totalt 6332
Justering preferensaktier ur eget kapital -160,0
Justering innehllen utdelnng pa N
preferensaktier inklusive ranta /
Substansvarde eget kapital, stamaktier 457,9
Antal stamaktier 41 423 408
Antal preferensaktier | 600 000
Substansvarde per stamaktie (SEK) 11,05
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FINANSIELL INFORMATION

Omsattning och resultat

Under tredje kvartalet 2020 uppgick nettoomséttningen for
Koncernen till 417,8 Mkr (222,2 Mkr), vilket motsvarar en
okning med 88,0 procent. Rorelseresultatet for Koncernen
fére avskrivningar och resultat fran intressebolag for tredje
kvartalet 2020 uppgick till 143,0 Mkr (14,1 Mkr). Resultat efter
skatt for perioden uppgick till 83,3 Mkr (-48,4 Mkr). Totalt
paverkades resultatet med 0,8 Mkr (-21,3 Mkr) fran resultat
fran andelar i intressebolag. Avskrivningarna uppgick till -65,8
Mkr (-32,9 Mkr).

Under de forsta nio manaderna av 2020 uppgick
nettoomsattningen for Koncernen till I 016,1 Mkr (771,5

Mkr), vilket motsvarar en 6kning med 31,7 procent.
Rérelseresultatet for Koncernen fére avskrivningar och resultat
fran intressebolag fér niomanadersperioden 2020 uppgick till
212,1 Mkr (47,9 Mkr). Nordisk Bergteknik bidrar med 104,
Mkr (71,8 Mkr), Nordic Lift 5,5 Mkr (8,0 Mkr), Nordic MRO
-14,5 Mkr (-5,5 Mkr), Nordic Furnaces |,3 Mkr (-9,8 MKr),
eSite Power Systems -5,0 Mkr (-) och Stockholms Sparvédgar
inklusive Infraservice Grop 23,1 Mkr (-). Resultat efter skatt for
perioden uppgick till 82,6 Mkr ( 290,5 Mkr). Totalt paverkades
resultatet med 0,4 Mkr (-235,0 Mkr) fran resultat fran andelar

i intressebolag. Avskrivningarna uppgick till -122,7 Mkr

(-68,6 Mkr). Av dessa avser -64,5 Mkr (-46,6 Mkr) Nordisk
Bergteknik-koncernen. Okningen av rintekostnader r framst
en foljd av obligationslanet i Nordisk Bergteknik, men dven
som en foljd av finansiering av maskininvesteringar.

Rorelseresultatet for Moderbolaget for tredje kvartalet 2020
uppgick till -0,8 Mkr (-12,9 Mkr). Resultatet efter skatt for
perioden uppgick till 24,4 Mkr (-23,1 Mkr) och kvartalets
totalresultat till 118,3 Mkr (-29,6 Mkr). Den stora skillnaden

i totalresultat beror pa god vdrdeutveckling i den onoterade
portféljen samt gynnsamt utfall borsportféljen.

Roérelseresultatet for Moderbolaget for de férsta nio manader
2020 uppgick till 0,3 Mkr (-24,8 Mkr). Resultatet efter

skatt for perioden uppgick till 39,2 Mkr (-255,3 Mkr) och
periodens totalresultat till 118,3 Mkr (-450,2 Mkr). Den stora
skillnaden i totalresultat beror pd att det inte har varit nagra
storre vardenedgangar under 2020 jamfért med 2019 samt
koncerninterna reavinster om 79 Mkr vid konsolideringen av
Stockholms Sparvdgar och Bergtekning Norr Holding.

Finansiell stillning och likviditet

Den finansiella stdllningen dr fortsatt god i Moderbolaget

med en soliditet om 79 procent (73 procent). Soliditeten

i Koncernen uppgar till 18,0 procent (19,0 procent) vid
periodens slut, vid drets ingang uppgick soliditeten i koncernen
till 15,0 %. Uppgangen i soliditet beror framst goda resultat i
Moderbolag och i Koncernen.

Moderbolaget ingick ett laneavtal med Collector Bank,
Nordea, EKN — Exportkreditndmnden och Aros Kapital

om 104,5 Mkr i februari 2020, avseende skulder till f6ljd av
borgensatagande for Flexenclosure rdkning. Den ursprungliga
aterbetalningstiden var 12—16 manader, men som en féljd av
COVID-19, har aterbetalningstiden férlangts med sex manader.

Skulden uppgar till 88,0 Mkr vid periodens slut.
Investeringar, forvdrv och avyttringar

Pegroco deltog i nyemission i Alelion genom att teckna aktier for
ca 4,5 Mkr. Férutom detta har Pegroco inte gjort nagra storre
investeringar i nya eller befintliga portféljbolag under de férsta nio
manaderna av 2020.

Bolagets aktier och egna kapital

Pegroco Invest AB hade vid periodens utgang 41 423 408 utestdende
stamaktier och | 600 000 preferensaktier. Preferensaktien dr

listad pa Nasdagq First North Premier Growth Market Stockholm.
Aktiekapitalet uppgick till 1,3 Mkr (1,3 Mkr) vid periodens slut. Eget
kapital vid periodens utgang uppgick till 4899 Mkr (418,3 Mkr) i
Moderbolaget och i Koncernen till 318,3 Mkr (2359 Mkr).

Teckningsoptioner finns utstdllda om totalt 2 300 000 i fyra olika
optionsprogram till ledande befattningshavare och personal. Av
dessa har | 960 000 har 6verlatits till ledande befattningshavare
och personal. Utdver dessa finns dven ett teckningsoptionsprogram
till styrelsen om 800 000 teckningsoptioner, varav 600 000 har
overlatits till 3 styrelseledam&ter.

Utdelning

Pa arsstimman den 8 maj 2019 beslutades att
preferensaktieutdelning om 9,50 kr per preferensaktie skall delas
ut. Varje preferensaktie ger enligt bolagsordningen foretradesratt
till 9,50 kr i arlig utdelning som delas ut per kvartal, tva & 2,40
kroch tva a 2,35 kr. Den sista av dessa kvartalsutdelningar,
utdelningen pa 2,40 kronor per aktie med avstimningsdag den
31 mars 2020, har dock inte betalats ut. Da konsekvenserna

av COVID-19 var svara att férutse, beslutade styrelsen att
innehalla den utdelningen med hdnsyn till aktiebolagslagens
forsiktighetsregel. Information om nér utbetalning av utdelningen
kan komma att ske, kommer att lamnas sa snart effekterna av
COVID-19 pa bolagets likviditet kan éverblickas.

Arsstamman den 3 juni 2020. beslutade mot samma bakgrund
som ovan att inte ldmna nagon utdelning. Enligt paragraf 5.4 i
bolagsordningen ska preferensaktie ha foretrdde till utdelning om
9,50 kronor per ar, fordelat pa kvartalsvisa utbetalningar, varav tva
om 2,40 kronor och tva om 2,35 kronor ("'Preferensutdelning”).

Bolagsordningen foreskriver vidare att om utdelning limnas
understigande Preferensutdelningen, ska preferensaktierna,
forutsatt att bolagsstdmman beslutar om vinstutdelning, medféra
ratt att i tilligg till framtida Preferensutdelning erhilla ett belopp
motsvarande skillnaden mellan vad som skulle ha betalats ut

och utbetalat belopp ("Innestaende Belopp™) innan utdelning

pa stamaktier ldmnas. Innestdende Belopp ska rdknas upp med
en faktor motsvarande en arlig rantesats om tio procent, varvid
upprakningen ska ske med borjan fran den kvartalsvisa tidpunkt
da utbetalning av del av utdelning borde skett.

Det dr styrelsens ambition att den ordinarie utdelningen sa
snart den radande krisen och dess finansiella konsekvenser
kan overblickas och balanseras, anyo kan foresla arsstimma
eller extrastdmma att innehallen utdelning jamte stipulerad
rantekompensation kan utges.

PEGROCO INVEST AB | DELARSRAPPORT JANUARI - SEPTEMBER 2020



Vasentliga risker och
osdkerhetsfaktorer

Styrelsen och ledningen gor Iopande
bedomningar av de risker som kan paverka
savil varderingen av bolagets tillgangar och
skulder som bolagets Ionsamhet. Det bor
noteras att verksamheten i Pegroco handlar
om att investera i verksamheter som omfattar
savil sadana som verkar med beprévade
affirsmodeller inom mogna affirsomraden som
sadana som kommersialiserar ny teknologi.
Utvecklingen ar darigenom forknippad med
saval tekniska som finansiella, makroekonomiska,
operationella och regulatoriska risker.

Makroekonomiska faktorer

Pegroco ("Bolaget”) och Portféljbolagen ar verksamma

inom en rad olika branscher. Pegroco dr beroende av att

de produkter och tjdnster som produceras och erbjuds

av Portféljbolagen &r framgangsrika och efterfragade,

vilket i sin tur beror pa faktorer som funktionalitet, pris

samt den allmdnna efterfrdgan pa marknaden. Vardet pa
Bolagets innehav kan i vissa fall vara starkt beroende av
makroekonomiska faktorer och utvecklingen pa de marknader
som Portféljbolagen dr verksamma i. Makroekonomisk
utveckling, vilket star utanfér Bolagets kontroll, riskerar att
paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Marknadskonkurrens, risker relaterade till
teknologiférandringar och risker relaterade till
marknadsférutsdttningar dr exempel pa makroekonomiska
risker Bolaget och dess Portféljbolag dr exponerade mot.

Covid-19

Den pagaende krisen avseende Covid-19 pandemin samt
paféljande effekter av nedstdngda lander, arbetsplatser och
flygplatser paverkar dven Pegroco och dess portféljbolag.
Pegrocos portféljbolag dr aktiva inom all typ av import av
varor, frakt samt forflyttning av personal och arbetsfordon och
berdrs pa olika sdtt av krisen. Omfattningen &r fortfarande svar
att uppskatta men tydligt &r att beslutsvdgar ar ldngre och mer
avvaktande vilket skapar en osdkerhet kring nya transaktioner

i Pegroco samt kring nya avtal och order i portféljbolagen.

Av Pegrocos dotterbolag, sa dr det Nordic MRO som har
paverkats mest av Covid-19, da flygresandet fran och med
mitten av mars i stort sett upphorde under nagra manader,
och ddrmed dven behovet av flygplansunderhall. Nordisk
Bergtekniks verksamhet hade d@ven en markant negativ
paverkan pa verksamheten, frimst i Norge pga deras hdrda
reserestriktioner, men dven i Sverige.

Strategiska och operationella risker
Risker relaterade till férvarv och 6verlatelser av bolag

Pegroco har gjort och avser att géra investeringar i
onoterade bolag. Den potentiella vardedkning fér sadana
investeringar dr ofta stor men innebdr samtidigt en risk,

varfor det inte finns nagon garanti fér ekonomisk framgang
och avkastning, vilket i sin tur bland annat dr beroende av

hur skickliga Bolagets investeringsansvariga och respektive
Portfoljbolags ledningsgrupp och styrelser dr pa att genomféra
véardeskapande forbattringar i Portféljbolagen.

Finansiell utveckling avseende Portféljbolagens
verksamhet

Koncernen har investerat vdsentliga belopp i utveckling av
produkter och tjanster. Om bolagens produkter/tjdnster

inte efterfragas eller annars saknar konkurrenskraft eller om
de utvecklingsinvesteringar som gjorts inte visar sig ha de
funktioner som avsetts kan det uppsta behov av nedskrivningar
samt ytterligare utvecklingskostnader. Detta kan fa en negativ
inverkan pa Bolagets och Portféljbolagens verksamhet, resultat
och finansiella stéllning. Om Portféljbolagen inte utvecklas
enligt plan finns det en risk for att nuvdrdet av det framtida
kassaflodet dr lagre dn det bokforda vardet, vilket skulle

kunna féranleda ett behov av nedskrivning. En sadan situation
kan ocksa uppsta vid en vésentlig 6kning av den tilldmpliga
diskonteringsrdntan. Sadana risker kan fa vdsentliga negativa
konsekvenser for Bolagets resultat och finansiella stillning.

Férmaga att rekrytera och behélla personal

Bolagets verksamhet dr i hog grad beroende av ett antal
nyckelpersoner som besitter for Bolaget vdsentlig kompetens.
Det dr viktigt att Bolaget har férmaga att attrahera och behalla
personal med nédvandig kompetens och erfarenhet.

Operationell risk

All operationell verksamhet i Bolaget och Portféljbolagen ar
forenad med risken att asamkas forluster pa grund av bristfélliga
rutiner, att oegentligheter och/eller andra interna eller externa
hdndelser fororsakar stdrningar eller skada i verksamheten. Brister
i den operationella sdkerheten skulle kunna paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stilining vdsentligt negativt.

Tvister

Bolaget och Portfoljbolagen kan komma att bli inblandade i tvister
eller foremal for krav. Sadana tvister eller krav kan exempelvis
avse forvdrv eller avyttringar av bolag eller verksamheter, eller
ligga inom ramen for den I6pande verksamheten. Rittsliga
forfaranden kan vara tidskrdvande och medféra kostnader for
Bolagets och Portfoljbolagen, och kan ha en vasentlig negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Leverantorsrisker

For att kunna tillverka, sdlja och leverera varor och tjdnster

ar Portfoljbolagen beroende av externa leverantorers
dverenskomna tillgdnglighet, produktionskapacitet,
kvalitetssdkring och leveranser. Felaktiga, forsenade eller
uteblivna leveranser fran leverantorer av olika slag kan innebéra
att ett Portfoljbolags leveranser i sin tur férsenas eller maste
avbrytas eller blir bristfilliga eller felaktiga. Det kan paverka
Portféljbolagens, och i férlangningen Koncernens verksamhet,
resultat och finansiella stillning negativt.

Regulatoriska risker
Konkurrensrittsliga fragor

| den utstrdckning Koncernen agerar i strid med tilldmliga
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konkurrensbestdimmelser kan det leda till avgifter och andra
sanktioner for inblandade parter, exempelvis i det fall ett
Portféljbolag i nagot sammanhang anses ha en dominerande
stdllning och missbrukar densamma eller anses ha ingatt ett
olovligt konkurrensbegransande samarbete. | sasmband med
forvarv och eventuella avyttringar genomfor Bolaget sjlv,
tillsammans med motparter och respektive parters radgivare,
konkurrensrattsliga, och andra dgarférandringsrelaterade,
analyser och anmadlningar till de konkurrensmyndigheter; och
andra myndigheter, som bedéms relevanta.

Skatterelaterade risker

Bolaget bedriver sin verksamhet framst genom Portféljbolagen.
Verksamheten, inklusive transaktioner med Portféljbolagen,
bedrivs i enlighet med bolagens tolkning av tillimpliga

lagar, skatteavtal samt bestimmelser och krav fran
skattemyndigheterna i berérda ldnder. Det kan inte uteslutas
att Bolagets och Portféljbolagens tolkning av tillimpliga lagar,
skatteavtal, bestdmmelser eller praxis dr felaktiga eller att
sadana regler dndras med eventuell retroaktiv verkan.

Férdndrade skatteregler

Skatteregler dr standigt féremal for férandring. Férandringar i
regelverken som styr bolagsskatt och Gvriga skatter och avgifter,
kan paverka forutsattningarna fér Koncernens verksamhet och
saledes paverka resultatet. Sadana beslut eller férandringar,
eventuellt med retroaktiv verkan, kan i betydande utstrackning
paverka Bolagets resultat och finansiella stéllning.

Férandrade redovisningsregler

Pegrocos verksamhet paverkas av de redovisningsregler som
fran tid till annan tillampas i Sverige, inklusive exempelvis IFRS
och andra internationella redovisningsregler. Det innebdr att
Koncernens redovisning, finansiella rapportering och interna
kontroll i framtiden kan komma att paverkas av och beh&va
anpassas till férandrade redovisningsregler eller en férandrad
tilldmpning av sadana redovisningsregler. Detta kan medféra
osdkerhet kring Koncernens redovisning, finansiella rapportering
och interna kontroll och skulle kunna paverka Bolagets
redovisade resultat, balansrdkning och egna kapital vilket skulle
kunna ha en vdsentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stdllning.

Finansiella risker
Finansieringsrisk

Bolaget kan i framtiden komma att vara beroende av eventuell
ytterligare finansiering for att exempelvis utveckla och komplettera
innehaven av Portfdljbolag. | den man Bolaget skaffar ytterligare
finansiering genom att emittera aktier eller aktierelaterade
instrument kommer Bolagets aktiedgare att drabbas av utspadning
om sadana nyemissioner sker med avvikelse fran aktiedgarnas
foretrddesrdtt. Eventuell lanefinansiering medfor att Bolagets
skulder okar, vilket i sig paverkar Bolagets soliditet.

Kreditrisk

Bolaget dr i sin finansiella verksamhet exponerad for viss
kreditrisk i samband med placering av éverskottslikviditet pa
bankkonton, i rintebdrande vardepapper och i samband med
kép av derivatinstrument. Den kommersiella exponeringen
bestar framst av kreditrisken i Bolagets kundfordringar

och utgdrs av risken att kunderna inte kan fullfélja sina
betalningsataganden. Om kreditrisker realiseras kan detta fa en
negativ effekt pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

Likviditetsrisk

Bolagets vdrde dr vidare beroende av att ha tillrdckligt
likviditet for att uppfylla sina betalningsataganden (primart nya
investeringar och ytterligare investeringar i Portféljbolagen,
rdntekostnader, I6nekostnader och utdelning) och hur Bolaget
férvaltar de kapital som inte dr uppbundet i investeringarna i
Portféljbolagen, sa kallad likviditetsférvaltning.

Rénterisk

Bolaget dr utsatt for rdnterisk, det vill sdga att fordndringar i
rantenivaer paverkar Bolagets finansiella resultat och kassafléde,
framst genom langfristig upplaning. Rantebindningen &r beroende
av den finanspolicy som faststills i Bolaget och Portfoljbolagen.
Om réntenivaerna stiger i de linder dér Pegroco och dess
Portfoljbolag har 1an eller placeringar kan detta fa en negativ
effekt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Valutarisk

Pegrocos Portféljbolag dr exponerade mot de exportmarknader
dit Portféljbolagen exporterar sina varor och tjdnster.

Bolaget kan vidare komma att géra ytterligare investeringar

i Portféljbolag med basvaluta i andra valutor dn SEK.
Kursférandringar i sadana utldndska valutor i férhallande till SEK
kan komma att ha en negativ inverkan pa Bolagets kassaflode,
resultat och finansiella stéllning samt pa utvecklingen av Bolagets
kassaflode, resultat och finansiella stéllning, samt pa utvecklingen
av Bolagets investeringar och ddrmed kan investerare komma
att utsdttas for finansiella effekter och valutafluktuationer.
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ey,

NARTYVAR RS

X500

PEGROCO INVEST AB | DELARSRAPPORT JANUARI - SEPTEMBER 2020



Géteborg den 30 november 2020
Pegroco Invest AB

Styrelsen
Peter Sandberg Goran Nasholm
Ordférande Ledamot
Fredrik Karlsson Per Grunewald
Ledamot Ledamot

Victor Orn
Verkstdllande direktor

PEGROCO INVEST AB | DELARSRAPPORT JANUARI - SEPTEMBER 2020 13



FINANSIELLA RAPPORTER

Resultatrakning Koncernen i sammandrag

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar
Belopp i Tkr Not 2020 2019' 2020 2019' 2019
Nettoomsdttning 417 764 222 240 | 016 054 771 465 | 090 958
Férandring av pagaende arbete for annans rakning 585 - - - 79
Aktiverat arbete for egen rakning 2 801 | 661 3922 3694 -1 311
Révaror och férnédenheter -195919 -110 056 -448 121 -382 809 -470 808
Bruttoresultat 225 231 113845 571 855 392 351 618918
Ovriga externa kostnader -67 045 -21 525 -153 757 -143 491 -231 954
Personalkostnader -115 306 -67 816 -300 221 -196 933 =297 194
Ovriga rorelseintikter 88 529 4030 100 247 10 444 22 027
Ovriga rérelsekostnader I'1 604 -14 390 -6 069 -14 427 -35 721
Borelseresultat fore avskrivningar och resultat fran 143013 14 145 212 055 47 944 76 077
intressebolag
Av—” och nedsk:ivningar av materiella och immateriella 65 764 372 90| 122710 68611 88 270
anldggningstillgangar
Resultat fran andelar i intressebolag 779 -21 325 392 -234 975 -239 595
Rorelseresultat 78 028 -40 08I 89 737 -255 641 -251 789
Rénteintdkter och liknande resultatposter 25052 -6 767 29 504 -5 555 -1 596
Réntekostnader och liknande resultatposter -6 120 -13727 41944 -24 802 -39 966
Resultat fran virdepapper och fordringar som dr 9001 15976 12328 | 509 1202
anldggningstillgangar
Resultat fore skatt 87 959 -45 298 89 625 -284 489 -292 150
Aktuell skatt -3994 -3 384 -4 155 -6 735 -8 237
Uppskjuten skatt -697 313 -2 873 694 8 368
Periodens resultat 83 269 -48 369 82 598 -290 530 -292 019
Periodens resultat hdnférligt till:
Moderforetagets aktiedgare 86 100 -48 186 90 953 =287 771 -284 964
Innehav utan bestimmande inflytande -2 811 -183 -8 355 -2 758 -7 055
Koncernens rapport éver totalresultatet
Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar
Belopp i Tkr Not 2020 2019’ 2020 2019' 2019
Periodens resultat 83 269 -48 369 82 598 -290 530 -292 019
Ovrigt totalresultat som kan omforas till resultatrikningen
Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandska 1070 ) 10 473 ) )
verksamheter
Delsumma, netto efter skatt -1 070 - -10 473 - -
Ovrigt totalresultat som inte kommer att omféras till
resultatrdkningen
Omvirdering av finansiella anldggningstillgangar till 22027 4997 18534 77 59] 82 782
verkligt vdrde
Delsumma, netto efter skatt 22 027 -4 227 18 534 =77 591 -82 782
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 20 957 -4 227 8 06l =77 591 -82 782
Arets totalresultat 104 226 -52 596 90 659 -368 121 -374 800

' drsredovisningen for 2019 gjordes en korrigering av hur redovisningen omvérdering av Andra langfristiga virdepapper gjorts i tidigare perioder. Darfér dverensstimmer inte alla belopp med

Delarsrapport januari - september 2019.

Siffrorna per 2020-09-30 har inte varit féremal fér nagon Sversiktlig granskning eller revision
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Balansrakning Koncernen i sammandrag

Belopp i Tkr Not 2020-09-30 2019-12-31 2019-09-30
Immateriella anldggningstillgdngar 314928 286 156 271 330
Materiella anldggningstillgangar 632 199 445 454 338732
Placeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden' 51822 39 682 36 944
Finansiella tillgingar? 110 944 102516 123016
Varulager férnédenheten m.m. 53458 36 250 33418
Kundfordringar och andra fordringar GINENT), 321 089 253193
Kassa och bank 174711 248 709 183 370

Summa tillgangar 1 769 639 | 479 856 1 240 003
Aktiekapital och 6vrigt tillskjutet kapital 291 I 291 1291
Ovrigt kapital 669 773 669 773 671 413
Balanserad vinst -369 315 -457 708 -450 291

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktieagare 301 749 213 356 222 413
Innehav utan bestimmande inflytande 16532 9770 13494

Summa eget kapital 318 281 223 126 235 907
Avsdttningar 366 365 503l
Uppskjuten skatteskuld 33176 35412 30219
Finansiella skulder 986 013 929 137 651 761
Skuld for aktuell skatt 1)) 5586 21 859
Leverantérsskulder och andra skulder 414 546 286 229 295 226

Summa skulder 1 451 358 | 256 730 1 004 096

Summa skulder och eget kapital 1769 639 | 479 856 1 240 003

Balansen bestar av intresseféretagsaktier, dar Pegroco dger mellan 20 och 50 procent av résterna.
? Balansen bestdr av andra langfristiga virdepappersinnehav samt lan till intresseféretag och andra.
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Kassafl6édesanalys Koncernen i sammandrag

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar
Belopp i Tkr Not 2020 2019 2020 2019 2019
e e aphande verlsamheten fore 17 150 -48 066 86 193 221382 1906
Kassaflode fran férdandring av rorelsekapital -21 240 11077 -67 092 130993 41 446
Kassafléde fran den |6pande verksamheten -4 090 63012 19 101 -90 389 53 352
Kassafléde fran investeringsverksamheten 2031 -177 788 -56 879 -75 946 -409 696
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1719 27 203 -33 977 355 843 383 347
Periodens kassaflode -3778 -87 572 -71 755 -38 194 27 003
Likvida medel vid periodens bérjan 178 139 270 885 248 709 221790 221790
Omréakningsdifferens i likvida medel 547 58 -2243 -225 -85
Likvida medel vid periodens slut 174711 183 370 174711 183 370 248 708
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Foérandringar i eget kapital Koncernen i sammandrag

Annans
eget
Opvrigt kapital Totalt
Aktie- tillskjutet  inkl arets Minoritets- eget
Belopp i Tkr Not kapital Reserver kapital resultat Summa intresse kapital
Ingaende balans 2019-01-01 I 291 12 355 671 413 -148 478 536 580 11904 548 483
Justering ingdende balans omrdkning 9 ol ol
operationell leasing (IFRS 16)
Justering ingdende balans dndrad redo-
visningsprincip till verkligt varde-meto- 33098 33098 33098
den for finansiella anldggningstillgangar
Justerad ingaende balans 2019-01-01 I 291 45 453 671 413 -148 457 569 699 11 904 581 603
Utdelning preferensaktie -15 200 -15 200 -15 200
Emissionskostnader -1 640 -1 640 -1 640
Omférdelning av eget kapital pga
dndrad dgarandel i dotterforetag 28017 o 4922 i
Omrikningsdifferens 225 225 225
Periodens resultat -284 964 -284 964 -7 055 -292 019
Ovrigt totalresultat -45 678 -37 104 -82 782 -82 782
Utgdende balans 2019-12-31 I 291 - 669 773 -457 708 213 356 9770 223 126
Ingdende balans 2020-01-01 I 291 - 669 773 -457 708 213 356 9770 223 126
Omférdelning av eget kapital pga and-
rad dgarandel i dotterforetag 10723 i 107723 )
Minoritetsintresse som uppkommit vid
férvirv av dotterféretag /) 10775 o
Teckningsoptioner 463 463 463
Arets utdelning - -967 -967
Omrékningsdifferens -16 126 -16 126 -123 -16 249
Periodens resultat 96 243 96 243 -13 646 82 598
Ovrigt totalresultat 18534 18534 18534
Utgdende balans 2020-09-30 I 291 - 669 773 -369 315 301 749 16 532 318 281
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Resultatrakning Moderbolaget

i sammandrag

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar
Belopp i Tkr Not 2020 2019 2020 2019 2019
Nettoomsittning 285, I 735 14967 5195 6236
Bruttoresultat 3351 | 735 14 967 5195 6236
Ovriga rérelseintakter 751 -260 2410 2430 6 047
Ovriga externa kostnader -1 301 -8 366 -7 682 -19 835 -25239
Personalkostnader -3612 -6 042 -9 403 -12 558 -16 151
Avskrivningar -14 -2 -33 -6 -8
Rérelseresultat -826 -12 935 260 -24 773 229 114
Resultat frdn andelar i koncernforetag 2 364 - 6 643 - 0
Resultat frdn andelar i intressebolag -276 -5017 8 624 -229 090 -229 255
Resultat fran vardepapper och fordringar som ar /) ) / ) 3712
anldggningstillgangar
Réanteintdkter och liknande resultatposter 26 900 -1 265 34616 2 652 8 438
Réntekostnader och liknande resultatposter -2 148 -3 901 -6 059 -4 101 -8 935
Resultat fore skatt 26014 -23 118 44 083 -255 311 -255 154
Koncernbidrag - - - 7778
Skatt -1/576 - -4928 - 6927
Periodens resultat 24 438 223118 39 155 -255 311 -240 448
Moderbolagets rapport éver totalresultatet
Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar
Belopp i Tkr Not 2020 2019 2020 2019 2019
Periodens resultat 24 438 223118 SRR -255 311 -240 448
Ovrigt totalresultat som inte kommer att omféras till
resultatrdkningen
Omv.érde"ring av finansiella anldggningstillgangar till 93 860 -6 500 79 146 2194 923 954 798
verkligt vdrde
Delsumma, netto efter skatt 93 860 -6 500 79 146 -194 923 -254 798
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 93 860 -6 500 79 146 -194 923 -254 798
Arets totalresultat 118 298 -29 618 118 300 -450 234 -495 246
Siffrorna per 2020-09-30 har inte varit féremal for nagon Sversiktlig granskning eller revision
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Balansrdkning Moderbolaget i sammandrag

Belopp i Tkr Not 2020-09-30 2019-12-31 2019-09-30
Materiella anldaggningstillgangar 271 304 306
Andelar i koncernforetag' 370 903 281 659 311519
Andelar i intresseforetag? 34 300 38 370 48 027
Finansiella tillgingar® 125261 183 026 168 627
Varulager 7 - -
Kundfordringar och andra fordringar 26 455 17 603 9473
Kassa och bank 62 422 39 289 32736

Summa tillgangar 619612 560 250 570 689

Eget kapital 489 939 371 639 418 290
Avsdttningar - - -
Finansiella skulder 107 958 15373 124 632
Leverantorsskulder och andra skulder oM, 73239 27 766

Summa skulder 129 673 188 611 152 398

Summa skulder och eget kapital 619612 560 250 570 688

! Balansen bestér av aktier och andelar i bolag dar Pegroco dger mer dn 50 procent av résterna.
? Balansen bestér av aktier och andelar i bolag, dir Pegroco dger mellan 20 och 50 procent av résterna.
? Balansen bestar av investeringar i aktier och andelar dir Pegroco dger mindre dn 20 procent av rosterna samt av langfristiga lan till portfoljbolag och andra.

Siffrorna per 2020-09-30 har inte varit féremél for ndgon Gversiktlig granskning eller revision

Kassaflédesanalys Moderbolaget

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar
Belopp i Tkr Not 2020 2019 2020 2019 2019
éafjggggg ;I:/a:ociglr;e‘ck);;?ge verksamheten fore 13904  -130412 23219 1139 641 26793
Kassaflode fran fordndring av rorelsekapital -14 736 133979 -31214 150 397 20 296
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -832 3 568 -7 995 10 756 -6 497
Kassaflode fran investeringsverksamheten 15 355 -6 029 32 867 -149 740 -117 033
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4162 -2 391 -1739 -14 038 -22938
Arets kassaflode 18 686 -4 853 23 133 -153 022 -146 468
Likvida medel vid periodens bérjan 43736 37 590 39 289 185758 185 758
Likvida medel vid periodens slut 62 422 32736 62 422 32736 39 290
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Foérandringar i Eget kapital Moderbolaget i sammandrag

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Emission Upp- . Ovrigt Summa
Aktie- under skrivnings- Over- fritt eget eget
Belopp i Tkr Not kapital registrering fond kursfond kapital kapital
Ingdende balans 2018-01-01 855 - 12 850 408 535 54 883 477 124
Justering ingaende balans dndrad redo-
visningsprincip till verkligt varde-meto- 171 826 |71 826
den f6r finansiella anlaggningstillgangar
Justerad ingaende balans 2018-01-01 855 - 184 677 408 535 54 883 648 950
Nyemission 436 284 |51 284 587
Emissionskostnader =21 274 =21 274
Utdelning preferensaktie -15200 -15 200
Periodens resultat -1 425 -1'425
Ovrigt totalresultat 11914 -1 914
Utgdende balans 2018-12-31 I 291 - 172 762 671 412 38258 883 724
Ingaende balans 2019-01-01 I 291 - 12 850 671 413 11759 697 312
Justering ingdende balans dndrad redo-
visningsprincip till verkligt varde-meto- 159912 26 500 186 412
den for finansiella anldggningstillgangar
Justerad ingaende balans 2019-01-01 I 291 - 172 762 671 413 38259 883 724
Utdelning preferensaktie -15 200 -15 200
Emissionskostnader -1 640 -1 640
Periodens resultat -240 448 -240 448
Ovrigt totalresultat -172762 -82 035 -254798
Utgaende balans 2019-12-31 I 291 - - 669 773 -299 425 371 639
Ingaende balans 2020-01-01 I 291 - - 669 773 -299 425 371 639
Periodens resultat 39 155 B
Ovrigt totalresultat 79 146 79 146
Utgdende balans 2020-09-30 I 291 - - 669 773 -181 125 489 939
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NOTER

Not 1 - Redovisningsprinciper
Denna delarsrapport har uppréttats med tillimpning av IFRS och Arsredovisningslagen.
Redovisningsprinciperna dverensstimmer med de som anvdnds av koncernen i drsredovisningen for rdkenskapsaret 2019.

Deldrsrapporten fér moderbolaget har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen samt RFR 2 Redovisning fér juridiska personer.

Not 2 - Viktiga uppskattningar och bedémningar fér
redovisningsdndamal

For en beskrivning av vdsentliga risk- och osédkerhetsfaktorer, som beddms vara oférdndrade, hanvisas till detaljerad redovisning i
Arsredovisningen fér 2019,

Under forsta halvaret 2020 har Pegroco dndrat bedémningen av vdrdet av nagra portfélibolag. Nordic MRO &r det portfoljbolag som
drabbats hardast av Covid-19 pandemin. Pegroco har bedémt att vdrdet har minskat och gjort en nedskrivning med 14,0 Mkr som
en foljd av detta. Det innebdr att moderbolagets totala exponering mot Nordic MRO har skrivits bort. Oaktat Covid-19 dr Nordisk
Bergteknik det innehav i Pegrocos portfolj som har stérst paverkan pa Bolaget.Varderingen av Nordisk Bergteknik foljer Pegrocos
vdrderingspolicy med tilldgg av avstimningar med ytterligare externa datapunkter.

Not 3 - Segmentsrapportering per rérelsegren

Nettoomsittning
Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar
Belopp i Tkr 2020 2019 2020 2019 2019
Bergteknik 231 282 156 684 659 673 528 202 710 383
Hissverksamhet 33082 27 829 |16 483 102 392 155017
Flygplansunderhall 13842 23736 68 701 96 851 161 586
Industriugnar 10 640 14926 29 326 41 496 60 633
Konsultverksamhet* -156 -935 2738 2525 3339
Sparbunden trafik och underhall 128 863 0 128 863 0 0
Ovrigt 211 0 10269 0 0
Summa 417763 222 240 1016 054 771 465 1 090 958

Rorelseresultat fore avskrivningar och resultat fran intressebolag

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar

Belopp i Tkr 2020 2019 2020 2019 2019
Bergteknik 39 064 20 877 106 145 73 801 99 146
Hissverksamhet 5 -5 643 W) -527 6276
Flygplansunderhall 533 13258 1026 8 337 12177
Industriugnar | 148 -502 2462 -8 309 -8 370
Konsultverksamhet* -3724 -13 470 -10 381 -25323 -33 109
Sparbunden trafik och underhall 23 131 0 23 131 0 0
Rearesultat bolagstransaktioner 81 449 0 81449 0 0
Ovrigt -2 141 -375 3078 -35 -43
Summa 143013 14 145 212 055 47 944 76 077

* Konsultverksamheten innefattar dven huvudkontoret. Den koncerninterna konsultverksamheten som utgdr merparten av segmentet framgar inte i redovisning da den elimineras i koncernen
For perioden januari - september 2020 uppgick den till 15,0 Mkr.
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Not 4 - Transaktioner med néarstaende

Nedan presenteras transaktioner med ndrstdende, varav samtliga skett pd marknadsmdssiga villkor savida inte annat anges.

Resultatposter
Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar

Belopp i Tkr 2020 2019 2020 2019 2019
Férsdljning av tjdnst

Getten Fastighets AB - byggnation av fastighet 0 0 85 | 200 I'l 547
Réntekostnader

Profun Férvaltnings AB =731 =27 -1 03] =27 -327

Lisa Berg Rydsbo -100 -3 -150 -3 -53
Summa -831 -30 -1 181 -30 -380
Balansposter
Belopp i Tkr 2020-09-30 2019-12-31 2019-09-30
Fordringar pd ndrstdende

Getten Fastighets AB - byggnation av fastighet I8 2 954 20
Ldn fran ndrstdende

NP Forvaltning AB - tillaggsképeskilling -15 000 -25 000 -25 000

Profun Férvaltnings AB -17 000 -10 000 -10 000

Lisa Berg Rydsbo -2 000 -2 000 -2 000
Summa -34 000 -37 000 -37 000
Aktiedgarlan Nordic MRO OY. Képeskilling for den ryska filialen uppgick till

Under 2019 har Moderbolaget tagit upp lan fran tva nirstaende.
| september upptogs ett lan om 10,0 Mkr fran Profun
Forvaltning AB som dgs till 100% av styrelseledamoten Géran
Ndsholm. Lanet betingar en rdnta om 12 procent och I6per i
ett ar. Samtidigt upptogs ett 1an om 2,0 Mkr fran davarande
styrelseordférande Lisa Berg Rydsbo till en rdnta om 10
procent. | enlighet med avtal med bankkonsortiet har dessa

lan forlangts tillsvidare. | mars 2020 har Moderbolaget lanat
ytterligare 7,0 Mkr fran Profun Forvaltnings AB till en rdnta

om 3,5 procent med pant i 2 958 aktier i Nordisk Bergteknik.
Utdver rdntan ska Profun erhalla ett belopp motsvarande
vdrdetillvixten under laneperioden, pa aktierna som halls i pant.
Lanet I16per till mars 2022.

Forsiljning av tjanst

Dotterbolaget Norrbottens Bergteknik AB har under 2019 och
2020 salt tjdnster till Getten Fastighets AB ("Getten”). Andreas
Christoffersson, VD i Nordisk Bergteknik AB, dr deldgare i
Getten. Per balansdagen aterstod endast en mindre fordran.

Overlatelse av fastighetsbolaget Palab Fastighets AB
Under varen 2020 har fastighetsbolaget Palab Fastighets AB,
avyttrats till NP Forvaltning AB. NP Férvaltning AB dr deldgare i
Nordisk Bergteknik AB och det bolaget som sélde Palab-bolagen
till Nordisk Bergteknik.

Overlatelse av tillgangar i Nordic MRO AB:s ryska
filial samt Nordic MRO OY

Nordic MRO AB har under Q3 2020 till den tidigare VD:n
Juha Heikkinen overlatit av Nordic MRO AB:s ryska filial samt

45 000 Euro plus kostnader och 2 500 Euro fér Nordic MRO
OY. Overlatelseavtalet innehéller sedvanliga garantier och villkor,
vilka styrelse beddmer som marknadsmadssiga.

Overlatelse av Fastighet A2V AB

Pegrocos Invest AB har éverlitit dotterbolaget Fastighet A2V
AB till Furuviken Foérvaltning AB, som &dgs av Kent Carlsson,
styrelseledamot i dotterbolaget Nordic Lift AB. Képeskillingen
for aktierna uppgick till 5 000 000 kronor. Transaktionen
innehéller sedvanliga garantier och villkor, vilka styrelsen
beddmer som marknadsmdssiga.

Forvarv av aktier i Bergteknik Norr Holding AB
Pegroco Invest AB har forvarvat Andreas Christofferssons

bolag Atandakil Invest AB:s totala aktieinnehav i det gemensamt
dgda bolaget Bergteknik Norr Holding AB. Férvarvet har

gjorts genom ett inlésenférfarande dar aktier i dotterbolaget
Nordisk Bergteknik AB har utskiftats till Atandakil Invest AB.
Villkoren for transaktionen speglade Atandakil Invest ABs
indirekta innehav i Nordisk Bergteknik och paverkade saledes
inte Pegrocos faktiska innehav i Nordisk Bergteknik AB. Andreas
Christoffersson dr VD i Nordisk Bergteknik AB.
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Not 5 - Verkligt varde finansiella instrument.

| nedanstaende tabeller limnas upplysningar om hur verkligt varde bestdmts for Andra langfristiga vardepappersinnehav som i rapporten
till verkligt varde. Uppdelning av hur verkligt varde faststélls sker utifran tre nivaer.

e Niva | — védrderas till verkligt varde utifran noterade marknadsvédrden pa aktiv marknad for identiska tillgangar.
* Niva 2 — vérderas till verkligt varde utifran annan observerbara data for tillgdngar d4n marknadsvarden enligt niva |.

» Niva 3 — varderas till verkligt varde utifran data for tillgingar som inte baseras pa observerbara marknadsdata.

Tillgdngar i kategori Niva 3 vdrderas i stdrsta mojligaste man efter vardet pa liknande bolag.Varderingen sker med utgangspunkt

fran publika marknadsvérderingar av liknande noterade bolag ("Peervardering”) samt kdnda transaktionsmultiplar vid dverlatelser av
liknande noterade bolag. Fér bolag ddr omstandigheterna runt bolag omajliggdr Peer-vardering gdrs vdrdering genom en diskonterat
kassaflddesberdkning.

Specifikation av virdepapper Ovriga vardepapper - Niva 3
2020- 2019- 2019- 2020- 2019- 2019-
Belopp i Tkr 09-30 12-31 09-30  Belopp i Tkr 09-30 12-31 09-30
Koncern Ingdende balans 17 679 21 765 21 765
Noterade andelar - Niva | 58 041 40 308 52 506 Nyanskaffningar 84l [ 105 537
Ovriga virdepapper - Niva 3 10 086 17 679 20902 Forsaljningar/utrangeringar -4 600 -7 350 0
Summa 68 127 57 987 73 408 Omiklassifieringar -4 426 0 0
Omvdrderingar -6 978 2159 -1 401
Utgéende balans 10 086 17 679 20 902

Not 6 - Rorelseférvarv

Under det tredje kvartalet har Pegroco slutfort tva successiva férvary med resultatet att de tidigare intressebolagen Stockholms
Sparvdgar AB och Bergteknik Norr Holding AB blivit Pegrocos dotterbolag. | samband med konsolideringen av de nya dotterbolagen
uppstod en redovisningsmdssig reavinst om 78,9 Mkr under tredje kvartalet 2020. Transaktionerna har inte haft nagon paverkan pa
kassaflodet.

Stockholms  Bergteknik  Stockholms Sparvigar AB

) Spérvigar Norr  Pegroco gjorde sin férsta investering i AB Stockholms Sparvigar
AR AB  HoldingAB  (ABSS) under 2015 och har efter det |6pande képt upp aktier av
Immateriella anliggningstillgingar 179 0 andra aktiedgare. Per den 30 juni 2020 dgde Pegroco 77,0
Materiella anliggningstillgangar 25 499 o  Procentav aktierna och 41,0 procent av résterna. Den | juli
Aktier och andelar 0 46313 2020 gjorde Pegroco ett aktiebyte med Svenska

Uppskjuten skattefordran 4 467 o  Sparvagnsséllskapet Stockholmsavdelningen, dédr Pegroco erhdll
Andra langfristiga fordringar 10 324 12540 6 666 roststarka A-aktier i utbyte mot 6 666 rostsvaga B-aktier.
Varulager férnédenheten m.m. 0 0 Aktiebytet medforde inte ﬂégOﬂ é'mdring i kapitalande\, men
Kundfordringar och andra fordringar 78 283 | 426  rostandelen dkade till 87,8 procent, vilket innebar att ABSS blev
Likvida medel och kortfristiga placeringar 15199 25  ett dotterbolag till Pegroco. | férvdrvet uppstod en goodwill
Avsittningar 0 0 uppgaende till 17,6 Mkr, vilken har balansférts i samband med
Uppskjuten skatteskuld -1 648 0 férvirvet samt en redovisningsmissig reavinst pa 24,9 Mkr som
Finansiella skulder -17.910 9066 ingdrikoncernens resultatrikning. | ovanstiende tabell
Leverantdrsskulder och andra skulder 84971 319 sammanfattas erlagd kdpeskilling for ABSS samt verkligt virde
Forvirvade identifierbara nettotillgangar 29 352 50918 (preliminira verkliga virden) pa férvirvade tillgangar och
Koncerngoodwill 17553 11265 Overtagna skulder som redovisas pa forvdrvsdagen. Férvdrvet av
F,_érVérvad andel av bolaget 77.0% 1000% * ABSS medfér dven att deras dotterféretag Infraservice Group
Overford ersdttning 36 130 62 183

Scandinavian AB, dgt till 51 procent, blir en del av Pegroco-
koncernen. Nettoomsdttning fran dessa bada bolag som ingar i

Overford ersdttni
verford ersdttning resultatrakningen sedan den | juli 2020 uppgar till 128,9 Mkr och

Likvida medel 0 0

Aktiebyte 36 130 ¢ 1g3  bidrog med ett rorelseresultat fore avskrivningar pa 23,1 Mkn.

Villkorad kopeskilling 0 0

Saljarrevers 0 o Bergteknik Norr Holding AB

Totalt dverford ersittning 36 130 62183  Pegroco har sedan 2017 &gt 50 procent av Bergteknik Norr
Holding AB. Per den 30 september 2020 gjordes ett

Péverkan pd koncernens likvida medel inlésenforfarande ddr aktier i dotterbolaget Nordisk Bergteknik

Férvirvade likvida medel 15199 25 AB har utskiftats till 4garen av de andra 50 procenten av bolaget,

Overford ersittning 0 0 varefter Pegroco dger 100 procent av bolaget. | forvarvet

Péverkan pd koncernens likvida medel 15199 25 uppstod en goodwill uppgaende till 11,3 Mkr, vilken har
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balansforts i samband med férvdrvet samt en redovisningsmdssig
reavinst pa 54,0 Mkr i koncernens resultatrakning. | ovanstaende
tabell ssmmanfattas erlagd képeskilling for Bergteknik Norr
Holding AB samt verkligt varde (prelimindra verkliga vdrden) pa
forvarvade tillgangar och Gvertagna skulder som redovisas pa
forvarvsdagen. Som resultat av forvdrvet starker [bolag] sitt
erbjudande med [ytterligare ett affirsomrade].
Tilliggskopeskillingen dr upptagen i balansrakningen i sin helhet.
Forvarvet har inte haft nagon paverkan pa nettoomsattning eller
roérelseresultat i koncernens resultatrakning per den 30
september 2020.
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Kommande rapporttillfillen

Kommande rapporter kommer att offentliggdras pa foéljande datum:

* Bokslutskommuniké januari-december 2020 den 26 februari, 202 |

For mer information, kontakta:
Victor Orn, VD, telefon: +46 (0) 708 636 401, e-post: victor@pegrocoinvest.com

Erik Penser Bankaktiebolag dr bolagets Certified Adviser pa Nasdaq First North Stockholm, telefon: 08-463 83 00, e-post:
certifiedadviser@penser.se

Denna information dr sddan information som Pegroco Invest AB dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksfdrordning.
Informationen Idmnades, genom ovanstdende kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 30 november 2020 kl. 08.00 CEST
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