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VD har ordet:

Fortsatt tillvaxt i var portfolj

Vi kan summera 2017 som ett framgangsrikt och aktivt
ar for Pegroco Invest AB (”Pegroco”).Vi har bland annat
genomfort fem lyckade forvarv samt en borsnotering. Vi
genomfdrde ocksa manga strukturella férandringar fran
att starka upp portfoljbolagen med nya ledamoter, nya
kunder och forstarkta kunderbjudanden.

i fokuserar pa en fortsatt starkt tillvaxt i vara portféljbolag

och att samtidigt forbéttra resultatmarginalerna. Vi har nu

en stark plattform for att vdxa vidare med vara
portféljbolag och fortsitta utveckla Pegroco till att ta en position
som det ledande investeringsbolaget i var nisch.

2017 var forsta dret da vi inforde koncernredovisning i var
rapportering. Var beddémning ar att under 2018 kommer det
avspeglas i resultatutfallet. Vi har under 2017 genomfort ett par
kompletterande forvarv till bland annat vart dotterbolag
Nordisk Bergteknik, vilket inte synliggdrs fullt ut i var

koncernredovisning dannu.

Pro forma 2017 uppgick koncernens omsdttning till 426 Mkr
med EBITDA om 33 Mkr fore resultat fran intressebolag. Var
bedémning &r att 2018 kommer bli ett mycket starkare ar med
tanke pa den stora orderbok vi har i ett flertal av vara
dotterbolag. Vi ser att volymerna védxer och att vi genererar en

bdttre bruttomarginal i vara affdrer.

Vart moderbolag fortsétter att visa ett starkt resultat om 66 Mkr
for 2017 och med ett eget kapital om 477 Mkr per 3|
december 2017. Koncernens omsattning under 2017 uppgick till
329 Mkr med ett rorelseresultatet fore avskrivningar och resultat

fran intressebolag pa 25 Mkr.

Under dret kopte vi tva mycket bra bolag inom bergteknik i
Norge och ytterligare ett har forvérvats efter arsskiftet. Nordisk
Bergteknik dr ett av vara navbolag, det vill siga ett bolag som vi
avser att bygga med strategiskt kompletterande forvarv. Bolaget
har nu gatt fran en omsattning pa ca 100 Mkr med forvarvet av
Norrbottens Bergteknik f6r |8 manaders sedan, till att idag via
forvarv och en stark organisk tillvaxt omsdtta ndrmare 400 Mkn.
Vi ser hdr att vi kan fortsdtta var expansion mot en omsattning

pa 6ver | miljard kronor inom ett par ar,

Strémmen av propder har under hosten okat kraftigt, saval
sddana som skulle vara mdjliga tilldggsinvesteringar till vara
befintliga navbolag, som sddana som skulle bli bra nya
investeringsomraden. Vi fortsdtter som tidigare kommunicerats
att undersodka att notera var stamaktie och i samband med detta

genomfdra en nyemission.

Var portfolj har vuxit under aret och den totala sammanlagda
omséttning uppgar till | 652 Mkr. Flera av vara bolag i kategorin
Utkép dr inne i stoérre férdndringsarbeten. Exempelvis har
Nordic MRO under fjdrde kvartalet férdubblat sin omsdttning
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jamfort med i varas. Var turn-around av Mechanum fortsdtter
Den férandring pa ledningsnivan som genomfdrdes i slutet av
sommaren har gett avsedd effekt. Kostnader har kapats och vi
noterar en ny energi i bolaget. Fér fidrde kvartalet levererade
bolaget ett positivt resultat. Men det dr dnnu tidigt i turn-
aroundprocessen, en sadan behdver man erfarenhetsmassigt
arbeta intensivt med i flera kvartal innan man &r helt igenom
vandningen. Vi noterar dessutom en tillvixt i bolaget for férsta
gangen pa fyra dr vilket dr ett gott tecken for framtiden.

Inom Stockholms Sparvdgar har vi drivit en dkad satsning pa nya
affirer | november blev bolaget prekvalificerade for den
sparvagsverksamhet som startas i Odense 202 1. Det innebdr att
bolaget ar en av fyra aktdrer som under 2018 far vara med och
ldgga anbud pa en verksamhet med ett kontraktsvdrde pa &ver
250 Mkr per ar under en period pa femton dr. Odense dr bara
ett av flera nya och befintliga sparvdgskontrakt som vi kan och
skall konkurrera om, andra ar Bergen, Tammerfors och

Stockholm (Roslagsbanan).

RC Hiss fortsdtter att leverera och gar in i 2018 med den
starkaste orderboken i sin historia. Vi ser ocksd en minskad
prispress frdn de stora internationella aktérerna.

Flexenclosure har inte uppfylit den fakturering och resultat som
vi férvéntat oss vilket givetvis varit en besvikelse. Men samtidigt
star nu bolaget rustad med tva vérldsledande produkter inom
prefabricerade edge datacenter samt var nya generation XI10
inom hybrid power system som dr applicerbar pa ett stort antal
anvdndningsomraden. Orderbéckerna vdxer inom bada
omradena men framforallt inom datacenter ddr vi kan se att
marknaden har en explosionsartad utveckling. For eCentre har
Flexenclosure under hosten erhadllit ett antal viktiga orders fran
stora datacenteraktorer i bla. Sydamerika och Australien. Vi har
dir fatt dnnu ett bevis pa att eCentre dr en globalt
konkurrenskraftig produkt. Mycket positivt dr vidare det
strategiskt viktiga ramavtal for eCentre som bolaget skrivit med

en av de varldsledande datacenterakt6rerna.
Vi ser fram emot 2018 med stor tillforsikt.

Thomas Brue

Verkstillande direktor
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Om Pegroco

Verksamhet

Per 31 december 2017 hade Pegroco

Pegroco ar ett investeringsbolag som investerar i mindre och

medelstora fbretag foretrddesvis onoterade och i Sverige. 1 3 a kt i Va i nve Ste ri n g a r

Bolaget har ett tydligt fokus pa langsiktigt vardeskapande.

Affirsmodellen ar att generera avkastning genom att identifiera
limpliga investeringsobjekt, férvdrva en minoritet eller med en total omsattning under 2017 pa

majoritet, skapa varde genom utveckling av investeringsobjektens

affirer samt att pa olika sitt synliggbra de ddrmed skapade

Pegroco soker framst efter verksamheter och branscher dar det

finns ett behov av, eller mojligheter till, att genomfdra stérre

vdrdeskapande férdndringar, affarsinriktat eller strukturellt genom
konsolidering. . 9 O O =
¢ och &ver anstallda

Pegroco &dr branschoberoende men efterstravar en
investeringsportfolj med balans mellan majoritetsdgda, stabila
och kassaflodespositiva bolag och minoritetsdgda tillvaxtbolag

med potential for stor vardetillvaxt.

Pegroco dr en aktiv och langsiktig dgare utan uttalad
investeringshorisont. investerar Pegroco gdrna i verksamheter med potential att

expandera internationellt. Uppbyggda vdrden i dessa bolag kan

Pegroco fokuserar pa investeringar dir Bolaget kan bidra till att sedan synliggbras eller realiseras genom en foretagsfrsiljning

skapa l6nsamhet och vdrde i foretagen genom att nyttja sina eller en publik notering av bolagets aktie.

medarbetares operativa, industriella och finansiella erfarenhet,
samt sitt starka affirsnitverk. Inom bada kategorier kan Pegroco i vissa fall investera i turn-
arounds. En férutsdttning dr da att Pegroco under

Bolaget har kontor i Géteborg och Stockholm. Pegroco har utvérderingsfasen har identifierat strategier for att lyckas med en

under tio ar genomfdrt Sver tjugo investeringar. Bolagets tva sadan. Mechanum och Mantex &r exempel i Pegrocos portfdlj.
senaste och viktigaste avyttringar, Scandinavian Air Ambulance i
juni 2014, och Diakrit i februari 2016, genererade avkastningar

pa 5,3x respektive 3,5x investerat kapital.

”Att generera avkastning for sina
agare genom att forvarva hela eller
delar av foretag och sedan utveckla

och skapa varde genom aktivt agande”

Investeringsverksamhet

Centralt i P investeringsstrategi ar att pifel] kall
entralt i Pegrocos inves gmgss r‘a egi ar a. por OJ?M ska SENASTE EXITS:

balanseras mellan de tva investeringskategorierna Utkdp och

Tillviixt. Scandinavian Air Ambulance (2014) — sdlt

till Babcock Int. (UK), Pegrocos avkastning:

Pegrocos ambition dr att dgarandelen av respektive innehav . .
g © P * 53x investerat kapital

* IRRca37 %

inom kategorin Utkdp skall &verstiga 50 procent. Pegrocos

affirsverksamhet utgdrs av att bygga vdrde i innehaven genom

affarsutveckling. Utvecklingsstrategier valjs fran fall till fall men Diakrit (2016) — salt till News Corp.
omfattar vanligtvis effektivisering och ofta expansion genom Australia, Pegrocos avkastning:
branschkonsoliderande  strukturaffirer. | Utkdpskategorin  har ¢ 3,5x investerat kapital

Pegroco uttalade navinnehav, runt vilka man gor tilldggsforvary. e IRRca37%

Innehaven inom kategorin Tillvdxt dr i huvudsak avsedda att | — —
bygga vdrde genom kraftig tillvixt. | detta affirsomrade
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Omsiattning 2017, per investeringskategori

(totalt forinnehaven)

Utkop

|1 041 Mkr
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Investeringskategorier

Pegroco efterstravar att i sin investeringsportfolj ha en balans
mellan investeringskategorierna Utkop och Tillvaxt. Pegroco
bedomer att den balansen Over tid ger basta avkastningen for
Pegrocos aktiedgare. Under ar 2017 omsatte portféljbolagen
sammanlagt | 652 Mkr.

Utkop

Pegroco investerar inom Utkdp framférallt i bolag med
N

dgarandelen i dessa bolag skall vara éver 50 procent. Pegroco ser

en beprovad affirsmodell, en stark marknadsposition, i
sin region eller i sitt segment, samt ett dver tid stabilt
positivt kassaflode. Pegrocos ambition ar att
gdrna att forvarvsobjektet genererar en vésentlig del av sina
intdkter fran tjdnster och underhall. Dessa intdkter har férdelen
att de ofta bygger pa liangre kontrakt och ddrmed har bittre
forutsdgbarhet. Vidare dr sadan verksamhet ofta mindre
kapitalintensiv, mindre konjunkturkdnslig och mindre utsatt for
teknikskiften. Om underhallet dr kopplat till en levererad produkt

ger det dessutom intédkter 6ver produktens hela livscykel.

- "-
e

: _"""M,::

En borrigg frdn Norrbottens Bergteknik som ingdr i Nordisk Bergteknik, som
&r exempel pa ett navbolag inom kategorin Utkdp, runt vilken Pegroco gér
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Tillvaxt
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En central investeringsstrategi inom Utkép 4dr att etablera
navbolag kring vilken Pegroco sedan gor tillaggsforvarv. Exempel

pa navbolag dr Nordisk Bergteknik och Nordic Lift.

Tillvaxt

konkurrensférdelar, samt att den gdrna skall ha en inriktning pa

| kategorin Tillvaxt finns ett flertal teknikbolag. Pegrocos
investeringar dr i dessa baserade pa att tekniken skall
erbjuda kunden en stor ekonomisk berdkningsbar nytta,
den skall ha god skalbarhet, substantiella
miljo, d.v.s. bolagets marknadspenetration skall frdmjas av en
underliggande miljotrend. Tekniken skall sjdlv da bidra till en

battre miljo.

Produktion i Vara av av eCentre, tillvdxtbolaget Flexenclosures
vérldsledande produkt inom det snabbvédxande segmentet prefabricerade
datacenter.

Ett exempel dr Alelion, vars forsdljning gynnas av en
overgripande trend mot elektrifiering av fordon och dér bolagets
energisystem bidrar till att skifta anvdndare fran dieselmotorer
och bly/syra-batterier till de mer miljévénliga litiumjonbatterierna
— och samtidigt mojliggdr besparingar for kunden pa

hundratusentals kronor per truckenhet.
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Pegrocos portfoljbolag, oversikt

Pegroco har innehav inom tva investeringskategorier, Utkop och Tillvixt. Per 31 december 2017 hade Pegroco aktiva

innehav i |13 bolag som under 2017 sammanlagt hade intdkter pa | 652 Mkr. Utéver dessa hade Pegroco mindre innehav i
Rabbalshede Kraft AB, Symbrio AB och ECO DC (EcoDataCenter) AB.

Pegrocos agarandel, direkt och Investerings-

Bolag Verksamhetsomrade indirekt, 2017-12-31 tidpunkt
Utkop
Nordisk Bergteknik' Entreprenad, markteknik 92,3 % 2016
Norrbottens Bergteknik? 2016
Vestfold Fjellboring? 2017
Norsk Fjellsprengning? 2017
Nordic Lift’ Fastighet & service 90,1 % 2016
Stockholms Sparvadgar Kollektivtransport 51,7 % 2015
Nordic MRO" Flygplansunderhall 375% 2009
Mechanum Fordonsservice 354 % 2016
Hagabadet Halsa & Friskvard 20,0 % 2013
Nordic Furnaces Verkstadsindustri 100,0 % 2017
Tillvaxt
Flexenclosure® [T-infrastruktur, hybridenergi 48,3 % 2006
Mantex Biomassaindustri, matteknik 314 % 2016
Scandinavian Enviro Systems Atervinningssystem, processteknik 19,4 % 2016
FinWire Media 19,9 % 2014
Alelion Energilagringssystem 18,4 % 2006
Nyheter24-Gruppen Media 10,0 % 2016

| Pegrocos innehav i Nordisk Bergteknik bestar delvis av A-aktier: | aktiedgaravtal finns angivet att styrelsen i Nordisk Bergteknik, efter 2021-05-01, kan besluta om inlésen av A-aktier.Vid ett

sddant beslut skulle Pegrocos dgarandel av réster minska till 64,0 procent.
2 Ags till 100 % av Nordisk Bergteknik AB.

3 Agaren till dvriga 9,9 procent av bolaget innehar en option att tidigast 2020 av Pegroco férvarva ytterligare 10,1 procent av bolaget. Det finns dven utstillda teckningsoptioner som kan
medf6ra att Pegrocos innehav reduceras genom utspadning.Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna skulle Bolagets innehav reduceras till cirka 87,5 procent.

4 Pegroco innehar konvertibler som efter konvertering kar Pegrocos dgarandel till 43,6 procent.

5 Det finns utstéllda warrants och optioner som vid fullt utnyttjande och full utspadning minskar Pegrocos dgarandel till 41,3 procent.

Investeringskategori Utkép

Nordisk Bergteknik AB

Nordisk Bergteknik AB omfattar Norrbottens Bergteknik AB och
de i juni 2017 forvdrvade norska bolagen Vestfold Fellboring AS
och Norsk Fjellsprengning AS. Bolagen utfér bergarbeten sdsom
borrning, spriangning, wiresdgning och bergforstarkning.
Tillsammans @ man Nordens storsta oberoende aktdr inom
bergteknik med en marknadsledande position i norra Sverige
och i stora delar av Norge. Bland de stérre kunderna aterfinns
entreprenadbolag sasom PEAB, Skanska och Veidekke, samt for
Norrbottens Bergteknik gruvbolaget Mandalay Resources. De
tre bolagen har totalt ca 95 anstéllda. Bolagets langsiktiga mal ar
att bli Nordens ledande oberoende bolag inom markteknik.
Omsittningen under 2017, som omfattar Norrbottens
Bergteknik under hela perioden samt Vestfold Fjellboring och
Norsk Fjellsprengning under andra halvaret 2017, uppgick till
236,8 Mkr och EBITDA till 26,3 Mkr. Resultatet dr belastat med
en management fee till Pegroco pa 2 Mkr. Pro forma fér heldret
2017 uppgick omsdttningen i koncernen till 2877 Mkr och
EBITDA till 31,7 Mkr.  Per 31 december 2017 hade Nordisk
Bergteknik en nettoskuld pa 126,7 Mkr, varav 63,1 Mkr ar
forvdrvskrediter.
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Nordisk Bergteknik. finansiell oversikt
2016-05-01 - 2016-

RESULTATRAKNING, Tkr 2017 12-31
Nettoomsattning 287712 129 007
EBITDA 31 703 12756
Marginal (procent) I 9.9
EBIT || 967 2319
Marginal (procent) 42 72
EBT Il 825 9 147
Marginal (procent) 4,1 71
BALANSRAKNING, Tkr 2017-12-31 2016-12-31
Anlaggningstillgangar 194 276 19 850
Varulager med mera 10278 | 345
Kortfristiga fordringar 79927 35781
Kassa och bank 12950 3926
Summa tillgangar 297 431 60 902
Eget kapital 38 856 |1853
Obeskattade reserver 20 608
Avsittningar 20 |52 -
Langfristiga skulder 159 408 6438
Kortfristiga skulder 73015 22003
Summa eget kapital och skulder 297 431 60 902
Nettoskuld -126 686
varav:

Férvirvskrediter -63 156

Maskinfinansiering -62 990

Rérelsekrediter -13 490
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Nordic Lift AB

Nordic Lifts verksamhet utgjordes under 2017 av RC Hisservice
AB. Bolaget erbjuder heltickande I6sningar for alla typer av
hissar: Bolagets tre produktomraden dr leverans och installation
av nya hissar, modernisering av dldre, samt I6pande underhall och
dygnet runt-jourservice fér befintliga hissar Kunder dr savdl
offentliga myndigheter som privata fastighets- och byggforetag.
Foretaget startades 1977 och dr med ett 40-tal medarbetare en
ledande aktdr i Véstsverige. Bolagets sdte dr i Varberg med filialer
i Alingsas och Boras. Malbilden for bolaget dr att man inom tre ar
har dubblat i omsattning genom att expandera i nuvarande och
omgivande regioner, bdde genom organisk tillvaxt och genom
forvdrv. Bolagets omsattning under 2017 uppgick till 76,9 Mkr
(82,1 Mkr) och EBITDA till 3,5 Mkr (3,3 Mkr). Under 2017 har
bolaget dndrat redovisningsprincip, vilket paverkat omsattningen
negativt. Vidare firade under aret RC Hiss sitt 40-arsjubileum,
vilket paverkade resultatet med -0,5 Mkr. Per 31 december 2017
uppgick nettokassan i RC Hisservice AB till 2,9 Mkr

RC Hisservice, finansiell dversikt
2016-07-01 - 2016-
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Mechanum, finansiell 6versikt

RESULTATRAKNING, Tkr 2017 12-31 (sex mdn.)

Nettoomsittning 76 855 39718
EBITDA 3452 | 746
Marginal (procent) 45 4,7
EBIT 3214 | 621
Marginal (procent) 42 44
EBT 4 448 | 765
Marginal (procent) 58 48
BALANSRAKNING, Tkr 2017-12-31 2016-12-31
Anlaggningstillgangar 296 14016
Varulager mm 2 146 2122
Kortfristiga fordringar 24 028 15735
Kassa och bank 12882 5246
Summa tillgangar 39 352 37119
Eget kapital 18.004 14793
Obeskattade reserver 7240 6 930
Kortfristiga skulder |14 |08 15396
Summa eget kapital och skulder 39352 37119
Nettokassa koncern (forvirvskredit 2882 12230

10 Mkr i Nordic Lift)

Mechanum Sverige AB

Mechanum dr en auktoriserad bilverkstadskedja som utfor
service, reparationer och garantiarbeten pa de ledande
bilmarkena i Sverige, d.v.s. Volkswagen, Audi, Skoda, Saab, Opel,
Volvo, Ford, BMW och Mercedes. Mechanum adr dirmed
auktoriserat for Gver 65 procent av den svenska bilparken.
Bolagets affdrsidé dr att leverera samma hoga tekniska kvalitet
som markesverkstdderna men med bdttre service, ldgre pris och
hogre kundndjdhet. Bolaget har for ndrvarande sju anldggningan,
fem i Goteborg och tvd i Malmdé med sammanlagt 245
medarbetare. Kundbasen &r stor med &ver 55 000 besdkare per
ar. Bolagets omséttning under 2017 uppgick till 319,4 Mkr (296,0
Mkr) och EBITDA till -14,0 Mkr (1,8 Mkr). Under aret uppgick
omstruktureringskostnaderna till cirka 13 Mk varav 5 Mkr
utgjordes av nedskrivning av lager. Dessutom har ett
kostnadsreduceringsprogram implementerats som fram till
hosten 2018 i steg sdanker kostnadsnivan med |5 Mkr per ar. Per
31 december 2017 hade Mechanum en nettoskuld pa 39,9 Mkn.
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RESULTATRAKNING, Tkr 2017 2016
Nettoomsattning 319417 296 045
EBITDA -14.000 | 774
Marginal (procent) neg. 0,6
EBIT -13 886 -6 528
Marginal (procent) neg. neg.
EBT 26155 -8510
Marginal (procent) neg. neg.
BALANSRAKNING, Tkr 2017-12-31 2017-12-31
Tecknat ej inbetalt eget kapital 15 367
Anlaggningstillgangar 68 456 54 958
Varulager med mera 16562 20178
Kortfristiga fordringar 33019 33088
Kassa och bank 363 123
Summa tillgingar 118 400 123 714,0
Eget kapital 12283 32986
Avsittningar 3938 -
Lingfristiga skulder 23 000 -
Kortfristiga skulder 79 180 90728
Summa eget kapital och skulder 118 400 123714
Nettoskuld -39 853 -4| 657

Nordic MRO AB

Nordic MRO skapades i april 2016 ndr Pegroco fusionerade sitt
innehav i Priority Aero Maintenance med konkurrenten
Got2echnics. Bolaget erbjuder flygbolag savdl littare dagligt
flygplansunderhdll, som utférs pa planet vid gaten mellan
flygningar, som tungt underhall som utférs i hangar Genom
dotterbolaget Air Hudik erbjuder bolaget dven ett komplett
utbud av besiktningstjdnster. Bolagets huvudkontor dr pa Arlanda.
Foretagets ambition dr att vara den ledande oberoende
leverantoren av flygplansunderhall i Norden. Bolagets omséttning
under 2017 uppgick till 100,4 Mkr (86,9 Mkr) och EBITDA till
-0,1 Mkr (2,9 Mkr). For perioden oktober-december 2017
uppgick bolagets omsdttning till 25,1 Mkr och EBITDA 4,8 Mkn
Bolaget har under aret haft engangskostnader pa cirka 6 Mkr for
uppstart av baser i bla. Genoa, Verona och Képenhamn samt
dven for aterupptagande av tungt underhall pa Arlanda. Per 31
december 2017 hade Nordic MRO en nettoskuld pa 13,8 Mkr
inklusive konvertibler pa 10 Mkr.

Nordic MRO, finansiell
2016-05-01 - 2017-

RESULTATRAKNING, Tkr 2017 04-30
Nettoomsattning 100 438 86 867
EBITDA -105 2899
Marginal (procent) -0,1 -3,3
EBIT 796 -7 896
Marginal (procent) 08 8,9
EBT -1 027 -8 157
Marginal (procent) -1 92
BALANSRAKNING, Tkr 2017-12-31 2017-04-30
Anlaggningstillgingar |8 369 8453
Varulager med mera 7755 6102
Kortfristiga fordnngar 22 258 15539
Kassa och bank 1 259 | 793
Summa tillgingar 49 642 31 887
Eget kapital 12233 8619
Avsattningar 264 964
Langfristiga skulder |1 343 964
Kortfristiga skulder 25 10t 2051
Summa eget kapital och skulder 49 642 20 253
Nettoskuld/Nettokassa -13 788 -3 653
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Stockholms Sparvigar, finansiell dversikt

RESULTATRAKNING, Tkr 2017 2016
Nettoomsittning 170 173 165 685
EBITDA 6297 9 884
Marginal (procent) 4,1 ]
EBIT 4985 7 630
Marginal (procent) 29 4.6
EBT 5870 7321
Marginal (procent) 34 44
BALANSRAKNING, Tkr 2017-12-31 2016-12-31
Anldggningstillgangar 14707 13424
Varulager med mera - 50
Kortfristiga fordringar 14 662 26 651
Kassa och bank 30 147 22631
Summa tillgangar 59516 62 756
Eget kapital 35839 33792
Obeskattade reserver 5620 3950
Langfristiga skulder 220 220
Kortfristiga skulder 17837 24 794
Summa eget kapital och skulder 59516 62756
Nettokassa 27 147 19631

AB Stockholms Sparvigar

Stockholms Sparvédgar bildades 1987 av Stiftelsen Svenska
Sparvégssallskapet. Pa uppdrag av Storstockholms Lokaltrafik
ansvarar bolaget sedan 1991 f6r Djurgdrdslinjen och sedan 2014
for sparvégslinjerna 21 och 7 med en kontraktstid pa 8 + 4 an
Bolagets kunnande dr applicerbart och konkurrenskraftigt inom
all kollektivtrafik som sker med buss, bat, sparvdg och tag.
Malbilden dr att bolaget under en tidsperiod pd 5-7 ar skall
byggas till att bli en ledande oberoende aktdr pa den svenska
kollektivtrafikmarknaden med tyngdpunkt pa sparvdg. Bolagets
omsdttning under 2017 uppgick till 170,2 Mkr (165,7 Mkr) och
EBITDA till 70 Mkr (9,9 Mkr). Under dret har bolaget haft
kostnader for affarsutveckling pa 1,5 Mkr for att kunna delta i fler
upphandlingar framover: Per 31 december 2017 hade bolaget en
nettokassa pa 27,1 Mkn

Hagabadet AB

Hagabadet dr en spa och trdningsanldggning i
premiumsegmentet. Badets kulturskyddade lokaler i G&teborg

Hagabadet, finansiell oversikt
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erbjuder ett flertal pooler, styrketrdning, G&teborgs storsta
utbud av yogakurser, samt en restaurang. Hagabadet har idag
over 4 500 medlemmar med ndrmare | 000 besokare per dag.
Bolaget driver dven en anldggning i Sannegirden i Gé&teborg.
Under varen 2018 kommer Hagabadet att inviga sin tredje
anldggning pa Hotel Radisson i centrala Goteborg. Bolagets
ambition dr att fortsitta en kontrollerad expansion inom hélsa
och trdningsmarknadens premiumsegment. Bolagets omsattning
under 2017 uppgick till 76,5 Mkr (72,5 Mkr) och EBITDA till 9,6
Mkr (4,8 Mkr). 2017 ars resultat har belastats med kostnader pa
I Mkr hanforliga till starten av Hagabadets nya anldggning pa
Hotel Radisson. Vidare ldmnade bolaget utdelning i januari som
for Pegrocos del innebar |,3 Mkr Per 31 december 2017 hade
Hagabadet en nettokassa pa 10,9 Mkn

Investeringskategori Tillvaxt

Alelion Energy Systems AB

Alelion utvecklar och sdljer den nya generationens energi- och
kostnadseffektivare och miljovanligare batterisystem baserade pa
litiumjonteknik. Bolagets kdrnkompetens dr kundanpassning och
styrning av  batterisystem. Marknadsfokus dr pa industriella
fordon. Kunder &r bla. Toyota och Jungheinrich, varldens storsta
respektive tredje storsta truckleverantorer Bolagets aktie ar
sedan juni 2016 noterad pa Nasdaq First North. Bolagets
omséattning under 2017 uppgick till 137,5 Mkr (47,8 Mkr) och
EBITDA till -22,9 Mkr (-14,4 Mkr). Per 31 december 2017 hade
Alelion en nettokassa pa 28,0 Mkr.

Alelion, finansiell oversikt

RESULTATRAKNING, Tkr 2017 2016
Nettoomsdttning 76473 72 167
EBITDA 9 636 3523
Marginal (procent) 126 49
EBIT 8 387 2353
Marginal (procent) 1 32
EBT 8351 -154
Marginal (procent) 10,9 -0,2
BALANSRAKNING, Tkr 2017-12-31 2016-12-31
Anlaggningstillgangar 2776 14963
Varulager med mera | 042 888
Kortfristiga fordringar 16 504 5360
Kassa och bank 9303 7315
Summa tillgangar 30513 28 526
Eget kapital 5838 2850
Langfristiga skulder 667 667
Kortfristiga skulder 24 008 25009
Summa eget kapital och skulder 30513 28 526
Nettokassa 10 880 5684

Pegroco Invest AB | org.nr.556727-5168 1 i\rsredovisning 2017

RESULTATRAKNING, Tkr 2017 2016
Nettoomsittning 137 457 47 752
EBITDA -21 891 -14 361
Marginal (procent) neg. neg.
EBIT 29 188 -17 181
Marginal (procent) neg. neg.
EBT -30 694 -18 336
Marginal (procent) neg. neg.
BALANSRAKNING, Tkr 2017-12-31 2016-12-31
Anldggningstillgangar 34921 27 621
Varulager med mera 58 370 21990
Kortfristiga fordningar 19045 4145
Kassa och bank 31 255 67 940
Summa tillgangar 143 591 121 765
Eget kapital 107 202 99 602
Avsdttningar 5399 1389
Lingfristiga skulder 2075 326l
Kortfristiga skulder 28915 17513
Summa eget kapital och skulder 143 591 121 765
Nettoskassa 27 9%4 64 343

Flexenclosure AB

Flexenclosure har tvd affirsomraden, bada med vdrldsledande
produkter: eSite™ &r ett system for styrning och &vervakning av
elférsérjning som specialutvecklats for telekom-sajter utomhus i
krivande miljder ddr basstationens energibehov tillhandahdlls
fran en kombination av elndt, solceller, dieselgeneratorer och
batterier. Produkten mojliggdr for teleoperatorer att expandera
sina ndtverk i omraden med daligt eller obefintligt elnit.



Flexenclosure, finansiell dversikt

Resultatriknig, Tkr 2017 2016
Nettoomsittning 140 705 296 485
EBITDA ~74 612 -22772
Marginal (procent) neg. neg.
EBIT -79.322 -29 180
Marginal (procent) neg. neg.
EBT -112 182 -44 110
Marginal (procent) neg. neg.
BALANSRAKNING, Tkr 2017-12-31 2016-12-31
Anlaggningstiligangar 78 347 55 601
Varulager mm 22457 14442
Kortfristiga fordringar 161 256 205 622
Kassa och bank 2317 785
Summa tillgangar 264 377 276 450
Eget kapital 31179 33331
Avsittningar | 500 4748
Lingfristiga skulder 71 811 16231
Kortfristiga skulder 159 886 222 140
Summa eget kapital och skulder 264 377 276 450
Nettoskuld -99 591 -62 970

eCentre™ &r prefabricerade moduldra datahallar som m&jliggor
for leverantorer av moln-tjdnster att snabbare etablera eller
expandera sin serverkapacitet. Jamfort med att bygga en hall pa
plats med konventionella byggmetoder far datacenteroperatren
vidare ett vidsentligt snabbare idriftstagande, storre
férutsdgbarhet av etableringskostnader, bdttre skalbarhet och en
hogre driftssikerhet. Marknaden for Flexenclosures produkter dr
under snabb tillvaxt. Marknadssegmentet som eCentre &r inriktat
pa, edge och co-location data centres, berdknas vara vdrt |5
miljarder USD och ha en arlig tillvaxt pa cirka 23 procent.
Bolagets omsdttning under 2017 uppgick till 140,7 Mkr (296,5
Mkr) och EBITDA till -74,6 Mkr (-22,8 Mkr). Bakom den lagre
intdkten och svagare resultatutvecklingen ligger frdmst Okade
forsdljnings- och utvecklingskostnader och férskjutning i
orderingang fran forsta till andra halvaret och vidare in i 2018.
Vidare lanserade bolaget den nya generationen av sitt
hybridkraftsystem XI10, vilket ledde till att endast testvolymer
saldes till kund under aret. Tva strategiférandringar paborjades:
Arbetet intensifierades med att stdlla om bolagets dvergripande
affirsmodell fran att vara projektbaserad till att bli en mer
standardiserad produktaffir, och det geografiska fokuset
breddades till att under dret dven omfatta Sydamerika och
Europa. Bada dessa strategiska initiativ har varit drivna av
kundkrav — savél gamla som nya kunder. Per 3| december 2017
hade Flexenclosure en nettoskuld pa 99,6 Mkr, varav 50,0 Mkr
utgdr utvecklingslan fran EIB.

Mantex AB

Mantex utvecklar produkter for att snabbt, precist och
beréringsfritt mdta och analysera biomassa i industrin. Viktiga
parametrar som mdts &r fukthalt, askhalt och energiinnehall. Den
rontgenbaserade och varldsunika teknologin gér med dessa
matningar det mdjligt for tex. massabruk och biokraftverk att
bade oka sin effektivitet och vdsentligt sinka sina kostnader.
Foretaget grundades 2007 och har |5 anstillda. Pegroco
investerade i bolaget 2016 i en turn-aroundsituation och har

agerat for att dndra bolagets affdrsstrategi fran projektférsdljning
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till forsédljining av produkt och tjdnster Foretagets mal dr att
etablera tekniken som en global standard f6r analys av biomassa
i industriella applikationer: Bolagets aktie dr sedan maj 2017
noterad pa Nasdaq First North. Bolagets omséttning under 2017
uppgick till 3,3 Mkr (28 Mkr) och EBITDA till -27,3 Mkr
(-2,IMkr). Per 31 december 2017 hade Mantex en nettokassa pa
19,5 Mkr.

Mantex, finansiell dversikt

RESULTATRAKNING, Tkr 2017 2016
Nettoomsittning 3275 2837
EBITDA -27 310 -2 087
Marginal(procent) neg. neg.
EBIT -28 956 -2682
Marginal (procent) neg. neg.
EBT -23 015 -3 384
Marginal(procent) neg. neg.
BALANSRAKNING, Tkr 2017-12-31 2016-12-31
Tecknat ej inbetalt eget kapital - 5140
Anlaggningstillgdngar 9382 8 052
Varulager m.m 894 | 135
Kortfristiga fordringar 2482 1848
Kassa och bank 19702 12 582
Summa tillgangar 32 460 29757
Eget kapital 19344 12 645
Léngfristiga skulder - 196
Kortfristiga skulder 13116 16916
Summa eget kapital och skulder 32 460 29757
Nettokassa 19 506 11638

Scandinavian Enviro Systems AB har en patenterad teknik for
att fran uttjanta ddck atervinna kimrok, olja, stal och gas.
Foredelen med Enviros teknik dr att de utvunna materialen &r av
sa hog kvalitet att de kan sdljas till industrin for ateranvandning i
nya produkter. Pa sa sitt blir atervinningen av dédcken en I6nsam
verksamhet. Bolaget driver en egen demonstrations- och
itervinningsanliggning i Asensbruk i Dalsland och siljer
nyckelfardiga anldggningar globalt. Bolagets aktie dr noterad pa
Nasdaq First North. Bolagets omséttning under 2017 uppgick till
07 Mkr (03 Mkr) och EBITDA till -23,8 Mkr (-26,3 Mkr).
Bolagets nettoskuld uppgick till -8,7 Mk

Scandinavian Enviro Systems, finansiell oversikt

RESULTATRAKNING, Tkr 2017 2016
Nettoomsittning 07 03
EBITDA <238 26,3
Marginal (procent) neg. neg.
EBIT 362 -333
Marginal (procent) neg. neg.
EBT -369 -34.5
Marginal (procent) neg. neg.
BALANSRAKNING, Tkr 2017-12-31 2016-12-31
Anlaggningstillgangar 127.6 1377
Varulager med mera G3 02
Kortfristiga fordringar 29 28
Kassa och bank 9.5 403
Summa tillgangar 140,3 181
Eget kapital 1132 150,1
Léngfristiga skulder 7 133
Kortfristiga skulder 20,1 17.6
Summa eget kapital och skulder 140,3 181
Nettoskuld/Nettokassa -87 189
8



FinWire AB &r en finansiella nyhetsbyra med fokus sin pa
bevakning av de snabbvdxande segmenten smabolag och sociala
medier. Nyhetsflodet pa Twitter och bloggar har véxt
explosionsartat de senaste dren och FinWire erbjuder en tjanst
dér bolagets redaktorer gor ett urval at personer som arbetar i
finanssektorn. Exempel pa kunder dr Nordea, Dagens Industri
och Nordnet. Bolagets omsattning under 2017 uppgick till 8,0
Mkr (5,6 Mkr) och EBITDA till O Mkr (O, Mkr). Per 31
december 2017 hade FinWire en nettokassa pa 3,4 Mkr.

Finwire, finansiell oversikt

@ PEGROCO INVEST

24 Media Network AB grundades 2008 och driver sajterna
Nyheter24, Modette, Fragbite, Bloggse, Tyda, Hamsterpaj,
Filmtipset och Dayviews. Gruppen har ndarmare 10 miljoner
besdk pa sina sajter varje vecka och dr Sveriges storsta digitala
mediehus mot malgruppen 15 — 24 dr. Gruppen dger dessutom
Netric Sales som hjdlper publicister att optimera annonsintakter
med programmatisk annonshandel, och Adwell, ett sdljbolag
inom databerikad annonsférsaljning. Bolagets omsattning under
2017 uppgick till 297,8 Mkr (299,7 Mkr) och EBITDA till 1,5 Mkr
(2,5 Mkr). Per 31 december 2017 hade 24 Media Network en
nettokassa pa 4,6 Mkn.

24 Media Network, finansiell dversikt

RESULTATRAKNING, Tkr 2017 2016
Nettoomsittning 8028 5576
EBITDA -96 133
Marginal (procent) neg. 24
EBIT 101 133
Marginal (procent) neg. 2,4
EBT 47 21
Marginal (procent) neg. 0,4
BALANSRAKNING, Tkr 2017-12-31 2016-12-31
Anldggningstillgdngar e -
Kortfristiga fordringar 279 486
Kassa och bank 3447 331

Summa tillgangar 4470 3824
Eget kapital | 096 1143
Langfristiga skulder -
Kortfristiga skulder 3374 2 681
Summa eget kapital och skulder 4 470 3824
Nettokassa 3 447 3313
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RESULTATRAKNING, Tkr 2017 2016
Nettoomsattning 297 830 299 748
EBITDA | 490 2458
Marginal (procent) 08
EBIT -867
Marginal (procent) neg.
EBT -1 303
Marginal (procent) neg.
BALANSRAKNING, Tkr 2017-12-31 2016-12-31
Anldggningstillgdngar 15 66| 18 109
Kortfristiga fordringar 69528 66 48|
Kassa och bank 5329 13484
Summa tillgangar 90518 98 074
Eget kapital 14811 12818
Minoritetsintresse 676
Langfristiga skulder 6 570
Kortfristiga skulder 74492 77 830
Summa eget kapital och skulder 90518 98 074
Nettokassa 4 579 6734

En av Stockholms Spéarvégars sparvagnar pé Djurgdrdsbron
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Substansvarde Moderbolaget

Berakning av substansvarde per 31 december
2017

Substansvdrdet dr berdknat genom en separat vdrdering av
aktierna i respektive portfoljbolag. Genom att vdrdera aktierna i
respektive portfoljbolag inkluderas bolagens nettoskuld i
vdrderingen. Nettoskulden omfattar bland annat forvarvslan till
Holdingbolagen, skuldsdttningen i respektive portféljbolag samt i
forekommande fall lan fran Pegroco.Vérdet pa Pegrocos andel av
aktierna i respektive bolag reflekterar inte det kapital som &r
exponerat mot respektive portféljbolag, da Pegroco har lanat ut
pengar till flera av portfdljbolagen. Sadan utldning sker pa
marknadsmdssiga villkor och genererar rdnteintikter till Pegroco.

Grundlaggande principer

Pegroco efterstravar att substansvdardeskursen reflekterar det
langsiktiga vdrdet och védrdeutvecklingen i portféljbolagen. Malet
ar att de varderingsmultiplar som anvdnds dr stabila Sver tid.

Multiplarna revideras kvartalsvis.

Metodik

Varje portféljbolag védrderas i stérsta méjliga man efter liknande
bolag. Vérderingen sker med utgangspunkt fran publika
marknadsvdrderingar av liknande noterade bolag samt kdnda
transaktionsmultiplar vid Overldtelser av liknande onoterade
bolag. | de fall en extern transaktion med ett portfoljbolags
aktier skett som omfattat mer d@n |0 procent av aktierna kan den
transaktionen anvdndas foér vdrdering av portfoljbolaget |
maximalt 24 manader. For védrdering av Pegrocos noterade
innehav anvdnds volymvdgd genomsnittskurs under den senaste
manaden fore utgangen av respektive kvartal.

Val av multiplar

Val av multiplar sker med utgangspunkt fran det urval av publika

multiplar och transaktionsmultiplar som finns att tillga.

Justeringar i portféljbolagens resultat

| de fall bolagen har stérre engingsposter kopplade till
exempelvis forvdrv, etableringskostnader eller andra
investeringar, som inte behdvs for att upprétthalla den ordinarie
affarsvolymen, ska resultat och EBITDA justeras. Justeringar pro

forma ska dven goéras i samband med forvarv.

Applicerade multiplar

Aktievarde Pegrocos

Bolag Applicerad metod EV/Sales EV/EBITDA WACC andel (TSEK)
Utkopsbolag

Hagabadet Publika multiplar 0.8x - |.0x 60x - 8.0x 16 503
Mechanum Publika multiplar 0D4x - 0.6x 30 768
Nordic Fumaces Senaste transaktion 8 100
Nordic MRO Publika multiplar 0.5% - 0.7x 24919
Nordisk Bergteknik Senaste transaktion 122 880
Nordic Lift Publika multiplar 04x - 0.6x 6.0x - 8.0x 37711
Stockholms Sparv Publika multiplar 0.5x - 0.7x 9.0x- | 1.0x 64 609
Totalt utképsbolag 305490
Tillvaxtbolag

Alelian Borsvirde Valymvigd genomsnittlig aktiekurs: 6,37 kr 57 765
Finwire Publika multiplar |.5% - 2.5x 5275
Flexenclosure DCF 20% 203 620
Optioner Flexenclosure DCF 20% 9950
Mantex Borsvirde Volymvigd genomsnittlig aktiekurs 734 kr 31 948
Nyheter 24 Senaste transaktion 2 000
Scandinavian Enviro Systems Volymvigd senomsnittlig aktiekurs 2,26 kr 50926
Totalt tillvixtbolag 368 484
Totalt 673 974
Substansvarde stamaktier Pegroco

Bokfort varde eget kapital 477123
Overvirde eget kapital 331 638
Justering preferensaktier ur eget kapital -160 000
Substansvérde eget kapital, stamaktier 648 76/
Antal stamalctier 26 892
Substansvirde per stamaktie (kr) 24,12
Substansvarde per totalt antal utestdende aktier (inklusive preferensaktie) (kr) 28,39
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Forvaltningsberattelse

Verksamhet Helaret 2017

Pegroco Invest AB med organisationsnummer 556727-5168 ar Koncernen
ett investeringsbolag som investerar i mindre och medelstora - Nettoomsittningen uppgick til 329,4 Mkr (161,5 Mkr).
foretag foretrddesvis onoterade och i Sverige.

Investeringsverksamheten kombineras med att erbjuda tjinster *  Rorelseresultat f6re avskrivningar och resultat frdn
inom kapitalanskaffning, foretagsforsdljning och affirsutveckling. intressebolag uppgick till 25,8 Mkr (1,7 Mkr).

Den tjansterelaterade verksamheten marknadsférs under «  Periodens resultat efter skatt uppgick till -23,3 Mkr (649

varumdrket Pegroco Advisory. Bolaget har ett tydligt fokus pa Mke).

langsiktigt vdrdeskapande. Bolaget har kontor i Stockholm och

Géteborg och har sitt site i Stockholm. e Resultatet per aktie uppgick till -0,87 kr (3,14 kr).
Under verksamhetsaret investerades medel i nya férviry samt i * Periodens kassaflode uppgick till -28,5 Mkr.
befintliga portfdljbolag i form av aktier och rintebdrande «  Eget kapital uppgick till 391,9 Mkr per 2017-12-31.

instrument. Pegroco kom ddrmed att utdka antalet bolag i

Moderbolaget
*  Nettoomsdttningen uppgick till 12,5 Mkr (6,7 Mkr).

investeringsportfoljen.

*  Rorelseresultatet uppgick till -6,3 Mkr (15,2 Mkr).

*  Periodens resultat efter skatt uppgick till 655 Mkr (89,5

KONCERN
2017 2016 Mio).

Nettoomsdttning, thr 323 410 161 #72 +  Resultat per stamaktie uppgick till 2,44 kr
Rérelseresultat fére avskrivningar
och resultat fran intressebolag 25816 | 749 *  Avkastningen pa eget kapital uppgick till 15,7%.
Rérelseresultat, thr -46 942 -36 406
Resultat efter skatt, tkr 23338 64 865 *  Egetkapital uppgick till 477,1 Mkr per 2017-12-31.

ett {=) 0 0Oy
Eﬁiﬁﬁ;j anstilldia 2 IIOIé 70'8(;20 ¢ Berdknad NAV kurs 24,12 kr per stamaktie.
Resultat per stamaktie, kr 087 3,14
Avkastning pd eget kapital, % neg 19.60%
Eget kapital, tkr 391 881 337 305
Eget kapital per aktie, kr 13.8 15.1
Utestaende antal stamaktier 26 892008 20 667 564
Utestdende antal preferensaktier | 600 000 | 600 000
MODERBOLAG

2017 2016 2015 2014

Nettoomsattning, tkr 12 539 6732 4 378 7226
Rorelseresultat, tkr -6 287 -15 246 -8 286 -5 697
Resultat efter skatt, tkr 65525 89 527 -978 33 371
Soliditet, % 95,60% 95,20% 98.40% 81,80%
Medelantal anstillda 6 6 5 %
Resultat per stamaktie, kr 244 433 -0,05 1,7
Avkastning pa eget kapital, % 15,70% 28,00% neg 28.80%
Eget kapital, thr 477 123 357 756 282 078 115709
Eget kapital per aktie, ki~ 16,7 148 12,7 59
Utestaende antal stamaktier 26892008 20 667 564 20 542 564 19 578 236
Utestdende antal preferensaktier | 600 000 | 600 000 | 600 000
Pagaende nyemission stamaktier - | 944 691 - -

" Fére pdgdende nyemission
i Efter genomford nyemission
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Vasentliga handelser under 2017

Riktad nyemission i Pegroco.
Den 30 juni 2017 avslutades teckningstiden i den riktade

nyemission av hdégst 2 717 392 stamaktier som beslutades av
arsstimman den 16 maj 2017. Da emissionen blev Svertecknad
beslutade styrelsen den 4 juli 2017, med stéd av bemyndigande
av drsstdmman den 16 maj 2017 om en &verteckningsemission,
Genom de bada emissionerna har antalet aktier i bolaget Skat
med 3 828 953 stamaktier; fran 24 212 255 aktier, varav
22 612 255 stamaktier och | 600 000

Foérvarv av Norges ledande bergteknikbolag

Pegrocos dotterbolag Nordisk Bergteknik AB férvédrvade i juni
2017 samtliga aktier i Vestfold Fjellborring AS inklusive Vestfolds
dotterbolag Norsk Fjellsprengning AS, tva ledande aktorer i
Norge inom bergteknik. Vestfold Fjellborring och Norsk
Fellsprengning erbjuder ett komplett utbud av tjdnster inom
berg- och borrteknik mot entreprenadmarknaden.

Projekten stracker sig fran infrastruktur, gruvor och kraftverk till
traditionell byggnadsindustri. Bolagen projekterar och erbjuder
sprangplaner i enlighet med alla regulatoriska krav samt haller
hogsta nivd vad gdller sdkerhet. Bolagen besitter en unik
kompetens med &ver 50 ars branscherfarenhet och en
toppmodern maskinpark. De har darfér kunnat genomféra
ytterst komplicerade infrastrukturprojekt i bade Norge och

Sverige.

Tillsammans med Nordisk Bergtekniks befintliga svenska
bergteknikrorelse, Norrbottens Bergteknik AB, blir koncernen
Nordens storsta fristdende aktér inom bergteknik, med ambition
att expandera vidare i hela Norden. Vestfolds redovisning
kommer att konsolideras fullt ut fran och med férsta juli 2017.

Kopeskillingen for aktierna uppgick till 90 miljoner norska kronor.
| samband med forvdrvet aterinvesterade sdljarna 20 Mkr i
Nordisk Bergteknik.

Mantex noteras pa Nasdaq First North

Mantex har genomfért en nyemission och tillfordes 48 Mkr fére
emissionskostnader och har noterats pa Nasdaq First North. |
samband med emissionen investerade Pegroco 6,2 Mkr och
hade dérefter en dgarandel som uppgick till 31,4 procent. Vid
arets slut har Pegroco en dgarandel 31,3 procent, efter en
mindre utspadning under dret pa grund av utnyttjande av

teckningsoptioner.

Okat dgande i Stockholms Sparvéagar

Pegroco 6kade under perioden sitt dgande i AB Stockholms
Sparvdgar genom kop av befintliga aktier: Pegroco dger darefter
51,7 (47,8) procent av kapitalet i Stockholms Sparvédgar.

Tilldggsinvestering i Flexenclosure

Pegrocos portféljbolag Flexenclosure AB har genomfért en
expansionsfinansiering om 99 Mkr i form av ett konvertibelt lan,
varav 60 Mkr tillférdes kontant och 39 Mkr var omvandling av
befintliga lan. Pegroco bidrog genom att delta pro rata i

kontantdelen med 23,0 Mkr och genom att omvandla befintliga
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lan om 36,8 Mkr till konvertibler. Pegroco konverterade senare
under aret det utestdende konvertibla lanet till aktier
motsvarande 59,8 Mkr Dérefter uppgick Pegrocos dgarandel i
Flexenclosure till 48,3 procent.

Tilldggsinvestering i Alelion

Pegroco utnyttjade samtliga sina teckningsoptioner i Alelion
Energy Systems AB och tecknade ddrmed tillsammans 525 138
nya aktier i Alelion fér sammanlagt 3,7 Mkr. Vid arsskiftet dgde
Pegroco, direkt och genom dotterbolag, 18,4 procent av réster
och kapital i Alelion.

Lars Thunell ny ordférande i Flexenclosure

Lars Thunell valdes till ny styrelseordférande i Flexenclosure.
Thunell har mangarig erfarenhet fran ledande positioner inom
internationella och svenska storféretag och har bland annat varit
CEO fo6r banken SEB och CEO for International Finance
Corporation (IFC) pa Varldsbanken.

Flexenclosure partneravtal for att bygga upp
till 20 datacenter i Australien

Flexenclosure ingick ett strategiskt partnerskap med det
australiska telekombolaget Virtutel. Avsikten ar att tillsammans
over en tredrsperiod bygga upp till 20 datacenter i Australien
med forvdntat genomsnittligt ordervdrde pa 3 MUSD.

Flexenclosure far utvecklingslan av
Europeiska Investmentbanken om 10 MEUR

Flexenclosure erholl ett lan pa [0 MEUR av Europeiska
investeringsbanken, EIB. Lanet till Flexenclosure har gjorts majligt
genom den Europeiska fonden for strategiska investeringar (Efsi)
som syftar till att stimulera ldngsiktig ekonomisk tillvaxt och
konkurrenskraft inom EU. Pengarna ska anvdndas for att stédja
Flexenclosures fortsatta forskning och utveckling samt
tillvéxtstrategi for bolagets produkter

Finn Johnsson ny ordférande i Nordic MRO
Portfsljbolaget Nordic MRO valde Finn Johnsson till ny
styrelseordférande. Finn Johnsson har innehaft vd-uppdrag och
styrelseposter inom ett antal stora svenska och internationella
foretag, dédribland som styrelseordférande i ABVolvo.

Konvertibelemission i Nordic MRO

Pegroco deltog i en nyemission i form av konvertibler i Nordic
MRO. Genom emissionen tillférdes Nordic MRO totalt 7 Mkr
varav Pegroco tecknade sig for 4 Mkr Pegrocos dgarandel kan

efter konvertering utgbra 43,6 procent.

Undersdka notering av stamaktie

Pegrocos styrelse uppdrog at bolagsledningen att undersoka
mojligheterna att genomféra en listning av Bolagets stamaktie pa
ldmplig marknadsplats och i anslutning till listningen genomféra
en dgarspridning och kapitalanskaffning. Pegroco har anlitat
Swedbank dr som rddgivare.

Brygdfinansiering Scandinavian Enviro
Systems

Pegroco Invest AB har garanterat huvuddelen av den
bryggfinansiering som portféljbolaget Scandinavian Enviro



Systems sdkrade i december. Samtidigt har Pegroco salt sju
miljoner aktier i bolaget och i linje med sin strategi minskat sitt
dgande till 194 procent.

Foérvédrv av inkrdm fran Sarlin Furnaces AB

| slutet av december 2017 forvdrvade Pegroco verksamheten i
Sarlin Furnaces av den finska féretagsgruppen Sarlin Group Oy
Ab. Sarlin Furnaces dr marknadsledande i Sverige inom
industriugnar. Forvédrvet sker i form av inkramsaffir via en
apportemission till Sarlin Group Oy Ab pa 350 000 stamaktier i
Pegroco Invest AB till en kurs pa 23 kronor Emissionen av

aktierna har skett under januari 2018.

Vasentliga handelser efter
rakenskapsarets slut

Lisa Berg Rydsbo ny styrelseledamot

Vid extra bolagsstimma den 8 januari 2018 valdes Lisa Berg
Rydsbo till ny styrelseledamot i Pegroco Invest AB.

Forvarv av bergteknikbolag i Norge
Pegroco dotterbolag Nordisk Bergteknik AB har avtalat om att

forvdrva Songdalen Fellsprenging AS. Forvarvet forstirker
Nordisk Bergtekniks marknadsposition i sédra Norge. Songdalen
Fjellsprenging AS omsatte under 2017 cirka 50 MNOK. Med
forvarvet ndrmar sig koncernen Nordisk Bergteknik en
omsdttning pa 400 Mkr.

Okat dgande i Stockholms Sparvagar

Pegroco har forvdrvat 14 990 preferens- och B-aktier i AB
Stockholms Sparvdgar motsvarande 21,9 procent av
aktiekapitalet. Efter tilltrddet den 12 februari 2018 uppgar

Pegrocos dgarandel i AB Stockholms Sparvdgar till 73,6 procent.

Ny utdelningspolicy fér stamaktien

Pegrocos styrelse har antagit en ny utdelningspolicy foér
stamaktien enligt féljande: Pegrocos framsta mal &r att skapa hog
uthallig totalavkastning till aktiedgarna. Pegroco kommer att
anvdnda sig av ett antal aktiedgarvanliga atgarder for att Sver tid
mojliggbra att aktiedgarna far ta del av vdrdet pa Pegrocos
tillgdngar utdver aktiemarknadens vdrdering av aktien genom
kontantutdelning, utskiftning av portféljbolag, aterkdp av aktier
samt inlésen av aktier

Foérandring eget kapital

Koncernen

Tkr jan-dec 2017
Ingdende eget kapital 337 305
Periodens resultat -23 338

Ldmnad utdelning =21 758
Nyemission 75 600
Valutajustering NOK -114
Konsolidering koncernféretag 14233
Avyttring dotterbolag | 202
Koncernmiassig vinst vid avyttring av 875

intressebolag

Utgdende eget kapital 391 881
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Moderbolaget

Tkr jan-dec 2017 jan-dec 2016
Ingaende eget kapital 357 756 282078
Periodens resultat 65 525 89 527
Ldmnad utdelning -21 758 -58 577
Nyemission stamaktier 75 600 -
Pagaende nyemission - 44728
Utgdende eget kapital 477 123 357 756

Finansiella risker

Verksamheten i Pegroco préglas av finansiella risker samt risker
avseende vdrdering av portféljbolagen. De frimsta
vdrderingsriskerna dr att bolagen kan awvika mot uppsatta mal
samt att makroekonomisk paverkan kan paverka vérderingen
negativt. En bred portféljbas och en hog soliditet ddmpar de

externa och interna riskerna.

Styrelsen och ledningen gér I6pande beddmningar av de risker
som kan paverka savdl vdrderingen av bolagets tillgdngar och
skulder som bolagets I6nsamhet. Det bdr noteras att
verksamheten i Pegroco handlar om att investera i verksamheter
som omfattar savdl sidana som verkar med beprévade
affirsmodeller inom mogna affirsomraden som sadana som
kommersialiserar ny teknologi. Utvecklingen dr darigenom
forknippad med savdl tekniska som finansiella och regulatoriska
risker.

Framtida utveckling

Under 2018 d@r inriktningen att ldgga grunden fér en god
utveckling av de befintliga investeringarna. Vidare ar inriktningen
att frdmst fortsdtta Oka investeringarna i kassaflddespositiva
portféljbolag med ett dgande overstigande 50 procent, savél i
nya investeringsomraden som i investeringar som strukturellt

kompletterar nuvarande innehav.

Likviditetsgaranti

Pegroco har anlitat Erik Penser Bankaktiebolag som
likviditetsgarant for Bolagets Preferensaktie. Syftet med
likviditetsgarantin dr att frdimja en god likviditet i Preferensaktien
samt minska skillnaden mellan k&p- och sdljkurser i den I6pande
handeln.

Certified Adviser

Pegroco har utsett Erik Penser Bankaktiebolag, till Certified
Adviser.

Revisor

Auktoriserade revisorerna Stefan Bengtsson och Katarina Eklund
pa BDO ir revisorer i Bolaget. Stefan Bengtsson har varit det
sedan i maj 2007 och Katarina Eklund sedan i maj 2017. Stefan
Bengtsson och Katarina Eklund dr medlemmar i FAR (Féreningen
auktoriserade revisorer). Varken Stefan Bengtsson, Katarina
Eklund eller BDO &dger nagra aktier i Bolaget.



e PEGROCO INVEST

Resultatdisposition

Forslag till disposition av bolagets vinst:

Till arsstimmans forfogande star

balanserad forlust -10 641 793

Sverkursfond 408 535 310

arets vinst 65524610
463 418 127

Styrelsen foreslar att

till aktiedgarna utdelas 15200 000

i ny rakning overféres 448 218 127
463 418 127

Utdelningspolicy

Styrelsen antog en ny utdelningspolicy pa extra bolagsstimma
den 8 januari 2018.: Pegrocos frdmsta mal dr att skapa hog
uthdllig totalavkastning till aktiedgarna. Pegroco kommer att
anvdnda sig av ett antal aktiedgarvanliga atgarder for att Sver tid
mojliggdra att aktiedgarna far ta del av vdrdet pa Pegrocos
tillgdngar utéver aktiemarknadens vdrdering av aktien genom
kontantutdelning, utskiftning av portféljbolag, aterkép av aktier
samt inlésen av aktier

Bolagsordningen ger varje preferensaktie foretradesrdtt till 9,50
kr i arlig utdelning som delas ut per kvartal, tva 4 2,40 kr och tva
42,35 kn.

Forslag till beslut om vinstutdelning
Styrelsen foreslar att utdelning ldmnas med 15 200 000,00 kr i

utdelning till 4garna av preferensaktier, motsvarande 9,50 kr per
preferensaktie, och att ingen utdelning ldmnas till dgarna av

stamaktier:

Om drsstimman beslutar i enlighet med forslaget, foreslas
foljande avstdmningsdagar for utdelning for preferensaktier: (i)
den 29 juni 2018 med berdknad utbetalningsdag den 4 juli 2018
(2,35 kronor), (i) den 28 september 2018 med berdknad
utbetalningsdag den 3 oktober 2018 (2,40 kronor), (i) den 28
december 2018 med berdknad utbetalningsdag den 4 januari
2019 (2,35 kronor), och (iv) den 29 mars 2019 med berédknad
utbetalningsdag den 3 april 2019 (2,40 kronor).

Styrelsen anser att den foreslagna vinstutdelningen ar forsvarlig
med hdnsyn till de krav som verksamhetens art, omfattning och
risker stdller pa storleken av det egna kapitalet samt bolagets

konsolideringsbehoy, likviditet och stéllning i Svrigt.

Yttrandet ska ses mot bakgrund av den information som framgar
av arsredovisningen. Foretagsledningen planerar inga vdsentliga
fordndringar av befintlig verksamhet sia som visentliga

investeringar, frsdljningar eller avveckling.

Betrdffande bolagets resultat och stéllning i ovrigt hanvisas till

efterféljande resultat- och balansrakningar med tillhérande noter.
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Finansiella rapporter

Resultatrakning Koncernen

@ PEGROCO INVEST

2017-01-01-  2016-01-01-
Belopp i TSEK Not 2017-12-31 2016-12-31
Nettoomsittning 2 324 424 161 472
Ravaror och fornodenheter -164 600 -105 64|
Bruttoresultat 159 824 55 831
Aktiverat arbete for egen riakning | 648 -
Ovriga rorelseintakter 3 3338 63
Owriga externa kostnader 4.7 -49 460 -26 634
Personalkostnader 5 -89 532 27511
Onwriga rorelsekostnader -1 -
Bérelseresultat fore avskrivningar och resultat fran 25 816 | 749
intressebolag
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgangar 6 -20 493 -5 615
Andel i intresseféretags resultat -52 266 -32 540
Rorelseresultat -46 942 -36 405
Resultat frdn finansiella poster
Resultat fran andelar 1 intresseforetag 9 -2 844 90 795
Resultat fran vdrdepapper och fordringar som
ar anldggningstillgangar 10 || 325 2130
Rénteintikter och liknande resultatposter i 9 140 12 185
Réntekostnader och liknande resultatposter 12 -4 181 -1 536
Resultat efter finansiella poster -33 501 67 169
Resultat fore skatt -33 501 67 169
Skatt pa arets resultat 13, 14 10163 -2 304
Arets resultat -23 338 64 865
Hanforligt till
Moderforetagets aktiedgare -23 305 64 154
Innehav utan bestdmmande inflytande -33 711
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Balansrakning Koncernen
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Belopp i TSEK Not 2017-12-31 2016-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

samt liknande réttigheter I5 | 500 -
Goodwill Ié 101 874 22 138
Summa immateriella anlaggningstillgangar 103 374 22 138
Materiella anldaggningstillgangar

Byggnader och mark 17 11483 [2 000
Maskiner och andra tekniska anldggningar 18 28 860 -
Inventarier, verktyg och installationer 19 78 091 34 131
Summa materiella anlaggningstillgangar 118 434 46 131
Finansiella anldaggningstillgdngar

Andelar | intresseforetag 22 127 891 125 403
Fordringar hos intresseféretag 2] 13 127 38 844
Andra langfristiga vardepappersinnehav 24 95 526 60 061
Uppskjuten skattefordran 25 11911 -
Andel | bostadsratt 26 | 710 | 710
Andra langfristiga fordnngar 27 6 267 I3 463
Summa finansiella anliggningstillgangar 256 432 239 481
Summa anlaggningstillgangar 478 240 307 750
Omsiteningstillgangar

Varulager m m 28

Ravaror och fomadenheter 7 88l 3467
Fardiga varor och handelsvaror 3 466 -
Summa varulager 11346 3 467
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 74 272 32709
Skattefordringar 845 2043
Upparbetad men ej fakturerad intakt 25 66| -
Ovriga fordringar 6250 19018
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 30 Il 790 6 159
Summa kortfristiga fodringar 118818 59 929
Kassa och bank 42 76818 105 293
Summa omsattningstillgangar 206 983 168 689
SUMMA TILLGANGAR 685 223 476 438
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Balansrakning Koncernen (forts)

Not

G PEGROCO INVEST

Pegroco Invest AB | org.nr.556727-5168 1 i\rsredovisning 2017

Belopp i TSEK 2017-12-31 2016-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 3/ 855 668
Ovrigt tillskjutet kapital 435610 333 122
Reserver 12737 12 850
Balanserat resuftat inkl arets resultat -61 179 -10 373
Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare 388 023 336 267
Innehav utan bestimmande inflytande 3858 | 038
Summa eget kapital 391 881 337 305
Avsittningar
Uppskjuten skatteskuld |7 420 8174
Negativ goodwill - 359
Ovwriga avsittningar 32 7329 2000
Summa avsattningar

24749 10533
Ldngfristiga skulder
Owriga skulder till kreditinstitut 34 136 147 39 858
Ovriga langfristiga skulder 33 [6613 8 004
Summa langfristiga skulder 35 152 760 47 862
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 24502 19 962
Pdgaende arbete for annans rdkning - 3902
Fakturerad men ej upparbetad intakt 2678
Forskott fran kunder 38 2
Leverantérsskulder 41 046 14 268
Skatteskulder | 713 235
Ovriga kortfristiga skulder 26 287 31 402
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 37 19 569 10967
Summa kortfristiga skulder 115834 80 738
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 685 223 476 438



Kassaflédesanalys Koncernen

Belopp i TSEK Not 2017-01-01-
2017-12-31
Rorelseresultat efter avskrivningar -46 942
Aterlaggning avskrivningar 20 493
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 57 113
Erhillen rdnta & liknande resuftatposter 19 374
Erfagd rinta & liknande resultatposter -4 080
Betald skatt -3 343
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 42614
Férandring kortfristiga fordringar -47 348
Forandring kortfristiga skulder -11 435
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -16 169
Forvdrv av immateriella anldggningstillgangar -9 153
Férvdrv av materiella anlaggningstillgangar -44 609
Avyttring av materiella anldggningstillgangar 400
Forvdrv av aktier och andra finansiella instrument i intressebolag -72819
Forvdrvy dotterbolag -68 686
Avyttring intressebolag 18 787
Forvérv av aktier och finansiella instrument -44 975
Forvarvade likvida medel dotterbolag Il 759
Utdelning intressebolag | 040
Férandring finansiella fordringar 49 293
Kassaflode fran investeringsverksamheten -158 963
Minskning fordran aktieteckning -
Nyemission 74 817
Utdelning aktiedgare -14 158
Pagaende ej registrerad nyemission -
Forandring skulder kreditinstitut 68 505
Forandring kortfristiga finansiella skulder 17493
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 146 658
Periodens kassaflode -28 475
Likvida medel vid periodens bérjan 105 293
Likvida medel vid periodens slut 76 818
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Resultatrakning Moderbolaget

Belopp i TSEK Not 2017-01-01- 2016-01-01-
2017-12-31 2016-12-31

Rorelsens intdkter

Nettoomsittning 2 12 539 6732

12539 6732

Rorelsens kostnader

Owriga externa kostnader 4,7 -10 778 -13 050

Personalkostnader 5 -8 049 -8919

Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anldggningstillgangar 6 - -9

Rorelseresultat -6 287 -15 246

Resultat frdn finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernforetag 31 835 3002

Resultat fran andelar i intresseféretag 9 975 90 466

Resultat fran vriga vdrdepapper och fordringar

som &r anlaggningstillgangar 10 100[4 -

Rénteintikter och liknande resultatposter I 8 |65 Il 954

Réantekostnader och liknande resultatposter 12 -182 -649

Resultat efter finansiella poster 53519 89 527

Koncernbidrag 95 -

Resultat fore skatt 53614 89 527

Skatt pa arets resultat 13, 14 11911

Arets resultat 65 525 89 527
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Balansrakning Moderbolaget

Belopp i TSEK Not 2017-12-31 2016-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier, verktyg och installationer 19 - -
Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i koncemforetag 20 79075 48 573
Fordringar hos koncemféretag 21 122 139 16796
Andelar i intresseféretag 22 165 638 125 898
Fordringar hos intresseféretag 23 13127 38 844
Andra langfristiga vdrdepappersinnehav 24 6 146 37 625
Uppskjuten skattefordran 25 1911 -
Andel | bostadsritt 26 1 710 | 710
Andra langfristiga fordringar 27 6463 8 463
Summa finansiella anldggningstillgamgar 406 209 277 908
Summa anlaggningstillgangar 406 209 277 908
Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 14 168 5648
Fordringar hos koncemféretag 19 164 -
Aktuell skattefordran - 32
Owriga fordringar 673 433
Férutbetalda kostnader och upplupna intikter 30 2 884 2758
Summa kortfristiga fodringar 36 889 8871
Kassa och bank 42 56 240 89 059
Summa omsattningstillgangar 93 129 97 930
SUMMA TILLGANGAR 499 338 375838
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 31 855 668
Nyemission under registrering 58
Uppskrivningsfond 12850 12 850
Summa bundet eget kapital 13705 13 577
Fritt eget kapital

Overkursfond 408 535 333 063
Balanserad vinst eller forlust -10 642 -78 412
Arets resultat 65 525 89 527
Summa fritt eget kapital 463418 344 179
SUMMA EGET KAPITAL 477 123 357756
Ldngfristiga skulder

Owriga skulder till kreditinstitut 34 | 774 | 820
Summa langfristiga skulder | 774 | 820
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 46 46
Leverantorsskulder | 765 | 358
Skulder till koncemféretag (98
Aktuell skatteskuld 64 -

Owriga kortfristiga skulder 17538 12 701
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 37 | 028 | 959
Summa kortfristiga skulder 35 20 44| 16 262
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 499 338 375838
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Kassaflédesanalys Moderbolaget

Belopp i TSEK Not 2017-01-01- 2016-01-01-
2017-12-31 2016-12-31
Rérelseresultat efter avskrivningar -6 287 -15 246
Aterlaggning avskrivningar - 8
Ovriga ¢ likviditetspaverkande poster -1 200 27
Erhallen ranta & liknande resultatposter 19 754 11929
Erlagd rinta & liknande resultatposter -606 -650
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital Il 660 -3932
Forandnng kortfnstiga fordringar -47 723 44 507
Férandringar kortfristiga skulder -2 164 1 575
Kassaflode fran den lopande verksamheten -38 227 42 150
Forvary aktier i dotterbolag -34 756 -16 076
Férviry av aktier och andra finansiella instrument i intressebolag' -87 622 -48 071
Avyttring dotterbolag - 2008
Awvyttring intressebolag 43 658 101 20
Férvarv av aktier och finansiella instrument -5 267 -6 283
Avyttring av aktier i andra bolag 50 959 -
Utdelning intressebolag 440 -
Utdelning av aktier i andra bolag - 8
Ovriga likviditetspaverkande poster - -536
Férandring finansiella skulder -198 -24
Férindring finansiella fordringar -22419 -32 |64
Kassaflode fran investeringsverksamheten -55 205 63
Nyemission 74 817
Utdelning aktiedgare -14 158 -50 978
Forindring skulder kreditinstitut 5024 -516
Férandring kortfristiga finansiella skulder -5 070 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 60613 -51 494
Periodens kassaflode -32819 -9 281
Likvida medel vid periodens borjan 89 059 98 340
Likvida medel vid periodens siut 56 240 89 059
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Noter

Not 1. Redovisningsprinciper

Belopp i SEK om inget annat anges.

Allmanna redovisningsprinciper

Koncernredovisningen uppriéttas i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden
fran International Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC) som har godkdnts av EG-kommissionen for tillimpning
inom EU. Vidare tilldmpas Radet foér finansiell rapportering

redovisningsregler i RFR | samt 2.

Det &r forsta rdkenskapsaret bolaget tillimpar [AS/IFRS.
Jamforelsetalen har rdknats om enligt samma principer Da
koncernen har bildats forst i ar lamnas inga jamforelsesiffror pa
koncernniva for kassaflddesanalysen.

Moderforetaget tilldmpar samma redovisningsprinciper som
koncernen utom i de fall som anges nedan under avsnittet

"Redovisningsprinciper i moderféretaget”.

Nya redovisningsstandarder

Ett antal nya standarder och tolkningar trdder ikraft for
rakenskapsar som borjar den | januari 2018 eller senare och har
inte tilldmpats vid upprdttandet av denna finansiella rapport.
Ingen av dessa forvdntas ha nagon vasentlig inverkan pa
koncernens finansiella rapporter med undantag av de som foljer
nedan:

IFRS 15 "Revenue from contracts with customers” reglerar hur
redovisning av intdkter ska ske. De principer som IFRS |5 bygger
pa ska ge anvdndare av finansiella rapporter mer anvandbar
information om foretagets intdkter. Den utékade
upplysningsskyldigheten innebdr att information om intdktsslag,
tidpunkt foér reglering, osdkerheter kopplade till
intdktsredovisning samt kassafldde hanforligt till foretagets
kundkontrakt ska ldmnas. En intdkt ska enligt IFRS 15 redovisas
nar kunden erhdller kontroll &ver den forsdlda varan eller
tjdnsten och har mojlighet att anvdnda och erhaller nyttan fran
varan och tjdnsten. IFRS |5 ersitter IAS |8 Intdkter och IAS |1
Entreprenadavtal samt dartill hérande SIC och IFRIC. IFRS [5
trader ikraft den | januari 2018. Fortida tillampning ar tillaten.
Standarden dr antagen av EU. Koncernen utvdrderar for
ndrvarande effekten av den nya standarden och identifierar
omrdden som kan komma att paverkas. FOr ndrvarande kan
koncernen inte uppskatta de nya reglernas kvantitativa inverkan
pa de finansiella rapporterna. Koncernen kommer géra en
detaljerad utvardering.

IFRS 16 "Leases” krdver att tillgangar och skulder hanforliga till
alla leasingavtal, med nagra undantag, redovisas i balansrdkningen.
Denna redovisning baseras pa synsdttet att leasetagaren har en
rattighet att anvdnda en tiligdng under en specifik tidsperiod och
samtidigt en skyldighet att betala for denna rédttighet.
Redovisningen for leasegivaren kommer i allt védsentligt att vara
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oférdndrad. IFRS 16 ersétter IAS |7 Leasingavtal samt tillhdrande
tolkningar IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27. Standarden ar tillamplig
for rdkenskapsar som pabdrjas den | januari 2019 eller senare.
Fortida tillampning ar tilldten. Standarden &r antagen av EU.
Standarden kommer framst att paverka redovisningen av
koncernens operationella leasingavtal. Vid balansdagen uppgar
koncernens icke uppsdgningsbara operationella leasingavtal till
|5,1 Mkr, se not 7. Koncernen har dock annu inte utvarderat i
hur stor utstrdckning dessa dtaganden kommer att redovisas som
tillgdng och skuld och hur detta kommer paverka koncernens
resuftat och Klassificering av kassafléden. Vissa ataganden kan
omfattas av undantaget for korta kontrakt och kontrakt av
mindre vérde och vissa atagande kan avse arrangemang som inte
ska redovisas som leasingavtal enligt IFRS [6. For mer
information om bolagets leasingataganden, inklusive
forfallostrukturen, se not 7.

IFRS 9 "Redovisning av finansiella instrument” hanterar
klassificering, vardering och redovisning av finansiella tillgangar
och skulder och infér nya regler for sdkringsredovisning. Den
ersitter de delar av IAS 39 som hanterar klassificering och
vdrdering av finansiella instrument och introducerar en ny
nedskrivningsmodell. Standarden &r antagen av EU och tillamplig
for rdkenskapsar som pabdrjas efter | januari 2018. For
ndrvarande kan koncernen inte uppskatta de nya reglernas
kvantitativa inverkan pa de finansiella rapporterna. Koncernen

kommer gora en detaljerad utvdrdering.

Koncernredovishing

Dotterforetag dr foretag som star under ett bestimmande
inflytande fran Pegroco Invest AB. Dotterféretag redovisas enligt
forvarvsmetoden. Metoden innebdr att forvdarv av ett
dotterféretag betraktas som en transaktion varigenom
koncernen indirekt forvdrvar dotterforetagets tillgangar och
oOvertar dess skulder och eventualforpliktelser. Det
koncernmdssiga anskaffningsviardet faststdlls genom en
férvdrvsanalys i anslutning till forvarvet. | analysen faststdlls dels
anskaffningsvéardet for andelarna eller rérelsen, dels det verkliga
vdrdet pd forvdrvsdagen av forvdrvade identifierbara tillgingar
samt Overtagna skulder och eventualférpliktelser.
Anskaffningsvdrdet for dotterféretagsaktierna respektive rérelsen
utgdrs av de verkliga vdrdena per &verlatelsedagen for tillgdngan
uppkomna eller 6vertagna skulder och emitterade
egetkapitalinstrument som ldmnats som vederlag i utbyte mot
de forvdrvade nettotillgingarna samt transaktionskostnader som
ar direkt hanférbara till forvdrvet. Férvdrvsrelaterade kostnader
kostnadsfors ndr de uppstar Vid rorelsefoérvary dar
anskaffningskostnaden &verstiger nettovdrdet av forvdrvade
tillgdngar och &vertagna skulder samt eventualférpliktelser
redovisas skillnaden som goodwill. Nar skillnaden dr negativ

redovisas denna direkt i resultatrakningen.

Intresseféretag

Aktieinnehav i intresseféretag, i vilka koncernen har lagst 20 %
och hdgst 50 % av rosterna eller pa annat sétt har ett betydande
inflytande 6ver den driftsmdssiga och finansiella styrningen,
redovisas enligt kapitalandelsmetoden. Kapitalandelsmetoden
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innebdr att det i koncernen redovisade vérdet pa aktier i
intresseféretag motsvaras av koncernens andel i
intresseféretagens egna kapital, eventuella restvdrden pa
koncernmdssiga dver- och undervarden, inklusive goodwill och
negativ goodwill reducerat med eventuella internvinster |
koncernens resultatrdkning redovisas som "Andel i
intresseforetags resultat" koncernens andel i intresseféretagens
resultat efter skatt justerat for eventuella avskrivningar pa eller
upplosningar av forvdrvade over- respektive undervdrden,
inklusive avskrivning pa goodwill/ upplésning av negativ goodwill.
Erhdlina utdelningar fran intresseféretag minskar redovisat vérde.
Vinstandelar upparbetade efter forvdarven av intresseféretagen
som dnnu inte realiserats genom utdelning, avsdtts till

kapitalandelsfonden.

Forvarv och férsaljning av féretag

Vid forvdrv inkluderas féretagets resultat fran och med da det
bestdimmande inflytandet overfors till koncernen i koncernens
resultat. Under aret avyttrade foretag ingar i koncernens
resultatrakning med intdkter och kostnader till det datum da det
bestdmmande inflytandet upphor.

Transaktioner som elimineras vid
konsolidering

Koncerninterna fordringar och skulder; intdkter eller kostnader
och orealiserade vinster eller forluster som uppkommer fran
transaktioner mellan koncernbolag, elimineras i sin helhet.

Utléandsk valuta

Transaktioner

Transaktioner i utldndsk valuta omrdknas till den funktionella
valutan till den valutakurs som féreligger pa transaktionsdagen.
Monetdra tillgangar och skulder i utlandsk valuta rdknas om till
den funktionella valutan till den valutakurs som foreligger pa
balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar vid
omrakningarna redovisas i ovrigt totalresultat. Vardeférandringar
som beror pa valutaomrdkning avseende rorelserelaterade
tillgdngar och skulder redovisas i rorelseresultatet. Icke-monetdra
tillgangar och skulder som redovisas till historiska
anskaffningsvdrden omrdknas till valutakurs vid
transaktionstillfdllet. Icke-monetdra tillgangar som redovisas till
verkliga varden omrédknas till den funktionella valutan till den kurs
som rader vid tidpunkten for vérdering till verkligt vérde.
Valutakursférandringen redovisas sedan pa samma sdtt som

ovrig vardeférandring avseende tillgangen eller skulden.

Utldndska verksamheters finansiella rapporter

Tillgdngar och skulder i utlandsverksamheter, inklusive goodwiill
och andra koncernmdssiga dver- och undervdrden omréknas till
svenska kronor enligt den valutakurs som rader pa balansdagen.
Intédkter och kostnader i en utlandsverksamhet omriknas till
svenska kronor enligt en genomsnittskurs som utgdr en
approximation av kurserna vid respektive transaktionstidpunkt.
Omrakningsdifferenser som uppstar vid valutaomrdkning av
utlandsverksamheter redovisas i Ovrigt totalresultat och

ackumuleras i omrékningsreserven i eget kapital.

Intdktsredovisning
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| rorelseresultatet ingar intdkter hanforliga till tjdnster utférda av
moderbolaget samt intdkter ifran den operativa verksamheten i
dotterbolagen. Intékter fran den operativa verksamheten bestar
av silda tjdnster eller varor utférda av moderbolaget och
dotterbolagen. Intdkter innefattar det verkliga vardet av vad som
erhdllits eller kommer att erhdllas fér utforda tjdnster inom
koncernen. Koncernen redovisar en intdkt ndr dess belopp kan
maétas pa ett tillforlitligt sdtt och det dr sannolikt att framtida
ekonomiska fordelar kommer att tillfalla féretaget.

Uppdragsintakter
For uppdrag pa l6pande rdkning, redovisas utfért dnnu e
fakturerat arbete som nettoomsdttning i den period arbetet

utforts.

For pagaende uppdrag till fast pris redovisas, i enlighet med
principen for successiv vinstavrakning, inkomsten och de utgifter
som dr hanforliga till uppdraget som intdkt respektive kostnad i
forhallande till uppdragets fardigstdllandegrad pa balansdagen.

Ett uppdrags fardigstdllandegrad bestdms genom att nedlagda
utgifter pa balansdagen jamfors med berdknade totala utgifter: |
de fall utfallet av ett uppdrag inte kan berdknas pa ett tillforlitligt
sdtt redovisas intdkter endast i den utstrackning som motsvaras
av de uppkomna uppdragsutgifter som sannolikt kommer att
ersdttas av bestdllaren. En befarad forlust pa ett uppdrag

redovisas omgaende som kostnad.

Serviceavtal

Flera av koncernens dotterbolag tecknar underhdllsavtal med
kunder ddr bolagen utfor I6pande tjdnster som forebyggande
kontroller och visst I6pande underhdll. Intdkterna fran dessa avtal

redovisas linjdrt Gver avtalsperioden.

Finansiella intdkter och kostnader

| finansnettot redovisas bland annat utdelning, rdnta, kostnader
fér att uppta finansiering, kontanthanteringskostnader,
inlésningsavgifter for kreditkortshantering och
valutakursférandringar avseende finansiella tillgangar och skulder.
Aven realisationsresultat och nedskrivningar av finansiella
tillgdngar redovisas i finansnettot. Vérdeférandringar avseende
finansiella tillgdngar vidrderas till verkligt vdrde via
resultatrakningen, inklusive derivatinstrument som inte, pa grund
av sdkringsredovisning, redovisas i dvrigt totalresultat. Darutéver
férdelas betalningar avseende finansiella leasar mellan
rantekostnad och amortering. Rantekostnaden redovisas som
finansiell kostnad.

Immateriella tillgdngar
Goodwill

Om det vid forvdrv av en rorelse uppstar en positiv skillnad
mellan anskaffningsvdarde och verkligt vdrde pa férvdrvade
tillgdngar, Gvertagna skulder samt eventualforpliktelser utgér
skillnaden goodwill. Goodwill vdrderas till anskaffningsvarde
minus eventuella ackumulerade nedskrivningar. Goodwill testas
arligen for nedskrivningsbehov. Goodwill som uppkommit vid
forvarv av intresseforetag inkluderas i det redovisade vérdet for

andelar i intresseféretag.
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Aktiverade utvecklingskostnader

Utvecklingskostnader som &r direkt hanforliga till utveckling och
testning av identifierbara och unika produkter samt affarssystem
som kontrolleras av koncernen, redovisas som immateriella
tillgdngar ndr foljande kriterier dr uppfyllda:

e det dr tekniskt mgjligt att fardigstélla produkten sa att den

kan anvandas:

»  foretagets avsikt dr att fardigstilla produkten och att
anvdnda eller sdlja den;

e det finns férutsdttningar att anvanda eller sélja produkten;

e det kan visas hur produkten genererar troliga framtida

ekonomiska fordelar;

. adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att
fullfélja utvecklingen och foér att anvdnda eller sdlja
produkten finns tillgdngliga; och

e de utgifter som dr hanforliga till produkten under dess
utveckling kan berdknas pa ett tillférlitligt satt.

Efter forsta redovisningstillfillet redovisas internt upparbetade
immateriella anldggningstillgangar till anskaffningsvarde efter
avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella
ackumulerade nedskrivningar. Avskrivningen pabdrjas ndr
tillgangen kan anviandas. Ovriga utvecklingskostnader, som inte
uppfyller dessa kriterier; kostnadsférs ndr de uppstar.

Ovriga immateriella anldggningstillgéngar
Ovriga immateriella anliggningstillgangar som férvirvas av
koncernen redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for
nedskrivningar samt, om tillgdngen har en bestimbar
nyttjandeperiod, ackumulerade avskrivningar

Avskrivning

Avskrivning redovisas i resultatrakningen linjdrt dver immateriella
tillgdngars berdknade nyttjandeperioder. Avskrivningsbara
immateriella tillgangar skrivs av fran det datum dd de é&r
tillgédngliga f6r anvandning. De berdknade nyttjandeperioderna ar:

Foljande avskrivningstider

tillimpas: Koncern ar _Moder foretag ar
Byggnader 20-100 ar Ej tillimpligt
Inventarier, verktyg o maskiner 3-8 ar Sar

Materiella anldggningstillgdngar

Agda tillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas som tillgang i
balansrdkningen om det dr sannolikt att framtida ekonomiska
férdelar kommer att komma koncernen till del och
anskaffningsvardet for tillgdngen kan berdknas pa ett tillforlitligt
satt.

Materiella anldggningstillgangar redovisas i koncernen till
anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvdrdet ingar
inkdpspriset samt kostnader direkt hanforbara till tillgdngen for
att bringa den pa plats och i skick fér att utnyttjas i enlighet med
syftet med anskaffningen. Exempel pa direkt hdnfoérbara
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kostnader som ingar i anskaffningsvdardet &dr kostnader fér
leverans och hantering, installation, lagfarter; konsulttjanster och

juristtjdnster.

Materiella anldggningstillgdngar som bestar av delar med olika
nyttjandeperioder behandlas som separata komponenter av
materiella anldggningstillgangar. Det redovisade vdrdet for en
materiell anldggningstillgdng tas bort ur balansrdkningen vid
utrangering eller avyttring eller ndr inga framtida ekonomiska
fordelar vdntas fran anvdndning eller utrangering/avyttring av
tillgangen. Vinst eller forlust som uppkommer vid avyttring eller
utrangering av en tillgdng utgdrs av skillnaden mellan
forséljiningspriset och tillgdngens redovisade vdarde med avdrag
for direkta forsdljningskostnader: Vinst och forlust redovisas som

ovrig rorelseintdkt/kostnad.

Fastigheter

Fastigheter som innehas i syfte att anvdndas i den I&pande
verksamheten fér produktionsdndamal, lagringsindamal,
distributionsdndamal eller administrativa dandamal betraktas som
rorelsefastigheter: Rorelsefastigheter skall initialt alltid védrderas
och bokféras till anskaffningsvardet. Planenliga avskrivningar skall
gbras pa byggnaderna fordelat dver byggnadernas berdknade
nyttjandeperiod. En utvdrdering om det finns nagon indikation pa
att rorelsefastigheter kan ha minskat i vdrde skall goras vid varje
balansdag. Om en sadan indikation finns skall
redovisningsenheten prova nedskrivningsbehovet och vid behov
gbra en nedskrivning till det hogsta av nettoforsaljningsvardet
och nyttjandevardet.

Forvaltningsfastigheter ar fastigheter som innehas i syfte att hyras
ut mot hyresersattning och/eller for att erhdlla vardestegring i
stdllet f6r anvandning i produktion eller leverans avseende varor
eller tjdnster eller for administrativa dndamal eller for férséljning i
den I6pande verksamheten. En forvaltningsfastighet skall initialt
vdrderas till sitt anskaffningsvarde. Forvaltningsfastigheter skall vid
varje balansdag vérderas till verkligt varde.

Leasade tillgdngar

Leasing klassificeras i koncernredovisningen antingen som
finansiell eller operationell leasing. Finansiell leasing foreligger da
de ekonomiska riskerna och férmanerna som &r férknippade
med dgandet i allt vdsentligt ar dverforda till leasetagaren. Om sa

ej dr fallet 4r det fraga om operationell leasing.

Avskrivningsprinciper

Avskrivning sker linjdrt over tillgdngens berdknade
nyttjandeperiod, mark skrivs inte av. Koncernen tillimpar
komponentavskrivning vilket innebdr att komponenternas
bedémda nyttjandeperiod ligger till grund for avskrivningen.

Foljande avskrivningstider . " <
/ & Koncern ar  Moder foretag ar

tillampas:
Internt upparbetade immaterella i

Il
tilghngar < Ej tillimpligt
Ekonomisystem 5 Ej tillampligt

Beddmning av en tillgdngs restvdarde och nyttjandeperiod gors
arligen.
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Nedskrivningar av icke-finansiella anldggningstillgdngar
Materiella anldggningstillgangar och sddana immateriella tillgdngar
som skrivs av beddms med avseende pd vdrdenedgdng ndrhelst
handelser eller fordndringar i férhdllanden indikerar att det
redovisade vardet kanske inte dr atervinningsbart.

En nedskrivning goérs med det belopp varmed tillgangens
redovisade vidrde Overstiger dess atervinningsvdrde.
Atervinningsvérdet ar det hogre av tillgdngens verkliga vdrde
minskat med forsdljningskostnader och dess nyttjandevarde. Vid
beddmning av nedskrivningsbehov grupperas tillgdngar pa de
ldgsta nivaer ddr det finns separata identifierbara kassafléden
(kassagenererande enheter). For materiella och immateriella
anlaggningstillgangar, som tidigare har skrivits ner, gérs per varje

balansdag en provning av om aterforing bor goras.

Aterforing av nedskrivningar

Nedskrivningar pa goodwill aterfors inte. Nedskrivningar pa
andra tillgdngar aterférs om det har skett en forandring i de
antaganden som lag till grund f&ér berdkningen av
atervinningsvardet. En nedskrivning aterférs endast i den
utstrackning tillgingens redovisade vdrde efter aterforing inte
Overstiger det redovisade vérde som tillgangen skulle ha haft om
ndgon nedskrivning inte hade gjorts, med beaktande av de

avskrivningar som da skulle ha gjorts.

Finansiella tillgdngar och skulder

Finansiella instrument som redovisas i balansrdkningen inkluderar
derivat, likvida medel, virdepapper, andra finansiella fordringan,
kundfordringar, lanefordringar, leverantérsskulder och laneskulder.
Initial vardering for kundfordringar och lanefordringar ar verkligt

varde, efterfoljande vdrdering dr upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella tillgangar tas bort frdn balansrdkningen ndr rdtten att
erhdlla kassafldden fran instrumentet har 16pt ut eller dverforts
och koncernen har dverfort i stort sett alla risker och férmaner
som dr forknippade med dganderdtten. Finansiella skulder tas
bort fran balansrdkningen ndr forpliktelsen i avtalet har fullgjorts

eller pd annat satt utslackts.

Likvida medel

Likvida medel bestar av kassamedel samt omedelbart tillgdngliga
tillgodohavanden hos banker och motsvarande institut,
kortfristiga likvida placeringar samt sdljarreverser med en 6ptid
fran anskaffningstidpunkten understigande tre manader vilka dr
utsatta for endast en obetydlig risk for vardefluktuationer

Kundfordringar och lanefordringar

Kundfordringar och lanefordringar ar finansiella tillgangar med
fasta betalningar eller med betalningar som gar att faststélla och
som inte dr noterade pa en aktiv marknad. Dessa tillgdngar
vdrderas till upplupet anskaffningsvdrde. Upplupet
anskaffningsvarde bestdms utifran den effektivrdnta som berdknas
vid anskaffningstidpunkten. Kundfordringar har kort aterstaende

|6ptid och védrderas darfor till nominellt belopp utan diskontering.

| denna kategori ingar kundfordringar, lanefordringar och ovriga
fordringar. Kundfordringar redovisas till det belopp, varmed de
forvantas inflyta, efter avdrag for individuell beddmning av osdkra
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fordringar. Nedskrivningar av kundfordringar redovisas i rérelsens
kostnader:

For lanefordringar och &vriga fordringar gdller att om den
férvdntade innehavstiden OGverstiger ett ar rubriceras
fordringarna som langfristiga fordringar, i annat fall som &vriga
fordringar

Vardepapper och finansiella fordringar

Vérdepapper och finansiella fordringar som dr avsedda for
langsiktigt innehav redovisas till anskaffningsvdrde. Nedskrivning
gbrs om varaktig vdrdenedgang konstateras. Kortsiktiga
finansiella innehav redovisas till anskaffningsvarde, som i huvudsak
overensstimmer med marknadsvédrdet. Alla transaktioner

redovisas pa likviddagen.

Finansiella skulder/upplaning

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt vdrde, netto efter
transaktionskostnader. Upplaning redovisas darefter till upplupet
anskaffningsvarde och eventuell skillnad mellan erhallet belopp
(netto efter transaktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet
redovisas i resultatrdkningen fordelat Sver laneperioden, med
tilldmpning av effektivrantemetoden.

Varulager

Varulager vérderas till det ldgsta av anskaffningsvdrdet och
nettoforsaljningsvardet. Anskaffningsvardet berdknas enligt forst
in-forst ut principen eller genom metoder som bygger pa vdgda
genomsnitt med avdrag foér skdlig inkuransavsdttning.
Egentillverkade hel- och halvfabrikat védrderas till varornas
tillverkningskostnad med tilldgg for skdlig andel av indirekta
kostnader. Nettoforsiljningsvdardet dr det uppskattade
forséljningspriset i den I8pande verksamheten, efter avdrag for
uppskattade fardigstédllande och férsdljningskostnader.

Eget kapital

For specifikation av aktiekapitalets utveckling se beskrivningen
under avsnittet Fordandring i eget kapital i forvaltningsberattelsen
i denna arsredovisning. Transaktionskostnader som direkt kan
hanforas till emission av nya aktier redovisas netto efter skatt, i

eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

Reserver

Omrékningsreserven innefattar alla valutakursdifferenser som
uppstar vid omrdkning av finansiella rapporter fran utldndska
verksamheter som har upprdttat sina finansiella rapporter i en
annan valuta dn den valuta som koncernens finansiella rapporter
presenteras i. Bolaget och koncernen presenterar sina finansiella
rapporter i svenska kronor (SEK).

Balanserat resultat
inklusive arets resultat | balanserat resultat inklusive arets resultat

ingar resultat i bolaget och dess koncernforetag.

Preferensaktier
Preferensaktier emitterades i maj 2015 som har rétt till féretrade
till utdelning om 9,50 kronor per preferensaktie (med kvartalsvis

utbetalning om 2,35 kronor eller 2,40 kronor per kvartal).

Ersattning till anstallda
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Forpliktelser avseende avgifter till avgiftsbestdimda planer

redovisas som en kostnad i resultatrdkningen ndr de uppstar

Avsattningar

En avsdttning redovisas i balansrdkningen ndr koncernen har en
befintlig legal eller informell férpliktelse som en folid av en
intrdffad handelse, och det dr troligt att ett utflode av
ekonomiska resurser kommer att krdvas for att reglera
forpliktelsen samt en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan
goras. Ddr effekten av ndr i tiden betalning sker dr vdsentlig,
berdknas avsittningar genom diskontering av det forvdntade
framtida kassaflodet till en rdntesats fore skatt som aterspeglar
aktuella marknadsbeddmningar av pengars tidsvarde och, om det

ar tilldmpligt, de risker som dr férknippade med skulden.

Skatt

Inkomstskatter utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Inkomstskatter redovisas i resultatrdkningen utom da
underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital
varvid tillhérande skatteeffekt redovisas i eget kapital. Uppskjuten
skatt berdknas med utgangspunkt i skillnaden mellan redovisat
och skattemdssigt varde pa tillgangar och skulder: En vdrdering
gors baserat pa de skattesatser och skatteregler som har
beslutats eller aviserats per balansdagen. Uppskjutna
skattefordringar avseende avdragsgilla tempordra skillnader och
underskottsavdrag redovisas endast i den mdn det ar sannolikt
att dessa kommer att kunna utnyttjas inom de ndrmaste aren.
Vardet pa uppskjutna skattefordringar reduceras ndr det inte

lingre beddéms sannolikt att de kan utnyttjas.

Eventualférpliktelser

En eventualforpliktelse redovisas ndr det finns ett mgjligt
atagande som hdrrér fran intrdffade hdndelser och vars
forekomst bekréftas endast av en eller flera osdkra framtida
hidndelser eller ndr det finns ett dtagande som inte redovisas
som en skuld eller avsdttning pa grund av att det inte dr troligt
att ett utfléde av resurser kommer att krévas.

Segmentredovisning

Koncernens verksamhet styrs och rapporteras primdrt per
affirsomrade. Segment konsolideras enligt samma principer som
koncernen i dess helhet. Rorelsesegment rapporteras pa ett sitt
som &verensstdimmer med den interna rapporteringen som
ldmnas till den hogste verkstéllande beslutsfattaren. Den hdgste
verkstdllande beslutsfattaren @r den funktion som ansvarar for
tilldelning av resurser och beddmning av rorelsesegmentens
resultat. | koncernen har denna funktion identifierats som den
verkstéllande direktoren. Det dr pa affirsomradesniva som den
verkstéllande direktéren rapporterar den finansiella utvecklingen
for koncernen till styrelsen varfér den interna och externa
rapporteringen Overensstdmmer. Segmentens resultat
representerar deras bidrag till koncernens resultat. Tillgangar i ett
segment inkluderar alla operativa tillgdngar som nyttjas av
segmentet och bestdr huvudsakligen av immateriella
anldggningstillgdngar, materiella anldggningstillgangar, varulagen
externa kundfordringar, évriga fordringar, férutbetalda kostnader

och upplupna intdkter Skulder i ett segment inkluderar alla
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operativa och rdntebdrande skulder som nyttjas av segmentet
och bestar huvudsakligen av avsdttningar, uppskjuten skatteskuld,
externa leverantorsskulder; Gvriga kortfristiga skulder, upplupna
kostnader och forutbetalda intdkter Oférdelade tillgangar och
skulder inkluderar i huvudsak bolagets tillgdngar, skulder och
koncernelimineringar av interna mellanhavanden.

Redovisningsprinciper i moderféretaget

Moderbolaget har upprdttat sin drsredovisning enligt
arsredovisningslagen (1995:1554) och Redovisningsradets
rekommendationer RFR 2 Redovisning for juridisk person samt
Akutgruppens uttalanden. RFR 2 innebdr att moderbolaget i
arsredovisningen for den juridiska personen skall tillimpa
samtliga av EU godkdnda IFRS och uttalanden sa ldngt detta ar
majligt inom ramen fér Arsredovisningslagen och med hansyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning.
Rekommendationen anger vilka undantag och tilligg som skall
gbras fran IFRS. Skillnaderna mellan koncernens och
moderbolagets redovisningsprinciper framgar nedan. De nedan
angivna redovisningsprinciperna fér moderbolaget har tillimpats
konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i
moderbolagets finansiella rapporter.

Intdktsredovisning
Utdelningar till moderbolaget intdktsfors.

Anteciperad utdelning

Eftersom moderféretaget innehar mer dn hélften av rosterna for
samtliga andelar i dotterféretaget redovisas utdelning ndr rdtten
att fd utdelning bedéms som sdker och kan berdknas pa ett
tillforlitligt satt.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott
Koncernbidrag som erhallits/limnats redovisas som en
bokslutsdisposition i resultatrdkningen. Det erhallna/limnade

koncernbidraget har paverkat foretagets aktuella skatt.

Aktiedgartillskott som ldmnas utan att emitterade aktier eller
andra egetkapital-instrument erhdllits i utbyte redovisas i
balansrdkningen som en &kning av andelens redovisade varde.

Aterbetalda aktiesgartillskott redovisas i balansrakningen som en
minskning av andelens redovisade vérde.

Aterbetalda aktiedgartillskott redovisas som en minskning av

eget kapital nar beslut om aterbetalning fattats.

Andelar i koncernforetag
Andelar i dotterforetag vdrderas till anskaffningsvdarde, minskat
med eventuella nedskrivningar. Utdelningar fran dotterféretag

redovisas som intakt..

Leasing
Finansiella leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal i
moderféretaget.
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Not 2. Segmentsrapportering
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Koncern
2017 Bergteknik Hiss- e Ovrigt Eliminering Summa
verksamhet  verksamhet
Nettoomsattning 236 823 76 855 12539 -1 793 324 424
Varuinkop -126 848 -37753 0 -164 600
Bruttovinst 109 975 39 102 12 539 0 -1793 159 824
Ovriga externa kostnader -31 259 -9 204 -10790 | 793 -49 460
Personalkostnader -54 665 26819 -8 049 -89 532
Ovriga rérelseintikter 2279 372 -2 | 996 359 4984
:’;T'::r;;:'ti:'t:;’see;::'v"'"g” och 26 330 3452 -6 320 1 996 359 25816
Avskrivningar -20 255 -238 0 -20 493
Andel av resultat fran intresseforetag 0 0 0 -52 266 -52 266
Rorelseresultat 6076 3214 -6 320 1 996 -51 907 -46 942
Finansnetto -3 658 666 16433 13441
Resultat efter finansiella poster 2418 3880 10113 1 996 -51 907 -33 501
2016 Bergteknik verI:sI:I: het V;Z::r‘::et Ovrigt Eliminering Summa
Nettoomsattning 129 007 26 959 6732 -1227 161 472
Varuinkép -88 829 -16812 0 -105 641
Bruttovinst 40 178 10 147 6732 0 -1227 55831
Ovriga externa kostnader -11 287 -1 894 -14 679 | 227 -26 634
Personalkostnader -14 358 -4 234 -8919 -27 511
Ovriga rérelseintikter 7 56 0 63
Rarelseresultat fore avskrivningar och rest 14 540 4076 -16 866 0 0 | 749
Avskrivningar -5 558 -49 -9 5615
Andel av resultat fran intresseforetag 0 0 -32 540 -32 540
Rérelseresultat 8982 4027 -49 414 0 0 -36 405
Finansnetto -1 327 70 105 704 -872 103 574
Resultat efter finansiella poster 7 655 4096 56 290 0 -872 67 169
Belopp i TSEK 2017-01-01-  2016-01-01-
2017-12-31 2016-12-31
Nettoomsdttning per geografisk marknad
Sverige 254 820 160 759
Norge 69 463 185
Tanzania - 528
Owrigt |41 -
Total omsattning 324 424 161 472
Moderforetag
Nettoomsdttning per rérelsegren
Konsultverksamhet 12539 6732
Total omsattning 12 539 6732
Nettoomsdttning per geografisk marknad
Svenge 12539 6 020
Tanzania - 528
Norge - 185
Total omsattning 12 539 6732
Not 3. Ovriga rérelseintakter
Belopp i TSEK 2017-01-01-  2016-01-01-
2017-12-31 2016-12-31
Koncern
Vinst vid avyttring av anlaggningstillgéngar 724
Férsakringsersattning 188 7
Ovrigt 2426 56
Summa 3338 63
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Not 4. Arvode och kostnadsersattning till revisorer

Belopp i TSEK 2017-01-01-  2016-01-01-
2017-12-31 2016-12-31

Koncern

BDO Madlardalen AB

Revisionsarvode 281 131

Summa 281 131

Revisionsfirmaet Hem Langemyhr Olsen AS

Revisionsarvode 205 214

Andra uppdrag 141 163

Summa 346 377

Ohrlings Pricewaterhouse Coopers AB

Revisionsarvode 288 93

Andra uppdrag 460 29

Summa 748 121

Moderféretag

BDO Mdlardalen AB

Revisionsarvode 273 92

Summa 273 92

Not 5. Anstallda, personalkostnader och arvoden till styrelse

Medelantalet anstéllda

@ PEGROCO INVEST

2017-01-01- 2016-01-01-
2017-12-31 Varav man 2016-12-31 Varav man
Maoderforetag
Sverige 7 6 6 5
Totalt moderforetaget 7 6 6 5
Dotterféretag
Svenge 83 78 74 69
Norge 55 Sl
Totalt dotterforetag |38 129 74 69
Koncernen totalt 145 135 80 74
Redovisning av kénsférdelning bland ledande befattningshavare
2017-12-31  2016-12-31
Andel Andel
kvinnor i % kvinnor i %
Moderforetag
Styrelsen 0 0
Ovriga ledande befattningshavare 0 0
Koncern
Styrelsen 0 0
Ovriga ledande befattningshavare 0 0
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Léner och andra ersattningar samt sociala kostnader, inklusive pensionskostnader

Belopp i TSEK 2017-01-01-  2016-01-01-
2017-12-31 2016-12-31
Moderforetag
Styrelse och VD 3224 4 806
Ovnga anstillda | 560 | 059
Summa 4784 5865
Sociala kostnader | 826 2075
(varav pensionskostnader) ) | 089 681
Dotterforetag
Styrelse och VD 2 667 578
Ovriga anstillda 69 871 8 877
Summa 72538 9 455
Sociala kostnader 22 842 3842
(varav pensionskostnader) 4135 719
Koncern
Styrelse och VD 5891 5384
Ovriga anstillda 71 431 9936
Summa 77 322 15 321
Sociala kostnader 24 669 5918
(varav pensionskostnader) 2) 5224 | 400
Moderforetag 2017

I) Av moderforetagets pensionskostnader avser 846 077 (fg ar 466 079) foretagets ledning avseende 3 (3) personer. Foretagets
utestaende pensionsforpliktelser till dessa uppgar till O (fg ar 0).

2) Av koncernens pensionskostnader avser 846 077 (fg ar 466 079) foretagets ledning avseende 3 (3) personer. Koncernens utestaende

pensionsforpliktelser till dessa uppgar till O (fg ar 0).

Ledande befattningshavares ersattningar
Ett publikt aktiebolag ska, f6r var och en av styrelseledaméterna (utom arbetstagarrepresentanter) och for den verkstéllande direktéren,
ldamna uppgifter om rdkenskapsarets I6ner och andra erséttningar samt om sammanlagda beloppet av kostnader och forpliktelser som

avser pensioner eller liknande formaner, se 5 kap. 20 och 22 §§ ARL.

Moderforetag 2017

Belopp i TSEK Grundlon, Rorlig Ovriga Pensions-
styrelsearvoden ersattning formaner kostnad

Thomas Brue 1235 14 72 180

Peter Sandberg 840 9 42 135

Per Grunewald 1 149 - 94 531

Lisa Berg Rydsbo -

Hakan Johansson |50

Goran Persson 300 - - -

Par Ostberg 150

Summa 3824 23 207 846

Aktierelaterade incitamentprogram
Vid arsstdmma i bolaget den 25 maj 2016 beslutade stimman om en till Bolagets ledande befattningshavare riktad emission av hogst
400 000 teckningsoptioner till marknadsvdarde (43 ére berdknat enligt Black & Scholesmodellen.) Teckningsoptionerna har betalats

kontant.

Enligt villkoren for teckningsoptionerna berdttigade varje teckningsoption till teckning av en aktie i Bolaget under perioden from. den |
december 2017 t.o.m. den 30 juni 2019 till en teckningskurs om |7 kronor per aktie.Verkstillande direktoren tecknade sig for 150 000
teckningsoptioner. Teckningskursen och det antal stamaktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning ska vara féremal for
sedvanliga omréakningsformler vid bl.a. split, sammanldggning, foretradesemissioner samt utdelningar

Arsstimman i Pegroco Invest AB (publ) den 16 maj 2017 beslutade att inritta ett teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram for
anstédllda genom emission, utan vederlag, av hogst 600 000 teckningsoptioner och godkdnnande dels av &verlatelse av sadana
teckningsoptioner, dels av styrelseledamoterna Per Grunewalds och Peter Sandbergs deltagande i programmet. Samtliga
teckningsoptioner har tecknats och tilldelats det heldgda dotterbolaget Airglow AB, numera namndndrat till Pegroco Holding AB.
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Varje teckningsoption ger rdtt att under perioden 18 maj—30 december 2020 teckna en ny stamaktie i bolaget mot kontant betalning
enligt en teckningskurs om 23 kronor: Teckningskursen och det antal aktier som varje option ger rétt att teckna kan bli féremal for

sedvanlig justering i hdndelse av bl.a. split, sammanldggning och féretradesemission.

Totalt 600 000 teckningsoptioner har tecknats och tilldelats bolagets heldgda dotterbolag Airglow AB (numera Pegroco Holding AB, som
har ratt och skyldighet att vid ett eller flera tillfdllen dverldta optionerna till anstdllda i bolaget, varvid verkstdllande direktoren inte far
erbjudas fler an 150 000 optioner, annan ledande befattningshavare inte far erbjudas fler 4n 100 000 optioner och annan nyckelperson
inte far erbjudas fler an 50 000 optioner.

Overlatelse ska ske mot kontant ersittning motsvarande optionens marknadsvirde vid éverlatelsetidpunkten, berdknat genom en
oberoende vdrdering med tillimpning av Black & Scholes-modellen. Forvérv av teckningsoption ska forutsétta att den anstéllde &r fast
anstédlld och inte sagt upp sig eller blivit uppsagd. Under hosten 2017 har 570 000 optioner overlatits till marknadsvarde (24 6re
berdknat enligt Black & Scholes-modellen). Per 2017-12-31 har inga av ovan ndmnda teckningsoptioner utnyttjats.

Not 6. Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar

Belopp i TSEK 2017-01-01-  2016-01-01-
2017-12-31 2016-12-31

Koncern

Avskrivningar enligt plan fordelade per tiligdng

Byggnader och mark -140 -

Maskiner och andra tekniska anlaggningar -4 101 -

Inventarier, verktyg och installationer -16 251 -5 615

Summa -20 493 -5 615

Moderforetag

Avskrivningar enligt plan fordelade per tillgang

Inventarier, verktyg och installationer - -9

Summa = -9

Not 7. Operationell leasing - leasetagare

Belopp i TSEK 2017-01-01-  2016-01-01-
2017-12-31  2016-12-3

Koncern

Tillgéngar som innehas via operationella leasingavtal

Totala leasingkostnader 17 396 7199
Leasingintdkter avseende objekt som vidareuthyrts uppgar till 1 288 1 274
Avtalade framtida minimileaseavgifter avseende

icke uppsdgningsbara kontrakt forfaller tll betalning:

Inom ett &r 6 690 3 900
Melian ett och fem ar 8 370 3890
Senare dn fem ar - -
Summa 15 060 7790
Moderforetag
Tillgdngar som innehas via aperationella leasingavtal
Totala leasingkostnader 2403 2213
Leasingintdkter avseende objekt som vidareuthyrts uppgar till 1 097 | 274

Awvtalade framtida minimileaseavgifter avseende
icke uppsagningsbara kontrakt forfaller till betalning:

Inom ett ar 2|16 | 868
Mellan ett och fem ar 4324 2388
Senare an fem ar - -
Summa 6 440 4 257

Not 8. Resultat fran andelar i koncernféretag

Belopp i TSEK 2017-01-01-  2016-01-01-

2017-12-31 2016-12-31
Utdelning 38 090 999
Realisationsresultat vid avyttring av andelar - 2003
Nedskrivningar -6 255 -
Summa 31835 3002
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Not 9. Resultat fran andelar i intresseféretag
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Belopp i TSEK 2017-01-01-  2016-01-01-
2017-12-3| 2016-12-31
Koncern
Utdelning 440 329
Realisationsresultat vid avyttring av andelar - 91 966
Nedskrivningar -3 284 -1 500
Summa -2 844 90 795
Moderforetag
Utdelning 440 -
Realisationsresultat vid avyttring av andelar 9 825 91 966
Nedskrivningar -289 -1 500
Summa 9975 90 466
Not 10. Resultat fran vardepapper och fordringar
Belopp i TSEK 2017-01-01-  2016-01-01-
2017-12-3| 2016-12-31
Koncern
Resultat avyttring Il 325 2130
Summa 11325 2130
Moderforetag
Resultat avyttring 10014
Summa 10014 -
Not 11. Ranteintakter och liknande resultatposter
Belopp i TSEK 2017-01-01-  2016-01-01-
2017-12-31 2016-12-31
Koncern
Intékt personaloption 137
Realisationsresuftat -39 101
Nedskrivningar -3 546 -3387
Aterféring av nedskrivningar - 3414
Rénteintdkter, Gvriga 12 589 12 056
Summa 9 140 12 185
Moderféretag
Realisationsresultat -283 101
Nedskrivningar -3 546 -3 387
Aterféring av nedskrivningar 3414
Rénteintikter, dvrga 11993 1] 825
Summa 8 165 11 954
Not 12. Rantekostnader och liknande resultatposter
Belopp i TSEK 2017-01-01-  2016-01-01-
2017-12-31 2016-12-31
Koncern
Réntekostnader, vriga -4 181 -1 536
Summa -4 181 -1 536
Moderforetag
Réntekostnader. ovriga -182 -649
Summa -182 -649
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Not 13. Skatt pa arets resultat

Belopp i TSEK 2017-01-01-  2016-01-01-

2017-12-31 2016-12-31
Koncern
Aktuell skatt | 386 2010
Uppskjuten skatt -1l 549 294
Summa -10 163 2304
Moderforetag
Uppskjuten skatt SR -
Summa -11 911 -
Not 14. Avstamning effektiv skatt
Belopp i TSEK 2017-12-31 2016-12-31
Koncernen Procent Belopp Procent Belopp
Redovisat resultat {ére skatt -33 501 67 169
Skatt beriknad enligt gillande skattesats 22% 7370 -14777
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader - permanenta -1 451 -7 486
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader - temporara -14003 -1 075
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intdkter - permanenta 7271 2| 646
Skatteeffekt av ef skattepliktiga intakter - temporara 650 33
Skatt hanforlig till permanent skillnad mellan koncern och 39 186
moderforetagets avsknvning av immatenella anldggningstillgangar
Skatt pa resultat i férvirvat bolag -1 658 508
Aktivering av tidigare €] uppbokad uppskjuten skattefordran 12 137 145
Effekt av utldndsk skattessats -43
Skattepliktig schablonintdkt pa periodiseringsfond -17 -15
Ej aktiverad uppskjuten skattefordran -489 -1 468
Redovisad skattekostnad 10 163 -2 304
Belopp i TSEK 2017-12-31 2016-12-31
Moderforetaget Procent Belopp Procent Belopp
Redovisat resultat fore skatt 53614 89 527
Skatt berdknad enligt gillande skattesats 22% -1 1795 -19 696
Skatteeffekt av ] avdragsgilla kostnader - permanenta -100 -93
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader - tempordra -844 -1 075
Skatteeffekt av ) skattepliktiga intdkter - permanenta |2 841 2| 644
Aktivering av tidigare €] uppbokad uppskjuten skattefordran || 808 -
Fj aktiverad uppskjuten skattefordran - -781
Redovisad skattekostnad 1191l -
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Not 15. Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter

Belopp i TSEK 2017-12-31 2016-12-31
Koncern

Ackumulerade anskaffningsvarden:

-Forvérv av dotterforetag | 500

Vid arets slut | 500 -
Ackumulerade avskrivningar: - -
Redovisat varde vid drets slut | 500 -
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Not 16. Goodwill

Belopp i TSEK 2017-12-31 2016-12-31
Koncern

Ackumulerade anskaffningsvarden:

-Vid &rets bérjan 22 138 395
-Nyanskaffningar 333

-Forvdry av dotterforetag 79403 21 743
Vid arets slut 101 874 22 138
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:

Vid arets slut - -
Redovisat varde vid arets slut 101 874 22 138

Not 17. Byggnhader och mark

Belopp i TSEK 2017-12-31 2016-12-31
Koncern

Ackumulerade anskaffningsvdrden:

-Vid arets borjan 12 000 -
-Forvary av dotterforetag - 12 000
-Justerat anskaffningsvarde -279 -
Vid &rets slut |172] 12 000

Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Vid arets borjan -

-Arets avskrivningar -238

Vid drets slut -238 -
Redovisat virde vid arets slut |1 483 12 000
Koncernen

Ackumulerade anskaffningsvdrden 6777 6 639
Ackumulerade uppskrivningar 4706 5361
Redovisat varde vid arets slut 11483 12 000

Koncernen har en forvaltningsfastighet, fastighet Assjan 2 i Varberg, i vilken dotterféretaget Nordic Lift AR bedriver sin verksamhet.
Fastigheten dgdes tidigare av Nordic Lift AB, men i december 2017 saldes fastigheten ut till separat bolag. Ingen hyra eller driftskostnader
har utgatt i fastighetsbolaget under 2017. Nordic Lift AB kommer dven fortsittningsvis bedriva sin verksamhet i fastigheten och fran och
med | januari 2018 betala en arshyra pa 700 000 kronor samt sta for drift och underhall av fastigheten.

Not 18. Maskiner och andra tekniska anldaggningar

Belopp i TSEK 2017-12-31 2016-12-31
Koncern

Ackumulerade anskaffningsvarden:

-Rérelseforviry 43 657 -
-Vid arets slut 43 657

Ackumulerade avskrivningar:

-Rérelseforvdry -10 695 -
-Arets avskrivning -4 101

-Vid drets slut -14 797

Redovisat varde vid arets slut 28 860 -
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Not 19. Inventarier, verktyg och installationer

Belopp i TSEK 2017-12-31 2016-12-31
Koncern

Ackumulerade anskaffningsvarden:

-Vid arets bérjan 66 893 199
-Nyanskaffningar 30 500 8 560
-Rérelseforviry 44 830 58 259
-Avyttringar och utrangenngar -4 042 =125
-Vid drets slut 138 |81 66 893
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Vid érets bérjan -32 762 -191
-Rérelsefarviry -14 682 -24 199
-Aterforda avskriviingar pa avyttringar och utrangeringar 3 606 88
-Arets avskrivning -16 25| -8 46|
-Vid drets slut -60 090 -32762
Redovisat varde vid arets slut 78 091 34 131
Inventarier som innehas under finansiella leasingavtal ingdr med faljande belopp
Anskaffningsvirde 30 306 14 899
Ackumulerade avskrivningar -15533 -4 299
14773 10 600

Under 6vriga kort- respektive langfristiga skulder i koncernen har beaktats framtida betalningar avseende finansiell leasing.

Belopp i TSEK 2017-12-31 2016-12-31
Moderforetag

Ackumulerade anskaffningsvérden:

-Vid arets borjan 199 199
-Vid arets slut 199 199
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:

-Vid drets borjan -199 -191
-Arets avskrivning - -9
-Vid drets slut -199 -199

Redovisat varde vid arets slut - -

Not 20. Andelar i koncernféretag

Belopp i TSEK 2017-12-31 2016-12-31
Ackumulerade anskaffningsvdrden:

-Vid drets borjan 48 573 18224
-Forvary 23351 36 585
-Avyttring -1 382 -
-Omklassificeringar 8532 -6 235
Redovisat varde vid arets slut 79 075 48 573

Spec av moderforetagets och koncernens innehav av andelar i koncernféretag

Belopp | TSEK 2017-12-31 2016-12-31
Dotterforetag / Org nr / Sate Antal andelar i% Redovisat virde Redovisat virde
Aero Holding Goteborg AB, 556649-348 |, Goteborg | 000 100,0 -

Airglow AB, 556736- 125, Géteborg | 000 100,0 100 100
Clean Invest Scandinavia AB, 556727-0870 | 000 100,0 100 | 482
Pegroco Transportation Holding AB, 559005-4382, Géteborg 100 100,0 3540 3540
Nordic Lift AB, 552074-2507, Géteborg 45 050 90,1 12833 45
Pegroco Venture AB, 559092-21 17, Géteborg | 000 100,0 42 246 42 153
Nordisk Bergteknik AB, 559059-2506, Géteborg 94 000 923 3264 | 254
AB Flexen Intressenter, 552003-4244, Géteborg 457 052 100,0 8532 -
Fastighet A2V AB, 559127-5481, Goteborg 45 050 90, 360

Nordic Fumances AB, 559140-6334, Vasteras 50 000 100,0 8100 =
Summa innehav av dotterforetag 79 075 48 573
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Not 21. Fordringar hos koncernféretag

Belopp i TSEK 2017-12-31 2016-12-31
Moderforetag

Ackumulerade anskaffningsvérden:

-Vid arets borjan 16 796 15894
-Tillkommande fordringar |06 891 5237
-Reglerade fordringar -1 548
-Omklassificeringar - -4 335
Redovisat varde vid arets slut 122 139 16 796
Not 22. Andelar i intresseféretag

Belopp i TSEK 2017-12-31 2016-12-31
Koncern

Ackumulerade anskaffningsvarden:

-Vid arets borjan 125 403 42510
Ink&p 94 950 117 687
-Forsaljning -55798 -2253
-Arets andel i intresseféretagens resultat -52 266 -32 540
-Omklassificeringar 18 596

-Arets nedskrivning -2 994 -
Redovisat varde vid arets slut 127 891 125 403
Moderféretag

Ackumulerade anskaffningsvarden:

-Vid arets borjan 125 898 39 549
-Inkép 69 078 87 374
-Forsdlning -17 002 -1 025
-Omklassificeringar -12335 -
Redovisat varde vid arets slut 165 638 125 898

@ PEGROCO INVEST

Specifikation av moderféretagets och koncernens innehav av andelar i intresseféretag

Per 2017-12-31 Kapitalandelens  Redov vdrde hos
Intresseforetag / org nr, sdte Antal andelar _virde i koncernen moderforetaget
Direkt dgda

Flexenclosure AB (publ) 14 344 109 79 587 139 984
Hagabadet Holding AB | 200 2523 600
ABD Automotive Business Development AB 685 373 373
Invincible Security Sweden AB |6 800 -8 12
PWL Invest AB 429 | 742 | 742
Bergteknik Nor Holding AB 3920 4906 4920
Nordic MRO Holding AB |12 501 5872 7 638
Mechanum Sverige AB 31 442 2933 10 369
Summa 97 928 165 638
Indirekt dgda

AB Stockholms Sparvégar 35320 13182 -
Mantex AB (publ) 4 350 594 16781 -
Flexenclosure AB (publ) 923 594 -

Summa 29 963 -
Redovisat virde vid arets slut 127 891 165 638
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Not 23. Fordringar hos intresseforetag

G PEGROCO INVEST

Belopp i TSEK 2017-12-31 2016-12-31

Koncern

Ackumulerade anskaffningsvdrden:

-Vid drets bérjan 38 844 15 281

-Tillkommande fordringar |2 846 19228

-Reglerade fordringar -34 750

-Omkiassificeringar -3 813 4335

Redovisat virde vid arets slut 13127 38 844

Moderforetag

Ackumulerade anskaffningsvdrden:

-Vid drets bonan 38 844 15 281

-Tillkommande fordringar 12846 19228

-Reglerade fordringar -34 750

-Omklassificeringar -3813 4335

Redovisat varde vid arets slut 13127 38 844

Not 24. Andra langfristiga virdepappersinnehav

Belopp i TSEK 2017-12-3| 2016-12-31

Koncern

Ackumulerade anskaffningsvdrden:

-Vid arets borjan 60 061 37 577

-Tillkommande tillgangar 98 723 29 893

-Avgaende tillgangar -6 247 -7 409

-Arets nedskrivning 2011 -

Redovisat varde vid arets slut 95 526 60 061

Moderforetag

Ackumulerade anskaffningsvarden:

-Vid drets bérjan 37 625 37 577

-Tillkommande tillgangar 5149 6283

-Avgaende tillgangar -36 628 -6235

Redovisat varde vid arets slut 6 146 37 625

Belopp i TSEK 2017-12-31 2016-12-31

Spedifikation av Redovisat Marknads- Redovisat Marknads-
vardepapper varde varde vdrde vdrde
Koncern

Noterade andelar 95 526 133 439 60 061 105 543
Summa 95 526 133 439 60 061 105 543
Moderforetag

Noterade andelar 6 146 6 146 37 625 83 107
Summa 6 146 6 146 37 625 83 107
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Not 25. Uppskjuten skatt

Belopp i TSEK Uppskjuten Uppskjuten

Koncernen skattefordran skatteskuld Netto

Visentliga tempordra skillnader

Skattemassigt underskottsavdrag 11911 - 1901

Uppskjuten skattefordran/skuld (netto) 119l - 11911
Uppskjuten Uppskjuten

Moderforetaget skattefordran skatteskuld Netto

Visentliga tempordra skillnader

Skattemdssigt underskottsavdrag 11911l - 1911

Uppskjuten skattefordran/skuld (netto) 1191l - 1191l

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemdssiga avdrag redovisas i den omfattning det dr

sannolikt att avdragen kan avraknas mot framtida skattemadssiga Gverskott.

Av de skattemdssiga underskotten pa 54 138 777 kronor hadnfér sig 53 673 382 kronor fran tidigare ar. Tidigare ar har Pegroco inte
aktiverat nagon uppskjuten skattefordran baserat pa de skattemdssiga underskotten, da Bolaget inte ansett att det har varit sannolikt att
dessa underskott ska kunna anvdndas inom en &verskadlig framtid. 2017 har Pegroco dndrat sin beddémning och bokat upp uppskjuten
skattefordran med || 910 531 kronor, baserat pa hela det skattemdssiga underskottet. Den dndrade beddmningen &r en folid av att

Pegroco numera har koncernbidragsréttighet till andra bolag som normalt sett har ett positivt skatteméssigt resultat.

Not 26. Andel i bostadsratt

Belopp i TSEK 2017-12-31 2016-12-31
Koncern

Ackumulerade anskaffningsvdrden:

-Vid drets borjan 1710 I 710
Redovisat varde vid arets slut 1710 1710
Moderforetag

Ackumulerade anskaffningsvérden:

-Vid arets borjan | 710 [ 710
Redovisat varde vid arets slut 1710 1710

Not 27. Andra langfristiga fordringar

Belopp i TSEK 2017-12-31  2016-12-31

Koncern

Ackumulerade anskaffningsvérden:

-Vid drets bénan 13 463 Il 188
-Tillkommande fordringar 28 5 000
-Reglerade fordringar -7 000 -2725
Redovisat varde vid arets slut 6 490 13 463
Moderforetag

Ackumulerade anskaffningsvdrden:

-Vid drets borjan 8 463 Il 188
-Reglerade fordringar -2 000 -2725
Redovisat varde vid arets slut 6463 8 463

Not 28. Varulager m m

Belopp i TSEK 2017-12-31  2016-12-31
Koncern

Révaror och férmadenheter 7 88| 3467
Fardiga varor och handelsvaror 3466 -
Totalt Il 346 3 467
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Not 29. Upparbetad men ej fakturerad intakt

Belopp i TSEK 2017-12-31 2016-12-31
Koncern

Nedlagda kostnader 56 454

Successiv vinstavrakning 19932

Summa upparbetad intakt 76 387 -
Forskottsfakturering -50 726

Upparbetad men ej fakturerad intakt 25 661 -

Not 30. Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter

Belopp i TSEK 2017-12-31 2016-12-31
Koncern

Férutbetald hyra 941 674
Férutbetalda leasingavgifter I 315 678
Forutbetald férsdkring 2 625 -
Farutbetald rdnta 644 | 650
Ovriga poster 6265 3158
Tortalt 11790 6 159
Moderforetag

Forutbetald hyra 414
Férutbetalda leasingavgifter 615 165
Férutbetald rinta | 697 2110
Owriga poster 572 69
Totalt 2884 2758

Not 31. Aktien

2017-12-31 2016-12-31

Starmaktier

Antal aktier 26 892 008 20 667 564
Kvotvarde, SEK 0,03 0,03
Preferensaktier

antal aktier | 600 000 I 600 000
kvotvarde. SEK 0,03 0,03

Enligt bolagsordningen ska Bolagets aktiekapital uppga till ldgst 500 000 kronor och hégst 2 000 000 kronor och antalet aktier ska vara
lagst 15 000 000 och hagst 60 000 000. Aktier av tva slag far ges ut, stamaktier och preferensaktier. Stamaktier far ges ut till ett antal som
motsvarar hogst hela antalet aktier i Bolaget.

Per 2017-12-31 uppgar aktiekapitalet i Bolaget till 854 760,24 kronor fordelat pa 28 492 008 aktier varav 26 892 008 stamaktier
och| 600 000 preferensaktier:Varje aktie har ett kvotvdarde om 3 dre. Samtliga aktier dr fullt betalda och denominerade i kronor. Aktierna
har utgivits enligt aktiebolagslagen (2005:551) och dgarnas réttigheter forknippade med aktierna kan endast dndras i enlighet med de
férfaranden som anges i denna lag.

Rostrétt

Stamaktie medfor en rést pa bolagsstimma. Preferensaktie medfdr en tiondels rést pa bolagsstémma.

Ratt till vinstutdelning och ratt till dverskott vid bolagets upplésning

Preferensaktierna har viss foretradesrdtt framfor stamaktierna till vinstutdelning och viss foretradesratt framfér stamaktierna att vid
Bolagets uppldsning erhdlla ett belopp ur Bolagets tillgdngar

Inlésen av preferensaktier
Inlésen av preferensaktier kan ske pa Bolagets initiativ efter beslut av styrelsen. For en detaljerad beskrivning av forutséttningarna och

villkoren for sadan inlésen, se Pegrocos bolagsordning som aterfinns pa Bolagets hemsida www.pegrocoinvest.com.

Foretradesratt vid emissioner
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Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya stamaktier och preferensaktier, har dgare av stamaktier och
preferensaktier foretrddesritt att teckna nya aktier av samma aktieslag i férhallande till det antal aktier som de férut dger (primar

foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primar foretradesrétt ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsididr foretradesritt).

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut endast stamaktier eller preferensaktier; har dgare av aktier av
det slag som ges ut foretrddesrdtt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier av samma slag som de forut dger (primar
foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primdr foretradesratt ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsididr féretrddesratt).

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler, har aktiedgare
foretradesratt att teckna teckningsoptioner som om emissionen i stillet géllde de aktier som kan komma att nytecknas pa grund av
teckningsoptionerna respektive foretrddesritt att teckna konvertibler som om emissionen istéllet géllde de aktier som konvertiblerna kan
komma att bytas ut mot.

Vad som sagts ovan innebdr inte ndgon inskrdnkning i mojligheten att fatta beslut om kontantemission eller kvittningsemission med
awvikelse fran aktiedgarnas foretradesrdtt eller, efter erforderlig 4ndring av bolagsordningen, ge ut aktier av ett nytt slag. For en fullstandig
beskrivning av den foretrddesritt som tillkommer innehavare av stamaktier respektive preferensaktier vid emissioner; inkl. fondemissioner,

se Pegrocos bolagsordning som aterfinns pa Bolagets hemsida www.pegrocoinvest.com.

Bemyndiganden

Vid drsstdmma i Pegroco den 16 maj 2017 bemyndigades styrelsen att, att under tiden fram till ndsta arsstimma, vid ett eller flera
tillfallen, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om nyemission av hégst 2 000 000 stamaktier: Emission ska
kunna ske mot kontant betalning och/eller genom betalning med apportegendom eller genom kvittning. Skélet till avvikelsen fran
aktiedgarnas foretrddesrdtt dr att bolaget ska kunna emittera aktier att anvdandas som likvid i samband med avtal om foretagsforvary,
alternativt skaffa kapital till sadana forvarv. Emissionslikviden far, vid varje enskilt avtal om foretagsforvary, hdgst motsvara bolagets
kapitalinsats vid forvérvet.

Den 29 december 2017 férvdrvade Pegroco verksamheten i Sarlin Furnaces av den finska foretagsgruppen Sarlin Group Oy Ab.
Forvarvet gjordes i form av inkramsaffar via en apportemission till Sarlin Group Oy Ab pa 350 000 stamaktier i Pegroco Invest AB till en

kurs pa 23 kronor.

Bada apportemissionen registrerades under februari 2018 hos Bolagsverket.

Not 32. Ovriga avséattningar

Belopp i TSEK 2017-12-31 2016-12-31

Koncern

Garantidtaganden 2000 2 000

Leasingskuld 5329 -
7329 2 000

Not 33. Ovriga langfristiga skulder

Belopp i TSEK 2017-12-31 2016-12-31
Koncern

Skuld option 51 51
Skuld till aktiedgare 16 562 7953
Redovisat varde vid arets slut 16613 8 004

Not 34. Ovriga skulder till kreditinstitut

Belopp i TSEK 2017-12-31 2016-12-31
Koncern

Forfallotidpunkt, |-5 ar fran balansdagen 105 055 39 858
Forfallotidpunkt, senare dn fem dr fran balansdagen 31092 -
Totalt 136 147 39 858
Moderforetag

Forfallotidpunkt, 1-5 ar fran balansdagen | 774 | 820
Tortalt 1 774 | 820
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Not 35. Skulder - forfallotider

Belopp i TSEK
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2017-12-31 2016-12-31

Koncern

Forfallopunkt, inom | ar fran balansdagen
Forfallotidpunkt, 2-5 ar fran balansdagen
Forfallotidpunkt, senare @n fem ar fran balansdagen
Totalt

Moderforetag

Forfallopunkt, inom | ar fran balansdagen
Forfallotidpunkt, 2-5 ar frdn balansdagen
Férfallotidpunkt, senare dn fem ar fran balansdagen
Totalt

Not 36. Checkrdakningskredit

Belopp i TSEK

2017-12-31

115834 80 738
103 568 30 227

49192 |7 636
268 593 128 600

20441 16262
184 184

| 589 | 635
22214 18 082

2016-12-31

Koncernen

Beviljad kreditlimit
Outnyttjad del
Utnyttjat kreditbelopp
Moderforetaget
Beviljad kreditlimit
Outnyttjad del
Utnyttjat kreditbelopp

30 000
-16 509
13491

10 000
-10 000

15 000
-15 000

5000
-5 000

Not 37. Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter

Belopp i TSEK

2017-12-31

2016-12-31

Koncernen

Upplupna lénekostnader
Upplupna leverantérskostnader
Upplupen rdnta

Owriga poster

Totalt

Moderforetaget

Upplupna lonekostnader
Ovriga poster

Totalt

13993

125
545|
19 569

| 028
1028

7 869
778
45
2275
10 967

| 521
439
| 959

Not 38. Stadllda sdkerheter och eventualférpliktelser - koncernen

Stallda sakerheter

Belopp i TSEK 2017-12-31 2016-12-31
For egna skulder och avsattningar

Féretagsinteckningar 60 567 |7 000
Tillgangar med dganderdttsforbehall 67 542 |2 904
Aktier 166911 55 500
Fordringar 31417 -
Virdepappersdepd 32 651 31 942
Fastighetsinteckning 6 500 2 800
Andel | bostadsratt 1 710 | 710
Summa stallda sakerheter 367 298 121 856
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Eventualférpliktelser

Belopp i TSEK 2017-12-31 2016-12-31
For koncernforetag, intresseforetag

Borgensatagande

Flexenclosure AB (publ) 25 000 -
Norrbottens Bergteknik AB 20 000 [5 000
Mantex AB (publ) 7 000 -
Mechanum Sverige AB 57283 -
Scandinavian Enviro Systems 4 500 -
Summa eventualférpliktelser 61 783 15 000

Not 39. Stallda sakerheter och eventualférpliktelser - moderféretaget

Stallda sakerheter

Belopp i TSEK 2017-12-31 2016-12-31
For egna skulder och avsdttningar

Andel | bostadsratt | 710 | 710
Vérdepappersdepa 3265l 31 942
Summa stillda sikerheter 34 361 33 652

Eventualférpliktelser

Belopp i TSEK 2017-12-31 2016-12-31
For koncernforetag, intresseforetag

Borgensétagande -
Flexenclosure AB (publ) 25000

Mantex AB (publ) 7000 -
Mechanum Sverige AB 5283

Scandinavian Enviro Systems 4 500 -
Summa eventualférpliktelser 41 783 -

Not 40. Transaktioner med nérstaende

Nedan presenteras transaktioner med ndrstdende, varav samtliga skett pa marknadsmdssiga villkor savida inte annat anges.

Bolaget har ldmnat Ian till Intressebolaget Bergteknik Norr Holding om sammanlagt 6 740 000 kronor som |6per med fast rdnta om tre
procent och forfaller till betalning den 7 juni 2022.

Bolaget bistar 16pande Portfdljbolag i affirsutvecklings- och analysresurser. Pegroco debiterar i regel Portféljbolaget ett konsultarvode
som avspeglar den arbetsinsats som utférts. Under 2017 har Pegroco debiterat Nordisk Bergteknik 1,79 Mkr (1,23 Mkr féregaende ar) i
management fee for utférda tjdnster

De norska bolagen inom Nordisk Bergteknik har ett titt samarbete och fakturering fér entreprenadarbete mellan bolagen uppgick till
1,95 Mkr under perioden som bolagen ingick i Pegrocokoncernen. Vidare hade de en fakturering mellan bolagen fér administrativa

tjdnster och lokalhyra pa 1,02 Mkr under samma period.

Not 41. Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut

Vid extra bolagsstdimma den 8 januari 2018 valdes Lisa Berg Rydsbo till ny styrelseledamot i Pegroco Invest AB.

Pegroco dotterbolag Nordisk Bergteknik AB har avtalat om att forvdrva Songdalen Fellsprenging AS. Forvdrvet forstarker Nordisk
Bergtekniks marknadsposition i sédra Norge. Songdalen Fellsprenging omsatte under 2017 cirka 50 MNOK. Med férvdrvet ndrmar sig

koncernen Nordisk Bergteknik en omsdttning pa 400 Mkr,

Pegroco har forvdrvat 14 990 preferens- och B-aktier i AB Stockholms Sparvédgar motsvarande 21,9 procent av aktiekapitalet. Efter
tilltradet den 12 februari 2018 uppgar Pegrocos dgarandel i AB Stockholms Sparvagar till 73,6 procent. Pegrocos styrelse har antagit en
ny utdelningspolicy for stamaktien enligt foljande:
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Pegrocos frdmsta mal dr att skapa hog uthdllig totalavkastning till aktiedgarna. Pegroco kommer att anvdnda sig av ett antal

aktiedgarvanliga atgdrder for att dver tid mojliggéra att aktiedgarna far ta del av vérdet pa Pegrocos tillgangar utover aktiemarknadens

vardering av aktien genom kontantutdelning, utskiftning av portfdljbolag, aterkdp av aktier samt inlésen av aktier

Belopp i TSEK 2017-12-31 2016-12-31
Koncern

Foljande delkomponenter ingdr i likvida medel:

Kassa och bank 26 647 28 155
Kortfristiga placeringar, jamstillda med likvida medel 50 172 77 138
Totalt 76 818 105 293
Not 42. Likvida medel

Ovanstaende poster har klassificerats som likvida medel med utgdngspunkten att:

*  De har en obetydlig risk fér vardefluktuationer.

*  De kan latt omvandlas till kassamedel.

*  De har en 16ptid om hogst 3 manader fran anskaffningstidpunkten.

Belopp i TSEK 2017-12-31 2016-12-31
Moderforetag

Foljande delkomponenter ingdr i likvida medel:

Kassa och bank 6068 |7 652
Kortfristiga placeringar, jmstéllda med likvida medel 50 172 71 407
Totalt 56 240 89 059

Not 43. Koncernuppgifter

Inkdp och forsaljning inom koncernen

Av koncernens totala inkdp och férsdljning matt i kronor avser xx % av inképen och vy % av forséljningen andra féretag inom hela den

foretagsgrupp som koncernen tillhér.

Av moderforetagets totala inkdp och férsiljning métt i kronor avser O % av inkdpen och 14 % av forsdljningen andra féretag inom hela

den foretagsgrupp som foretaget tillhor.

Not 44. Nyckeltalsdefinitioner

Nyckeltal

Definition

Motivering

Rérelseresultat fore avskrivningar och
resultat fran Intressebolag

Rorelseresultat

Soliditet

Substansvirde per Stamaktie
Genomsnittligt eget kaptal

Avkastning pa eget kapital

Eget kapital per aktie
Utestaende antal Stamaktier

Utestdende antal Preferensaktier

Pegroco Invest AB 1 org.nr.556727-5168

Rérelseresultatet fore avskrivningar av immateriella
och materiella anlaggningstillgdngar och resultat fran
Intressebolag.

Rérelseresultat efter avskrivningar och resultat fran
Intressebolag.

Eget kapital i férhallande till balansomslutning.

Bolagets bokférda vérde pa eget kapital samt av
Bolaget bedémt Gvervdrde av tillgangarna i
férhallande till antalet utestdende Stamaktier:

Summan av ingdende eget kapital for perioden och
utgdende eget kapital for perioden dividerat med tva.

Periodens resultat i férhallande till genomsnittligt eget
kapital for perioden.

Eget kapital vid periodens utgang i forhallande till
antalet totalt utestdende aktier; Stamaktier och
Preferensaktier; vid periodens utgang.

Antalet utesatende Stamaktier vid periodens utgang.

Antalet utesatende Preferensaktier vid periodens
utgang.
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Nyckeltalet syftar till att visa underliggande I6nsamhet i Bolaget
fore paverkan av avskrivningar samt resultat fran Intressebolag.

Nyckeltalet syftar till att visa Idnsamhet i Bolaget efter paverkan
av avskrivningar och resultat fran andelar i Intressebolag.

Soliditet &r relevant for investerare och andra intressenter som
vill bedéma Bolagets finansiella stabilitet och formaga att klara sig
pa lang sikt.

Ett investeringsbolag som aktivt arbetar med vdrdebyggande har
ett dvervdrde pa innehaven i férhallande till det bokférda vardet.
Detta nyckeltal dr relevant for att investerare ska kunna skapa sig
en uppfattning om vad Bolaget beddmer dr marknadsvardet pa
Bolagets innehav.

Genomsnittligt eget kapital syftar till att visa det genomsnittliga
egna kapitalet som Bolaget haft dver perioden.

Nyckeltalet &r relevant for att visa aktiedgarnas avkastning pa den
del av kapitalet som harror fran aktiedgarna.
Nyckeltalet dr relevant for att investerare ska kunna skapa sig en

uppfattning om hur kapitalstrukturen i Bolaget ser ut per aktie.

Nyckeltalet syftar till att visa antalet emitterade Stamaktier vid
periodens utgang.

Nyckeltalet syftar till att visa antalet emitterade Preferensaktier
vid periodens utgang.
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Not 45. Viktiga uppskattningar och beddémningar vid tillampning av koncernens
redovisningsprinciper

For att kunna upprdtta redovisningen enligt god redovisningssed maste foretagsledningen och styrelsen géra bedémningar och
antaganden som paverkar redovisade intdkts- och kostnadsposter respektive tillgdngs- och skuldposter samt &vriga upplysningar
Uppskattningar och beddmningar utvdrderas I6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvdntningar pa
framtida handelser som anses rimliga under radande férhallanden. Faktiskt utfall kan skilja sig fran gjorda bedémningar. De omraden dar
uppskattningar och antaganden skulle kunna innebéra betydande risk for justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder under

kommande rakenskapsar ar fraimst foljande:

Prévning av nedskrivningsbehov fér goodwill

Koncernledningen prévar regelbundet om nedskrivningsbehov foreligger for goodwill enligt de redovisningsprinciper som beskrivs under
"Nedskrivning av icke-finansiella tillgingar”. Atervinningsvirden for kassagenererande enheter har faststillts genom berikning av
nyttjandevdrde. De antaganden och bedémningar som gors gdllande forvantade kassafléden och diskonteringsranta i form av vdgd
genomsnittlig kapitalkostnad samt kdnslighetsanalys finns beskrivna i not | I. Prognoser fér framtida kassafloden baseras pa basta majliga
beddmningar av framtida intdkter och rérelsekostnader.

Vardering av forvarvsrelaterade skulder

Vid rorelseférvary dr normalt del av kopeskillingen sammankopplade med det férvdrvade bolagets finansiella resultat under en
tidsperiod efter tilltridet. Det bokfoérda vérdet pa skulderna till sdljarna i form av villkorade k&peskillingar kommer att paverkas bade
positivt och negativt till fljd av beddmningar av respektive bolags finansiella resultat under aterstdende tid av villkorsperioden.
Redovisning av uppskjutna skattefordringar

Beddmning av i vilken omfattning uppskjutna skattefordringar kan redovisas baseras pa en bedémning av sannolikheten av Féretagets
framtida skattepliktiga intdkter mot vilja uppskjutna skattefordringar kan utnyttjas. Dessutom krévs vdsentliga vervagande av effekten av
vissa réttsliga och ekonomiska begransningar eller osdkerheter i olika jurisdiktioner.

Beddmning av osdkra fordringar

Kundfordringar vdrderas till det kassafléde som forvantas inflyta till foretaget. Darmed gors en detaljerad och objektiv.

Not 46. Rorelseférvarv

Vestfold Sarlin Furnaces

2017 Fiellsprengning AS inkram
Immateriella anlaggningstiligangar 8193 | 500
Materiella anlaggningstillgangar 54 587 | 583
Ovriga anligeningstillgangar 73 -
Varulager 2221 | 323
Kortfristiga fordringar 81 890 5193
Likvida medel 6 268 2300
Langfristiga skulder -41 065 -
Kortfristiga skulder -74 428 -1 853
Uppskjuten skatteskuld -9 292 -
Netto identifierbara tillgangar och skulder 28 447 10 046
Koncerngoodwill 71417 -1 996
Férvarvskostnader -7 077 -
Summa anskaffningskostnad 92 786 8 050
Overford ersittning

Likvida medel 71 883 -
Séljarrevers 20538 8 050
Villkorad kopeskilling - -
Totalt overford ersattning 92 421 8 050
Paverkan pa koncernens likvida medel

Férvarvade likvida medel 6268 2 300
Overford ersittning -71 883 -
Paverkan pa koncernens likvida medel -65 615 2 300
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RC Hisservice
AB

Immateriella anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Ovriga anliggningstillgangar
Varulager

Kortfristiga fordringar

Likvida medel

Léngfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Uppskjuten skatteskuld

Netto identifierbara tillgangar och skulder
Koncerngoodwill
Forvirvskostnader

Summa anskaffningskostnad

Overford ersattning
Likvida medel

Séljarrevers

Villkorad képeskilling
Totalt overford ersittning

Paverkan pa koncernens likvida medel
Forvarvade likvida medel

Overférd ersattning

Paverkan pa koncernens likvida medel

Underskrifter

Goran Persson
Ordférande

Peter Sandberg

Var revisionsberattelse har limnats den 2 mars 2018

Stefan Bengtsson

Auktoriserad revisor
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863

28 600
5079
-4 802
-18 568
-5 160
24730
9770

34 500
34 500
34 500

5079
-34 500
-29 421

Goteborg 2 mars 2018

Per Grunewald

Lisa Berg Rydsbo

Katarina Eklund

Auktoriserad revisor

12 488
8 157
17 966
9 526
2 860
-27 703
-2720
20 575
11973

32 548

28 548
2 000
2 000

32548

2 860
-28 548
-25 687

Hakan Johansson

Thomas Brue
Verkstéllande Direktor



REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Pegroco Invest AB (publ)
Org.nr. 556727-5168

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Pegroco Invest AB (publ) for ar 2017.
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingér pa sidorna
11-44 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla viisentliga avseenden
rittvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning per den 31
december 2017 och av dess finansiella resultat for aret enligt
arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har uppriittats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga
avseenden rittvisande bild av koncernens finansiella stéllning per
den 31 december 2017 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for aret enligt International Financial Reporting
Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen ér férenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens $vriga delar.

Vi tillstyrker ddrfor att bolagsstimman faststéller resultatrdkningen
och balansrikningen for moderbolaget och for koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet "Revisorns ansvar". Vi 4r
oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrickliga och
#ndamalsenliga som grund f6r véra uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprittas och att de ger en réttvisande bild
enligt arsredovisningslagen och, vad giller koncernredovisningen,
enligt IFRS sdasom de antagits av EU. Styrelsen ansvarar dven for
den interna kontroll som den bedomer dr nodvindig for att uppritta
en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller
nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.

Vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen for bedomningen av bolagets och koncernens
formaga att fortsitta verksamheten. Den upplyser, nér si dr
tillampligt, om forhallanden som kan paverka formagan att fortsitta
verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om beslut har
fattats om att avveckla verksamheten.

Revisorns ansvar

Véra mal #r att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehéller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, och att limna en revisionsberittelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sidkerhet dr en hog grad av
sikerhet, men dr ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptédcka en
visentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller fel och anses vara visentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de
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ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk instdllning under hela
revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedomer vi riskerna for visentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, utformar och utfér granskningsétgirder
bland annat utifran dessa risker och inhémtar revisionsbevis som ar
tillrdckliga och dndamélsenliga for att utgdra en grund for véra
uttalanden. Risken for att inte upptidcka en visentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter dr hogre 4n for en visentlig felaktighet som
beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelimnanden, felaktig
information eller asidosittande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstdelse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgirder som ér limpliga med hinsyn till
omstindigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

 utvirderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvinds och rimligheten i styrelsens uppskattningar i redovisningen
och tillhdrande upplysningar.

e drar vi en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen anvinder
antagandet om fortsatt drift vid upprittandet av arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i
de inhdamtade revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon
visentlig osdkerhetsfaktor som avser sddana héndelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens forméga att fortsitta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en visentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberittelsen fista uppmérksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen och koncernredovisningen om den visentliga
os#kerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar ir otillrickliga,
modifiera uttalandet om arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhdmtas fram till datumet for revisionsberittelsen. Dock kan
framtida héndelser eller férhallanden gora att ett bolag och en
koncern inte ldngre kan fortsitta verksamheten.

« utvirderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehéllet i arsredovisningen och koncernredovisningen, déribland
upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett sitt som ger en rittvisande bild.

« inhémtar vi tillrickliga och dndamélsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen i enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
overvakning och utforande av koncernrevisionen. Vi dr ensamt
ansvariga for vara uttalanden.

Vi maéste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten f6r den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen
som vi identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfort en revision av styrelsens forvaltning for Pegroco
Invest AB (publ) for ar 2017 samt av forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter
ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs nidrmare i avsnittet "Revisorns ansvar".
Vi dr oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillréickliga och
indamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen &r
forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av
bolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedoma bolagets och koncernens ekonomiska situation
och att tillse att bolagets organisation &r utformad sa att
bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande siitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betriffande revisionen av forvaltningen, och dérmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhdmta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sékerhet kunna bedoma om nagon styrelseledamot
i nagot visentligt avseende:

* foretagit nagon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget,
eller

* pé nagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vért uttalande om detta, dr
att med rimlig grad av sikerhet bedoma om forslaget ér forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hog grad av sékerhet, men ingen garanti for
att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptiicka atgirder eller forsummelser som kan
foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r forenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvénder vi professionellt omdome och har en professionellt
skeptisk instéllning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust grundar sig frimst pa revisionen av rikenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgérder som utfors baseras pa var
professionella bedomning med utgangspunkt i risk och visentlighet.
Det innebiir att vi fokuserar granskningen pa sddana atgirder,
omraden och forhéllanden som &r vésentliga for verksamheten och
dir avsteg och overtradelser skulle ha sérskild betydelse for
bolagets situation. Vi gar igenom och provar fattade beslut,
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beslutsunderlag, vidtagna atgérder och andra forhallanden som dr
relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart
uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betriffande
bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ér forenligt
med aktiebolagslagen.

Goteborg den

Stefan Bengtsson

Katarina Eklund
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