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Pegroco Invest AB

Delarsrapport januari - juni 2021

Denna deldrsrapport dr upprdttad i enlighet med IFRS och Arsredowsnings/agen

Perioden januari-juni 2021 Perioden januari-juni 2021
(Koncernen) (Moderbolaget)
* Nettoomsattningen uppgick till | 181,4 Mkr (543,4) * Nettoomsattningen uppgick till 13,9 Mkr (11,6)
» Rorelseresultat fore avskrivningar och resultat fran intressebolag » Rorelseresultatet uppgick till -19,0 Mkr (1, 1)
uppgick till 1258 Mkr (70,6) ¢ Periodens resultat efter skatt uppgick till -1 1,5 Mkr (14,7)
* Periodens resultat efter skatt uppgick till 74,8 Mkr (11,1) « Resultat per stamaktie uppgick till -0,28 kr (0,36)

* Resultatet per stamaktie uppgick till 1,81 kr (0,27) * Totalresultat per stamaktie uppgick till 4,04 kr (0,00)

* Periodens kassafldde uppgick till - 11,7 Mkr (-71,0) * Periodens kassafldde uppgick till -1,3 Mkr (-4,6)

Perioden januari-juni 2021:

Koncernens nettoomsattning Koncernens EBITDA Substansvarde per stamaktie

1181,4 Mkr  125,8 Mkr 16,14 kr




Nyckeltal

KONCERNENS OMSATTNINGSUTVECKLING
PER KVARTAL, 2018-2021
MKR

KONCERNENS RESULTATUTVECKLING
EBITDA, MKR
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Koncernen Apr-jun  Apr-jun Jan-jun Jan-jun  Jan-dec MOderbOIaget Apr-jun  Apr-jun Jan-jun Jan-jun  Jan-dec
2021 2020 2021 2020 2020 2021 2020 2021 2020 2020
Nettomséttning, tkr 707 807 283682 1181353 543431 1530263 Nettomsittning, tkr 10 286 3023 13 949 11616 19 609
Rérelserefulﬁat fére avskrivningar och 86515 68 835 125 805 70 632 206 231 Rérelseresultat, tkr -3326 -1 380 -18953 | 085 2101
resultat fran intressebolag, tkr
Resultat efter skatt, tkr -22 610 2653 -11°531 14716 61523
Rérelseresultat, tkr 97 304 42477 95219 22 641 36 854
Soliditet, % 83% 72% 83% 72% 78%
Resultat efter skatt, tkr 65 260 55939 74 803 11143 65 244
Resultat per stamaktie, kr -0,55 0,06 -0.28 036 1,49
Soliditet, % 26,3% 16,0% 26,3% 16,0% 20,7%
Resultat per stamaktie, kr; efter utspadning -0,50 0,06 -0,25 033 1,38
Resultat per stamaktie, kr 1,58 1,35 1,81 0,27 1,58
Avkastning pa eget kapital, % -3,3% 0,7% -1,7% 4,0% 12,0%
Resultat per stamaktie, kr; efter utspadning 1,44 1,26 1,65 0,25 1,47
Eget kapital, tkr 680 665 371 641 680 665 371 641 513176
Avkastning pa eget kapital, % 10,5% 27,4% 12,0% 5,5% 15,8%
Eget kapital per stamaktie, kr 16,43 8,97 16,43 8,97 12,39
Eget kapital, tkr 624 480 204 112 624 480 204 112 412 366
Utestdende antal stamaktier 41423408 41423408 41423408 41423408 41423408
Eget kapital per aktie, kr 15,08 493 15,08 493 9,95
Utestdende antal preferensaktier | 600 000 | 600 000 | 600000 | 600000 | 600000
Utestdende antal stamaktier 41423408 41423408 41423408 41423408 41423408
Utestdende antal optioner 4000000 3100000 4000000 3100000 3 100000
Utestdende antal preferensaktier 1 600000 | 600000 | 600000 | 600000 I 600 000
Utestdende antal optioner 4000000 3100000 4000000 3100000 3 100000
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VD-KOMMENTAR

Stabilt och expansivt. Det ar tva ledord utefter vilka Pegroco-koncernen under
forsta halvaret utvecklats. Arets andra kvartal har bidragit med bade vardeskapande

tillaggsforvarv och positiv finansiell utveckling.

egrocokoncernens forsdljning steg 150% under

kvartalet till 707,8 MSEK (283,7 MSEK), jamfort

motsvarande kvartal féregaende ar, fraimst beroende

pa Nordisk Bergtekniks mycket starka organiska

tillvdixt men ocksa pa att vi numera konsoliderar

Stockholms Sparvégar. Rorelseresultatet fore av- och
nedskrivningar (EBITDA) dkade med 26% till 86,5 MSEK (68,8
MSEK). Det 6kade resultatet kommer framst fran ett hogre
resultat inom Nordisk Bergteknik-koncernen.

Inom moderbolaget har vi fortsatt att amortera till
bankkonsortiet enligt plan. Var virdepappersportfolj har under
kvartalet forvaltats vdl och ndmnvart dr att vi sdlt stérre delen
av vart innehav i Mantex, ett bolag som vi sedan 2016 investerat
i, tagit till borsen och till stor del nu kunnat gora en bra exit

ur. Moderbolagets eget kapital och substansvdrde har under
det senaste dret forstarkts med drygt 300 MSEK - ndrmast en
fordubbling - detta utan nyemissioner i nagon form.

Substansvardet 6kade under andra kvartalet med 14% till 16,14
kr per stamaktie. Okningen beror pa en positiv virdeutveckling
i savél de noterade som onoterade portfoljerna och dr en
fortsatt positiv bekréftelse pa att var verksamhet utvecklas val.
Substansvdrdet per stamaktie har dkat med 42% under forsta
halvaret 2021,

Stark tillvaxt inom infrastruktur

Nordisk Bergteknik dkade nettoomsattningen under andra
kvartalet med 126% till 490,5 Mkr (217,0) jamfort med
foregdende ar. Den organiska tillvaxten under kvartalet var
hela 50% med god efterfragan inom alla segment. Samtidigt
fortsdtter koncernen att vara aktiva i konsolideringen av sin
sektor och genomférde under andra kvartalet tre forvarv:
grundlaggningsforetaget Grundia, maskintjdnste- och
transportbolaget S Blomquist, bada i Géteborg, samt det
norska energiborrbolaget Kragerg. Nordisk Bergteknik har
nu utvecklats till en marknadsledande aktor inom flera av
sina nischer och forstarker kontinuerligt sin position som en
strategisk partneri anldggnings- och byggbranschen. Bolaget
intensifierar nu sin dversyn av kapitalstrukturen infor hosten.

Nytt forvarv inom service och underhall

Aven hisskoncernen Nordic Lift fortsatte sin tillvéixtresa och
forvdrvade under andra kvartalet bolaget Rikshiss Service AB i
Goteborg. Nettoomsittning under andra kvartalet kade med
53% till 65,2 Mkr (42,7) jamfort med foregaende ar. Man har under
kvartalet ocksa fortsatt utveckla samarbete och synergier inom
koncernen, dér bland annat med det férvdrvade hissbolaget Globus
TT i Nyképing nu breddat koncernens mdjligheter till att erbjuda
tillgédnglighetsanpassade plattforms- och trapphissar.

Forbattrad I6nsamhet inom kollektivtrafiken
Stockholms Sparvégar dkade nettoomsattningen under andra
kvartalet till 71,9 Mkr (61,9) och fortsatte samtidigt att leverera
en forbdttrad Ionsamheten. Rorelseresultatet fére av- och
nedskrivningar under andra kvartalet uppgick till 5,4 Mkr (-0,2
Mkr), en ordentlig forbattring jamfort med foregaende ar

Gron el driver efterfragan i flera tillvaxtbolag

Vi ser att elektrifieringstrenden inom industrin dkat alltmer

i takt med 6kade krav fran bade myndigheter, slutkunder

och organisationer. En trend som ocksa aterspeglas i att vart
portféljbolag Alelion under andra kvartalet erhéll rekordstor
orderingang om 92,4 Mkr (13,8). Bolaget tog ocksa sin storsta
order hittills, till ett varde om 53 Mkr, fran Kalmar, som ar en del
av finska Cargotec-koncernen.

CalorMet, som arbetar med industriell varmebehandling, dkade
omsattningen under andra kvartalet till 14,8 Mkr (10,4) och
fortsatte sitt arbete med att férbdttra I6nsamheten. Under
andra kvartalet levererade koncernen en EBITDA-marginal om
7,1% (0,9%), en vasentlig forbattring jamfort med foregaende ar.

Efter andra kvartalets utgang genomférde portféljbolaget eSite
Power Systems framgdangsrikt en riktad nyemission om totalt
12,9 Mkr dédr nuvarande dgarna samt nytillkommna strategiska
dgarna Sustainion Group AB investerade. Emissionslikviden
stédjer den fortsatta expansionen av bolaget som dr verksamt
inom grén el pa flera kontinenter.

Med stadig kurs framat

Bade Pegroco-koncernen, vara portféljpolag och moderbolaget har
under drets forsta halvar haft en stadig och positiv utveckling. Vi har
fokuserat var portfolj parallellt med att vi fokuserat pa bade ékad
tillvdxt och I6nsamhet i de flesta av vara innehav. Substansvardet
per stamaktie har starkts vdsentligt samtidigt som vi fortfarande
har flera spannande mdjligheter och tillvéxtresor framfor oss.
Tillsammans med vara medarbetare och entreprendrer ser vi
mycket fram emot alla de méjligheter som andra halvaret kommer
att ge.

GOTEBORG 31 AUGUSTI 2021

VICTOR ORN
VD, PEGROCO INVEST AB
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"Nordisk Bergteknik

har nu utvecklats till en
marknadsledande aktor inom
flera av sina nischer...”




Vasentliga handelser under
perioden

Ledningsférandringar Pegroco Invest

Pegroco Invest AB utsdg Oscar Rolfsson till ny Chief Financial
Officer (CFO). Han tilltrddde sin tjanst den 5 januari 2021.
Oscar Rolfsson ingdr i Pegrocos ledningsgrupp.

Korrigering av aktieboken i Nordic MRO

Bolagsverket har meddelat Pegrocos portféljbolag Nordic

MRO att en sedan 2018 pagaende registrering av nyemission
inte godkanns. Effekten av den uteblivna emissionen

ar att Nordic MRO inte ldngre dr ett dotterbolag utan
intresseforetag. Siffrorna for 2020 och 2019 dndrades i och med
bokslutskommunikén 2020 for att spegla det nya forhdllandet.

Pegroco Invests portfoljbolag Nordisk Bergteknik
AB (publ) genomférde riktad nyemission

Pegrocos portféljbolag Nordisk Bergteknik AB (publ)
("Nordisk Bergteknik” eller "Bolaget”) har, i enlighet med
tidigare offentliggjort pressmeddelande avseende dversynen

av Bolagets kapitalstruktur, genomfért en riktad nyemission.
Nyemissionen omfattar totalt 2 355 295 B-aktier i Bolaget och
medfor att Bolaget tillfors ca 64,5 miljoner kronor fére avdrag
for transaktionskostnader. Den riktade emissionen tecknades av
ett antal nya investerare. Emissionen har skett pa av styrelsen

bedémt marknadsvdrde och pa marknadsmdssiga villkor.

Pegrocos portféljbolag eSite Power Systems
mottog stor order pa sitt marknadsledande
kraftforsorjningssystem, eSite x10, for utbyggnad av
telekomsiter i 6stra Afrika

eSite Power Systems fortsatter succén med sitt
marknadsledande kraftférsérjningssystem, eSite x10, for
telekomsiter genom att fa ytterligare en order pa ett signifikant
antal system. Kunden &r en stor aktér inom operationell
hantering av telekomsiter och kommer att anvianda eSite x|0 for
att installera hos en mobiloperator i 6stra Afrika.

Pegroco Invests portféljbolag Nordisk Bergteknik
stirkte positionen i Vdstra Goétaland

Pegroco Invests portfljbolag Nordisk Bergteknik tecknade

en avsiktsforklaring avseende forvary av samtliga aktier

i S Blomquist Entreprenad, en lokalt etablerad aktor av
maskintjanster och transporter i Goteborgsregionen. Genom
forvarvet fortsatter Nordisk Bergteknik att stdrka sin position
och ndrvaro i Vistra Gétaland med ambitionen att vara
strategisk partner i valda nischer pa marknaden fér anldggnings-
och entreprenad-tjanster inom infrastruktur

Pegroco Invests portfoljbolag Scandinavian Enviro
Systems undertecknade slutgiltiga avtal avseende
strategiskt partnerskap

Pegroco Invests portfdljbolag Scandinavian Enviro Systems
(publ) ("Enviro” eller "Bolaget™) och den franska globala
dacktillverkaren Michelin har undertecknat tre slutgiltiga avtal
som utgor grunden for bolagens strategiska partnerskap

Extra bolagsstimma i Pegroco Invest AB

Den | mars holl Pegroco Invest en extra bolagsstimma med
flertalet beslut avseende godkdnnande av nyemissioner och
Overlatelser av aktier i dotterbolag. Besluten i sin helhet finns

tillgdngliga pa Pegrocos hemsida www.pegrocoinvest.com.

Infraservice Group i allvarlig tvist med Trafikverket
— orsakar behov av féretagsrekonstruktion

Pegrocos portféljbolag Infraservice Group Scandinavian AB
befinner sig i en situation med anstrdngd likviditet pa grund
av innehallna betalningar fran Trafikverket. Da parternas
forhandlingar vdsentligt dragit ut pa tiden och en [8sning
hittills inte hittats, har bolaget tvingats till att ansdka om
foretagsrekonstruktion for att skapa ett skydd mot konkurs.

Pegroco bildade koncernen CalorMet AB och
breddade verksamheten inom industriugnar genom
forvarv

Pegroco bildade koncernen CalorMet AB och férvédrvade
Industrial Furnace Tech i Eskilstuna AB ("IF Tech™). Forvdrvet
kommer tillsammans med Pegrocos portféljbolag Nordic
Furnaces verka under féretagsnamnet CalorMet AB.

Pegrocos portfoljbolag Mantex uppvisade
mycket goda resultat vid utvardering hos stor
Nordamerikansk massabrukskoncern

En av Nordamerikas storsta massabrukskoncerner genomférde
en tre manader lang utvdrdering av Mantex FlowScanner

pa ett av sina massabruk. Redan efter knappt tva manaders
|dpande anvdndning har det aktuella bruket kunnat notera
kostnadsbesparingar pa minst 200 000 USD per manad bara pa
kokningsprocessen. Besparingarna dr ett resultat av att Mantex
FlowScanner gor det mojligt att minska kemikalieanvandning
samtidigt som ravaran utnyttjas mer effektivt

Pegrocos portféljbolag Nordic Lift breddade
verksamheten genom férvarv av Globus TT AB

Pegrocos portféljbolag inom hissverksamhet fortsatte sin

expansion och férvdrvade Globus TT AB i Nyképing. Genom
forvdrvet breddar Nordic Lift sin verksamhet mot segmentet
tillgdnglighetsanpassade hissar. Samtidigt stdrker koncernen sin

geografiska ndrvaro pa marknaden

Pegrocos portféljbolag Nordisk Bergteknik slutférde
forvarvet av norska Gjerden Fjellsikring

Nordisk Bergteknik slutfor forvdrvet av norska
bergssdkringsforetaget Gjerden Fjellsikring. Genom férvarvet
starker Nordisk Bergteknik sin ndrvaro pa den norska

marknaden och fortsdtter samtidigt sin expansiva tillvdxtstrategi

Forandrad bedomning av projektresultat Infraservice
2020 och reservering i Pegroco Invest

Efter det att Pegroco Invest avldmnat arsredovisning for 2020

har de bedémningar som legat till grund for Infraservice Group
Scandinavia AB:s rapportering till Pegroco férandrats. Andringarna
i Infraservice redovisning baserades bedémningar av, vid arsskiftet,
pagaende projekt. De férdndrade bedémningarna paverkade
Infraservices resultat 2020 negativt med 10,8 Mkn.
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Pegroco Invest-koncernen har tagit in férandringen (10,8 Mkr) av
Infraservice som del av resultatet for perioden januari-mars 2021

Infraservice Scandinavian Group AB befinner sig under
rekonstruktion. Pegroco Invest har i samband med detta tvingats
pata sig flera garantier for att skapa forutsittningar for att bolaget
ska kunna ta sig igenom denna rekonstruktion. Ledningen i Pegroco
Invest har gjort bedémningen att det dr befogat att reservera 1,25
Mkr under foérsta kvartalet for dessa garantier.

Totalt belastas koncernens resultat for perioden januari-mars
med 22,1 Mkr och moderbolagets resultat med I1,25 Mkn.

Pegrocos arsredovisning for 2020 publicerad

Pegrocos arsredovisning for 2020 publicerades den | april pa
bolagets webbplats, www.pegrocoinvest.com/sv/rapporter’.

Globus TT AB ingar nu i Pegrocos portfoljbolags
koncern Nordic Lift

Pegrocos portféljbolag inom hissverksamhet Nordic Lift har den

14 april tilltratt sitt senaste forvary, Globus TT AB i Nyk&ping
("Globus TT"). Genom férvdrvet har Nordic Lift breddat sin
verksamhet mot segmentet tillginglighetsanpassade hissar: Samtidigt
har koncernen starkt sin geografiska ndrvaro pa marknaden.

Nordic Lift har forvdrvat 100% av aktierna i Globus TT.
Kopeskillingen uppgick till 10,9 MSEK, med avtal om
tilliggskopeskillingar baserat pa framtida resultat de kommande

tva aren. Fore detta dgare av Globus TT blev dgare i Nordic Lift.

Arsstimma i Pegroco Invest AB

Pegroco Invest AB har hallit drsstdmma den 6 maj 2021. Mot
bakgrund av den extraordindra situation som rader till féljd

av covid-19 genomférdes arsstdmman med postrostning, utan
fysiskt deltagande. Pd Pegrocos hemsida www.pegrocoinvest.
com aterfinns de beslut som fattades vid stimman i sin helhet,
samtliga beslut har fattats med erforderlig majoritet och i

enlighet med infér stimman framlagda forslag.

Pegrocos portféljbolag Nordisk Bergteknik férvarvar
Grundia och starker positionen ytterligare i Vastra
Gotaland

Pegrocos portféljbolag Nordisk Bergteknik tecknade
avtal avseende férvdrv av samtliga aktier i Grundia den

[4 maj, en etablerad aktor inom grundldggning baserad i
Goteborgsregionen. Genom forvarvet fortsatte Nordisk
Bergteknik att stdrka sin position och ndrvaro, inte minst
i Vdstra Gotaland, med ambitionen att vara strategisk
partner i valda nischer pa marknaden for anldggnings- och
entreprenadtjdnster inom infrastruktur.

Grundia, som omsdtter cirka 120 Mkr pa drsbasis och har

ett 40-tal medarbetare, dr specialister inom tvd omraden —
grundldggningsarbeten pa entreprenad samt grundforstarkning
av befintliga fastigheter. Bolagets uppdragsgivare aterfinns bland
offentlig férvaltning, inom industrin samt bland kommersiella
och privata fastighetsdgare. Grundia arbetade 6ver hela Sverige
och med utgangspunkt i Vdstra Gétaland. | samarbete med olika
partners tillhandahaller bolaget dven tjanster for schakt- och
drdneringsarbeten, injekteringar och bergférstarkningar.

Kopeskillingen uppgick till 82 Mkr vid tilltrdde, samt en
tilldggskopeskilling om hogst 16 Mkr, beroende pa det finansiella
utfallet de kommande tre dren. 20 Mkr av kopeskillingen
aterinvesterades genom kop av aktier i Nordisk Bergteknik

och dédrutdver emitterades Nordisk Bergteknik 37 000
teckningsoptioner till de fem sdljarna i Grundia, som ddrmed
blev langsiktiga dgare i Nordisk Bergteknik.

Grundia vdrderades dirmed, med maximal tilliggskoépeskilling,
till 98 Mkr pa skuldfri basis.

Pegroco Invest investerar ytterligare i Alelion Energy
Systems

Pegroco Invest investerade i Blomqvist Listed Sustainability
AB motsvarande 4 MSEK den 27 maj. | samband med
overenskommelsen évertog Pegroco Invest 9 miljoner
teckningsratter fran Fouriertransform och tecknade i
nyemissionen i Alelion.

Alelion Energy Systems dr noterat pa Nasdaq First North
Growth Market och efter transaktionerna dgde Pegroco Invest
direkt och indirekt ca 45 m aktier i Alelion motsvarande ca 20
procent av roster och kapital i Alelion.

Transaktionerna i Alelion skedde samordnat med Alelions
huvudégare statliga Fouriertransform som sélde halva sitt
innehav i Alelion till Blomguvist Listed Sustainability. | samband
med transaktionen &vertog dven Pegroco Invest vederlagsfritt 9
miljoner teckningsrdtter i davarande emission dar Pegroco Invest
tecknade 3 miljoner aktier.

Transaktionerna gav en obetydlig initial resultateffekt pa
det andra kvartalet 2021 men 6kade vdsentligt Pegrocos
vardepotential fran innehaven i Alelion.

Alelions Ordférande Alf Blomqvist har mangarig erfarenhet
som radgivare inom corporate finance och aktivt dgande och ar
sedan i maj i ar ny styrelseordférande i Alelion Energy Systems.

Pegrocos portféljbolag Nordisk Bergteknik tilltrader
forvarven av Grundia och S Blomquist

Pegrocos portféljbolag Nordisk Bergteknik tilltrddde de férvérvade
bolagen Grundia och S Blomquist Entreprenad den | juni.

Pegrocos portféljbolag Mantex starker kapitalbasen
med 24,7 Mkr genom en riktad nyemission

Pegrocos portféljbolag Mantex genomférde den 7 juni en
riktad emission. Likviden fran emissionen anvdndes framforallt
for bolagets utveckling och kommersialisering. | samband med
emissionen har Mantex storsta dgare férbundit sig att inte sélja
aktier i bolaget inom sex manader fran emissionsdagen.

Mantex genomférde den 7 juni en riktad emission av aktier och
teckningsoptioner (units) till Formue Nord Markedsneutral A/S
som tillférde bolaget 24,7 MSEK fére emissionskostnader. En
unit bestar av tre aktier samt tva teckningsoptioner vardera av
serie 2021/2022 (TOS5) och 2021/2023 (TO6). | samband med
emissionen beslutade dven bolaget om en riktad nyemission av
teckningsoptioner av serie TO5 och TO6 for vidareallokering
till befintliga aktiedgare dér en option av serie TO5 och en
option av serie TO6 delades ut for varje innehavda 20 aktier.
Utdelningen av dessa optioner skedde per en avstdmningsdag
den |7 juni. Teckningsoptionerna emitterades och tilldelades
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vederlagsfritt. Bolagets storre dgare, Pegroco Invest AB,
Kattsson i Sverige AB och Allba Holding AB, férband sig att inte
sdlja nagra aktier i Mantex inom en period av sex manader fran
emissionsdagen, en sakallad lock-up.

Pegrocos portféljbolag Alelion erhaller sin storsta
order hittills

Pegrocos portfoljbolag Alelion tecknade ett leveransavtal med
Kalmar den 10 juni avseende utveckling och produktionen av ett
hogspanningsbatterisystem till ett varde om 53 MSEK under en
period av fyra ar.

Alelion Energy Systems, som utvecklar och tillverkar
kundanpassade batterisystem baserade pa litiumjonteknik for
att ersdtta fossila branslen eller blybatterier i olika typer av
specialfordon, har tecknat sitt hittills storsta avtal med Kalmar,
till ett varde om 53 MSEK under en fyraarsperiod. Kalmar, som
ar en del av Cargotec-koncernen, erbjuder ett brett utbud av
miljoeffektiva 16sningar och tjdnster for lasthantering till hamnar,
terminaler, distributionscentraler och tung industri éver hela
vdrlden.

Pegrocos portfoljbolag Nordic Lift forvarvar Rikshiss
Service AB

Nordic Lift fortsatte sin expansion och férvdrvade Rikshiss
Service AB i Géteborg ("Rikshiss™) den 30 juni. Genom
forvdrvet starkte Nordic Lift sin verksamhet i Véstsverige.

Rikshiss, med huvudkontor i MéIndal utanfér Géteborg, utfor
service, underhall och ombyggnation av alla typer av hissar i
vastra Sverige. Bolaget grundades 2005 och hade den 30 juni 10
anstéllda samt servicekontrakt fér 900 hissar. Under 2020 hade
Rikshiss en omsdttning pa 16,4 MSEK.

Nordic Lift férvdrvade 100% av aktierna i Rikshiss av de

tre befintliga aktiedgarna. En av sdljarna, tillika VD i Rikshiss,
aterinvesterade stdrre delen av sin kdpeskilling och blev ddrmed
ocksa dgare i Nordic Lift. De andra tva séljarna avsedde att
trappa ner for att sa smaningom ga i pension. Tilltrdde skedde
samtidigt som aktiedverlatelseavtalet ingicks.

Vasentliga handelser efter
rapportperiodens utgang

Pegrocos portfoljbolag eSite Power Systems
genomfor riktad nyemission

Pegrocos portfoljbolag eSite Power Systems ("eSite”)
genomférde en riktad nyemission om totalt 12,9 MSEK den 9
juli. Emissionslikviden anvdndes till fortsatt expansion av eSite
genom forstdrkt forsaljningsorganisation, dkad marknadsféring
och fortsatt utveckling av nya produkter.

Den riktade nyemissionen av 24 063 aktier till en teckningskurs
om 535 kronor per aktie tillférde eSite totalt 12,9 MSEK.
Aktierna tecknades bland annat av nuvarande dgarna Pegroco
Invest AB (via Clean Invest AB) och Jula Miljé & Energi AB vid
sidan av nytillkomna dgare sasom Sustainion Group AB.

Pegroco investerade totalt 2,0 MSEK i nyemissionen férdelat pa
[,5 MSEK i kapital samt 0,5 MSEK fran befintlig aktiekonvertibel.
Pegrocos dgarandel efter investeringen uppgar till 54,8%.

Pegroco Invests portféljbolag Nordisk Bergteknik
AB (publ) intensifierar arbetet med att se 6ver
kapitalstrukturen

Pegrocos portféljbolag Nordisk Bergteknik AB (publ) ("Nordisk
Bergteknik” eller "Bolaget”) har sedan det fjarde kvartalet 2020
arbetat med en strategisk dversyn av Bolagets kapitalstruktur.

| samband med en eventuell notering av Bolagets aktier sa

avser Bolaget att férdndra sin nuvarande kapitalstruktur.

Den avsedda férdndringen hanfor sig till Bolagets utestaende
foretagsobligationer om 400 MSEK, som vid en eventuell
notering avses ersdttas med bankfinansiering. Beslutet om en
eventuell notering av aktierna samt forandring av kapitalstruktur
beddms fattas under innevarande ar.

Bolaget kommer framforallt att anvdnda likviden fran en
eventuell notering av aktierna for att starka Nordisk Bergtekniks
finansiella stdllning och fortsatt stédja Bolagets expansiva tillvdxt
i Norden.

Carnegie Investment Bank AB (publ) dr finansiell radgivare i
samband med den strategiska &versynen av kapitalstrukturen.

Pegroco Invests portféljbolag Nordisk Bergteknik AB
(publ) publicerar delarsrapport fér andra kvartalet
2021

Pegrocos portfélibolag Nordisk Bergteknik AB (publ) har
publicerade den 23 augusti delarsrapport fran andra kvartalet
2021.

* April —juni 2021 (Nordisk Bergteknik AB (publ))

* Nettoomsittningen kade till 490,5 (217,0) MSEK

* Justerad EBIT dkade till 46,6 (18,0) MSEK, och justerad
EBIT-marginal uppgick till 9,5 (8,3) %

* Rorelseresultat (EBIT) 6kade till 36,2 (12,2) MSEK och
EBIT-marginal uppgick till 7,4 (5,6) %

* Periodens resultat uppgick till 19,6 (5,2) MSEK

Verkstillande direktérens kommentar

"Nordisk-koncernens tre segment har utvecklats mycket
tillfredstdllande under det andra kvartalet med en stark tillvaxt
och rekordhdg I6nsamhet inom delar av koncernen. Vi fortsitter
ocksa att vara aktiva i konsolideringen av var industri och har
genomfodrt tre nya forvadry, vilket fortsdtter att forstdrka var
position som strategisk partner i anldggnings- och byggbranschen
i enlighet med var strategi. Sammantaget har vi gjort sex forvérv
i Sverige och Norge den senaste tolvmanadersperioden. Matt
som om dven dessa sex bolag varit en del av koncernen sedan

| juli 2020, uppgick omséttningen till | 848 MSEK med en
justerad EBIT-marginal om 5,9%, att jdmféra med det senaste
kalenderdrets | 008 MSEK med en marginal om 5,4%.

Vi ser fram emot var fortsatta tillvaxtresa, och att ytterligare
stdrka var position som en ledande strategisk partner i vara
nischer inom anldggnings- och byggindustrin”, kommenterar
Andreas Christoffersson, VD Nordisk Bergteknik.

Kommuniké fran extra bolagsstimma i Pegroco Invest AB

Den 24 augusti holl Pegroco Invest en extra bolagsstdmma
med flertalet beslut avseende godkdnnande av nyemissioner
och overlatelser av aktier i dotterbolag samt dndring i villkor for
teckningsoptionsprogram. Besluten i sin helhet finns tillgdngliga
pa Pegrocos hemsida www.pegrocoinvest.com.
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OM PEGROCO

Pegroco investerar i mindre och medelstora foretag med tydligt fokus pa langsiktigt viardeskapande.
Investeringarna ar branschoberoende och innehavsportfoljen diversifieras over flera
verksamhetsomraden. Detta bedoms ge basta avkastningen over tid for Pegrocos aktieagare.

Pegroco dr ett investeringsbolag som investerar i mindre och
medelstora féretag, foretrddesvis onoterade och i Sverige.

Bygga varde

Pegrocos affirsmodell &r att generera avkastning genom att
identifiera limpliga investeringsobjekt, forvarva en minoritet eller
majoritet, skapa varde genom utveckling av investeringsobjektens
affdrer samt att pa olika sitt realisera eller synliggdra de darmed
skapade vdrdena.

Langsiktiga dgare

Pegroco ar en aktiv och langsiktig dgare utan uttalad
investeringshorisont. Pegrocos beddémning dr att det dr en stor
affarsstrategisk férdel att Pegrocos investeringar inte ingar i
tidsbegransade fondstrukturer, bade i investerings- och
avyttringsférhandlingar och i affarsutvecklingsarbete.

Strukturaffarer

Centralt i Pegrocos affarsverksamhet dr att bygga vérde i innehaven
genom affarsutveckling. Utvecklingsstrategier valjs fran fall till fall men
omfattar vanligtvis effektivisering och fokusering, utveckling av
eftermarknad, samt ofta expansion genom branschkonsoliderande
strukturaffarer. Pegroco dr aktiva dgare och bidrar till att skapa
|6nsamhet och vdrde i investeringsobjekten genom att nyttja sina
medarbetares operativa, industriella och finansiella erfarenhet, samt
sitt starka affarsnatverk.

Rimliga ingangsvarden

Grundldggande for att framgangsrikt bygga vadrde dr att investeringen
g0rs pa en rimlig varderingsniva. Pegrocos erfarenhet visar att det
stora utbudet av objekt i bolagssegmentet mindre och medelstora
bolag i kombination med en mindre konkurrens om forvarven,
resulterar i lagre forvarvsmultiplar; vilket dven mojliggdr en
multipelexpansion vid en eventuell avyttring av bolagen efter
genomfdrd expansion. Bolagets viktigaste avyttringar, Scandinavian
Air Ambulance i juni 2014, och Diakrit i februari 2016, genererade
avkastningar pa 5,3x respektive 3,5x investerat kapital.

Mindre och medelstora bolag

Pegroco investerar primdrt i bolag med svensk bas, som arbetar inom
B2B och ar storleksméssigt i segmentet mindre och medelstora bolag.
Pegroco investerar framférallt i bolag med en beprévad affarsmodell,
en stark marknadsposition, i sin region eller i sitt segment samt ett
Over tid stabilt positivt kassafldde. Pegrocos ambition dr att vara en
majoritetsdgare med en dgarandel dverstigande 50 procent.

Navbolag

En dvergripande portfdljstrategi for att bygga varde i portfélien ar att
etablera navbolag. | dessa gors férvary, dels tilliggsforvary for att
konsolidera en fragmenterad marknad och dels kompletterande
forvérv i syfte att bygga ett mer konkurrenskraftigt produkt- och
tjdnsteerbjudande. Pegroco sdker dérfor framst efter verksamheter och
branscher ddr det finns ett behov av, eller mgjligheter till, att genomfora
storre vardeskapande fordndringar affarsinriktat, eller struktureltt genom
konsolidering. Exempel pa navbolag i Pegrocos portfdlj ar Nordisk

Bergteknik inom sektorn berg- och markteknik och Nordic Lift inom
affdrsomradet hissteknik. Ett viktigt investeringskriterium for Pegroco dr
att det finns en entreprendriell kultur och en affdrsinriktad ledning i
bolaget. Pegrocos erfarenhet &r att en framgangsrik affdrsutveckling bast
byggs pa en sadan kultur och att ett affirsutvecklande partnerskap da
kan skapas med bolagens ledningar

Produkt- och tjanstebolag

De innehav i portfélien som ar produktbolag ar i huvudsak avsedda
fOr att bygga varde genom tillvaxt. Uppbyggda vérden i dessa bolag
kan sedan synliggdras eller realiseras genom en féretagsforsiljning
eller en publik notering av bolagets aktie. | produktbolag utgdr
teknikkunnandet en central del av bolagens konkurrenskraft.
Pegrocos investeringar i dessa dr baserade pa att produkterna skall

ha langsiktigt hallbara konkurrensférdelar: | tjanstebolagen utgdrs
konkurrenskraften av bolagens kunnande att organisera utfdrandet av
tjdnsterna pa ett kostnadseffektivt satt, samt att uppna hdgsta mojliga
kapacitetsutnyttjande, bade vad géller personal och, tex.i bolag som
Nordisk Bergteknik, av kapitalkrévande utrustning, Pegrocos kunnande
kring finansiering utgdr harvidlag en viktig konkurrensfordel.

Service och underhall

Pegroco ser gdrna att forvérvsobjektet genererar en vdsentlig

del av sina intdkter fran service och underhall. Dessa intdkter har
fordelen att de ofta bygger pa lingre kontrakt och dérmed har
bittre forutsagbarhet. Vidare dr en sadan intdktskategori ofta
mindre konjunkturkanslig. Om underhallet &r kopplat till en levererad
produkt finns potentialen till att affirsmodellen kan omfatta intakter
over produktens hela livscykel, vilket &r fallet med innehav sasom
Nordic Lift.

Konsolidering

Pegroco konsoliderar fér ndrvarande sex portféljbolag; navbolagen
Nordisk Bergteknik och Nordic Lift, samt bolagen CalorMet, eSite
Power Systems, Stockholms Sparvégar och Infraservice Group.

Diversifiering

En annan overgripande portfoljstrategi ar diversifiering.

Pegroco bygger dérfér navbolag inom olika sektorer, med olika
marknadskarakteristik, vilket syftar till att reducera Pegrocos
exponering mot enskilda marknader och att ddrmed géra portfdlien
mindre konjunkturkanslig.

Hallbarhet

Pegroco stravar efter att bedriva en langsiktigt hallbar
investeringsverksamhet. Pegrocos mest vdsentliga hallbarhetsfragor
har analyserats utifran ett ekonomiskt, socialt och miljoméssigt
perspektiv for att kartldgga och utforma en grund inom omradet
och for att pa ett strukturerat vis kunna arbeta vidare med de
hallbarhetsfragor dér vi har stérst paverkan. Da Pegrocos egna
verksamhet dr begrdnsad till storlek har den frdmsta paverkan inom
hallbarhet identifierats i hur vi véljer att investera, samt hur Pegroco
vidare st&ttar och driver hallbarhetsfragor med tillhérande krav i
vara koncern- och portféljbolag.
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OVERSIKT AV PEGROCOS INNEHAYV

Foljande tabell visa Pegrocos huvudsakliga innehav, med Pegrocos dgarandel, direkt och indirekt, per 2021-06-30.
Utdver de huvudsakliga innehaven har Pegroco mindre innehav i bland annat Scandinavian Enviro Systems.

Bolag' Verksamhetsomrade Omsittning 2020, Mkr Pegrocos dgarandel Investeringsar

Nordisk Bergteknik? Berg-, markteknik | 007,50 81,2%

Norrbottens Bergteknik 2016
Vestfold Fjellboring 2017
Norsk Fjellsprengning 2017
Songdalen Fjellsprenging 2018
Fjellsprenger 2018
Pdlab 2019
Hyrcon 2019
Bergforstdrkningsgruppen 2019
Bohus Bergsprdngning 2019
Visinor AS 2020
Prospekteringsteknik i Norrland AB 2020
Gjerden Fjellsikring 2021
Kragerp 2021
S Blomquist Entreprenad 2021
Grundia 2021
Nordic Lift® Hissteknik 143,6 84,73%

RC Hisservice 2016
Hissteknik i G6teborg 2018
Globus TT 2021
Rikshiss 2021
Stockholms Spérvagar* Kollektivtransport 237,0 76,6% 2015
Maicon Rail AB 2021
Infraservice Group Scand.>  Rélsbunden infrastruktur 236,8 51,0% 2018
Nordic MRO Flygplansunderhall 67,5 47,8% 2009
Mechanum Fordonsservice 391,8 354% 2016
Mantex Matteknik 2,0 3,8% 2016
Alelion Energy Systems Energilagringssystem 8,5 14,70% 2006
CalorMet® Ugnsteknik 40,7 52,0% 2017¢
eSite Power Systems Kraftférsonning 13,6 68,0% 2019

T Utéver dessa har Pegroco innehav i Nowa Kommunikation AB (dgarandel 14,9 %), Scandinavian Enviro Systems AB (0, %).

2 Pegrocos innehav bestdr delvis av A-aktier. | aktiedgaravtal finns angivet att styrelsen i Nordisk Bergteknik, efter 202 1-05-01, kan besluta om inlésen av A-aktier. Vid ett sédant beslut
skulle Pegrocos dgarandel av réster minska till 54,4 procent.

3 Det finns képoptioner utstdllda till sdljarna av RC Hisservice och Hissteknik. Vid full utnyttjande skulle Pegrocos dgarandel minska till cirka 70 procent.

4 Pegroco dgarandel uppgdr till 76,6% av aktierna och 87,80% av résterna

5 Pegroco frvirvade 51% av Infraservice under 2020, innan dess var Infraservice ett dotterbolag till Stockholms Spérvagar

¢ Avser Nordic Furnaces for tiden innan mars 202 |
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Nordisk Bergteknik

Nordisk Bergteknik stravar at att bli en strategisk
partner inom utvalda nischer i bygg- och
anlaggningsbranschen. Koncernen ar Pegrocos
storsta navbolag och bestar av flera ledande
bolag inom berghantering och grundlaggning.

Pegroco bildade Nordisk Bergteknik i juni 2016 i samband med att man
forvarvade Norrbottens Bergteknik AB. Sedan dess har tilldggsférvary
gjorts och koncernen bestdr idag av ett |5-tal operationella bolag, &ver
750 medarbetare och med verksamhet i bade Sverige och Norge.

Verksamheten dr indelad i de tva segmenten Berg och Grund,
vilka kompletterar varandra och inkluderar huvudomrdden
sasom prospektering, borrning, sprangning, bergforstarkning,
betongrehabilitering, palning, spontning och grundférstarkning.

Nordisk Bergteknik dr Nordens storsta oberoende aktdr inom sina
nischer och &r en viktig underleverantér for stérre entreprenadbolag
sasom PEAB, Skanska och Veidekke. Kunderna &r bade privata och
publika men slutkunden utgdrs i majoritet av den offentliga sektorn. De
stora infrastrukturprojekten i bade Norge och Sverige utgdr bolagets
huvudmarknad och gdr att det inom &verskadlig tid finns en stabil
underliggande marknadstillvaxt. Den historiska genomsnittliga tillvéxten
de senaste fem aren har varit mellan 6-9% beroende pa segment.

Inombygg-ochanldggningsbranschen drberghantering och grundldggning
specialistkompetenser med relativt hoga intrddesbarridrer. Samtidigt ar
marknaden fragmenterad och erbjuder méjligheter bade att konsolidera
och att expandera in i ndrliggande nischer.

Nordic Lift

Pegrocos navbolag inom hissteknik, Nordic
Lift, konkurrerar framgangsrikt med de stora
multinationella hissbolagen med sin hoga
serviceniva, sin lokala anknytning och sitt fokus
pa kvalitet.

Nordic Lifts verksamhet bestar av det Varbergsbaserade bolaget RC
Hisservice AB, det Géteborgsbaserade bolaget Hissteknik i Géteborg
AB, det i juni 2019 forvarvade Ulricehamnsbaserade Wennergrens Hiss
AB som absorberats in | RC Hisservice, samt de under 2021 forvarvade
bolagen Globus TT och Rikshiss Service AB.

Bolagen erbjuder leverans och installation av nya hissar; modernisering
av dldre; samt underhall och dygnet runt jourservice pa befintliga hissar.
Man erbjuder dven tillgdnglighetsanpassade plattforms- och trapphissar.
Nordic Lift &, med sammanlagt ett 100-tal medarbetare, den ledande
oberoende aktéren i Vastsverige. Kunder ar saval offentliga myndigheter
som privata fastighets- och byggforetag.

| Sverige bedéms det finnas ca 130 000 hissar: Branschen har de senaste
aren vaxt med ca 6 procent per ar och bedéms ha fortsatt god tillvaxt
drivet av stora satsningar pa bostadsbyggande och den allmdnna
urbaniseringen i samhdllet. Vidare finns ett stort behov av modernisering
da Sverige har en av Europas dldsta hissparker:

Konkurrenslandskapet ar relativt fragmenterat och Nordic Lift har som
malséttning att fortsdtta att vdxa i nuvarande och omgivande regioner,
bade genom organisk tillvaxt och genom forvarv.

Resultatrakning

Apr-jun  Apr-jun
2021 2020

(TSEK)
RTM  RTM

Q2 Q2
2021 2020

Nettoomsdttning
EBITDA

490 535 217 320
71910 40 728

| 403 649 767 555
181 792 109 406

EBITDA-marginal 14,7% 18,7% 13,0% 14,3%
EBIT 36 241 17818 68 874 41 150
EBIT-marginal 74% 8,2% 4,9% 54%
Balansrikning 2021-06-30 2020-06-30
Balansomslutning | 680 074 969 060
Eget kapital 414 820 162 927
Soliditet 25% 17%

Resultatrikning

Apr-jun  Apr-jun
2021 2020

(TSEK)

RTM RTM
Q2 Q2
2021 2020

Nettoomsdttning

65 153 42 658

147 676 167 722

EBITDA 2 300 2 403 I'l 266 6711
EBITDA-marginal 3,5% 5,6% 7,6% 4,0%
EBIT 383 -78 4586 737
EBIT-marginal 0,6% -0,2% 3,1% 0,4%
Balansridkning 2021-06-30 2020-06-30
Balansomslutning 142 201 95 046
Eget kapital 18773 15 364
Soliditet 13% 16%
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Mechanum

Pegroco gick in som delagare i Mechanum vid
arsskiftet 2016/2017. Bolaget var da i behov av en
turn-around och ett bedomt behov av ytterligare
forfining av kunderbjudande och tjanster riktade
mot bolagets 65 000 arliga kunder.

Mechanum &r en auktoriserad flermarkesverkstad som utfér service,
reparationer, skadereparationer samt garanti-, ddck- och glasarbeten pa
personbilar och transportbilar: Bolaget grundades 2008 och har idag flera
service- och skadeverkstider med drygt 300 medarbetare.

Mechanum dr auktoriserade for |1 bilméarken vilka utgdr merparten av den
svenska bil- och tjanstebilmarknaden: Audi, BMW, Ford, Mercedes-Benz,
MINI, Opel, Saab, Seat, Skoda, Volkswagen (inkl. transportbilar) och Volvo.

AuktonisationeninnebdrattMechanum, precis som dvrigamarkesverkstaden
har mdrkesutbildade mekaniker och tekniker; mdrkesoriginaldelar; full
tilgdng il kunskapsdatabaser vid felsdkning och gittig servicestdmpel
savdl som mdjlighet att uppdatera programvaror av fordonens alft mer
digitaliserade funktionalitet. 2018 startades en grossistverksamhet som
ger andra verkstader mdjlighet att samla sina reservdelsinkdp och handla
markesonginaldelar med snabb frakt fran Mechanum.

Verkstadsmarknaden i Sverige dri omvandling och konsolidering. Utvecklingen
mot fdrre och stdrre verkstader drtydlig ett storre teknikinnehall i bilar gér det
svarare for manga verkstader och stéller Skade krav pa investeringar: Storre
auktoriserade mérkesverkstader och verkstadskedjor Skar kontinuerligt sin
marknadsandel, medan sma oberoende verkstader minskar i andel.

Stockholms Sparvagar

Stockholms Sparviagar ar en operatdr inom
kollektivtrafiken i Stockholm och transporterar
drygt tio miljoner resenirer per ar. Pa uppdrag
av SL kor bolaget linje 7 och Djurgardslinjen fran
city till Djurgarden och Lidingobanan, linje 21.

Pegroco blev 4gare i Stockholms Sparvdgar 2015. Aret innan vann
Stockholms Spérvéagar upphandlingen fran Stockholms lédns landsting
om sparvagslinierna 2| (Lidingdbanan) och 7 (Sparvdg City) med en
kontraktstid pd atta ar plus option pa ytterligare fyra ar. Under kontraktet
ansvarar bolaget fér planering och styming av trafiken, for bemanning
och underhdll av fordonen samt underhdll av fastigheter och littare
banunderhall inklusive hallplatser. Sparen, sparvagnarna och depder
tillhandahalls av uppdragsgivaren Stockholms Lokaltrafik.

180 personer dr heftidsanstdllda och ytterligare ndrmare 80 personer
arbetar detltid eller per timme. Bolaget ar inrktat pa dnift av sparvagnar
och har en relativt unik kompetens inom detta kollektivtrafiksegment.

Varje ar genomfoérs omkring 1,5 miljarder kollektivtrafikresor i Sverige
och kollektivtrafiken beddéms skapa samhdllsnytta fér betydligt merdn 14
miljarder kr netto varje ar. Underliggande drivkrafter sasom urbanisening,
ett Okat miljétdnkande och uttalade politiska mal om att dka antalet resor
med kollektivtrafik forvantas driva en stabil och dkande efterfragan pa
tjdnster inom denna sektor: Enligt bolagets bedémning dr sparvagnen
ett av de mest effektiva yttransportmedel sett till energiférbrukning,
milidegenskaper och passagerarkapacitet.

(TSEK)

RTM RTM

Apr-jun  Apr-jun Q2 Q2

Resultatrdkning 2021 2020 2021 2020
Nettoomsdttning 107 189 93205 = 407920 385962
EBITDA 984 2033 10 857 8214
EBITDA-marginal 0,9% 2.2% 2,7% 2,1%
EBIT -995 -672 | 365 -2891
EBIT-marginal -0,9% -0,7% 0,3% -0,7%
Balansrikning 2021-06-30 2020-06-30
Balansomslutning 227 024 189 608
Eget kapital 18 838 21 416
Soliditet 8% 1%

Apr-jun  Apr-jun

(TSEK)
RTM RTM
Q2 Q2

Resultatrdkning 2021 2020 2021%* 2020
Nettoomsittning 71 874 61884 256956 343323
EBITDA 57295 -238 I'l 754 509
EBITDA-marginal 7,5% -0,4% 4,6% 0,1%
EBIT 4638 -670 9 386 -1 577
EBIT-marginal 6,5% -1,1% 3,7% -0,5%

Balansrikning 2021-06-30 2020-06-30
Balansomslutning 99 865 125 831
Eget kapital 30 131 22 950
Soliditet 30% 18%

*Pegroco forvdrvade 51% av Infraservice under 2020, innan dess var Infraservice ett

dotterbolag till Stockholms Sparvdgar

PEGROCO INVEST AB | DELARSRAPPORT JANUARI - JUNI 2021



Infraservice

Infraservice Group ar en entreprenor inom
nybyggnation och underhall av jarnvig, en marknad
som forvintas vaxa kraftigt kommande ar. Sedan
september 2020 ar bolaget ett dotterbolag till
Pegroco Transportation Holding AB.

Infraservice ar verksamma inom affarsomradena
Jarnvdgsentreprenader, Trafikoch Transporter, Maskineroch Fordon
samt El-Signal-Tele. Inom affirsomradet Jarnvdgsentreprenader
levererar man BEST-entreprenader (Bana-El-Signal-Tele) kopplade
till investeringar och underhall inom jarnvag.

Infraservice grundades 2009 och har kunder frdmst inom
infrastrukturforvaltare sdsom Trafikverket men dven anldggnings-
och jarnvdgsforetag i Norden.

Svenska regeringen gor en stor satsning pa att utveckla infrastruktur
kommande ar. Svensk jarnvédg anses ha en stor underhallsskuld med
eftersatt underhall, samtidigt vill man utveckla infrastrukturen for
att mota befintliga och kommande miljo- och socioekonomiska
krav.

Enligt nationell plan satsar man &ver 700 miljarder kronor pa
infrastruktur 2018-2029, varav ungefdr en fjardedel tilldelas drift
och underhdll av befintliga jarnvdgar. Utdver detta tillkommer
omfattande investeringar tilldelade utveckling av hela svenska
transportsystemet, ddribland nybyggnation av jarnvég.

CalorMet

Industriell varmebehandling av metaller inom stal-
och aluminiumindustrierna ar specialistomradet for
CalorMet, en koncern vars bolag har en lang historik
och starkt faste pa den nordiska marknaden.

Koncemen CalorMet bildades 2021 ndr Pegroco férvdrvade Industrial
Furmace Tech i Eskilstuna AB och integrerade det tillsammans med tidigare
innehavet Nordic Furnaces i den nya koncernen. Calor™et dr specialister pa
ugnar for industriell varmebehandling av jam, stal, aluminium, zink och andra
metaller. Bolaget erbjuder nya ugnar samt modemisering och underhall
av befintliga och har dven en egen utveckling och produktion av ugnar
och nyckelkomponenter. Underhall och modemiseringar utfors pa bade
egentillverkade och ugnar av andra fabrikat.

Bland kunderna finns de flesta av de stora verkstadsbolagen,
som till exempel Volvo, SKF, Atlas Copco, SSAB och Sandvik.
Industriugnar anvdnds pa flera stéllen i produktionsprocessen for
metallprodukter, fran behandling av malmravara till produktion
av komponenter. Varmebehandling i ugn har en mycket viktig
roll i att ge metallen 6nskvdrda egenskaper. Nordic Furnaces
fokuserar pa applikationer runt produktion av handelsprodukter
och férddlade metallkomponenter.

Marknaden drivs framférallt av att kunderna vill effektivisera och
sdnka kostnader i produktion, till exempel genom att minska
energikostnader, forbattrad underhdllsplanering och att oka
kapacitetsutnyttjandet.

(TSEK)
Apr-jun  Apr-jun

Resultatrikning 2021 2020
Nettoomsdttning 53 632 26 274
EBITDA 3078 249
EBITDA-marginal 5,7% 0,9%

EBIT 3000 174
EBIT-marginal 5,6% 0,7%

Balansrikning 2021-06-30 2020-06-30
Balansomslutning 14188 60712
Eget kapital -11 423 4244
Soliditet neg. 7%

Resultatrakning

Apr-jun  Apr-jun
2021 2020

(TSEK)

RTM RTM
Q2 Q2
2021 2020

Nettoomsdttning

14810 10 389

43072 53527

EBITDA | 048 89 2 486 -1 461
EBITDA-marginal 7,1% 0,9% 5,8% -2,7%
EBIT 964 149 /11y -1 905
EBIT-marginal 6,5% 1,4% 5,2% -3,6%
Balansrikning 2021-06-30 2020-06-30
Balansomslutning 37782 17 861
Eget kapital 12 568 -1 417
Soliditet 33% neg.
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eSite

eSite Power Systems ar ett svenskt teknikforetag
som specialiserar sig pa energiforsorjningssystem
for telekom. Med 6ver 20 ars erfarenhet av att
designa och tillverka sin prisbelonta eSite™-
produkt och med over 3000 installerade
kraftenheter har bolaget varit en drivande
kraft inom utbyggnaden av hallbar gron
kraftinfrastruktur i Afrika och Asien.

eSite utvecklar kraftfrsérjningsystem till telekomindustrin och fokuserar
pa marknader med svagt eller obefintligt ndt. Genom att anvanda eSites
hybridsystem, baserat pa framforaltt solenergj, kan bolagets kunder
reducera sin forbrukning av fossila branslen avsevart.

Maletdrattvaravarldsledande inomenergileverans genomatttillhandahalla
[6sningar som katalyserar bade social och ekonomisk utveckling i varldens
utvecklingsldnder; och darigenom &ven bidra till en mer hallbar framtid.
Bolagets eSite-implementeringar har tydligt visat att byte till grén energi
ocksa dr ett otroligt effektivt sétt att sanka kundernas driftskostnader och
Oka ldnsamheten.

eSite har utvecklat en produkt fér extrema utomhusmiljéer, eSite xI0,
som &r varldens forsta telekommunikationssystem fér stromkorrigering,
specialbyggt och robust for att klara pafrestande driftsutmaningar utan
behov av underhall pa plats. eSite &r mottagare av flera branschpriser;
bland annat Sustania 100 och GSMA Green Mobile Award.

Ovriga innehav

Alelion

Alelions affarsidé ar att utveckla, producera och sdla den nya
generationens energieffektiva batterisystem baserade pa litiumjonteknik.
Alelion erbjuder Iitiumjonbaserade helhetslésningar fér tunga fordon och
krdvande tillimpningar, baserade pa ett utbud av batterier fran 24 V upp
till 700 V. Bolaget designar, optimerar och sdtter ihop kundernas system
och @r ddrigenom en del utav majliggérandet fr omstaliningen till hallbar
energlagring inom industrin.

Mantex

Mantex utvecklar och tilhandahdller avancerade matsystem som snabbt,
berdringsfritt och automatiskt analyserar biomaterial at processindustrin.
Mantex system &r baserade pa patenterad rontgenteknik och algoritmer
for analys av organiskt material. Systemen utvdrderar biomaterialets
karakteristik, sasom fukthalt, askhalt och energiinnehdll, i syfte att kunna
stélla in processen for optimal bearbetning av materialet. Mantex system
innebdr mervarden for kunder; béttre kunskap om ramaterialet kan
generera stora produktivitetsvinster genom att fa ut en hégre och jamnare
produktkvalitet samt att materialet kan prisséttas pd ett korrekt sitt.

Nordic MRO

Nordic MRO skapades 2016 ndr Pegroco fusionerade portfljpolaget
Priority Aero Maintenance med konkurrenten Got2echnics AB. Bolaget
erbjuder flygplansunderhdll, saval littare dagligt lineunderhall som
utfors pa planet vid gaten mellan flygningar, som tungt underhall och
modifieringar som utférs i hangar: Flygplansunderhall dr noga reglerat av

(TSEK)
Apr-jun Jan-Dec

Resultatrikning 2021 2020
Nettoomsdttning 8 250 13623
EBITDA -2 552 -7 522
EBITDA-marginal -309% -55,2%

EBIT -3 147 -8 786
EBIT-marginal -38,1% -64,5%

Balansrdkning 2021-06-30 2020-06-30
Balansomslutning 23 346 20 521
Eget kapital 14218 18 151
Soliditet 61% 88%

luftfartsmyndigheter och certifieringsbehovet utgdr en barridr mot nya

konkurrenter: Nordic MRO innehar alla relevanta certifieringar for ldttare
underhdll pa flygplan fran Boeing, Airbus, Bombardier och ATR, samt f6r
tyngre underhdll pa de vanligaste flygplanen fran Boeing och Airbus.

Thinc collective

Pegroco blev deldgare i Thinc Collective 2019, en helhetsleverantor
inom kommunikation, som sedan mars 2021 bytt namn fran
Nowagruppen till Thinc Collective. Thinc Collective drett av Sveriges
storsta byrakollektiv, koncermen omfattartio bolag, och omsétter ca 150
miljoner kronor och haren byraintakt pa 70 miljoner kronor: Tillsammans
spanner bolagen dver de flesta disciplinerinom kommunikation sasom
reklam, analys, strategi, PR, content, film och foto, varuméarkesutveckling,
mediakdp, e-handelsldsningar och webb, inredning, massor och event.
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SUBSTANSVARDE MODERBOLAGET

Berakning av substansvirde per 30 juni 2021
Substansvdrdet dr berdknat genom en separat vdrdering av
aktierna i respektive portfoljbolag. Genom att vardera
aktierna i respektive portféljbolag inkluderas bolagens
nettoskuld i vdrderingen. Nettoskulden omfattar bland annat
forvarvslan till holdingbolagen, skuldsédttningen i respektive
portféljbolag samt i férekommande fall lan fran Pegroco.
Viérdet pd Pegrocos andel av aktierna i respektive bolag
reflekterar inte det kapital som dr exponerat mot respektive
portféljbolag, da Pegroco har lanat ut pengar till flera av
portféljbolagen. Sadan utlaning sker pa marknadsmaéssiga
villkor och genererar rdnteintdkter till Pegroco.

Grundldggande principer

Pegroco efterstravar att substansvardeskursen reflekterar det
langsiktiga vardet och vdrdeutvecklingen i portféljbolagen.
Malet dr att de vdrderingsmultiplar som anvdnds &r stabila
over tid. Multiplarna revideras kvartalsvis.

Metodik

Varje portféljbolag varderas i storsta mojliga man efter
liknande bolag. Varderingen sker med utgangspunkt fran
publika marknadsvarderingar av liknande noterade bolag samt
kdnda transaktionsmultiplar vid éverldtelser av liknande
onoterade bolag. | de fall en extern transaktion med ett
portfoljbolags aktier skett som omfattat mer dn 10 procent av
aktierna kan den transaktionen anvdndas for vardering av
portféljbolaget i maximalt 24 manader. For vdrdering av
Pegrocos noterade innehav anvands balansdagens slutkurs.

Val av multiplar
Val av multiplar sker med utgangspunkt fran det urval av
publika multiplar och transaktionsmultiplar som finns att tillga.

Justeringar i portféljbolagens resultat

| de fall bolagen har stdrre engdangsposter kopplade till
exempelvis forvdry, etableringskostnader eller andra
investeringar, som inte behovs for att uppratthalla den
ordinarie affdrsvolymen, ska resultat och EBITDA justeras.
Justeringar pro forma ska dven géras i samband med férvarv
och eventuella reavinster paverkade detta resultat.

Substansvdrdet per den 30 juni 2021 uppgick till 16,14
kronor per stamaktie jamfért med 14,16 kronor vid slutet av
forsta kvartalet 2021 och 1,35 vid slutet av fjarde kvartalet
féregdende ar. Detta innebdr en dkning om 14 % &ver
kvartalet och en 6kning om 42% 6ver forsta halvaret.

Aktievarde
Bolag Pegrocos andel (Mkr)
Dotterbolag 698,8
Noterade bolag 776
Ovriga Bolag 57,1
Summa varde, Mkr 833,5
Substansvarde stamaktier Pegroco
Substansvarde totalt 8598
Justering preferensaktier ur eget kapital -160,0
Justering innehallen utdelnng pa 313
preferensaktier inklusive ranta /
Substansvarde eget kapital, stamaktier 668,5
Antal stamaktier 41 423 408
Antal preferensaktier | 600 000
Substansvarde per stamaktie (SEK) 16,14
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FINANSIELL INFORMATION

Omsattning och resultat

Under andra kvartalet 2021 uppgick nettoomséttningen for
Koncernen till 707,8 Mkr (283,7 Mkr), vilket motsvarar en
okning med 150 procent. Av 6kningen star AB Stockholms
Sparvégar och Infraservice Group AB for 221,8 Mkr da de

inte ingick i koncernen per 2020-06-30. Rérelseresultatet for
Koncernen fére avskrivningar och resultat fran intressebolag
for andra kvartalet 2021 uppgick till 86,5 Mkr (68,8 Mkr).
Ovriga rorelseintikter uppgick under kvartalet till 5,1 Mkr (9,6
Mkr). Resultat efter skatt for perioden uppgick till 65,3 Mkr
(55,9 Mkr). Totalt paverkades resultatet med 61,2 Mkr (-1,2
Mkr) fran resultat fran andelar i intressebolag. Avskrivningarna
uppgick till -50,4 Mkr (25,2 Mkr). Av rérelsekostnaderna
kommer 221,2 Mkr fran AB Stockholms Sparvdgar och
Infraservice som ej ingick i koncernen 2020.

Av rérelseresultatet fore avskrivningar och resultat fran
intressebolag for perioden januari till juni uppgaende till 125,8
Mkr bidrar Nordisk Bergteknik med 12,5 Mkr (65,7 Mkr),
Nordic Lift 1,2 Mkr (3,3 Mkr), Nordic Furnaces/Calormet 2,0
Mkr (0,5 MKr), eSite Power Systems -5,0 Mkr (-2,4 Mkr) och
Stockholms Sparvégar inklusive Infraservice Group 25,9 Mkr
(ingick ej i koncernen férsta halvaret 2020).

Av avskrivningarna om -95,5 Mkr avser -65,8 Mkr (42,9 Mkr)
Nordisk Bergteknik-koncernen.

Den stora reduktionen, fran 35,8 Mkr till 22,4 Mkr, av
rantekostnaderna under perioden januari-juni 2021 jamfort
med samma period 2020 ar framst en f6ljd av kraftigt
reducerade finansiella kostnadsposter i Nordisk Bergteknik
hdrstammande fran valutakursdifferenser och resultat

fran kortfristiga placeringar. Det finansiella resultatet i
moderbolaget uppgick till 23,4 Mkr (3,8Mkr) fran god
utveckling i likviditetsférvaltningen. Férutom férvaltning av
likviditeten tjanar engagemangen Pegroco ett strategiskt syfte
genom uppratthdlla Pegrocos stillning som relevant motpart i
finansmarknaden.

Rorelseresultatet for Moderbolaget for andra kvartalet

2021 uppgick till -3,3 Mkr (1,4 Mkr). Rorelseresultatet for
Moderbolaget for perioden januari-juni uppgick till -19,0

Mkr varav -13,6 Mkr var hanforliga till Infraservice Group.
Totalresultatet for perioden januari till juni uppgick till 167,5
Mkr (0,2 Mkr), den stora skillnaden i totalresultat beror pa god
vardeutveckling i den onoterade portféljen samt gynnsamt
utfall vardepappersportfdljen.

Finansiell stillning och likviditet

Den finansiella stéllningen &r fortsatt god i Moderbolaget

med en soliditet om 80,8 procent (72,3 procent). Soliditeten i
Koncernen 6kar och uppgar till 26,3 procent (16,0 procent) vid
periodens slut, vid drets ingang uppgick soliditeten i koncernen
till 20,7 %. Uppgangen i soliditet beror framst goda resultat i
Moderbolag och i Koncernen.

Moderbolaget ingick ett laneavtal med Collector Bank,
Nordea, EKN — Exportkreditndmnden och Aros Kapital

om 107,9 Mkr i februari 2020, avseende skulder till foljd av
borgensatagande for Flexenclosures rdkning. Den ursprungliga

aterbetalningstiden var 12—16 manader, men som en foljd av
COVID-19, har aterbetalningstiden forlangts. Skulden uppgar
till 29,6 Mkr vid periodens slut jamfért med 70,1 Mkr vid arets
bdrjan. Moderbolagets nettoskuld minskade fran 20,8 Mkr till
-11,0 Mkr under kvartalet.

Investeringar, forvarv och avyttringar

Pegroco har éverfort dgandet i det heldgda dotterbolaget Nordic
Furnaces AB till Calormet Holding AB. Calormet Holding AB dgs
till 52 % efter forsdljning av 28 % aktierna i bolaget till de tidigare
dgarna av Industrial Furnace Tech (se not om rorelseférvdry) samt
forsdljning av 20 % aktierna i bolaget till VD Goéran Magnusson.

Bolagets aktier och egna kapital

Pegroco Invest AB hade vid periodens utgang 4| 423 408 utestdende
stamaktier och | 600 000 preferensaktier. Preferensaktien ar

listad pa Nasdagq First North Premier Growth Market Stockholm.
Aktiekapitalet uppgick till 1,3 Mkr (1,3 Mkr) vid periodens slut. Eget
kapital vid periodens utgang uppgick till 680,7 Mkr (371,6 Mkr) i
Moderbolaget och i Koncernen till 624,6 Mkr (204,1 Mkr).

Per slutet av andra kvartalet finns Teckningsoptioner utstdllda

om totalt 2 400 000 i fyra olika optionsprogram till ledande
befattningshavare och personal. Av dessa har | 965 000 har
Overlatits till ledande befattningshavare och personal. Utéver dessa
finns dven tva teckningsoptionsprogram till styrelsen om | 600
000 teckningsoptioner, varav | 400 000 har éverlatits till totalt 4
styrelseledaméter.

Utdelning

Pa arsstimman den 8 maj 2019 beslutades att
preferensaktieutdelning om 9,50 kr per preferensaktie skall delas
ut. Varje preferensaktie ger enligt bolagsordningen foretradesratt
till 9,50 kr i arlig utdelning som delas ut per kvartal, tva a 2,40
kroch tva a 2,35 kr. Den sista av dessa kvartalsutdelningar,
utdelningen pa 2,40 kronor per aktie med avstimningsdag den

31 mars 2020, har dock inte betalats ut. Da konsekvenserna

av COVID-19 var svara att férutse, beslutade styrelsen att
innehalla den utdelningen med hdnsyn till aktiebolagslagens
forsiktighetsregel.

Arsstimman den 3 juni 2020. beslutade mot samma bakgrund
som ovan att inte [imna nagon utdelning. Enligt paragraf 5.4 i
bolagsordningen ska preferensaktie ha foretrade till utdelning om
9,50 kronor per ar, fordelat pa kvartalsvisa utbetalningar, varav tva
om 2,40 kronor och tva om 2,35 kronor ("'Preferensutdelning”).

Arsstimman den 6 maj 2021 beslutade att inte limna nagon
utdelning. Foretradet till utdelning om 9,50 kronor per ar kvarstar
enligt ovan.

Bolagsordningen foreskriver vidare att om utdelning ldmnas
understigande Preferensutdelningen, ska preferensaktierna,
forutsatt att bolagsstdmman beslutar om vinstutdelning, medféra
ratt att i tillagg till framtida Preferensutdelning erhdlla ett belopp
motsvarande skillnaden mellan vad som skulle ha betalats ut

och utbetalat belopp ("Innestaende Belopp™) innan utdelning

pa stamaktier ldmnas. Innestaende Belopp ska rdknas upp med
en faktor motsvarande en arlig rantesats om tio procent, varvid
upprakningen ska ske med bérjan fran den kvartalsvisa tidpunkt
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da utbetalning av del av utdelning borde skett.

Det &r styrelsens ambition att den ordinarie utdelningen sa
snart den radande krisen och dess finansiella konsekvenser
kan &verblickas och balanseras, anyo féresla arsstimma eller
extrastdmma att utdelning kan utges.

Vasentliga risker och
osdkerhetsfaktorer

Styrelsen och ledningen gor lopande
bedomningar av de risker som kan paverka
saval varderingen av bolagets tillgangar och
skulder som bolagets Ionsamhet. Det bor
noteras att verksamheten i Pegroco handlar
om att investera i verksamheter som omfattar
saval sadana som verkar med beprovade
affirsmodeller inom mogna affirsomraden som
sadana som kommersialiserar ny teknologi.
Utvecklingen ar darigenom forknippad med
saval tekniska som finansiella, makroekonomiska,
operationella och regulatoriska risker.

Makroekonomiska faktorer

Pegroco ("Bolaget”) och Portféljbolagen dr verksamma

inom en rad olika branscher. Pegroco dr beroende av att

de produkter och tjdnster som produceras och erbjuds

av Portféljbolagen &dr framgangsrika och efterfragade,

vilket i sin tur beror pa faktorer som funktionalitet, pris

samt den allmdnna efterfragan pa marknaden. Vérdet pa
Bolagets innehav kan i vissa fall vara starkt beroende av
makroekonomiska faktorer och utvecklingen pa de marknader
som Portféljbolagen dr verksamma i. Makroekonomisk
utveckling, vilket star utanfér Bolagets kontroll, riskerar att
paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stdllning.

Marknadskonkurrens, risker relaterade till
teknologiférandringar och risker relaterade till
marknadsférutsattningar dr exempel pa makroekonomiska
risker Bolaget och dess Portféljbolag dr exponerade mot.

Covid-19

Den pagaende krisen avseende Covid-19 pandemin samt
paféljande effekter av nedstdngda lander, arbetsplatser och
flygplatser paverkar dven Pegroco och dess portféljbolag.
Pegrocos portféljbolag dr aktiva inom all typ av import av
varor, frakt samt forflyttning av personal och arbetsfordon och
berors pa olika sdtt av krisen. Omfattningen dr fortfarande
svar att uppskatta men tydligt ar att beslutsvdgar dr langre

och mer avvaktande vilket skapar en osdkerhet kring nya
transaktioner i Pegroco samt kring nya avtal och order i
portfélibolagen. Av Pegrocos dotterbolag, sa dr det Nordic
MRO som har paverkats mest av Covid-19, da flygresandet
fran och med mitten av mars 2020 i stort sett upphérde under
nagra manader och sedan inte atergatt till tidigare nivaer,

och ddrmed dven behovet av flygplansunderhall. Nordisk
Bergtekniks verksamhet hade dven en markant negativ
paverkan pa verksamheten, framst i Norge pga deras harda

reserestriktioner, men dven i Sverige.
Strategiska och operationella risker
Risker relaterade till forvérv och 6verlatelser av bolag

Pegroco har gjort och avser att géra investeringar i

onoterade bolag. Den potentiella vardedkning for sidana
investeringar dr ofta stor men innebar samtidigt en risk,

varfor det inte finns nagon garanti for ekonomisk framgang
och avkastning, vilket i sin tur bland annat dr beroende av

hur skickliga Bolagets investeringsansvariga och respektive
Portfoljbolags ledningsgrupp och styrelser dr pa att genomféra
vardeskapande forbattringar i Portféljbolagen.

Finansiell utveckling avseende Portféljbolagens
verksamhet

Koncernen har investerat védsentliga belopp i utveckling av
produkter och tjanster. Om bolagens produkter/tjdnster

inte efterfragas eller annars saknar konkurrenskraft eller om
de utvecklingsinvesteringar som gjorts inte visar sig ha de
funktioner som avsetts kan det uppsta behov av nedskrivningar
samt ytterligare utvecklingskostnader. Detta kan fa en negativ
inverkan pa Bolagets och Portféljbolagens verksamhet, resultat
och finansiella stéllning. Om Portféljbolagen inte utvecklas
enligt plan finns det en risk for att nuvdrdet av det framtida
kassaflodet dar lagre dn det bokforda vérdet, vilket skulle

kunna féranleda ett behov av nedskrivning. En sadan situation
kan ocksa uppsta vid en vésentlig 6kning av den tilldmpliga
diskonteringsrdntan. Sadana risker kan fa vdsentliga negativa
konsekvenser for Bolagets resultat och finansiella stallning.

Foérmaga att rekrytera och behalla personal

Bolagets verksamhet dr i hog grad beroende av ett antal
nyckelpersoner som besitter for Bolaget vdsentlig kompetens.
Det ar viktigt att Bolaget har férmaga att attrahera och behalla
personal med nédvandig kompetens och erfarenhet.

Operationell risk

All operationell verksamhet i Bolaget och Portféljbolagen ar
forenad med risken att asamkas forluster pa grund av bristfélliga
rutiner, att oegentligheter och/eller andra interna eller externa
handelser fororsakar storningar eller skada i verksamheten. Brister
i den operationella sdkerheten skulle kunna paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning vdsentligt negativt.

Tvister

Bolaget och Portféljbolagen kan komma att bli inblandade i tvister
eller féremal for krav. Sadana tvister eller krav kan exempelvis
avse forvdrv eller avyttringar av bolag eller verksamheter, eller
ligga inom ramen for den I6pande verksamheten. Réttsliga
forfaranden kan vara tidskrdvande och medféra kostnader for
Bolagets och Portfoljbolagen, och kan ha en vésentlig negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Leverantorsrisker

For att kunna tillverka, sdlja och leverera varor och tjdnster
ar Portfoljbolagen beroende av externa leverantorers
dverenskomna tillgdnglighet, produktionskapacitet,
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kvalitetssdkring och leveranser. Felaktiga, férsenade eller
uteblivna leveranser fran leverantérer av olika slag kan innebdra
att ett Portfoljbolags leveranser i sin tur férsenas eller maste
avbrytas eller blir bristfdlliga eller felaktiga. Det kan paverka
Portféljbolagens, och i férlangningen Koncernens verksamhet,
resultat och finansiella stéllning negativt.

Regulatoriska risker
Konkurrensrittsliga fragor

| den utstrdckning Koncernen agerar i strid med tillamliga
konkurrensbestimmelser kan det leda till avgifter och andra
sanktioner for inblandade parter, exempelvis i det fall ett
Portféljbolag i nagot sammanhang anses ha en dominerande
stédllning och missbrukar densamma eller anses ha ingatt ett
olovligt konkurrensbegransande samarbete. | samband med
forvarv och eventuella avyttringar genomfor Bolaget sjlv,
tillsammans med motparter och respektive parters radgivare,
konkurrensrattsliga, och andra dgarférandringsrelaterade,
analyser och anmalningar till de konkurrensmyndigheter, och
andra myndigheter, som beddms relevanta.

Skatterelaterade risker

Bolaget bedriver sin verksamhet framst genom Portféljbolagen.
Verksamheten, inklusive transaktioner med Portféljbolagen,
bedrivs i enlighet med bolagens tolkning av tillimpliga

lagar, skatteavtal samt bestimmelser och krav fran
skattemyndigheterna i berérda ldnder. Det kan inte uteslutas
att Bolagets och Portféljbolagens tolkning av tillimpliga lagar,
skatteavtal, bestdmmelser eller praxis ar felaktiga eller att
sadana regler dndras med eventuell retroaktiv verkan.

Férdndrade skatteregler

Skatteregler dr standigt féremal for férandring. Férandringar i
regelverken som styr bolagsskatt och Gvriga skatter och avgifter,
kan paverka forutsattningarna for Koncernens verksamhet och
saledes paverka resultatet. Sadana beslut eller férandringar,
eventuellt med retroaktiv verkan, kan i betydande utstrackning
paverka Bolagets resultat och finansiella stéllning.

Forandrade redovisningsregler

Pegrocos verksamhet paverkas av de redovisningsregler som
fran tid till annan tilldmpas i Sverige, inklusive exempelvis IFRS
och andra internationella redovisningsregler. Det innebdr att
Koncernens redovisning, finansiella rapportering och interna
kontroll i framtiden kan komma att paverkas av och behéva
anpassas till fordndrade redovisningsregler eller en férandrad
tillimpning av sddana redovisningsregler. Detta kan medféra
osdkerhet kring Koncernens redovisning, finansiella rapportering
och interna kontroll och skulle kunna paverka Bolagets
redovisade resultat, balansrakning och egna kapital vilket skulle
kunna ha en vdsentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Finansiella risker
Finansieringsrisk

Bolaget kan i framtiden komma att vara beroende av eventuell

ytterligare finansiering for att exempelvis utveckla och komplettera
innehaven av Portfoljbolag. | den man Bolaget skaffar ytterligare
finansiering genom att emittera aktier eller aktierelaterade
instrument kommer Bolagets aktiedgare att drabbas av utspadning
om sadana nyemissioner sker med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesritt. Eventuell lanefinansiering medfor att Bolagets
skulder 6kar, vilket i sig paverkar Bolagets soliditet.

Kreditrisk

Bolaget dr i sin finansiella verksamhet exponerad for viss
kreditrisk i samband med placering av éverskottslikviditet pa
bankkonton, i rdntebdrande vardepapper och i samband med
kodp av derivatinstrument. Den kommersiella exponeringen
bestdr frimst av kreditrisken i Bolagets kundfordringar

och utgdrs av risken att kunderna inte kan fullfélja sina
betalningsdtaganden. Om kreditrisker realiseras kan detta fa en
negativ effekt pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

Likviditetsrisk

Bolagets vérde dr vidare beroende av att ha tillrdckligt
likviditet for att uppfylla sina betalningsataganden (primart nya
investeringar och ytterligare investeringar i Portfoljbolagen,
rdntekostnader, I6nekostnader och utdelning) och hur Bolaget
forvaltar de kapital som inte dr uppbundet i investeringarna i
Portféljbolagen, sa kallad likviditetsférvaltning.

Ranterisk

Bolaget dr utsatt for ranterisk, det vill sdga att fordndringar i
rantenivaer paverkar Bolagets finansiella resultat och kassaflode,
framst genom langfristig upplaning. Rantebindningen dr beroende
av den finanspolicy som faststills i Bolaget och Portfljbolagen.
Om réntenivaerna stiger i de lander dér Pegroco och dess
Portfoljbolag har 1an eller placeringar kan detta fa en negativ
effekt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Valutarisk

Pegrocos Portféljbolag dr exponerade mot de exportmarknader
dit Portféljbolagen exporterar sina varor och tjanster.

Bolaget kan vidare komma att géra ytterligare investeringar

i Portfoljbolag med basvaluta i andra valutor dn SEK.
Kursférdndringar i sadana utldndska valutor i forhallande till SEK
kan komma att ha en negativ inverkan pa Bolagets kassaflode,
resultat och finansiella stéllning samt pa utvecklingen av Bolagets
kassafldde, resultat och finansiella stillning, samt pa utvecklingen
av Bolagets investeringar och ddrmed kan investerare komma
att utsdttas for finansiella effekter och valutafluktuationer.
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Styrelsen och verkstillande direktoren forsdkrar att Deldarsrapporten fér perioden januari — juni 2021 ger en réttvisande &versikt
av moderfdretagets och koncernens verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver védsentliga risker och osdkerhetsfaktorer som
moderféretaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Goteborg den 31 augusti 2021
Pegroco Invest AB

Styrelsen
Peter Sandberg Per Grunewald
Ordférande Ledamot
Fredrik Karlsson Goran Nasholm
Ledamot Ledamot

Victor Orn
Verkstéllande direktor

Rapporten har ej granskats av bolagets revisorer

Denna information dr sGdan information som Pegroco Invest AB dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen Idmnades, genom ovanstdende kontaktpersoners férsorg, for offentliggérande den 31 augusti 2021 kl. 08.00 CEST

[T
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FINANSIELLA RAPPORTER

Resultatrakning Koncernen

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec

Belopp i Tkr Not 2021 2020 2021 2020 2020

Nettoomsattning 3 707 807 283 682 | 181 353 543 431 | 530 263

Aktiverat arbete for egen rakning 959 -1 142 2 430 [ 121 Il 873

Révaror och férnédenheter -315 494 -125 494 -480 110 =247 622 =721 377
Bruttoresultat 393272 157 045 703 673 296 929 820 759

Ovriga externa kostnader -102 921 -25 107 -230 831 -92722 -246 447

Personalkostnader -208 717 -72 704 -375 393 -145 135 -391 681

Ovriga rérelseintikter 5095 9 628 29 958 11718 30810

Ovriga rérelsekostnader 2215 -26 -1 603 -157 -7210
Borelseresultat fore avskrivningar och resultat fran 86 515 68 835 125 805 70 632 206 231
intressebolag

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella .50 447 95 167 9558 47 605 -148 295

anldggningstillgdngar

Resultat fran andelar i intressebolag 61 235 -1192 64 931 -387 -21 082
Rorelseresultat 97 304 42 477 95219 22 641 36 854

Resultat fran andelar i koncernféretag 0 | 432 I 795 | 387 -

Koncernmdssigt omvdrderingsresultat - 27 321

Resultat fran vardepapper och fordringar som &r Ntae 18 661 212079 19990 6 369

anldggningstillgangar

Rénteintdkter och liknande resultatposter -4 439 7 882 26 241 4760 55470

Rantekostnader och liknande resultatposter -11917 -14 107 -22 383 -35 131 -48 532
Resultat fore skatt 68 323 56 344 88 794 13576 77 482

Aktuell skatt -7 375 322 -9 404 -257 4718

Uppskjuten skatt 1) =727 -4 588 -2176 -7 520
Periodens resultat 65 260 55939 74 803 11143 65 244
Periodens resultat hdnférligt till:

Moderféretagets aktiedgare 62 564 54773 82 823 I'1 947 68 529

Innehav utan bestimmande inflytande 2 696 | 167 -8 021 -804 -3285
Koncernens rapport over totalresultatet

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec

Belopp i Tkr Not 2021 2020 2021 2020 2020
Periodens resultat 65 260 55939 74 803 I 143 65 244
Ovrigt totalresultat som kan omfdras till resultatrékningen

Valutakursdifferenser vid omrédkning av utlandska 5798 ) 4771 9 403 -13 489

verksamheter
Delsumma, netto efter skatt -5798 - 4771 -9 403 -13 489
Ovrigt totalresultat som inte kommer att omforas till
resultatrdkningen

Omvirdering av finansiella anldggningstillgangar till 37.370 20 48| 46 58] 3493 21677

verkligt varde
Delsumma, netto efter skatt 37 370 20 481 46 581 3493 -1 677
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 31 572 20 481 51 352 -5910 -15 166
Periodens totalresultat 96 832 76 420 126 155 5233 50078
Periodens resultat hdnférligt till:

Moderféretagets aktiedgare 92 920 74 650 135739 7 586 55 884

Innehav utan bestdmmande inflytande SAAMA I 770 -9 585 -2353 -5 806
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Koncernens rapport éver finansiell stillning

Belopp i TSEK Not 2021-06-30 2020-06-30 2020-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgéngar
Balanserade utgifter for utveckling 17 621 12372 16430
Koncessioner, patent, licenser och liknande 339 - -
Goodwill 495 324 262 837 316971
Summa immateriella anlaggningstillgangar 513284 275 209 333 401
Materiella anldggningstillgangar
Nedlagda utgifter pa annans fastighet 217 I253 I 253
Byggnader och mark 13362 8 939 402
Maskiner och inventarier 673 364 362 528 387207
Pagaende nyanldggning och férskott avs materiella anl. tillg. - 730 -
Nyttjanderéttstillgangar 85793 16 540 324 492
Materiella anldggningstillgingar 773 736 389 990 713 354
Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i intresseforetag 34/, 32 862 9 525
Fordringar hos intresseforetag 8512 - -
Andra langfristiga vardepappersinnehav 5 92 466 60 028 48 294
Uppskjuten skattefordran 22 971 20 431 24 655
Andra langfristiga fordringar 12 861 9 465 19 529
Summa finansiella anldggningstillgangar 142 560 122 786 102 003
Summa anlaggningstillgangar | 429 580 787 985 1 148 758
Omsittningstillgangar
Varulager, mm
Révaror och férnédenheter 7/ 32 693 39 829
Féardiga varor o handelsvaror I'1930 9 009 18379
Forskott till leverantor 256 2979 31
Summa varulager 86715 44 681 58 519
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 396 362 61 534 316998
Skattefordringar 9051 10728 7 042
Avtalstillgangar 158 204 67 280 120 311
Ovriga fordringar 50 056 14 734 103 593
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 76 547 15134 62 700
Summa kortfristiga fordringar 690 219 269 410 610 644
Likvida medel 166 030 171 161 176 112
Summa omsittningstillgangar 942 964 485 251 845 274
SUMMA TILLGANGAR 2 372 545 1273 236 1 994 032
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Koncernens rapport éver finansiell stallning (fortsattning)

Belopp i TSEK Not 2021-06-30 2020-06-30 2020-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Aktiekapital 1291 291 291
Ovrigt tillskjutet kapital 669 773 669 773 669 773
Reserver 162 406 281 873 -49 974
Balanserad vinst eller forlust -309 761 -760 603 -283 630
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 523 708 192 334 337 460
Innehav utan bestdmmande inflytande 100 772 1778 74 906
SUMMA EGET KAPITAL 624 480 204 112 412 366

Langfristiga skulder

Avséttningar for uppskjuten skatt 46 566 31 864 40 326
Ovriga avsittningar 16 664 24 -
Leasingskulder 23 955 53302 191 391
Skulder till kreditinstitut 738 797 552200 505 904
Ovriga langfristiga skulder 69 320 65317 47 250
Summa langfristiga skulder 895 302 702 707 784 871

Kortfristiga skulder

Checkrakningskredit 29 678 7 154 32290
Skulder till kreditinstitut I51 396 105 816 130 960
Leasingskulder 49 813 28 799 141 645
Fakturerad men ej upparbetad intdkt 20 530 5755 16159
Forskott fran kunder 3 68l 266 16
Leverantérskulder 296 956 90 781 212125
Skatteskulder 12814 9968 3696
Ovriga skulder 144193 69 844 [41 355
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 143 702 48 033 I'18 448
Summa kortfristiga skulder 852 762 366 417 796 795
Ovrigt tillskjutet kapital
SUMMA SKULDER | 748 064 1 069 124 | 581 666
SUMMA SKULDER EGET KAPITAL 2 372 545 1273 236 1 994 032
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Kassafl6édesanalys Koncernen i sammandrag
Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec

Belopp i Tkr Not 2021 2020 2021 2020 2020

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

forandring av rérelsekapital 50908 351252 89 789 59911 158 050

Kassaflode fran fordandring av rorelsekapital -51 326 16208 -46 157 -42 614 -67 402
Kassafléde fran den |6pande verksamheten -418 51 460 43 632 17 297 90 648
Kassaflode fran investeringsverksamheten -60 148 -17 660 -110014 -59 065 -99 065
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -57 199 -59 634 54 643 -29 258 -58 137
Periodens kassaflode -117 765 -25 834 -11739 -71 026 -66 554

Likvida medel vid periodens bérjan 285996 199 489 176 113 244 779 244 779

Omrékningsdifferens i likvida medel -2 201 -2 494 | 656 -2 592 2113
Likvida medel vid periodens slut 166 030 171 161 166 030 171 161 176 112
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Foérandringar i eget kapital Koncernen

Annat
eget
Ovrigt kapital Totalt
Aktie- tillskjutet  inkl arets Minoritets- eget
Belopp i Tkr Not kapital Reserver kapital resultat  Summa intresse kapital
Ingdende balans 2020-01-01 1291 -37 329 669 773 -415 603 218 132 10 037 228 169
Justerad ingaende balans 2020-01-01 1291 -37 329 669 773 -415 603 218 132 10 037 228 169
Aterbetalning aktieagartillskott -500 -500 -500
Utdelning - -958 -958
Utgivna personaloptioner 465 465 465
Omfordelni t kapital
‘ mfér “e ning av ége aplua pga 4935 Vit 4935 )
andrad dgarandel i dotterforetag
Nyemission 88 030 88 030 35 666 123 696
Férdndring innehav utan bestdimmande
) 20316 20316 31732 1416
inflytande
Omrékningsdifferens -10 968 -10 968 -2 521 -13 489
Periodens resultat 68 529 68 529 -3285 65 244
Ovrigt totalresultat -1 677 -1 677 -1 677
Utgéende balans 2020-12-31 1291 -49 974 669 773 -283 630 337 460 74 906 412 366
Ingaende balans 2021-01-01 1291 -49 974 669 773 -283 630 337 460 74 906 412 366
Justerad ingaende balans 2021-01-01 1291 -49 974 669 773 -283 630 337 460 74 906 412 366
Aterbetalning aktieigartillskott -1 400 -1 400 -1 400
Utgivna personaloptioner 2 336 2 336 2 336
Arets férandring Fond fér verkligt
. 162 592 -162 592 - -
vérde
Omférdelni t kapital
MIOTAEInng dv eset kaprtal ped (16652 | 16652 16 652 /
andrad dgarandel i dotterforetag
Nyemission 69 353 69 353 15671 85 024
Omrékningsdifferens 3207 - 3207 | 564 4771
Periodens resultat 82 823 82 823 -8 021 74 803
Ovrigt totalresultat 46 581 46 581 46 581
Utgdende balans 2021-06-30 1291 162 406 669 773 -309 762 523 708 100 772 624 481
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Resultatrakning Moderbolaget

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
Belopp i Tkr Not 2021 2020 2021 2020 2020
Nettoomsittning 10 286 3023 13949 1616 19 609
Bruttoresultat 10 286 3023 13 949 I16l6 19 609
Ovriga rérelseintikter 749 I 250 1317 | 659 2838
Ovriga externa kostnader -6 707 -2968 -22 751 -6 381 -7 247
Personalkostnader -7 639 -2 671 -11 439 -5 791 -14 942
Avskrivningar -14 -14 -28 -18 -47
Rérelseresultat -3 326 -1 380 -18 953 | 085 211
Resultat frdn andelar i koncernforetag -19 825 - -16 825 4279 19 555
Resultat frdn andelar i intressebolag 213 - 213 8 900 2233
Resultat fran vardepapper och fordringar som ar / ) / ) 4940
anldggningstillgangar
Rénteintdkter och liknande resultatposter -4 395 | 302 26 192 - 35210
Réntekostnader och liknande resultatposter -944 5348 -2 805 3804 -7 958
Nedskrivningar av finansiella anldggningstillgangar och / ) /
kortfristiga placeringar
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt -28 278 5270 -12179 18 068 53 491
Koncernbidrag - - - 19797
Skatt 5668 2617 648 -3 352 -11765
Arets resultat -22 610 2 653 -11531 14716 61 523
Moderbolagets rapport éver totalresultatet
Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
Belopp i Tkr Not 2021 2020 2021 2020 2020
Periodens resultat -22 610 2 653 -11 531 14716 61 523
Ovrigt totalresultat som inte kommer att omforas till
resultatrdkningen
Omv.érde"ring av finansiella anldggningstillgangar till 131384 8 696 179 020 14714 80015
verkligt varde
Delsumma, netto efter skatt 131 384 8 696 179 020 -14714 80015
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 131 384 8 696 179 020 -14714 80015
Periodens totalresultat 108 775 I'1350 167 489 2 141 538
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Balansrdkning Moderbolaget

Belopp i TSEK Not 2021-06-30 2020-06-30 2020-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Koncessioner, patent, licenser och likande 60 - -
Summa immateriella anldggningstillgangar 60 - -
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier 229 285 257
Summa materiella anlaggningstillgangar 229 285 257
Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i koncernféretag 656 928 274 156 488 262
Fordringar hos koncernforetag 44 207 108 508 64 197
Andelar i intresseféretag 29 750 30 130 18 620
Fordringar hos intresseforetag - -1 -
Andra langfristiga vardepappersinnehav RS 7 843 9135
Uppskjuten skattefordran 10512 17912 9 864
Andra langfristiga fordringar | 100 7 444 | 381
Finansiella anlaggningstillgangar 751 632 445 992 591 459
Summa anlaggningstillgangar 751 921 446 277 591716
Omsittningstillgangar
Kundfordringar [ 705 10 814 2 057
Fordringar hos koncernforetag 0 - -
Ovriga fordringar 3716 | 873 I 969
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter [ 165 I'l 408 | 352
Summa kortfristiga fordringar 6 586 24 095 5378
Kassa och bank 63 540 43736 64 884
Summa omsittningstillgangar 70 125 67 831 70 262
SUMMA TILLGANGAR 822 046 514108 661 978
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital [ 291 [ 291 291
Reserver 12 850 12 850 12 850
Summa bundet eget kapital 14 141 14 141 14 141
Overkursfond 669 773 669 773 669 773
Fond for verkligt varde 64 149 172762 -14 870
Balanserad vinst eller forlust -334 888 -485 037 -297 406
Arets resultat 167 489 2 141538
Summa fritt eget kapital 666 524 357 500 499 035
SUMMA EGET KAPITAL 680 665 371 641 513176
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut - I 670 -
Skuld till koncernbolag 57 834 - 36 937
Summa langfristiga skulder 57 834 1 670 36 937
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 29 610 94 004 70 103
Checkrakningskredit 9 387 3122 9 894
Leverantorskulder 3683 5592 3953
Skuld till koncernbolag 180 -
Skatteskulder 932 16 521
Ovriga skulder 22 933 26318 19 328
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 16822 I'l 645 8 068
Summa kortfristiga skulder 83 547 140 797 111 866
SUMMA SKULDER 141 381 142 467 148 802
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 822 046 514108 661 978
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Kassaflédesanalys Moderbolaget

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
Belopp i Tkr Not 2021 2020 2021 2020 2020
K;;gﬂéde frénuden I6pande verksamheten fére 97 888 6 846 14740 9315 48 955
fordndring av rorelsekapital
Kassafléde fran férdndring av rorelsekapital 21025 -20 632 3196l -16 478 -48 425
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -6 862 -13 786 17 222 -7 163 530
Kassafléde fran investeringsverksamheten 15786 17911 22 435 17511 16 909
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -18 751 4899 -41 000 -5 901 8 155
Periodens kassaflode -9 827 9 024 -1 343 4 447 25 5%4
Likvida medel vid periodens bérjan 73368 34712 64 884 39 289 39 289
Likvida medel vid periodens slut 63 541 43736 63 541 43 736 64 883
Foérandringar i Eget kapital Moderbolaget
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond for Ovrigt Summa
Aktie- Over- verkligt fritt eget eget
Belopp i Tkr Not  kapital Reserver kursfond virde kapital kapital
Ingaende balans 2020-01-01 1291 12 850 669 773 -94 885 -217 389 371 640
Periodens resultat 61523
Ovrigt totalresultat 80015
Utgaende balans 2020-12-31 1291 12 850 669 773 -14 870 -155 866 513178
Ingaende balans 2021-01-01 1291 12 850 669 773 -14 870 -155 866 513178
Periodens resultat -11531
Ovrigt totalresultat 179 020 179 020
Utgdende balans 2021-06-30 1291 12 850 669 773 164 150 -167 397 680 667
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NOTER

Not 1 - Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har upprittats med tillimpning av IAS 34 Delarsrapportering och Arsredovisningslagen.
Redovisningsprinciperna dverensstimmer med de som anvands av koncernen i drsredovisningen for rdkenskapsaret 2020.
Delarsrapporten fér moderbolaget har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen samt RFR 2 Redovisning fér juridiska personer:
Not 2 - Viktiga uppskattningar och bedémningar for
redovisningsdndamal

For en beskrivning av vdsentliga risk- och osdkerhetsfaktorer, som beddms vara oférdndrade, hdnvisas till detaljerad redovisning i
Arsredovisningen for 2020,

Not 3 - Segmentsrapportering per rorelsegren

Koncernen per rorelsegren

Bergteknik innefattar tjansteomradena bergshantering och grundférstarkning.
Sparbunden trafik och underhall innehaller sparviagsoperatorsverksamhet i Stockholm samt infrastrukturservice for jarnvag.

Konsultverksamheten utfor finansiella- och féretagsutvecklandetjdnster till bolag inom och utom koncernen samt fungerar som
huvudkontor for Pegrocokoncernen.

Ingen enskild kund stod fér mer d@n 10% av omsdttningen.

Nettoomsittning per geografisk marknad

Jan-jun 2021
Sverige 915 371
Norge 256 100
Ovriga 9 882
Summa | 181 353
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Resultat per verksamhetsgren

Resultat per verksamhetsomrade

Hiss- Sparbunden
installation Industri- trafik och Konsultverk-

Apr-jun 2021 Bergteknik  och service ugnar underhall samhet Ovrigt  Elimineringar Summa
Nettoomsdattning 490 535 65 153 14810 125 506 10 286 6 186 -4 670 707 806
Akt\verat grbete for 263 0 0 0 0 696 0 959
egen rakning
Varuinkép -215 009 -36 330 -7017 -51 284 0 -5 854 0 -315493
Bruttovinst 275 790 28 823 7793 74 221 10 286 1028 -4 670 393272

0 0 0 0 0 0 0 0
Owriga externa kostnader -68 204 -5 490 -2222 -19 192 -6 674 -6 553 5414 -102 920
Personalkostnader -138 269 =21 604 4791 -34 788 -7 639 -1 624 0 -208 716
Ovriga rorelsekostnader -9 12 -6 223 -34 -400 0 214
Ovriga rorelseintikter 2 602 558 274 634 749 277 0 5095
Rérelseresultat fore
avskrivningar och resultat 71910 2299 | 047 21 099 -3312 -7 274 745 86515
fran intressebolag
Avskrivningar -35 669 -1 916 -84 -1 274 -14 914 -575 -50 446
Andel av resultat frdn 0 0 0 0 11 559 0 111559 0
koncernforetag
Andel av resultat fran
) 0 0 0 0 213 30 750 30 273 61235
intresseforetag
Rorelseresultat 36 241 383 963 9 824 108 446 22 563 -8l 116 97 305

0 0 0 0 0 0 0 0
Finansnetto -9 399 =251 -30 -925 -5 339 23 960 373 8 389
Resultat efter finansiella

26 842 132 933 8899 103 107 46 523 -80 742 105 693
poster
Hiss- Sparbunden
installation Industri- trafik och Konsultverk-

2021-06-30 Bergteknik  och service ugnar underhall samhet Ovrigt  Elimineringar Summa
Tillgangar | 680 074 142201 37782 291 896 822 046 204427 -805 881 2372544
Eget kapital 414820 18773 12 566 22097 680 665 161710 -686 014 624619
Skulder | 265 254 123428 25216 269798 141 381 2717 -119 867 | 747 926
Anliggningstillgangar
Sverige 753441 71576 18277 127 464 751 921 174719 =797 817 | 099 580
Norge 330000 0 0 0 0 0 0 330000
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Resultat per verksamhetsgren

Resultat per verksamhetsomrade

Hiss- Sparbunden
installation Industri- trafik och Konsultverk-

Jan-jun 2021 Bergteknik  och service ugnar underhall samhet Ovrigt  Elimineringar Summa
Nettoomsdttning 824 822 87 503 29 933 221 841 13949 9 882 -6 577 [ 181 353
Aktiverat arbete for | 058 0 0 0 0 1372 2 430
egen rakning
Varuinkép -321 036 -40715 -15470 -93 677 0 9212 -480 110
Bruttovinst 504 845 46 788 14 463 128 164 13 949 2 042 -6 577 703 673
Ovriga externa kostnader -157 123 -9 044 -4 369 -37 305 22712 -8 520 8 244 -230 831
Personalkostnader -247 787 -37 496 -8 399 -66 690 -1'1 439 -3582 0 -375 393
Ovriga rorelsekostnader -973 I -6l -14 -39 -527 0 -1 603
Ovriga rorelseintikter 13527 990 336 | 765 I 317 944 1079 29 958
Rorelseresultat fore
avskrivningar och resultat 112 489 | 248 | 970 25918 -18 925 -9 641 12 745 125 805
fran intressebolag
Avskrivningar -65 798 -3357 -145 -23 504 -28 -1 377 -1 309 95518
Andel av resultat fran 0 1332 0 0 151 065 2451 -150 389 | 795
koncernféretag
Andel av resultat fran
) 0 0 0 0 I'1 343 60 789 -7 201 64 931
intresseforetag
Rorelseresultat 46 691 -3 441 | 825 2414 143 455 52222 -146 153 97 015
Finansnetto -15095 -466 -74 -1 762 23 386 30 481 I 891 38 360
Resul fi iell

esultat efter finansiella 31 596 -3907 | 751 652 166841 82704 -144 262 135 375
poster
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Not 4 - Transaktioner med néarstaende

Nedan presenteras transaktioner med ndrstdende, varav samtliga skett pd marknadsmdssiga villkor savida inte annat anges.

Resultatposter
Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec

Belopp i Tkr 2021 2020 2021 2020 2020
Rdntekostnader

Profun Forvaltnings AB -300 -300 -600 -600 -1393

Lisa Berg Rydsbo -50 -50 -100 -100 -200
Summa -350 -350 -700 -700 -1 593
Balansposter
Belopp i Tkr 2021-06-30 2020-06-30 2020-12-31
Lén fran ndrstdende

NP Férvaltning AB - tilliggskopeskilling 0 -25 000 -15 000

Profun Férvaltnings AB -10 000 -17 000 -10 000

Lisa Berg Rydsbo -2 000 -2 000 -2 000
Summa -12 000 -44 000 -27 000
Aktieagarlan till det av Torbjorn Tallberg (VD i Globus TT AB) heldgda bolaget

Under 2019 har Moderbolaget tagit upp lan fran tva ndrstaende.
| september upptogs ett lin om 10,0 Mkr fran Profun Forvaltning
AB som dgs till 100% av styrelseledamoten Goéran Nasholm.
Lanet betingar en ranta om |2 procent och I6pte ursprungligen

i ett an Samtidigt upptogs ett lan om 2,0 Mkr fran davarande
styrelseordférande Lisa Berg Rydsbo till en rdnta om 10 procent.
I enlighet med avtal med bankkonsortiet har dessa lan forldngts
tillsvidare.

I'mars 2020 har Moderbolaget lanat ytterligare 7,0 Mkr fran Profun
Forvaltnings AB till en rdnta om 3,5 procent med pant i 2 958 aktier

i Nordisk Bergteknik. Utdver rdntan ska Profun erhdlla ett belopp
motsvarande vardetillvixten under laneperioden, pa aktierna som
halls i pant. Lanet I6per till mars 2022. | december 2020 aterbetalades
lanet om 7,0 Mkr genom att 295 800 aktier efter split i Nordisk
Bergteknik utskiftades till Profun. Utskiftningen godkéndes av extra
bolagsstdmma i Pegroco Invest AB den | mars 2021.

Overlatelse av aktier i Calormet AB

Pegrocos Invest AB har dverlatit 20 % av aktierna i dotterbolaget
Colormet AB (u.n.d. Calormet Holding AB) till G&ran Magnusson,
VD Nordic Furnaces AB till nominelit varde. Transaktionen innehaller
sedvanliga villkor, vilka styrelsen bedémer som marknadsméssiga.
Transaktionen godkdndes av arsstimman i Pegroco Invest den 6 maj
2021

Riktad nyemission och riktade kvittningsemissioner i
Nordic Lift AB

Pegrocos Invests dotterbolag Nordic Lift AB har emitterat |

667 aktiertill bla. det av Yrjo Grund (styrelseledamot Nordic

Lift AB) heldgda bolaget Urbuet AB och till det av Lars Kellnor
(styrelsesuppleant i Nordic Lift AB) heldgda boalget LPK Holding AB.

Nordic Lift har dven genomfdrt en kvittningsemission om | 110
aktier till ovan ndmnda bolag. Samtliga transaktioner godkandes pa
arsstdmman i Pegroco Invest den 6 maj 2021.

Nordic Lift genomférde en riktad kvittningsemission av | 668 aktier

Torbjorn Tallberg Forvaltning AB och till det av Lars Erlandsson
heldgda bolaget Globus International AB. Transaktionen godkédndes
pa arsstdmman i Pegroco Invest den 6 maj 2021.

Nordic Lift genomférde en riktad kvittningsemission av 300 aktier
till det av Joakim Tilander (VD i Rikshiss Service AB). Transaktionen
godkdndes pa extrastimma i Pegroco Invest den 24 augusti 2021.

Riktad nyemission, apportemission, utgivande av
teckningsoptioner och riktade kvittningsemissioner i

Nordisk Bergteknik AB

Pegrocos Invests dotterbolag Nordisk Bergteknik AB genomférde en
riktad kvittningsemission av 5 157 690 B-aktier till Pegroco Invest AB,
Bergteknik Norr Holding AB, N P Férvaltnings AB och Sanne RR AB.

Transaktionen godkédndes pa arsstamman i Pegroco Invest den 6 maj
2021.

Nordisk Bergteknik genomférde riktad nyemission av aktier till
styrelse och ledande befattningshavare om totalt 676 240 B-aktier.

Nordisk Bergteknik genomférde en emission av 75 000
teckningsoptioner till Nordisk Bergtekniks VD Andreas
Christoffersson.

Nordisk Bergteknik genomférde en riktad apportemission av 670
000 B-aktier i samband med férvdrv av Visinor AS.

Nordisk Bergteknik genomférde en riktad nyemission av B-aktier
motsvarande 6 000 000 NOK i samband med forvarv av aktier i
Songdalen Fjellsprenging AS.

Nordisk Bergtekniks dotterbolag Palab Holding AB sdlde resterande
|6 procent av aktierna i Palab Fastighetsforvaltning AB till N P
Forvaltnings AB, kopeskillingen uppgick till 3 650 000 kr.

Transaktionerna godkédndes av extrastimma i Pegroco Invest den |
mars 2021.

Nordisk Bergteknik genomférde en kvittningsemission om 233 333
B-aktier till Stefan Blomavist Forvaltning AB i samband med forvary
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av aktierna i S Blomqyist AB.

Nordisk Bergteknik genomférde riktad apportemission av totalt 526 313 B-aktier till Andras Gustafsson Holding AB, Djingis och Ninja
Turnaround Management AB, Parnmo Holding AB, Louie AB och Per Lundberg Férvaltning AB i samband med forvarvet av Grundia AB.

Transaktionerna godkdndes pa extrastimma i Pegroco Invest den 24 augusti 2021.

Not 5 - Verkligt varde finansiella instrument.

| nedanstaende tabeller ldmnas upplysningar om hur verkligt varde i koncernen bestdmts for Andra langfristiga vardepappersinnehav som
i rapporten redovisas till verkligt vdrde. Uppdelning av hur verkligt vdrde faststills sker utifrdn tre nivaer

* Niva | — vérderas till verkligt varde utifran noterade marknadsvdrden pa aktiv marknad for identiska tillgangar.
* Niva 2 — vérderas till verkligt varde utifran annan observerbara data for tillgdngar 4n marknadsvarden enligt niva |.

e Niva 3 — vérderas till verkligt varde utifran data for tillgangar som inte baseras pa observerbara marknadsdata.

Tillgangar i kategori Niva 3 varderas i stdrsta mojligaste man efter vardet pa liknande bolag.Varderingen sker med utgangspunkt

fran publika marknadsvarderingar av liknande noterade bolag ("Peer-vardering”) samt kdnda transaktionsmultiplar vid dverlatelser av
liknande noterade bolag. Fér bolag ddr omstandigheterna runt bolag omajliggdr Peer-vardering gdrs vardering genom en diskonterat
kassaflddesberdkning.

Specifikation av virdepapper Ovriga vardepapper - Niva 3
2021- 2020- 2020- 2021- 2020- 2020-
Belopp i Tkr 06-30 12-31 06-30  Belopp i Tkr 06-30 12-31 06-30
Koncern Ingdende balans 13086 17 679 17379
Noterade andelar - Niva | 79 380 35209 47 876 Nyanskaffningar 0 6 940 63
Ovriga virdepapper - Niva 3 13086 13085 10 442 Forsaljningar/utrangeringar 0 -4 500 -7 000
Summa 92 466 48 294 58318 Omiklassifieringar 0 -7 410 0
Omvérderingar 0 377 0
Utgdende balans 13 086 13 086 10 442

Not 6
Rorelseforvarv

Samtliga férvédrvade bolag redovisas i koncernens bokslut i enlighet med forvarvsmetoden, innebdrande att erlagd kdpeskilling
allokeras till férvdrvade tillgangar och skulder baserat pa deras respektive verkliga virde. Képeskillingen for férvarven utgdrs av
verkligt varde pa dverlatna tillgdngar och skulder som koncernen adrar sig till tidigare dgare av det férvédrvade bolaget och de
aktier som emitterats av koncernen. Fér varje forvary, dvs. férvarv for forvéry, avgdr koncernen om innehav utan bestdmmande
inflytande i det férvédrvade foretaget redovisas till verkligt varde eller till innehavets proportionella andel i det redovisade virdet av
det forvdrvade féretagets identifierbara nettotillgangar. Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsférs nar de uppstar och redovisas |
koncernens rapport dver totalresultat.

Forvérv under jan-jun 2021

Under perioden januari till juni 2021 har koncernen genomfort atta verksamhetsfoérvarv: Gjerden Fjellsikring AS ("Gjerden”), Industrial
Furnace Tech i Eskilstuna AB ("IFTECH"), Globus TT AB ("Globus"), Kragerd Brénnboring AS ("Kragerd™), Maicon Rail AB ("Maicon”),
S Blomquist Entreprenad AB ("Blomquist™), Grundia AB ("Grundia™) och Rikshiss Service AB ("Rikshiss™).

Forvarvat Verksamhets- Datum for Andel av roster
bolag Forvérvare Segment land konsolidering och kapital
Gjerden Nordisk Bergteknik-koncernen Bergteknik Norge 31 mars 100%
IFTECH Calormet Holding AB Industriugnar Sverige 3 mars 100%
Globus Nordic Lift AB Hissteknik Sverige 14 april 100%
Kragerd Nordisk Bergteknik-koncernen Bergteknik Norge Norge 7 maj 100%
Maicon AB Stockholms Sparvéagar Sparbunden trafik Sverige 12 maj 54%
Blomquist Nordisk Bergteknik-koncernen Bergteknik Sverige Sverige 31 maj 100%
Grundia Nordisk Bergteknik-koncernen Grund Sverige Sverige 31 maj 100%
Rikshiss Nordic Lift AB Hissteknik Sverige 28 juni 100%
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Finansiell paverkan

Forvérvade verksamheters bidrag till koncernens nettoomsattning, EBIT och EBITDA uppgick under 2021 till féljande:

Belopp i TSEK Gjerden IFTECH Globus  Kragero Maicon Blomquist Grundia  Rikshiss ~ Summa
Nettoomsttning 40,7 13 13,4 12 4,2 9.8 13,0 0.0 83,6
EBITDA 7,5 0,7 0.5 0,1 1.0 13 03 0,0 1,2
EBIT 50 07 0, -0.3 03 06 -0.2 00 6.2

Information kring respektive férvérv Blomquist

Gjerden

Den 31 mars forvdrvades 100% av aktierna i Gjerden Fiellsikring
AS ("Gjerden”). Gjerden &r en av Norges ledande aktorer inom
bergssakring och specialister inom betongsprutning, tunnelsakring
och alla typer av sdkringsarbeten sdsom hdngning av olika typer av
ndt och bultning som skydd mot stenras langst vagar och byggnader.
Bolaget forvdrvades for 48 794 TSEK (47 700 TNOK). | forvdrvet
uppstod en goodwill om totalt 43 101 TSEK (42 135 TNOK).
Forvdrvsgoodwill dr hanforligt till den underliggande I16nsamheten i
bolaget.

IFTECH

Den 3 mars férvdrvades 100 % av aktierna i Industrial Furnace
Tech i Eskilstuna AB ("IFTECH"). IFTECH var en av Sveriges
ledande inom tillbehdr och service for varmebehandlingsugnar.
| och med férvérvet 6vergar verksamheten till Calormet.

| forvarvet uppstod en goodwill om totalt 4 764 TSEK.
Forvarvsgoodwill ar hanforligt till den underliggande
|[dnsamheten i bolaget.

Globus

Den 14 april forvarvades 100% av aktierna i Globus TT AB
("Globus TT"), med huvudkontor i Svalsta utanfér Nykoping.
Globus TT &r en av Sveriges ledande hissleverantér framforallt
inom tillgdnglighetsanpassade plattforms- och trapphissar.
Bolaget forvarvades for 14 992 TSEK. | forvérvet uppstod en
goodwill om totalt 10 459 TSEK. Forvdrvsgoodwill dr hanforligt
till den underliggande I6nsamheten i bolaget.

Kragero

Den 7 maj forvarvades 100 % av aktierna i Kragerd. Kragerd
kompletterar Bergtekniks nuvarande verksamhet i Norge och
ger en dkad expertis inom brunnsborrning, fjdrrvarmeborrning,
och grundférstarkning. Bolaget forvarvades for 6,4 MSEK (6,4
MNOK). | forvarvet uppstod en goodwill om totalt 6,4 MSEK (6,4
MNOK). Forvarvsgoodwillen dr hanforlig till den underliggande
|dnsamheten i bolaget.

Maicon

Den 12 maj férvdrvades 54 % av aktierna i Maicon. Maicon &dr
ett mark och jarnvdgsentreprenadbolag med en stark kundbas.
Bolaget ges i och med forvdrvet ytterligare méjligheter till
expansion. | forvdrvet uppstod en goodwill om | 444 TSEK i
AB Stockholms Sparvégar. Forvérvsgoodwill dr hanforligt till den
underliggande I&nsamheten i bolaget.

Den 28 maj forvarvades 100 % av aktierna i Blomquist.
Blomquist dr en lokalt etablerad aktor av maskintjanster och
transporter i Géteborgsregionen. Bolaget 4r med sina nirmare
20 ar i branschen vdletablerad pa den lokala marknaden som
en efterfragad partner i stérra infrastrukturprojekt. Bolaget
forvdrvades for 27,0 MSEK. | forvdrvet uppstod en goodwill
om totalt 20,0 MSEK. Forvdrvsgoodwill dr hanforligt till den
underliggande I6nsamheten i bolaget.

Grundia

Den 31 mars forvdrvades 100 % av aktierna i Grunda samt dess
dotterbolag Grundia Fastigheter AB. Grundia dr en etablerad
aktor inom grundldggning baserad i Goteborgsregionen.
Grundia AB dr specialister inom tva omrade - diverse
grundldggningsarbeten pa entreprenad samt grundforstarkning
av befintliga fastigheter. Bolagets uppdragsgivare aterfinns bland
offentlig férvaltning, inom industri samt bland kommersiella och
privata fastighetsdgare. Grundia AB arbetar &ver hela Sverige
med utangspunkt i Vasta Gotaland. Bolaget forvdrvades for
97,7 MSEK. | beloppet ingar en villkorad tilldggskopeskilling
uppgaende till 15,7 MSEK som har redovisats till verkligt

vdrde med varderingsniva 3. Tilliggskopeskillingen baseras

pa forvdrvets finansiella resultat 2021-2023 och &r vdrderad
baserat pa forvarvets finansiella resultat och budget/prognos
framat. | férvarvet uppstod en goodwill om totalt 75,2

MSEK. Forvarvsgoodwill dr hanforligt till den underliggande
|dnsamheten i bolaget.

Rikshiss Service AB

Den 28 juni forvdrvades 100 % av aktierna i Rikshiss Service AB
("Rikshiss™) i MéIndal utanfor Goteborg. Rikshiss utfor service,
underhall och ombyggnation av alla typer av hissar i vdstra
Sverige och kompletterar verksamheterna i Nordic Lifts andra
bolag i regionen. Bolaget férvdrvades for 4 736 TSEK. | forvérvet
uppstod en goodwill om totalt 3 298 TSEK. Férvdrvsgoodwill dr
hanforligt till den underliggande I6nsamheten i bolaget.
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Kopeskilling

TSEK Gjerden IFTECH Globus Krager6  Maicon Blomquist Grundia Rikshiss Summa
Utbetald képeskilling 28 949 550 7 690 5 000 2301 10 000 52 000 3239 109 729
Aterinvestering genom 15548 - 2252 - 0 7 000 20 000 408 45208
nyemission
Siljarrevers 4296 6 250 | 000 | 400 0 10 000 10 000 | 089 34 035
Villkorad ; : 4050 : 0 : 15 700 - 19 750
tillaggskopeskilling
i‘.’.mma. erlagd 48 794 6 800 14 992 6 400 2301 27 000 97 700 4736 208723
opeskilling
Redovisade belopp pa identifierbara férvdrvade tillgangar och 6vertagna skulder samt goodwill
TSEK Gjerden IFTECH Globus Krager6  Maicon Blomquist Grundia Rikshiss Summa
Immateriella anldgg- . ) 18l ) . . ) . 18
ningstillgangar
Tateriella anldggnings- 5988 : 5912 2100 4676 24500 10 500 1332 55008
illgdngar
Uppskjutna skatteford- 477 ) 38 ) 16 ) . 5 636
ringar
Ovriga finansiella | . } . | 657 ) 100 ) | 758
anldggningstillgdngar
Varulager 2522 - 8 675 300 - - 500 850 12 847
Upparbetad men e] 583 : : 600 | 045 6 000 9 400 - 17 628
fakturerad intdkt
Kundfordringar 20013 - 5004 | 000 | 555 10 600 17 200 | 271 56 643
Ovriga kortfristiga | 768 2 901 846 100 | 088 2 600 4900 701 14904
fordringar
Likvida medel 933 - | 623 3700 0 500 6 600 | 267 14 623
Totalt forvirvade 32 285 2 901 22278 7 800 10137 44200 49200 5426 174227
tillgangar
ppsijutna skatteskul- - : 309 - 313 | 520 2020 - 4162
er
Avséttningar - - 604 - 604
Skulder till kreditinstitut 9374 - 6 254 - 2884 17 540 4240 | 632 41923
Fakturerad men ej
upparbetad intdkt ) : ) : ) : 1920 ) 1920
Forskott fran kunder - - 2705 - - - - - 2705
Leverantdrsskulder 6730 865 419] 600 | 364 8 400 12720 392 35 261
Ovriga kortfristiga 10 488 - 3 684 7 100 3989 9 740 5 800 1965 42766
skulder
STIfo('jtef"e”ag”a 26 592 865 17 745 7700 8 550 37 200 26 700 3988 129 341
gg’:;’f:"ade nettotill- 5692 2036 4533 100 | 587 7000 22500 1438 44887
Avgar: Innehav utan be-
stimmande inflytande 0 0 0 0 -730 0 0 0 -730,02
Goodwill 43 101 4764 10 459 6 300 | 444 20 000 75 200 3298 164 566
Kassaflodespdverkan fran forvdrven
TSEK Gjerden IFTECH  Globus Krager6  Maicon Blomquist Grundia Rikshiss Summa
Utbetald képeskilling -28 949 -550 -7 690 -5 000 2301 -10 000 -52 000 23239 -105 127
Forvarvade fivida 933 | 000 | 623 3700 0 500 6 600 1267 15623
Summa -28 016 450 -6 067 -1 300 2 301 -9 500 -45 400 -1 972 -89 504
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Not 7
Nordic MRO - rattelse av historiska siffror

Bolagsverket har meddelat Pegrocos portféljbolag Nordic MRO att en sedan 2018 pagaende registrering av nyemission

inte godkdnns. Detta har foranlett att styrelsen i Nordic MRO beslutat att dra tillbaka emissionen och tillsammans med
aktiedgarna omvandla inbetalda likvider till aktiedgartillskott. Pegroco gjorde sin investering under hésten 2018 och dndringen
far ingen likviditetspaverkan 2020. Effekten av den uteblivna emissionen &r att Nordic MRO inte ldngre dr ett dotterbolag utan
intresseforetag. Siffrorna for 2020 dndras i bokslutskommunikén 2020 for att spegla det nya férhallandet. Nettoresultateffekten
for koncernen 2019 dr 12,7 Mkr varav 7,8 Mkr dr hdnforliga till moderbolagets aktiedgare. Fér perioden januari till juni 2020 ar
nettoresultateffekten av justeringen pa koncernen [1,8 Mkr varav 7,1 Mkr dr hdnforliga till moderbolagets aktiedgare.
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Kommande rapporttillfillen
Kommande rapporter kommer att offentliggoras pa féljande datum:

* Delarsrapport januari-september 202 | den 23 november; 202 |

For mer information, kontakta:
Victor Orn, VD, telefon: +46 (0) 708 636 401, e-post: victor@pegrocoinvest.com

Erik Penser Bank dr bolagets Certified Adviser pa Nasdaq First North Premier Growth Market Stockholm, telefon: 08-463 83 00,
e-post: certifiedadviser@penser.se
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