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— Inbjudan till forvary av
aktier i Maven Wireless :

Sweden AB (publ

S’ ILLS

CORPORATE FINANCE

Detta &r en sammanfattning och introduktion till det fullstandiga prospekt som upprattats och publicerats i maj 2021 ("Prospektet”). Alla investeringar i aktier ar forenade med risktagande. |
Prospektet for Maven Wireless Sweden AB (publ) finns en beskrivning av potentiella risker som &r férknippade med Maven Wireless Sweden AB (publ) och dess aktie. Innan ett investeringsbeslut
fattas ska dessa risker tillsammans med 6vrig information i det kompletta Prospektet noggrant genomlésas. Prospektet fér Maven Wireless Sweden AB (publ) finns tillgangligt fér nedladdning pa
www.mavenwireless.com.

Disclaimer: Skills Corporate Finance Nordic AB &r finansiell radgivare &t Maven Wireless Sweden AB (publ) i samband med férestdende erbjudande riktat till allménheten i Sverige, Norge och Finland
samt till institutionella investerare i Sverige och internationellt att forvarva aktier i Maven Wireless Sweden AB (publ). D& samtliga uppgifter harrér frén Maven Wireless Sweden AB (publ) friskriver sig
Skills Corporate Finance Nordic AB fran allt ansvar for innehallet i detta dokument.

Detta &ven avseende andra &n direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pé uppgifterna i detta dokument.

Om man i fortséttningen inte vill erhalla erbjudanden av denna karaktér vénligen skriv ett email till info@skillscorp.se



13,00 SEK per aktie

Cirka 60,0 MSEK (inklusive Overtilldelningsoptionen)

Cirka 600 MSEK

Cirka 53,5 MSEK motsvarande cirka 69,7 procent av Erbjudandet exklusive Overtilldelningsoptionen
10 - 26 maj 2021

10 juni 2021

Anmalan om foérvarv av aktier ska avse lagst 450 aktier, motsvarande 5 850 SEK
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Moty for Erbjudandet

Maven Wireless mjukvarubaserade och patenterade produkter

erbjuder mgjlighet till inomhus- och tunneltackning med hég bandbredd.
Mabildataanvandandet har under de senaste aren dkat markant och trenden
forvantas fortsatta vilket skapar ett behov av datadverféring pad hégre

frekvensband.

Detta kommer att méjliggdéras genom utrullningen av 5G.

5G:s svaga penetrationsférmaga i kombination med att cirka

80 procent av mobildataanvéandningen for bade existerande
4G-teknologier och 5G forvantas ske inomhus', innebar att det
kommer kravas nya signalférstérkande |6sningar som stodjer flera
operatdrer samtidigt och multifrekvensband. Maven Wireless be-
ddmer att Bolaget for nérvarande &r ensamt globalt om att erbju-
da heltdckande DAS-system med inomhus- och tunneltdckning
for alla operatorer samtidigt och ar anpassat for 5G. For att starka
Bolagets marknadsposition &mnar Maven Wireless att expandera
verksamheten till Nord- och Sydamerika som enligt Bolagets
beddmning stér for cirka 44 procent av Bolagets adresserbara
marknad.?

For att kunna finansiera den fullstdndiga kommersialiseringen har
styrelsen beslutat att genomféra en emission av nya aktier genom
Erbjudandet i samband med listningen p& Nasdaq First North
Growth Market. Maven Wireless styrelse beddmer att marknads-
potentialen i Bolagets befintliga, hégteknologiska produkt-
erbjudande tydligt motiverar en publik kapitalisering genom
Erbjudandet med efterféljande listning av Bolagets aktier.

Kostnaderna relaterade till Erbjudandet och listningen p& Nasdaq
First North Growth Market beréknas uppga till cirka 6,6 MSEK.
Nettolikviden fran Erbjudandet beraknas saledes att uppga till
cirka 45,9 MSEK.

Bolaget har for avsikt att i huvudsak anvénda nettolikviden

fran Erbjudandet till att investera i Bolagets expansion genom
okade resurser inom forséljning och marknadsféring samt starka
Bolagets finansiella stéllning. Planerade aktiviteter framgar i
enlighet med féljande prioritetsordning.

1. Rorelsekapital (cirka 20 procent).

2. Utrulining av Bolagets produkter i Nord- och Sydamerika
(cirka 40 procent).

3. Forskning och utveckling (cirka 20 procent).

4. Expansion pa Bolagets befintliga marknader (cirka 20 procent).

| det fall Overtilldelningsoptionen utnyttjas i dess helhet tillférs
Bolaget ytterligare cirka 7,5 MSEK och cirka 7,4 MSEK efter
avdrag for transaktionskostnader. Det eventuella kapitaltillskot-
tet frAn Overtilldelningsoptionen avses férdelas proportionellt i
enlighet med ovan punkter.
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1. https://www.gsma.com/futurenetworks/digest/from-das-to-next-generation-indoor-systems-the-vital-shift-for-5g-readiness/
2. Rapport fran TechSci Research, "Global Distributed Antenna System Market”, mars 2021,
https://www.techsciresearch.com/report/global-distributed-antenna-system-market/2481.html



Verksamheten  korthet

Maven Wireless ar ett teknikféretag med fokus pa att utveckla och sdlja

system fér inomhus- och tunneltackning fér saval publika mobilsystem som
kritisk kommunikation, exempelvis blaljusradio for polis och brandkar. Genom
egenutvecklad och patenterad mjukvara erbjuder Maven Wireless ett heltackande
DAS-system med inomhus- och tunneltackning for alla operatérer samtidigt och

som dar anpassat for 5C.

Maven Wireless grundades 2016 med huvudkontor i Kista.
Grundarna, vilka aven utgor del av Bolagets ledningsgrupp, har
lang erfarenhet och kunskap inom telekommunikation i allménhet
och signalforstarkare samt tradlds tackning i synnerhet. Det &r
denna erfarenhet och kunskap som Maven Wireless verksamhet
baseras pa.

Maven Wireless kunder bestar bland annat av Telenor och
Trafikverket. Vidare har en av Maven Wireless samarbetspartners,
Tomek GmbH, nyligen vunnit en upphandling som innebér att
Bolaget ska leverera produkter fér tunnelbygge i Osterrike under
en period om minst fem &r till OBB (Osterrikes motsvarighet till
Trafikverket).

Teknologiska lésningar och produkter

Maven Wireless teknologiska I6sningar bygger pa Bolagets
egenutvecklade och patenterade produkter, bestdende av saval
mjukvara som hardvara, och anvander de senast tillgangliga och
mest avancerade komponenterna.

Bolaget erbjuder idag produkter for att mojliggora tradlos tack-
ning pa platser dar en stor mangd ménniskor samlas pa samma
géng och dar radiofrekvenssignalerna fran basstationerna inte
nar fram. Anvandningsomradena for Maven Wireless produkter
ar publika byggnader sasom hotell, sjukhus, kontorskomplex
och gallerior, tunnelbanesystem, konserthus, arenor, flygplatser,
tadg samt bil-, tdg- och servicetunnlar. Till foljd av att Bolagets
produkter tillhandahaller mobiltdckning med hég bandbredd och
ar helt anpassat for 5G utgdr de en bra l6sning pa den kraftigt
6kande mobildatatrafiken, vilken drivs av 6kad videoanvéndning
och utrullningen av 5G-nét pa global niva.

Konkurrensfordelar

Prestanda

Maven Wireless DAS-I6sning har erhallit hogst betyg avseende
tekniken, i samtliga upphandlingar Bolaget har deltagit, till f6ljd av
att Maven Wireless produkter ar helt digitala medan konkurren-
ternas produkter fortfarande baseras pa analog teknik eller &r
endast delvis digitaliserade. Maven Wireless DAS-16sning &r
baserad pa patenterad mjukvara och anvander de senaste och
mest avancerade komponenterna. Darfor tillhandahaller Bolagets
produkter fyra ganger hogre bandbredd och tacker 40 procent
storre yta jamfort med konkurrenternas produkter, vilket innebar
att det kravs farre enheter for att tdcka samma yta.®

Digital plattform

| och med att andra existerande l6sningar pa marknaden baseras
pé analog logik har Maven Wireless utvecklat en helt digital platt-
form med stdd for bland annat 5G, vilken ger Bolaget ett tekniskt
forsprang. Samtliga filter och fiberlankar i Maven Wireless
produkter &r digitala och sjalvinstallerande. Uppgraderingar och
underhall kan goras online pa endast nagra minuter.

Framtidssakrad

Maven Wireless plattform téacker alla celluldra band, inklusive ar
helt anpassad for 5G. Vidare stodjer plattformen saval nuvarande
som framtida system for kritisk kommunikation samt O-RAN,
vilket innebér att Bolagets plattform kan skalas helt efter kundens
behov. Att Maven Wireless plattform stodjer O-RAN innebér en
mojlighet till hog framtida tillvaxt d& en positiv utveckling for
O-RAN ALLIANCE skulle innebé&ra att Bolagets adresserbara
marknad vaxer markant.

Kostnadseffektiv

Maven Wireless bedémer att Bolagets produkter forbrukar i
genomsnitt tva tredjedelar mindre energi &n konkurrenternas.
Till f6ljd av lagre energikonsumtion har Bolagets produkter inget
behov av kylflaktar och kan déarfér géras mindre och installeras
snabbare och enklare. Da systemet &r helt digitalt behdvs

inget fysiskt underhall utan uppgraderingar och 6vrigt tekniskt
underhall kan skotas online. Sammantaget innebér detta mindre
materialatgang, transport, arbete och personal, vilket resulterar i
betydligt lagre kostnad fér Maven Wireless kunder.

Miljévanlighet

Genom lagre energiforbrukning, farre transporter och mindre
materialatgang utgdr Maven Wireless DAS-10sning ett miljévanligt
alternativ. Mindre och farre enheter reducerar atgangen av
aluminium i samband med produktion. Med underhallsfria enheter
elimineras &ven underhallsbehovet vilket tar bort behovet for ser-
vicebilar att gbra reguljdra besok till samtliga installerade enheter.

Finansiella mal

Styrelsen i Maven Wireless har satt upp och beslutat om ett
antal finansiella mal fér den kommande femérsperioden. Maven
Wireless har som finansiellt méal att Bolagets omséttning ska
uppvisa en genomsnittlig arlig tillvaxt om cirka 80 procent under
de kommande fem &ren och Bolagets malsattning &r att uppvisa
en omsattning Overstigande en (1) miljard SEK &r 2025, mot-
svarande cirka 4 procent av Bolagets adresserbara marknad. P&
mellanlangsikt har Maven Wireless som malsattning att Bolagets
EBITDA-marginal ska uppga till cirka 20 procent och pa lang sikt
har Bolaget som mal att uppvisa en bruttomarginal om cirka 45
procent och en EBITDA-marginal éverstigande 30 procent.

3. Bolagets bedémning ar baserad péa jamforelse av datapunkter i resultatprotokoll fran de upphandlingar Bolaget har deltagit i, déribland med Telenor 2018 och OBB 2020, samt

av Bolaget utférda konkurrensanalyser.



Marknaden L korthet

Det grundlaggande behovet av god tackning utgor en hérnsten i att
efterfragan pd kapacitet och tackning fran maobilnatverk fortsatter att dka.
Utrullningen av 5G ar ett faktum i flera delar av varlden. Manga nya enheter och
slutanvdndarapplikationer drar nytta av de tekniska fordelarna som medféljer
genom 5G. Samtidigt fortsatter kommunikationstjanstleveranttrer utbyggnaden
av 5G natverk globalt. | slutet av 2020 férvdntades éver en miljard manniskor,
motsvarande cirka 15 procent av jordens befolkning, att bo i omraden med

5G-tackning.

Den globala mobildatatrafiken 6kade med cirka 50 procent fran
tredje kvartalet 2019 till tredje kvartalet 2020 och férvantas na
cirka 51 EB (Exabyte = 1018 byte) per manad vid slutet av 2020.
Vidare forvantas den globala mobildatatrafiken uppga till cirka
226 EB per manad under 2026, vilket motsvarar en tillvaxtfak-
tor om cirka 4,5x jamfort med dagens nivaer. Den forvantade
okningen i mobildatatrafik kan priméart harledas till att antalet
smartphones 6kar dramatiskt samtidigt som att videotrafiken
Okar. Videotrafiken motsvarar idag 66 procent av den totala
mobildatatrafiken och férvantas motsvara cirka 77 procent 2026.
Smartphones fortsatter att utgdra en central del i denna ut-
veckling. De genererar idag cirka 95 procent av den totala mobil-
datatrafiken, en andel som berdknas &ka till och med 2026. De
marknader som ar tidiga med att lansera 5G kommer sannolikt att
driva tillvaxten av mobildatatrafik. Ar 2026 forvantas 54 procent
av all mobildatatrafik att dverféras av 5G-néatverk.*

Telekommunikationsindustrin bérjar enas om att det krévs en ny
generation av DAS-system, hallbara I6sningar for multioperator
och multifrekvensband och som dessutom har hégre bandbredd.®

DAS-system anvands for att komplettera mobilkapacitet pa
sérskilda platser dar ett stort antal manniskor samlas sam-

tidigt sdsom konserthus, idrottsarenor, offentliga torg, hotell,
kontorskomplex, universitet och skolor, flygplatser, tdg samt
tunnelbanor. Dessa platser upplever ofta "spikar” av anvéndning
av mobildata, det vill sdga perioder under vilka en betydande
mangd mobildata anvénds samtidigt. Sddana situationer kan
snabbt Overbelasta ett lokalt natverk. DAS-system kan komplette-
ra den befintliga infrastrukturen med tillrdcklig kapacitet for perio-
der med hog anvandning inom ett specifikt geografiskt omrade.

4. Ericsson Mobility Report November 2020.

Vidare kan DAS-system anvéndas utomhus. DAS-teknik &r &mnat
att utoka den tradidsa tackningen och kapaciteten bortom lokala
basstationer och anvéands darfor vid platser dar den befintliga
infrastrukturen inte ger tillrécklig téckning eller kapacitet, exem-
pelvis i tunnlar eller platser med bergig terrang.®

Den érliga globala DAS-marknaden varderades till cirka 7,9
miljarder USD 2020 och férvantas né ett varde om cirka 10,7
miljarder USD 2025, motsvarande en genomsnittlig arlig tillvaxt
om cirka 6,2 procent under prognosperioden.” Nagra av de
viktigaste tillvéxtdrivande faktorerna ar en 6kande mobildatatrafik,
ett véxande antal anslutna enheter till féljd av loT (sakernas inter-
net), ett 6kat konsumentbehov fér utékad natverkstackning och
oavbruten anslutning samt byggnation av moderna fastigheter
med fokus pa miljé och héllbarhet.® Baserat pa diskussioner med
industriexperter och ledningsgruppens langa branscherfarenhet
bedémer Maven Wireless att Bolagets globala arliga adresser-
bara marknad f6r aktiv DAS-utrustning (inklusive Nord- och
Sydamerika) uppgar till cirka 2,6 — 3,2 miljarder USD 2021. Den
nord- och sydamerikanska marknaden utgor cirka 44 procent av
den globala marknaden.® Den marknad pa vilken Bolaget ar aktiv
uppgar darmed till cirka 56 procent av den globala marknaden.
Vidare beddmer Maven Wireless att Bolagets arliga adresserbara
marknad kommer att vaxa i takt med den totala DAS-marknaden
under prognosperioden och uppga till cirka 3,5-4,3 miljarder USD
arligen 2025.1°

5. Artikel fran GSMA, “From DAS to Next Generation Indoor Systems: the Vital Shift for 5G-Readiness”, januari 2019, https://www.gsma.com/futurenetworks/digest/

from-das-to-next-generation-indoor-systems-the-vital-shift-for-5g-readiness/

6. Artikel fran Aldensys, "DAS vs. Small Cell: 7 Ways They are Different”, december 2018, https://info.aldensys.com/joint-use/das-vs-small-cell-7-ways-they-are-different
7. Rapport fran MarketsAndMarkets, ” Distributed Antenna System Market”, december 2020, https://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/distributed-antenna-system-

equipment-market-25689918.html

8. Rapport fran MarketsAndMarkets, ” Distributed Antenna System Market”, december 2020, https://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/distributed-antenna-system-

equipment-market-25689918.html

9. Rapport frdn TechSci Research, *Global Distributed Antenna System Market”, mars 2021, https://www.techsciresearch.com/report/global-distributed-antenna-system-

market/2481.html

10. Bolagets bedémning &r baserad pa ledningens I&nga branscherfarenhet, inklusive genomférda affarer, offerter och deltagande i upphandlingar. Aktiv utrustning utgér vanligtvis

cirka 33-40 procent av kostnaden for ett DAS-system.



Investment highlights

1 Den arliga globala DAS-marknaden varderades till cirka 7,9 miljarder USD 2020 och fdrvantas na ett varde
. om cirka 10,7 miljarder USD 2025, motsvarande en genomsnittlig arlig tillvaxt om cirka 6,2 procent under

prognosperioden

> Utrullningen av 5G ar ett faktum i flera delar av varlden. Flera nya enheter och slutanvandarapplikationer drar nytta av de

tekniska fordelarna som medféljer genom 5G
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Maven Wireless bedémer att Bolaget fér ndrvarande dr den enda aktéren som erbjuder ett heltdckande
DAS-system med inomhus- och tunneltdckning for alla operatérer samtidigt och dr anpassat for 5G

Bolagets malsattning ar att uppvisa en arlig genomsnittlig omsattningstillvdxt om cirka 8o procent under de
s kommande fem aren vilket motsvarar ett omsattningsmal dverstigande en (1) miljard SEK 3r 2025

Maven Wireless digitala plattform har ett antal avgdrande konkurrensférdelar med avseende pa prestanda,
framtidssdakring, kostnadseffektivitet och miljévanlighet

Namnkunnig och erfaren styrelse, inklusive Anders Bjorkman som styrelseordfdérande (tidigare VD for Tele2) och
. Goran Grosskopf som styrelseledamot (styrelseordférande i Peab AB)

Storre aktledgare

Per dagen for Prospektet har Bolaget 37 aktiedgare. | tabellen
till héger redovisas aktiedgare med innehav uppgaende till minst
fem (5) procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget per

dagen for Prospektet.

Det finns per dagen for Prospektets offentliggérande savitt
Bolaget kanner till inget direkt eller indirekt &gande som kan leda

till kontroll av Bolaget.

Totalt omfattar ingdngna lock up-avtal cirka 91,78 procent av
aktierna och rosterna i Bolaget fére Erbjudandets genomférande
och cirka 83,44 procent av aktierna och rosterna i Bolaget efter
Erbjudandets genomférande, varvid procentsatsen i sistndmnda
fall baserats pa antagandet att samtliga nya aktier inom ramen for

Erbjudandet tecknas (inklusive Overtilldelningsoptionen).

Forvarvsataganden och avsiktsforklaringar
Cornerstone Investors, vilka framgar av tabellen nedan och endast omfattar parter som inte &r aktieadgare i Bolaget, har genom avtal
med Skills ingangna i april och maj 2021 atagit sig att, under vissa villkor och till samma pris som 6vriga investerare, forvarva totalt

4 115 382 aktier inom ramen for det institutionella Erbjudandet (med prioritet sdvitt avser nya aktier) motsvarande ett belopp om cirka
53,5 MSEK och cirka 69,7 procent av Erbjudandet (exklusive Overtilldelningsoptionen).

Aktiedgare Antal aktier och  Andel av kapital
roster och roster (%)
Gunnar Malmstrém™ 7 978 104 17,28 %
H&kan Samuelssons dédsbo 7 399 516 16,03 %
Goran Grosskopf'? 4774 572 10,34 %
Fredrik Ekstrom 4760 249 10,31 %
Almi Invest GreenTech AB 3787 416 8,20 %
Johan Lundquist™ 2818 792 6,11 %
Totalt aktiedgare med innehav 31518 649 68,26 %
dverstigande fem procent
Ovriga aktieagare 14 652 791 31,74 %
Totalt 46 171 440 100,00 %

Cornerstone Investor Forvarvsatagande Antal aktier Andel av Erbjudandet exklusive Andel av antalet aktier och roster i

(MSEK) Overtilldelningsoptionen (%) Bolaget efter Erbjudandet (%)™
Midroc Invest AB 20,0 1538 461 26,0 % 3,0%
Edvin Austbg mfl 18,5 1423076 241 % 2,8 %
T-Bolaget AB 5,0 384 615 6,5 % 0,8 %
Nordic Cross Small Cap Edge 5,0 384 615 6,5 % 0,8 %
Rockpoint AB 5,0 384 615 6,5 % 0,8 %
Totalt 53,5 4115 382 69,7 % 8,1 %

11. Avser eget innehav och innehav genom det heldgda bolaget Banudden Drifts AB.

12. Innehav genom kapitalférsakring.
13. Avser eget innehav och innehav genom Graviton AB.

14. Forutsatt att Erbjudandet fulltecknas och Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet



