Investeringssitrategi for KV Fonden
(Marts 2026)

1. Baggrund og formdl

KV Fonden er en erhvervsdrivende fond etableret i 1949 af Krista og Viggo
Petersen, der gnskede at oprette en fond, som kunne ggre en forskel i
samfundet gennem stgtte til aimennyttige formdl. Fondens formdl er at yde
statte fil Uddannelse, Forskning, Sygdom, Mennesker med handicap/nedsat

funktionsevne, Enlige kvinder med bgrn samt Idrcet.

Det fremgdr af KV Fondens fundats, at KV Fondens midler kan anbringes i fast
ejendom, danske eller udenlandske aktier, obligationer, pantebreve, andre
veerdipapirer samt tigodehavender, som efter bestyrelsens skan frembyder

betryggende sikkerhed.

Hovedformdlet med denne investeringsstrategi er at beskrive og planlcegge,
hvorledes Fondens samlede investeringer skal varetages. Fondens
investeringsstrategi skal til fulde opfylde de krav, som stilles i Fondens Fundats,
samt leve op til bestyrelsens gnsker for investering af formuen. Bestyrelsens
ansker for investering af formuen, er dels baseret pd et behov for lzbende
afkast i form af cash flow til brug for Fondens drift, arlige uddelinger, dels pleje
af investeringerne med det mal, at Fondens formue @ges i vcerdi over fid.
Investering af Fondens midler skal vurderes i forhold til det afkast/risikoforhold,
som matcher Fondens formdl og investeringshorisont. Det er bestyrelsens

ansvar at vurdere dette Igbende og som minimum en gang Arligt.

Fondens investeringsstrategi udformes og handteres sdledes, at de
underliggende investeringer kan opfylde Fondens kapital- og likviditetsbehov

for den lgbende drift.

Fondens kapital investeres meget langsigtet (+20 &r). Fondens underliggende
investeringer skal tilstroebes at veere let realiserbare (likvide) for en starre

andel af portefglien, og Fonden har en risikoprofil, der filsigter et mal om et



gennemsnitligt arligt afkast af Fondens midler p& minimum 4% p.a. (DKK),
hvilket doekker det Iabende behov for afkast til brug for uddelinger og
lzbende drift i Fonden, fillagt en darlig tilveekst af formuen, men der
accepteres samtidigt sterre udsving i det arlige afkast (arsrapporten) og
formue grundet, at placering i henholdsvis voerdipapirer og ejendomme i sig
selv kan medfegre store udsving i portefalien, ogsd givet den langsigtede

investeringshorisont.

Det historiske afkast har voeret ganske hgijt, grundet en hgj tilvoekst i dels det
kabenhavnske ejendomsmarked, dels det danske og globale aktiemarked.
Forventningerne til de kommende &r kan ikke baseres p& den historiske
udvikling, men der forventes i stedet starre udsving i Fondens formueudvikling,

hvilket der tages hgjde for i ncervcerende investeringsstrategi.

Det tilstrcebes at minimere omkostningsniveauet ved forvaltning af Fondens
veerdipapirportefglie, dels ved at Fonden selv varetager kapitalforvaliningen,
og ikke anvender eksterne forvalter(e), dels ved at Fonden opndr
konkurrencedygtige priser for handelsomkostninger og eventuel pleje af

veerdipapirportefglien.

Investeringsstrategien bestemmer sével de investeringstekniske forhold som
ESG-kravene (Miljg, Sociale forhold og God selskabsledelse) til forvaltningen.
De investeringstekniske forhold skal sikre rammerne for investeringerne, mens
ESG-kravene skal sikre, at Fonden opfarer sig som en ansvarlig og etisk korrekt

investor, der har et solidt og ambitigst ESG setup for investeringerne.

2. Beskrivelse af formue til placering og udnyttelse

Fonden har en samlet formue p& ca. 1.050 mio. DKK. Fondens formue er
sammensat p& en sddan mdade, hvor ca. 2/3 af formuen er placeret i
investeringsejendomme og ca. 1/3 af formuen er placeret i bersnoterede

aktier samt obligationer.



Fondens gkonomi opdeles mellem lgbende driftsomkostninger og Fondens
arlige uddelinger. De forventede drlige uddelinger andrager DKK 25 mio. pr.
ar i gennemsnit, mens de Igbende driftsomkostninger andrager ca. DKK 4-5
mio. (dette er uden ejendomsdrift som i stedet er inkluderet i netto

ejendomsafkast, der ncevnes nedenfor).

3. Governance

Ledelse

Fonden ledes af en bestyrelse, som er sammensat af 4 personer, og den
daglige ledelse varetages af Fondens direktar.

Handtering af Fondens investeringer varetages ligeledes af Fondens direkter,
men bestyrelsen har mulighed for at udpege en bestyrelsesreprcesentant der
sammen med Fondens direktar udger et investeringsudvalg, som pd vegne af
Fondens bestyrelse lzbende vurderer, overvager og rapporterer om Fondens
veerdipapirinvesteringer, mens vurdering, overvagning og rapportering af

Fondens ejendomsinvesteringer varetages af Fondens direktar.

Bestyrelsen, samt primcert Fondens direktar og eventuelt investeringsudvalg

forventes lgbende at

- Vurdere det finansielle markeds udvikling og makrogkonomiske trends,
som kan pavirke veerdien og risikoen i portefglien pd den lange bane.

- Revurdere strategiske investeringsrammer og fravalg.

- Vurdere etk (ESG) i Fondens investeringer og rammerne herfor.

- Justere formuens allokering fil aktivklasser (aktier, obligationer,
ejendomme, kontanter, unoterede investeringer) samt geografi, sektorer
og temaer.

- Fastloegge forventninger til strategi, risiko og afkast p& det lange sigte
samt for det kommende ¢ér i forbindelse med budgetloegning.

- Revurdere intern/ekstern governance for Fondens investeringer.

- Sikre at ncerveerende strategiplan holdes ajour.



Kapitalforvaltning

Fondens kapitalforvaltning hdndteres af Fondens direkter, eventuelt
investeringsudvalg og bestyrelse, s& loenge det vurderes, at rette
kompetencer er til stede. Forvaltningsmandat kan ogsd lcegges ud fil ekstern

forvalter.

Ejendomme administreres af @ens Ejendomsadministration ApS.

Fondens direkter hdndterer Fondens ejendomme og varetager den daglige
drift af ejendomsportefglien i samarbejde med @ens Ejendomsadministration
ApS

Ejendomsinvesteringer besluttes af Fondens bestyrelse efter indstilling fra
Fondens direkter.

Veerdipapirportefalien hdndteres og varetages fil daglig af Fondens direkter.
Veerdipapirportefgliens sammenscetning besluttes af Fondens bestyrelse efter
indstilling fra Fondens direkter/et eventuelt investeringsudvalg.

Investering i andre aktiver (unoterede) inklusive investeringer via eventuelle
associerede selskaber, vurderes og besluttes af bestyrelsen og eventuelt

fremskaffes en second opinion / fairness opinion fra ekstern part.
Fondens aktuelle formuefordeling
Investeringsejendomme  ca. DKK 750 mio.

Vcerdipapirer (pt. aktier) ca. DKK 300 mio.

Rapportering og lgbende overvdgning

For at sikre god governance overvdges og kontrolleres
investeringsakftiviteterne lgbende. Overvagningen og konftrollen sker ved

nedenstdende aktiviteter:

Fondens direkter udfoerdiger labende rapportering indeholdende bl.a.:

- Beholdingsopgerelse.

- Afkastopgarelse.



- Afkast malt i forhold til benchmark.
- Risikoen vurderet | forhold til forventede udsving | henholdsvis

veerdipapirportefglie og ejendomsportefglje.

Evaluering of performance

P& hvert bestyrelsesmade foretages en lgbende evaluering af Fondens

kapitalforvaltning.

Evaluering af afkast foretages lzbende pd bestyrelsesmader bl.a. ved
maling af afkast mod benchmark p& veerdipapirportefglie og
ejendomsportefalje.

Vurdering aof pataget risiko ved de opndede afkast.

For det tilfcelde der mdatte voere antaget ekstern(e) kapitalforvalter(e)

foretages en sammenligning af kapitalforvalternes indbyrdes resultater.

Kontakt til kapitalforvaltere

Ved brug af ekstern(e) forvalter(e), s& er Fondens direktar kontaktperson

overfor Fondens forvalter(e).

Der skal veere lgbende kontakt med Fondens forvalter(e) og der skal
minimum én gang arligt gennemfares en evaluering af forvalternes
performance, risiko og omkostninger, samt eventuelt behov for

genforhandling of fee.

4. Investeringsrammer og afgreensninger

KV Fonden er en meget langsigtet investor. Fondens samlede

veerdipapirbeholdning skal derfor under et opfylde fglgende overordnede

krav:



- Tilstrcebe maksimering af afkast/risiko forholdet med udgangspunkt i et
middel/haijt risikoniveau, da Fonden er indstillet pd&, at der over tid kan
forekomme stgrre udsving i markedsvcerdien af Fondens
veerdipapirinvesteringer.

- Investeringerne skal primcert foretages i let omscettelige voerdipapirer, da
Fondens aktiver udover veerdipapirer primcert bestdr af kapitalinteresser i
investeringsejendomme.

- Minimering af omkostningsniveauet ved forvaltningen.

- Sikre et hgijt etisk og ansvarligt niveau ved at etablere et solidt og
ambitigst ESG set-up (Miljg, Sociale forhold og God selskabsledelse) for

forvaltningen af investeringerne.

Prcecisering af investeringsstrateaqi

Mdalet er, at formuen som minimum bevares i veerdi og kabekraft, samt at der

over fid tillcegges et afkast oveni.

Investeringshorisonten er meget lang (+20 ar).

Afkastmdlet er sat til minimum 4% p.a. (DKK) i gennemsnit pr. &r, hvilket er
baseret pd det lzbende behov for afkast fil brug for donationer, Igbende drift

i Fonden samt filveekst af kapitalen.

Den samlede portefglie har en risiko som er ‘middel/hgj” og det md forventes
at afkastet p& Fondens samlede formue kan svinge +/- 15% gennem et &r
(beregnet ud fra en standardafvigelse), mens der i kortere perioder kan

forventes starre udsving end det.

Der gnskes en vis diversificering af de underliggende investeringer.

Fondens afkastmal for voerdipapirportefalien er et afkast i gennemsnit pr. ér,
pd ca. 6% p.a. (DKK).



Fondens afkastmdl for ejendomsportefalien er et netto-afkast i gennemsnit pr.

ar pd ca. 3,5% far veerdireguleringer.

Det samlede forventede afkast for hele investeringsportefglien tilsigtes sGledes

at vaere minimum 4% i gennemsnit pr. &r.

Benchmarks

Samtidig benchmarkes aktieportefglien op mod det danske aktieindeks
OMXC25 (i DKK) netto afkast i gennemsnit pr. &r, mens ejendomsportefglien
benchmarkes mod et netto afkast pd& 3,5% i gennemsnit pr. Ar. far

veerdireguleringer.

Fondens bestyrelse har pd baggrund af Fondens historik, baggrund og formail

besluttet, at Fondens underliggende investeringer skal bestd af

1) Boligudlejningsejendomme.

2) Aktier, begrsnoterede.

3) Obligationer, bgrsnoterede (Stater, realkredit, virksomheder / Investment
Grade >BBB-).

4) Korte obligationer, barsnoterede (Stater, realkredit, viksomheder /
Investment Grade >BBB-).

5) Unoterede investeringer, ikke barsnoterede selskaber/fonde.

6) Kontantplaceringer.

Ad 1) Boligudlejningsejendomme

KV Fonden investerer i boligudlejningsejendomme med en rigtig god
beliggenhed i Storkgbenhavns omrddet herunder i eiendomme, hvor der er
udviklingsmuligheder med henblik p& at skabe et bedre afkast af

investeringerne.



Fonden kan ogsd investere i udviklingsprojekter af boligejendomme samt i
boligudlejningsejendomme, hvor der i mindre omfang er erhvervslokaler til

udlejning (butikker eller liberalt erhverv).

KV Fonden investerer kun i boligudlejningsejendomme,

- hvor der foreligger Energimcerke C hvorved KV Fonden sikrer, at
ejendommene eri en god energimaessig filstand og dermed har en
mindre klimapavirkning sammenlignet med ejendomme med
Energimcerke D eller dérligere, og

- hvor der ikke er registreret og/eller konstateret forurening pd
ejendommen, der kan have sundhedsskadelig p&virkning p&

ejendommens beboere.

Ejendommene skal h&ndteres som investeringsejendomme med
afkastoptimering for gie pd lang sigt. Eendommene skal varetages som en

langsigtet investering med s& lav tomgang som muligt og med filfredse lejere.

Det skal sikres at efendommene Igbende vedligeholdes henholdsvis
renoveres, NAr der er behov herfor for at sikre, at eiendommene fremstari en
god vedligeholdelsesmcessig stand. Ved fraflytning af ikke istandsatte
lejligheder, scettes disse lejligheder i stand ved gennemgribende renovering
og udlejes i medfer af Lejelovens §19, stk. 2 til aftalt husleje (markedsleje - fra
1350-1800,- DKK pr. kvm om dret eksklusive drift).

Mdlet for afkast p& Fondens ejendomsportefglie scettes til 3,5% om dret

eksklusive veerdireguleringer.

Eiendommenes beldningsgrad og hdndtering af 1&n i @vrigt dreftes og

besluttes lgbende i bestyrelsen.

Ad 2) Aktier, bgrsnoterede




Aktieportefalien forventes at indeholde mellem 12-20 selskaber, aktie-ETF er
og/eller aktie-investeringsforeninger og afkastmdlet for aktieportefglien er sat

til ca. 6% om aret i gennemsnit inkl. udbytte

Aktieportefalien sammenscettes med afkastoptimering for gje pd lang sigt.
Udvcelgelsen af aktier besluttes af bestyrelsen, eventuelt efter indstilling fra et
eventuelt investeringsudvalg, og udveelgelsen sker primcert ud fra felgende

kriterier:

Selskaber,

- Som vurderes at have en solid indtjeningsbase.

- Som forventes at kunne give et arligt udbytte pd& omkring 3% i gennemsnit
pr. ar. (denne kan fraviges afhcengigt af selskabets gvrige potentiale).

- Som vurderes til at veere blandt de bedste i deres sektor i drene frem.

- Som vurderes at have et pcent veekstpotentiale.

- Som vurderes at have et rimeligt afkast vs. risiko forhold.

- Som vurderes at kunne leve op fil Fondens etiske rammer.

Der kan bdde investeres i cykliske og defensive selskaber.

Eksponeringen til de underliggende selskaber i portefaljen kan fil tider voere
ganske forskellig, men det filstraebes, at aktieportefalien er sammensat med
en forholdsvis god spredning b&de hvad angdr antal selskaber og hvad
angdr beholdningssterrelse, dog sdledes, at et selskab alene maksimalt mé
udgere 25% af beholdningen i aktieportefglien (pd ernvervelsestidspunktet),
medmindre bestyrelsen dispenserer herfra i enkelt filfcelde. Der investeres
langsigtet, hvorfor aktieportefglien udelukkende omloegges, ndr bestyrelsen

troeeffer beslutning herom.

80% af aktieportefalien betragtes som den langsigtede portefglie, men 20% aof
portefglien forventes omsat lgbende, nér fornoldene tilsiger det og

bestyrelsen troeffer beslutning herom.
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Bestyrelsen har desuden besluttet, at Fondens direktar og et
bestyrelsesmedlem i forening (investeringsudvalg), har bemyndigelse til at
handle for op til 10% af kursvcerdien af aktieportefglien, uden at det ferst skal
godkendes af bestyrelsen. Dette skyldes, at der skal vcere mulighed for at

kunne reagere hurtigt p& kortsigtede markedscendringer.

Der investeres i udgangspunktet globalt, men fokus er primcert det

nordeuropceiske aktiemarked.

Ad 3) Obligationer, bgrsnoterede.

Fonden har ikke historik for at investere i obligationer, men de aktuelle
markeder taget i betragtning ("normaliserede renteniveauer” efter mange &r
med meget lave og negative renter), s& er det en aktivklasse som kan voere

en mulighed, der samtidig matcher Fondens formal og afkastmail.

Afkastmdlet for investering i obligationer skal som for aktier ses i fornold il
risiko. Afkastmdlet for obligationer er den risikofri rente (DKK) +ca. 0,5%, hvor

den risikofri rente er defineret som en 10-Arig dansk statsobligation.

Investeres der i obligationer skal falgende kriterier voere opfyldte pd
investeringstidspunktet, medmindre bestyrelsen dispenserer herfra i enkelt

tilfcelde:

- Obligationsudsteder/obligationen skal i udgangspunktet voere i
kategorien "Investment Grade”, hvilket er en rating p& BBB- (Rating
selskabet Moody’s eller lignende) eller bedre.

- Hvis obligationsudsteder/obligationen ikke har en rating, s& kan der
investeres i obligationen, hvis dette godkendes af en samlet bestyrelse.

- Obligationen skal vcere rimelig likvid — den skal kunne omscettes indenfor
f& dage

- Obligationsudstedere skal vcere kendte udstedere som Bestyrelsen kan
forholde sig til, og som kan dokumentere en scedvanlig historik, hvad

angdr betalingsevne, soliditet og geeldsniveau.
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- Obligationsudsteder skal i @vrigt kunne udvcelges ud fra samme kriterier
som for Fondens aktieinvesteringer (solid indfjeningsbase, potentiale,
vurderes at veere blandt de bedre i deres sektor i drene frem,
veekstpotentiale)

- Obligationen vurderes til at have et rimeligt afkast vs. risiko forhold

- Investering i obligationer kan foretages via investeringsforeninger eller
andre typer fonde.

- Derinvesteres i udgangspunktet globalt, men fokus er primcert det

nordeuropceiske obligationsmarked.

Ad 4) Korte obligationer, bgrsnoterede

Korte obligationer benyttes alene som beredskab for Fondens lgbende drift fil

donationer samt drift af elendomme.
For korte obligationer gcelder samme kriterier som for Obligationer (ovenfor
under ad 3), dog er det forventede afkast svarende fil Cibor3 (DKK) pd&

investeringstidspunktet.

Ad 5) Unoterede investeringer i ikke bgrsnoterede selskaber/fonde

Unoterede aktier, Private Equity fonde, Venture Fonde, direkte investeringer i
enkeltvirksomheder eller 1an fil ikke barsnoterede selskaber, skal ses som en
anden mulighed for at investere i selskaber pd, og kan ses som en alternativ
mulighed og andel af Fondens samlede eksponering fil aktier eller
obligationer. Investeringer i unoterede akfier, direkte investeringer eller I&n i
ikke bgrsnoterede selskaber, kan foretages for op til 10% af Fondens samlede
formue. Det forventede afkast pd& unoterede investeringer scettes i relation il
risiokoen og eventuelle investeringer i denne kategori kan kun foretages nér

bestyrelsen troeeffer beslutning herom.

Ad 6) Kontantplaceringer.
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Under normale markedsforhold forventes der ikke foretaget
kontantplaceringer. Kortvarigt (op til en mdned) kan starre belgb std kontant.
| disse tilfcelde skal den del, der matte overstige 750.000 DKK placeres i et
s@kaldt SIFl-institut. SIFI-institutter er systemisk vigtige for samfundet, hvorfor det
antages at et SIFl-institut vil modtage hjcelp fra Staten, hvis det matte blive

gkonomisk presset.

5. Den strategiske investeringsportefglje

Den strategiske investeringsportefglie er den langsigtede "passive” portefglie
/ "midten af vejen”, der skal afspejle Fondens ovenncevnte vejvalg, risikoprofil
og behov.

Den strategiske investeringsportefglie skal vaere egnet tilimplementering — det
er afgerende, at der ikke blot er tale om en teoretisk portefglie, men en
implementerbar og replikerbar portefalie.

Den strategiske investeringsportefalie opdeles i:

Anlcegsaktiver

Langsigtede investeringsaktiver, der meget sjceldent cendres
Meget langsigtede, strategiske investeringer
Typisk illikvide investeringer.

Boligudlejningsejendomme.

Fondens anlcegsaktiver udgares af Fondens ejendomsportefalje

Vcerdipapiraktiver

Noterede vcerdipapirplaceringer
Hgaj fleksibilitet - kan hurtigt justeres pga. hgj likviditet i markedet
Risk management — muligger, at den totale portefaljes investerings- og risiko-

profil kan justeres hurtigt, uanset om hdndteringen heraf er intern eller
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outsourcet fil ekstern forvalter. Voerdipapiraktiver skal voere "buffer” for
Anlcegsaktiverne - ndr omfanget og eksponeringerne pd anlcegsposterne

cendrer sig (@ges eller scenkes).

Fondens veerdipapiraktiver udgegres af Fondens aktie- og obligationsportefglie

samt beholdningen af kontanter og korte obligationer

Unoterede investeringer

Mellem-langsigtede investeringer, der er illikvide, men som typisk har udigb

indenfor 5-10 &r

6. Fondens Investeringsrammer som guideline uden dog at vcere faste

rammer
Strategisk| min max
Ejendomme 70% 50% 100%
Aktier * 30% 0% 50%
Obligationer** 0% 0% 50%
Kontanter og korte obligationer 0% 0% 50%
Unoterede 0% 0% 10%

*80% af aktieportefgljen er langsigtet, 20% af aktieportefgljen forventes omsat Igbende

**Investment Grade

7. Etik og ansvarlig investering
KV Fonden har et gnske om at bidrage til eget bceredygtighed og har som

mdlscetning at handle s& ansvarligt og hensigtsmaoessigt som muligt inden for

miljg og klima, social ansvarlighed samt governance.

Etiske retningslinjer

Derfor har KV Fonden fastsat falgende etiske retningslinjer for investeringer i

veerdipapirer:
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- Ved valget af investeringer i veerdipapirer (aktier og obligationer) skal det
sikres, at sanktioner over for lande, som er udstedt af FN og/eller EU og
tiltréddt af Danmark, efterleves.

- Ved investering i statsobligationer skal landes overholdelse af international
ret og menneskerettigheder indgd i investeringsovervejelserne. Det skal
seges undgdet at investere i lande, hvor der kan opstd berettiget tvivi om
overholdelsen af international ret og menneskerettigheder.

- Det skal sikres, at der ikke investeres i selskaber, der overtroeder
intfernationale retningslinjer for menneskerettigheder, herunder
bernearbejde, arbejdstagerrettigheder, miljg og anti-korruption, og som
ikke udviser vilie/evne ftil at cendre adfcerd.

- Der md ikke investeres i selskaber, der producerer ikke-konventionelle
vdben, anti-personel miner og/eller kiyngebomber.

- Det skal undgds at foretage investeringer i brancher omfattende alkohol,
tobak, vaben, pornografi, gambling og fossile braendstoffer.

- Det skal undgds at foretage investeringer i selskaber med kritisabel

adfcerd sdsom aggressiv skatteplanlcegning eller uforsvarlig skovrydning.

Alle KV Fondens investeringer i vcerdipapirer er omfattet af de etiske
retningslinjer. Som udgangspunkt har disse forrang for afkast, og kan derfor
medfegre fravalg af finansielt attraktive investeringer. Dette goelder dog ikke
for allerede foretagne investeringer forud for fastloeggelsen af de etiske

retningslinjer pr. marts 2026.
De efiske retningslinjer fastloegges af bestyrelsen, og minimum en gang érligt
skal bestyrelsen forholde sig til de etiske retningslinjer, herunder opdatere

retningslinjerne.

Gennemgang af veerdipapirbeholdningen (screening)

En gang om d&ret foretages en uafhcengig gennemgang (screening) af alle
noterede aktier og obligationer, og der udarbejdes en rapport over denne

gennemgang fil bestyrelsen.
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Gennemgangen foretages af ekstern part, der leverer analyser og

rapportering, med udgangspunkt i UN Global Compact.

Proces ved overtrcedelse af de etiske retningslinjer

For det filfcelde KV Fonden bliver opmaerksom p& overtroedelser af de etiske
retningslinjer — hvad enten dette sker i forbindelse med modtagelsen af
rapporten fra ekstern part eller p& et andet tidspunkt — indledes dialog for at
undersgge, om det er muligt for den pdgceldende investering at komme fil at

overholde de etiske retningslinjer.

Ved vedvarende overtraedelser eller manglende vilje til dialog og forbedring
hos et selskab, KV Fonden har investeret i, er udgangspunktet, at KV Fondens
investering bringes til ophegr. Dette gcelder dog ikke for de investeringer, KV
Fonden allerede har foretaget, forud for fasticeggelsen af de etiske

retningslinjer pr. marts 2026.
8. Opdatering af investeringsstrategi
Investeringsstrategien vil skulle opdateres med 2-3 ars mellemrum, idet der

foretages en drlig gennemgang af investeringsstrategien.

Ncervcerende investeringsstrategi er godkendt af bestyrelsen, den 9. marts
2026.



