1y aliad?
@ﬁ@%ﬁﬁp&@@ﬁ@@ﬁ@

Den 15 augusti 1971 forklarade den davarande amerikanske presidenten, Ric-
hard Nixon att USA inte langre skulle lI6sa in amerikanska dollar (USD) mot guld.
Eftersom USD var, och ar, varldens reservvaluta sdgade Nixon av strangen till
"guldfénstret” och forsatte véarlden i ett oaterkalleligt fiatsystem med pappers-
pengar byggt enbart pa ett fortroendekapital.

Nu 50 ar senare vacklar detta fortroende i allt snabbare takt. Vi kommer alla att
dyrt fa betala for den monetara galenskap som sedan ett halvt sekel styrt den
globala ekonomin. Vi var dumma nog att tro pa ett system dar centralbanker
utfardar enorma summor nya pengar direkt ur digitala sedelpressar, pengar som
sedan kontinuerligt boostar spekulativ aktivitet. Vi trodde pa idén om att ingen
skulle forlora i detta kasino som spred sig 6ver varlden.

Denna enorma expansion av “falsk férmégenhet” som allmé&nt nu benéamns
"everything bubble” ser nu ut att nd vags ande. Som all ohammad tillvaxt i naturen
skapar sin egen undergang sa sker detta &ven inom ekonomin, alla "bubblor”
spricker forr eller senare. Grafen visar den amerikanska penningtillvaxten i M2.
Observera den extrema tillvdxt som skett sedan inledningen av pandemin.
(kalla: Shadow Stats.com)

M2 Money Supply

Centralbankerna har "makt” att skapa pengar ur intet men man besitter inte
formagan att skapa komponenter, inte formégan att styra logistiken av frakt-
containers dar kostnaderna mangdubblats sedan arsskiftet. Man styr inte Gver
vadrets makter, 6ver forutsattningarna for goda skordar. Svarigheter att atgarda
bristen pa arbetskraft lyser igenom samtidigt som pandemin fortsatt avsatter
tydliga spér i ekonomierna. | bland annat USA har man med hjalp av heli-
kopterpengar till och med betalat méanniskor for att inte arbeta vilket skapat
ytterligare brist pa arbetskraft.

Dessa och atskilligt fler ekonomiska buggar formar nu en obalans av tidigare
aldrig skadat slag. Idag ar hela den globala logistiken med "just in time” principen
sammanflatad pa ett satt som vi historiskt tidigare aldrig sett och problem i ett
eller flera lander fortplantar sig blixtsnabbt ut 6ver véarlden. Vi har i takt med glo-
balismens genombrott skapat oerhort sdrbara system som ar svarkontrollerade
nar de val sparar ur.
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Effekten av distorsionen visar sig nu inom i stort sett samtliga branscher med
snabbt stigande producentpriser dar Kina uppvisar de hogsta nivaerna sedan
mitten av 90-talet. Aven de svenska producentpriserna fortsatter uppét. Kon-
sekvensen av denna utveckling ar en markant risk for att kostnadsdkningarna
spiller éver i de globala konsumentleden med kraftigt stigande konsumentpriser.

Redan nu ser vi allvarliga inflationsékningar inte minst inom energi och livsmedel.
De europeiska naturgaspriserna steg nyligen 60 procent under loppet av tva
dagar. Samtidigt signalerar Ryssland att forutsattningen for 6kade gasleveranser
i vinter &r ett godkannande av Nord Stream 2.

I bland annat Kina stangs energikravande tillverkning ner och efterfragan pa mer
kolimport 6kar. Den kinesiska terminshandeln med kol har under oktober sett
galopperande priser. Situationen har inneburit att kinesiska staten nu signalerar
att man amnar styra priserna med interventioner.

De kinesiska nedstangningarna har fatt till foljd att den for bilindustrin sa viktiga
produktionen av magnesium, en komponent i tillverkningen av aluminium till
fordonsindustrin, har strypts och magnesiumreserverna i Europa berdknas vara
slut ett p& veckor in i november. Ett scenario som skulle riskera massiva pro-
duktionsforluster i hela den europeiska bilindustrin.

Oljepriset ar ytterligare en viktig faktor som paverkar utvecklingen av den aktuella
energikrisen. Oroande signaler kom i mitten av oktober da delar av options-
handeln skedde till priser pa 100 USD eller i vissa fall anda upp till 200 USD.

| flera lander ligger man nu i startgroparna for att foérse allmanheten med energi-
checkar for att dampa kostnadsokningar i konsumentleden. Konceptet ar en
variant av de sedan tidigare nyttjade helikopterpengarna och lar komma ur
samma digitala sedelpressar som tidigare utbetalningar av gratispengar. Ett
koncept som i sjalva verket ytterligare okar inflationstakten.

Mest oroande far de stigande livsmedelspriserna anses vara. Bristen p& arbets-
tagare ar tydlig och géller samtliga sektorer allt ifrdn fruktplockare, slakteri--
arbetare, chaufforer, lagerarbetare till kockar och servitorer vilket skapar kraftiga
stérningar i produktionslogistiken. Detaljister och kunder drabbas och vissa ar-
betsgivare tvingas héja lonerna i tvasiffriga belopp.

Enligt ett index (FAO) som sammanstélls av
FN:s livsmedels- och jordbruksorganisation
Okade de globala livsmedelspriserna med 2014-2016=100
32,8 procent pa arsbasis (september 2020 till 135
september 2021) Se graf.

FAO Food Price Index
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De amerikanska livsmedelspriserna uppvisar
ocksd en markant uppgang pa arsbasis. i
Exempelvis steg biffstek med 22,1 procent,
bacon med 19,3 procent och &gg med 12,6 204
procent. 1% ,
2018
Ytterligare ett bakslag &r den kraftiga kost- 5
nadsokningen pa gddningsmedel vilket kan 2019
bli prisdrivande under 2022. Ett exempel &r 35

de nordamerikanska godselpriserna som nu
overstiger finanskrisens hogsta niva.

Egon von Greyerz skrev den 20 oktober en mycket bra analys av den nu rddande
situationen. Har foljer en kort sammanfattning:

Fortsattningsvis kan i princip centralbankerna antingen sld ned den kroniska
inflationen genom att minska och samtidigt skapa en likviditetspress (krympa
balansrakningen) som totalt kommer att déda en ekonomi i konstant behov av
stimulans. Eller sa kan de fortsatta att skriva ut obegransade mangder vardelosa
fiatpengar oavsett om det ar papper eller digitala dollar.
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Om centralbanker svalter ut ekonomin pa likviditet eller 6versvammar den kom-
mer resultatet att bli katastrofalt. Oavsett om det finansiella systemet dér av en
implosion eller en explosion &ar verkligen irrelevant. Bd&da kommer att leda till total
misar. Deras val ar uppenbart eftersom de aldrig skulle vaga svélta en ekonomi
som &r sugen pa giftiga stimulanser. Historien berattar att centralbankerna
kommer att gora det enda de vet under dessa omsténdigheter, det vill séga att
trycka gaspedalen i botten.

Vi har haft kronisk inflation i flera ar eftersom ¢kningar i penningméangden ar det
som skapar inflation. And& har det inte varit den normala konsumentinflationen
utan en tillgangsinflation som har gynnat en liten elit och svélt massorna pa en
Okad levnadsstandard. Samtidigt som eliten samlat pa sig enorm rikedom har
massorna endast ackumulerat fler skulder.

Vi har nu natt vags ande av finansiell galenskap. Alternativen ar uttémda, vi kan
nu skymta en hyperinflation av livsnddvéandiga varor stiga upp vid horisonten.
Samtidigt kan andra produkter vilka inte ar oumbérliga for livets uppehélle
drabbas av en kommande deflation. Detta kan galla omréaden som lyxvaror,
nojesgenren, turism- och upplevelseindustrin, fastighetsmarknaden etc. Turbu-
lensen marks nu aven pa rantemarknaden genom stigande centralbanksrantor.
Vi kan nu ana hur den Svarta Hasten stampar i kulissen fardig att géra sin entré
pa scenen.

Upp 6:5-6. Och néar han brot det tredje sigillet, horde jag den tredje varelsen saga:
Kom och se. Och jag sag, och se, en svart hast, och han som satt pa den hade
en vagskal i sin hand. och se. 6. Och jag horde en rost mitt ibland de fyra vare-
Iserna saga: Ett matt vete for en denar, och tre matt korn fér en denar, och oljan
och vinet far du inte skada. (Reformationsbibeln).

Under den kommande vintern I6per vi stor risk att fortsatt drabbas av brist pa en
mangd varor, inte minst inom energi och livsmedel. Ransoneringar kan beréra
oss alla fortare &n vi anar. Ett scenario med livsmedelsbrist gar inte att utesluta,
nagot som redan markts i exempelvis delar av USA dar prisstegringar pa livs-
medel redan paverkar familjeekonomin - Kommer vi att ha rdd med middags-
mat pa bordet?

/Rune
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