Fed i panik - ny réntesénkning och nya QE
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Amerikanska centralbanken Fed sankte den 30 oktober rantan for tredje gangen
pa fyra manader. Sankningen realiseras nu med 25 punkter ner till spannet 1.50-
1.75. (se graf)
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Detta sker endast manader efter att man under forsommaren vidhallit att malet
var en fortsatt hojning av rantebanan och att man samtidigt &mnade ga vidare
med reduceringen av balansrakningen.
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Nu i slutet av oktober har Fed:s policy svangt 180 grader. En krympande balans- ¢b'nds
rakning har nu ersatts med nya massiva QE (digitala sedelpressar) pa 60
miljarder dollar per manad. (se graf) Utover detta tillkommer sedan en méanad
dagliga injektioner pa repomarknaden dar man roterar anda upp till 130 miljarder
USD.
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Det finns ett flertal skal till det nu uppkomna behovet av dessa aterkommande
repoinjektioner. Framsta orsaken ar sannolikt att fonder och finansinstitut som ar
patagligt engagerade i de lagst varderade segmenten av sa kallade Junk Bonds
(skrapobligationer = rantebarande papper med hog avkastning men med mycket
stor risk) nu har svart att fa kortfristiga l1an da misstron och fértroendet pa allvar
bdrjar svikta.
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Denna situation med risk for stigande reporéntor har en obehaglig likhet med

prologen till 2008-09 &rs finanskris som inleddes pa liknande satt. Dessvarre ar
forutsattningarna nu betydligt samre. Ar 2008 var den amerikanska statsskulden

9 biljoner USD, idag ar denna skuldséttning 23 biljoner USD, en 6kning med 150 : h-Yiel‘d
procent. Samtidigt okar det arliga budgetunderskottet ar frAn ar och det senaste h ’%
budgetaret visar pa ett underskott pa runt 1 biljon USD. i
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https://www.wallstreetoasis.com/finance-dictionary/what-is-a-junk-bond

Amerikanska aktiemarknaden ar idag varderad 50 procent hogre baserat pa BNP
an den var 2008. Precis som i Sverige har ocksa de amerikanska fastighets-
priserna under lang tid stigit avsevart mer an bade inflation och inkomstokningar.

Nar Finanskrisen inleddes for 11 ar sedan lag den amerikanska rantenivan runt
5 procent. Sedan ett decennium har stora delar av den utvecklade varlden med
ECB och Bank of Japan i spetsen rantenivaer pa noll eller under noll. Ameri-
kanska Fed ser nu ut att med stormsteg géra dem sallskap i detta penning-
politiska trask. Vi vet av historien att en recession kraver en rantesankning pa i
runda tal 5 procent. Med andra ord, centralbankerna har till stor del slut p& ammu-
nition betraffande rantevapnet.

Sa med storre delen av rantevapnet redan forbrukat aterstar endast att producera
nya krediter i oandlighet, lata de digitala sedelpressarna snurra for hogvarv
genererande allt mer droger i form av MMT och helikopterpengar till en global
finansmarknad med kraftiga abstinenser. Hur lange detta bedrageri kan fortga
aterstar att se men aldrig tidigare har sddana enorma bubblor skapats pa global
basis. Risken att vi nu star infor en hotande turbulens pa finansmarknaderna ar
overhangande, ett kaos som kan utveckla sig till nagot langt varre an for 11 ar
sedan.
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https://www.investopedia.com/modern-monetary-theory-mmt-4588060

