Totalitéra centralbanker
regerar over varldsekonomin

Nar valutor historiskt ersatte den tidiga byteshandeln motsvarade i allménhet en
valutaenhet ett visst fast vérde, vanligen i form av att mynten tillverkades av en
metall eller metallegering. Sa lange metallen i respektive mynt forblev oférandrad
forblev ocksa vardet pa valutan oférandrad.

Ett tidigt exempel pa hur manipulation av en valuta kan fa langtgéende kon-
sekvenser hittar vi redan under romarrikets sista dagar dar en av flera orsaker till
rikets sammanbrott gar att finna i en forvanskad valuta. Detta skedde genom
inforandet av legeringar dar oadla metaller tillats fa en allt mer dominerande roll
pa bekostnad av adelmetallerna.

Detta inflatoriska forfarande finner vi i stor utstrackning aven i dagens valuta-
system. | modern tid startade denna process med att president Nixon 1971
lamnade guldfoten och gav klartecken till att starta upp sedelpressarna. Under
de 46 ar som forflutit sedan de nya modellerna inféordes har den amerikanska
dollarn tappat runt 95 procent av sitt varde gentemot guld. Observera att guldet i
princip besitter ett narmast konstant varde, det ar USD och alla 6évriga fiatvalutor
som haft en inflatorisk utveckling. Ett belagg fér detta ar det klassiska Big Mac
indexet som kan ses har.
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Under finanskrisen 2008 fanns ingen som "vagade”/ville ta det drastiska steget
att lata stora bolag ga i konkurs vilket skulle genererat kolossala aterverkningar
pa hela de globala systemen. Inte minst skulle detta drabbat amerikansk
ekonomi. Den alternativa "lésningen” blev da att med hjalp av de digitala sedel-
pressarna tillféra enorma volymer av nytt kapital.

Atgéarden har medfért betydande bankstimulanser och stora obligationskdp vilket
resulterat i Iaga rantor och fatt aktiekurserna att rusa. Hoga aktiekurser och laga
rantor har kamouflerat det allvarliga laget samtidigt som betydande statistik
manipulerats. Inga av finanskrisens problem har under de gangna aren i grunden
atgardats. Tvartom har sedelpressarna fortsatt att framsta som "lésningar” vilket
resulterat i fortsatt eskalerande skuldséattningar som i manga fall férdubblats.

Aldrig tidigare i historien har hela méanskligheten varit i narheten av att vara
involverade i ett likt det nu aktuella, en bubbla av gigantiska matt,
ett korthus som nu star pa randen till att falla samman.

En viktig for att inte sdga helt avgorande orsak till fiatvalutornas inflatoriska
utveckling &r som nadmnts de stora centralbankernas mdgjlighet till att nyttja de
digitala sedelpressarna. Fem av de stdrsta centralbankernas totala balans-
rakningar har under arets fem forsta manader vuxit med 1,5 biljoner USD till
rekordsumman 15,1 biljoner USD. Strategin eskalerade kraftigt i samband med
finanskrisen och har sedan fortgatt i obruten takt.

Det nuvarande tempot indikerar att centralbankerna nu injicerar likviditet i en
hastighet av 300 miljarder USD per manad, motsvarande h&pnadsvéackande 3,6
bilioner USD under ett ar.
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Chart 1: Central banks have bought $1.5tn in assets YTD

Central Banks have purchased
$1.5 trillion in assets in just the
first five months of 2017.

Source: BofA Merrill Lynch Global Investiment Strategy, Bloomberg. Note: includes ECB + Fed + BoJ + BoE + SNB

balance sheet assets.

De 1,5 biljoner USD som skapats under arets fem férsta manader motsvarar
halften av varldens totala guldinvesteringar pa drygt 3 bilioner USD, inkluderande
centralbankernas guldreserver samt alla stora och sma offentliga och privata
guldinnehav.

Kina ar extremt hart skuldsatt och ar nu tillsammans med ECB och BoJ (Bank of
Japan) ledande i ambitionen att halla sedelpressarna i rorelse.

Vid inledningen av finanskrisen 2008 &gdes runt 12 procent av de japanska
statsobligationerna av BoJ, en siffra som i bdrjan av 2017 stigit till nara 43
procent. Japan har nu en statsskuld pa runt 230 procent av BNP. BoJ har dven
under senare ar kraftigt 6kat sitt innehav av i huvudsak aktieanknutna fonder
vilket &ven det mojliggjorts genom ett eskalerande QE-program.

En oavbruten 6kning av penningmangden har genererat dessa enorma skuld-
sattningar bade inom de privata som kollektiva sektorerna. Den totala globala
skulden Iag efter forsta kvartalet 2017 pa den nya rekordnivan 217 biljoner USD.
Summan motsvarar runt 327 procent av varldens samlade BNP.

Diagrammet visar tillvaxten i den totala globala skuldnivan. Gron = Tillvaxtmark-
nader exklusive Kina. Orange = Kina. Vinrdd = USA. Blatt = Mogna marknader
exklusive USA.
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De misstag romarna begick for éver 1500 ar sedan och som darefter upprepats
av andra aktorer vid ett flertal tillfallen sker nu aterigen fast nu pa en global niva
av aldrig tidigare skadad utbredning.
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USA och Kina, vérldens stérsta ekonomier, vacklar under trycket av sina egna
skuldbdrdor, skulder som till betydande delar absorberats av respektive central-
bank. Dessutom brottas USA just nu med oenigheter i frdiga om hur skuldtaket
fortsattningsvis skall hanteras.

Ett talande bevis for vart stora delar av kapitalet till den hittillsvarande skuld-
sattningen hittat sitt mal finner vi i diagrammet. Sedan 1981 fram till idag har den
amerikanska statsskulden okat 22 ganger samtidigt som det amerikanska DOW-
indexet stigit i varde inte mindre an 20 ganger. Mest har statsskulden 6kat under
Obamaadministrationens atta ar da den steg fran 10 till 20 biljoner USD.
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Oavsett hur den nya Trumpadministrationen kommer att vrida och vanda pa
kommande budget befinner sig den amerikanska ekonomin i en fas utan ater-
vandor. Den bistra sanningen ar att det nu kravs 4 USD i skuldséttning for varje
genererad USD i 6kat BNP.

Verkligheten ar att elitisterna nu inte langre kan stimulera ekonomin genom att
odla mer skuld. Systemet ar mattat och bedrageriet ar nu p& randen till upp-
I6sning. Massiva kvantitativa lattnader (QE) fran centralbankernas sida kommer
dock sannolikt att foregd en kollaps, en atgard som markant ¢kar risken for
hyperinflation.

Vad som talar for detta ar bland annat uttalande fran forre Fed-chefen Alan
Greenspan som for ndgra ar sedan menade att: USA kommer aldrig att stalla in
betalningarna da vi alltid kan trycka pengar.

Under sin presidentkandidatur var Trump inne p& samma tankegangar da han i
en CNN-intervju ansag att: Vi behover aldrig stalla in betalningarna beroende pa
att vi trycker pengarna.

En kraftigt eskalerande QE-process kan dock endast fortga till dessa att fortroen-
det gar forlorat. Nar fortroendet forsvinner ar det “game over”.

Vad som far vagskalen att tippa
over, och nar, ar omgjligt att for-
utse, endast att det kommer att
ske. Mest troligt &r att en sa kallad
"black swan” handelse kommer att
vara den tandande gnistan. Nagot
som ingen kan se skall héanda
forran det ar forsent. Foreteelsen
kan intraffa var som helst, kanske
i Kina, eller eventuellt i Europa
eller Nordamerika.
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Okande skuldsattning, langsam tillvaxt, ytterligare skuldsattning osv, har nu lett
fram till en 6vergripande systemkris. Hela den globala ekonomin kan liknas vid
ett drogberoende. Sa lange drogen, i detta fall en 6kande penningmangd (6kande
skuldsattning) ar tillganglig uteblir abstinensen. Missbrukaren (den globala eko-
nomin) har nu natt en grans dar systemet ar déende i sitt missbruk.

For att komma ur denna snara kravs nagon form av aterstallning av hela det
globala finansiella systemet. Ett forlopp som for de flesta av oss kommer att bli
ytterst smartsamt, bland annat pa grund av en period av totalt kreditstopp.

En liten féraning av vad som vantar har vi tidigare delvis kunnat se pa Cypern, i
viss man i Grekland och nu i full skala i Venezuela. Manga manniskor kommer
att forlora stora delar av sina tillgdngar da omfattande bail-in processer, inte minst
hos storbanker med enorma derivatexponeringar kommer att omférdela stora
delar av tillgangar och férmdgenheter. | denna process kommer aven foreteelser
som fiatvalutor och Fractional reserver banking obevekligen att ga mot sin dod.

Till sist nagra korta citat ur David Wilkersons bok Synen, fran kapitlet Ekonomisk
forvirring.

Vérldens ekonomer kommer att sta radvilla utan att kunna forklara vad som
hander, vilket leder till internationella kriser och stor fruktan.

Vvarldsekonomin fortsatter emellertid i sitt forvirrade tillstdnd fram till tiden for anti-
krists framtradande.

Jag tror att ett ateruppvackt romerskt imperium slutligen blir basen for en véarlds-
ledare, som uppstar for att bringa ordning i varldens affarer.

Allt gott, Rune
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