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Foretradesemission 2023

Information, dokument och ldnkar Féretréddesemission 2023

Bakgrund & Motiv

Cyxone dr ett bioteknikforetag i klinisk fas, specialiserat pa utveckling av nya behandlingar mot autoimmuna och
autoinflammatoriska sjukdomar. Bolaget drivs av ledande personer inom ldkemedel och bioteknik samt akademiker
med lang erfarenhet och expertis inom immunterapi.

Bolagets produktportfélj bestdr i nuldget av tva substanser: rabeximod och T20K. Rabeximod ar en ldkemedelskandidat
med gynnsam sdkerhetsprofil som i nuldget utvecklas for oralt bruk hos patienter med mattlig till svar aktiv
ledgdngsreumatism (RA) som befinner sig i klinisk fas 2. T20K ar en lakemedelskandidat som i nulaget utvecklas for oralt
bruk hos patienter med multipel skleros (MS) och som befinner sig i tidig klinisk fas. Verkningsmekanismen hos bada av
Bolagets substanser, rabeximod och T20K, méjliggor utveckling inom ytterligare indikationer, dar rabeximod bedéms
kunna utvecklas mot andra autoimmuna sjukdomar och T20K beddms kunna utvecklas mot indikationer inom CNS
(centrala nervsystemet).

VD-ord

Bolaget befinner sig i en mycket fordelaktig position dar vi tack vare unika egenskaper hos rabeximod har forutsattningar
att positionera ldkemedlet i ett patientsegment som véxer och d&r méjligheterna att komma in som ett first-in-class
lakemedel ar goda. Var likemedelskandidat har redan visat starka och relevanta effektsignaler i tidigare fas 2-studier och
vi ser fram emot att nu bygga vidare pa dessa resultat i en ny grupp patienter med stort medicinskt behov.

Den nya strategin ar en vasentligt battre, langsiktigt mer hallbar vag framat dar rabeximod kan ha first mover advantage i
ett nytt patientsegment. Den nya strategin utgar fran att skapa bast forutsattningar for vardebyggande och mdéjligheter
att fa till avtal snabbare f&r vidare kommersialisering med strategiska partners. Idag finns det mycket f3 fas 2-tillgdngar
under utveckling som likt rabeximod inte dr ett biologiskt lakemedel, inte dr en Jak-inhibitor, men som erbjuder en helt
ny sjukdomsrelevant mekanism, och som visat klinisk effekt i patienter med svar RA.

Vart arbete med att framtidsakra rabeximod, som blev sarskilt relevant efter patentgodkannandet i
maj 2023, ledde oss till denna ompositionering. Experterna vi konsulterade under strategiprocessen
har stallt sig bakom denna riktning med stor entusiasm, eftersom de ser att
behandlingsalternativen fér denna grupp ar fa. Med detta i atanke har bolaget nu beslutat att
genomfora en féretradesemission. Det redan sakrade kapitaltillskottet frin denna emission

Carl-Magnus

Hogerkorp, VD kommer att trygga var verksamhet genom hela 2024 och finansiera vardeskapande samt
Cyxone signalstkande fas 2-studier. Det ar darfor otroligt spannande att fa pabérja dessa studier, nagot hela

Cyxone-teamet ser fram emot med stor entusiasm

Jag hoppas att du vill vara med pa resan med malet att forandra marknaden fér RA samt MS och hjélpa miljontals
drabbade ménniskor.

Carl-Magnus Hogerkorp, vd Cyxone



Ny & forbattrad strategi

Cyxone har under andra kvartalet av 2023 pabdrjat en ny resa i Bolagets utveckling. Den nya strategin utgar fran de stora
forandringar som sker pa marknaden fér RA-ldkemedel just nu och som Gppnar upp fér nya spdnnande méjligheter.
Under de senaste aren har en rad hindelser pa framfér allt den amerikanska marknaden dndrat landskapet pa flera sétt.
Det ar darfor viktigt for utvecklingsbolag att konstant félja med i dessa skeenden och ha manga dérrar 6ppna for att
smidigt och fljsamt kunna anpassa sig. Betraffande marknaden for lakemedel inom autoimmuna sjukdomar, och
framfor allt for lakemedel for att behandla RA har det hant mycket de senaste aren.

Under borjan av 2022 gick den amerikanska lakemedelsmyndigheten (FDA) ut med klasséverskridande varningar fér en
klass av lakemedel som kallas JAK-hammare (JanusKinas-hdmmare) som anvands i behandling av RA. Anledningen var
att nya kliniska studier visade pa en 6kad risk for allvarliga biverkningar. Den europeiska lakemedelsmyndigheten (EMA)
kom ocksa att offentliggora tydliga rekommendationer kring anvandningen av dessa lakemedel. For patienter med RA
som ar aldre dn 50 ar blev konsekvensen att denna typ av lakemedel far begransad tillganglighet. JAK-hdmmare
anvandes som ett tredje linjens alternativ, och uppskattades pa grund av att det kunde tas i tablettform.

En annan viktig hindelse som har paverkan pd den amerikanska marknaden ar godkannandet av lagférslaget Inflation
Reduction Act (IRA) under 2022. Denna lag kommer att ge de amerikanska federala sjukférsakringssystemen rétt att
aktivt forhandla priser med lakemedelstillverkare och har som malsattning att sdnka kostnaderna och 6ka
tillgdngligheten till nya innovativa lakemedel till personer dldre dn 65 r med svéra, kroniska sjukdomar. Lagstiftningen
kommer att tillimpas efter 2026 och berdr bade avancerade biologiska lakemedel saval som syntetiska lakemedel.
Denna nya lag ar tankt att pa sikt paverka prissattningen av framtida lakemedel inom segmentet kroniska sjukdomar.

Ytterligare en betydande faktor som har betydelse fér Bolagets nya strategi ar det nyligen godkanda patentet i USA.
Under varen 2023 erhéll Cyxone ett nytt patentgodkannande i USA for den nya formuleringen av rabeximod. Detta patent
innebar vasentligt forbattrade majligheter till virdebyggande for rabeximod-projektet pa grund av den utdkade
patentlivslangden till 2042. Detta nya patent dppnar upp nya mojligheter for utvecklingen av rabeximod i autoimmuna -
autoinflammatoriska sjukdomar.

Cyxones nya strategi utgar fran ett fokus pa den nya formuleringen av rabeximod och att de framtida, mer
vardebyggande, kliniska utvecklingsprogrammen genomférs med den nya formuleringen. Vidare har Bolaget beslutat att
véxla spar och ta sikte pa de patienter som just nu har storst otillfredsstillt medicinskt behov. Eftersom en del
utvecklingsaktiviteter kring tillverkningsprocessen av den nya formuleringen aterstar innan storre kliniska studier kan
genomforas planeras nu ett program med mindre explorativa studier i relevanta patientpopulationer.

Emissionslikvidens anvandande

Vid fulltecknad Foretradesemission tillférs Bolaget en nettolikvid om cirka 30,6 MSEK efter avdrag for
emissionskostnader vilket berdknas finansiera verksamheten till bérjan av 2025. Emissionskostnaderna férvantas uppga
till cirka 5,6 MSEK (varav kostnader for garantidtaganden uppgar till cirka 2,8 MSEK). Nettolikviden planeras att fordelas
procentuellt enligt nedan, utan inbdrdes rangordning:

¢ Finansiering av prekliniska studier, kliniska och icke kliniska utvecklingsaktiviteter fér programmen med rabeximod
och T20K. Forvantas utgdra cirka 58 procent av nettolikviden.

¢ Finansiering av Bolagets |[6pande verksamhet inklusive férstarkning av Bolagets kapitalstruktur, personalkostnader
och IT. Forvantas utgora cirka 35 procent av nettolikviden.

s Affarsutveckling, patentkostnader och patentradgivning, kvalitetssakrande och regulatoriska processer. Forvantas
utgdra cirka 7 procent av nettolikviden.



Emissionserbjudandet i korthet

Erbjudande & emissionsvolym

Foretradesemissionen omfattar hdgst 213 296 902 nyemitterade aktier. Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors
Cyxone motsvarande totalt cirka 36,3 MSEK fore emissionskostnader.

Ratt att teckna aktier

De som pa avstamningsdagen den 3 november 2023 ar registrerade som aktiedgare i den av Euroclear for Bolagets
rakning forda aktieboken dger foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier som innehas pa
avstamningsdagen, varvid en (1) befintlig aktie i Bolaget berattigar till en (1) teckningsratt och sex (6) teckningsratter ger
ratt att teckna tretton (13) nya aktier.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 0,17 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Pre-money vardering
Cirka 16,7 MSEK.

Teckningsperiod

Teckningsperioden i Foretradesemissionen l6per under perioden 7 november — 21 november 2023.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market fran och med den 8 november 2023 till
och med den 16 november 2023.

Teckningsférbindelser och emissionsgarantier

Cyxone erhallit teckningsforbindelser om totalt cirka 0,1 MSEK, motsvarande cirka 0,2 procent av Foretradesemissionen.
Bolaget har dven ingatt avtal med ett antal externa och befintliga investerare om garantiataganden om totalt cirka 19,9
MSEK, motsvarande cirka 54,9 procent av Foretradesemissionen. Sammantaget omfattas Foretradesemissionen darmed
av teckningsforbindelser och garantiataganden om totalt cirka 20 MSEK, motsvarande cirka 55 procent av
Foretradesemissionen.
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