Inbjudan till teckning av
aktier i Cyxone AB

Notera att teckningsratterna férvantas ha ett ekonomiskt varde.
For att inte vardet av teckningsratterna ska ga férlorat maste innehavaren antingen:

Utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 21 januari 2022, eller
enligt instruktioner fran respektive forvaltare, eller
Salja de erhallna teckningsratterna som inte har utnyttjats senast den 18 januari 2022.

Notera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya aktier genom respektive
férvaltare. Distributionen av detta EU-tillvaxtprospekt och teckning av nya aktier ar foremal for
begransningar i vissa jurisdiktioner, se "Viktig information".
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Viktig information

Vissa definitioner

Med "Cyxone”, “Bolaget” eller “Koncernen” avses i detta EU-tillvaxt-
prospekt ("Prospektet’), beroende pa sammanhanget, Cyxone AB, org.
nr 559020-5471, den koncern vari Cyxone ar moderbolag eller ett dot-
terbolag i koncernen. Med "Vator Securities” avses Vator Securities AB,
org. nr 556795-7260. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org.
nr 556112-8074. Hanvisning till "SEK" avser svenska kronor, hanvisning
till "EUR" avser euro och hanvisning till "USD" avser amerikanska dollar.
Med "K" avses tusen och med "M" avses miljoner.

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har upprattats i enlighet med bestammelserna i Europa-
parlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférord-
ningen") och Kommissionens delegerade foérordning (EU) 2019/980.
Prospektet ar ett EU-tillvaxtprospekt och har godkants och registrerats
av Finansinspektionen i enlighet med artikel 15 i Prospektférordning-
en. Finansinspektionens godkannande och registrering av Prospektet
innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Pro-
spektet ar fullstandiga eller korrekta.

Viktig information till investerare

For Prospektet och erbjudandet enligt Prospektet ("Féretradesemis-
sionen’) eller ("Erbjudandet”) galler svensk ratt. Tvist med anledning
av Prospektet, Erbjudandet och darmed sammanhangande rattsfor-
hallanden ska avgéras av svensk domstol exklusivt. Erbjudandet riktar
sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars deltagande férutsatter
att ytterligare prospekt upprattas eller registreras eller att nagon an-
nan atgard foretas utdver vad som kravs enligt svensk ratt. Prospektet
kommer inte att distribueras och far inte postas eller pa annat satt dist-
ribueras eller sandas till eller i nagot land dar detta skulle férutsatta att
nagra sadana ytterligare atgarder foretas eller dar detta skulle kunna
strida mot lagar eller regleringar i det landet. De teckningsratter, be-
talda tecknade aktier ("BTA") eller de nyemitterade aktier som omfattas
av Erbjudandet enligt detta Prospekt har inte registrerats och kommer
inte att registreras enligt United States Securities Act ("Securities Act”)
fran 1933 i dess nuvarande lydelse, eller nagon motsvarande lag i na-
gon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte personer som ar bosatta i
eller har registrerad adress i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kana-
da, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller i nagot
annat land dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot
tilldampliga lagar eller regler eller forutsatter att ytterligare prospekt
upprattas, registreras eller att nagon annan atgard vidtas utéver vad
som kravs enligt svensk ratt. Foljaktligen far teckningsratter, BTA eller
aktier inte direkt eller indirekt, utbjudas, saljas vidare eller levereras i
eller till Lander dar atgard enligt ovan kravs eller till personer med hem-
vist enligt ovan.

En investering i vardepapper ar forenad med vissa risker och inves-
terare uppmanas att sarskilt lasa avsnittet "Riskfaktorer’. Nar investerare
fattar ett investeringsbeslut maste de férlita sig pa sin egen bedémning
av Bolaget och Erbjudandet, inklusive féreliggande sakférhallanden
och risker. Infér ett investeringsbeslut bér potentiella investerare anlita
sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och évervaga
investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen
i detta Prospekt samt eventuella tillagg till detta Prospekt. Ingen per-
son ar behdrig att ldmna nagon annan information eller géra nagra an-
dra uttalanden an de som finns i detta Prospekt. Om sa anda skulle ske
ska sadan information eller sadana uttalanden inte anses ha godkants
av Bolaget eller av Vator Securities och ingen av dessa ansvarar for sa-
dan information eller sadana uttalanden.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information
Prospektet innehaller marknadsinformation och branschprognoser som
kommer fran tredje part, daribland information avseende storleken pa
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marknader dar Koncernen ar verksam. Aven om Bolaget anser att dessa
kallor ar tillforlitliga och informationen i Prospektet har atergivits korrekt
har Cyxone inte oberoende verifierat informationen varfér dess riktig-
het och fullstandighet inte kan garanteras. Bolaget har korrekt atergi-
vit sadan tredjepartsinformation och, savitt Bolagets styrelse kanner
till och kan utréna av information som offentliggjorts av tredje part, har
inga sakférhallanden utelamnats som skulle goéra den atergivna infor-
mationen felaktig eller vilseledande. Viss information och uttalanden
i Prospektet avseende den bransch inom vilken Bolagets verksamhet
bedrivs arinte baserad pa publicerad statistik eller information fran obe-
roende tredje part utan aterspeglar Bolagets basta uppskattningar med
utgangspunkt i information som erhallits fran bransch- och affarsorga-
nisationer och andra kontakter. Aven om Cyxone &r av uppfattningen att
dess interna analyser ar tillforlitliga har dessa inte verifierats av nagon
oberoende kalla. Information i Prospektet som rér framtida forhallan-
den, sasom uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida
utveckling och marknadsforutsattningar, baseras pa aktuella forhallan-
den vid tidpunkten for offentliggdrandet av Prospektet. Framtidsinriktad
information ar alltid férenad med osakerhet eftersom den avser och ar
beroende av omstandigheter utanfér Bolagets kontroll. Nagon forsak-
ran att bedémningar som gors i Prospektet avseende framtida férhal-
landen kommer att realiseras ldmnas darfér inte, vare sig uttryckligen
eller underforstatt. Bolaget atar sig inte heller att offentliggdra uppdate-
ringar eller revideringar av uttalanden avseende framtida férhallanden
till folid av ny information eller dylikt som framkommer efter tidpunkten
for offentliggdrandet av Prospektet, utdver vad som foljer av Prospekt-
férordningen.

Nasdaq First North Growth Market

Nasdaq First North Growth Market ar en tillvaxtmarknad fér sma och
medelstora féretag som drivs av de olika bérserna som ingar i Nas-
dag-koncernen. Bolag pa Nasdaq First North Growth Market ar inte
féremal for samma regler som stalls pa bolag som ar noterade pa den
reglerade huvudmarknaden utan de ar istallet féoremal fér mindre om-
fattande regler och regleringar som ar anpassade fér mindre tillvaxt-
bolag. En investering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First North
Growth Market kan darfor vara mer riskfylld an en investering i ett bolag
vars aktier handlas pa en reglerad marknad. Samtliga bolag vars aktier
handlas pa Nasdaq First North Growth Market har en Certified Adviser
som overvakar att regelverket efterlevs.

Teckningsratterna kan ha ett ekonomiskt varde

For att inte teckningsratternas varde ska ga férlorat maste innehava-
ren antingen utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna aktier
senast den 21 januari 2022, eller senast den 18 januari 2022 salja de er-
hallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av aktier.
Observera att det aven ar majligt att anmala sig fér teckning av aktier
utan stéd av teckningsratter och att aktiedgare med férvaltarregistre-
rade innehav med depa hos bank eller annan férvaltare ska kontakta
sin bank eller férvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning
ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har
avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktli-
gen dverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven
totalsumma. Detta ar fallet da belopp anges i tusen-, miljon- eller mil-
Jjardtal och férekommer bland annat i de arsredovisningar och delars-
rapporter som inforlivats genom hanvisning. Férutom nar sa uttryckli-
gen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats
av Bolagets revisor.
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Handlingar inférlivade genom hanvisning 4

Handlingar inforlivade genom hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inférlivas i Prospektet genom hanvisning och informatio-
nen, till vitken hanvisning sker, ska lasas som en del av Prospektet. Nedan angivna sidor i féljande doku-
ment inférlivas i Prospektet genom hanvisning. De delar av dokumenten som inte inforlivas i Prospektet
genom hanvisning ar antingen inte relevanta fér investerare eller sa aterges motsvarande information pa
annan plats i Prospektet. Dokumenten som inférlivas genom hanvisning finns tillgangliga pa Bolagets

webbplats, www.cyxone.com.

Observera att informationen pa Cyxones eller tredje parts hemsida inte ingar i Prospektet savida inte denna
information inférlivas i Prospektet genom hanvisning. Information pa Cyxones eller tredje parts hemsida har
inte granskats och godkants av Finansinspektionen.

Cyxones delarsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2021

Resultatrakning fér koncernen i sa mmandrag 10
Resultatrakning och dvrigt totalresultat for koncernen i sammandrag 10
Balansrakning fér koncernen i sammandrag 11
Rapport dver kassafléden fran koncernen i sasmmandrag 12
Rapport dver kassafléden fran koncernen i ssmmandrag 13
Noter i sammandrag 16
Cyxones arsredovisning for Cyxones arsredovisning for

rakenskapsaret 2020 rakenskapsaret 2019

Resultatrakning fér koncernen 23 Resultatrakning 7
Totalresultat for koncernen 24 Balansrakning 8-9
Finansiell stallning fér koncernen 25 Kassaflodesanalys 10
Férandringar i eget kapital for koncernen 26 Noter 11-15
Kassaflédesanalys for koncernen 26 Revisionsberattelse 16 -17
Noter 32-56

Revisionsberattelse 58 - 60
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Sammanfattning

Inledning och varningar

Vardepapperen Erbjudandet omfattar aktier i Cyxone AB med ISIN-kod SEO007815428. Aktiens kortnamn (ticker) ar CYXO.
Identitet och kon- Registrerat féretagsnamn: Cyxone AB

taktuppgifter for Organisationsnummer: 559020-5471

SRR LEI-kod: 549300340H16ROAY4K87

Adress: Adelgatan 21, 211 22 Malmo
Telefonnummer: +46 (0)708 882 172
Webbplats: www.cyxone.com

Behorig myndighet Finansinspektionen
Box 7821, 103 97 Stockholm
+46 (0)8 408 980 OO

www.fi.se
Datum fér godkannan- 23 december 2021
de av Prospektet
Varningar Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Varje beslut om att investe-

ra i vardepapperen bér baseras pa en beddomning av hela EU-tillvaxtprospektet fran investerarens sida.
Investerare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet.

| talan som vacks i domstol angaende informationen i detta EU-tillvaxtprospekt kan den investerare som ar
karande enligt nationell ratt bli tvungen att sta for kostnaderna fér éversattning av EU-tillvaxtprospektet innan
de rattsliga férfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive ¢versattning-
ar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av
EU-tillvaxtprospektet eller om den inte, tillsammans med de andra delarna av Prospektet, ger nyckelinformation
for att hjalpa investerare nar de évervager att investera i sadana vardepapper.

Nyckelinformation om emittenten

Information om Emittentens hemvist, juridiska form och lagstiftning

Cyxone Cyxone AB ar ett publikt aktiebolag bildat i Sverige med sate i Malmé kommun, Skane lan. Bolaget bedriver sin
verksamhet enligt svensk ratt och dess associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Verkstallande
direktor i Bolaget ar Tara Heitner.

Emittentens huvudsakliga verksamhet

Cyxone ar ett svenskt medicinskt plattformsféretag i kliniskt skede som fokuserar pa att utveckla och avancera
nya lésningar fér patienter som lider av svara autoimmuna sjukdomar sasom reumatoid artrit (RA) och multipel
skleros (MS). Cyxone drivs av ledande personer inom lakemedel och bioteknik samt akademiker med lang erfa-
renhet och expertis inom immunterapi.

Produktportféljen bestar i nulaget av tva substanser: Rabeximod och T20K. Rabeximod ar en lésning med ny
och unik verkningsmekanism samt en gynnsam sakerhetsprofil som i nulaget utvecklas for oralt bruk hos pa-
tienter med mattlig till svar aktiv ledgangsreumatism (RA) samt fér patienter med mild till mattlig covid-19. Bada
dessa studier befinner sig i klinisk fas 2. T20K ar en lésning med ny och unik verkningsmekanism som i nulaget
utvecklas for oralt bruk hos patienter med multipel skleros (MS) och som befinner sig i preklinisk fas. Verknings-
mekanismen hos bada av Bolagets substanser, Rabeximod och T20K, méjliggér utveckling inom ytterligare
indikationer, dar Rabeximod beddms kunna utvecklas mot andra autoimmuna sjukdomar och T20K bedéms
kunna utvecklas mot indikationer inom CNS (centrala nervsystemet).
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Emittentens storre aktiedgare

| tabellen nedan framgar Bolagets aktiedgare vars innehav motsvarade minst fem procent av aktierna och résterna
i Cyxone per den 30 september 2021, med darefter kanda férandringar. Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrol-
lerat av nagon enskild part.

Andel av aktiekapital

Namn Antal aktier och roster och roster (%)

Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 4530 651

Finansiell nyckelinfor- Koncernens! resultatrakning i ssmmandrag
mation fér Cyxone
jan-dec jan-dec jan-sep jan-sep
2020 2019 2021 2020

Totala intakter - - 71 -
Roérelseresultat -49 000 -35165 -31043 -37 014
Nettoresultat -49 000 -35165 -31043 -37 014
Resultat per aktie, SEK -0,96 - -0,51 -0.75

Koncernens! balansrakning i ssammandrag

3ldec 3ldec 30 sep 30 sep

2020 2019 2021 2020
Totala tillgangar 72152 75115 58 567 61797
Totalt eget kapital 67 105 71737 53177 56 212

Koncernens! kassaflédesanalys i sammandrag

jan-dec jan-dec jan-sep jan-sep
2020 2019 2021 2020
Kassaflode fran den lopande verksamheten -44 880 -35226 -30 495 -32786
Kassafléde fran investeringsverksamheten -178 -991 o] -178
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 39 686 59 257 17 092 16 750
Specifika nyckelrisker Cyxone ar ett utvecklingsbolag
for Cyxone Det finns enrisk att Bolagets studier inte kommer att indikera tillracklig sakerhet och/eller effekt for att Bolagets

lakemedelskandidater ska kunna lanseras pa marknaden, vilket kan leda till att framtida intakter fordréjs alternativt,
helt eller delvis, uteblir. Vidare ar prekliniska och kliniska studier dyra att genomféra och férknippade med stor osa-
kerhet och risk avseende tidsplaner, férseningar, kostnader och resultat i studierna. Dartill kan Cyxones férmaga att
starta, genomfdra och avsluta studier dven paverkas av forseningar relaterade till makroekonomiska faktorer, sasom
exempelvis den pagaende covid-19-pandemin. Det finns vidare en risk att Cyxone tvingas avbryta sina studier eller
behover genomféra mer omfattande studier an vad styrelsen i Bolaget i dagslaget bedémer vara behévligt, vilket
kan fordroja utvecklingsprocessen samt féranleda bland annat 6kade kostnader, férsenad kommersialisering och

i forlangningen reducerat eller uteblivet kassafldde. Det faktum att Bolaget befinner sig i klinisk fas gor att det kan
vara svart att utvardera Cyxones foérsaljningspotential da Bolaget antingen kan komma att driva utvecklingen till-
sammans med partners eller utlicensiera/salja delar av utvecklingen. Det finns utifran ovan en risk att intakter helt
eller delvis uteblir, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Cyxones framtida intjaningsférmaga.

1 Avseende rakenskapsaret 2019 sa avser den finansiella informationen Bolaget och inte Koncernen. Fér mer information hanvisas till avsnittet "Finansiell information
och nyckeltal - Finansiella rapporter”
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Sammanfattning

Begransad projektportfolj

Med beaktande av Bolagets relativt begransade utvecklingsportféljd i tidig klinisk fas och den stora andel
forskning och kapital som aterstar att investera i Bolagets lakemedelskandidater kan det ha en vasentligt negativ
inverkan pa Cyxones verksamhet och mojligheter att generera intakter i framtiden om en eller flera av Bolagets
ldkemedelskandidater skulle drabbas av bakslag. Bolaget avser aven att identifiera och forvarva eller licensiera in
ytterligare lakemedelskandidater och pa sa satt utveckla Bolagets projektportfolj med ytterligare projekt. Det finns
en risk att Bolaget inte lyckas identifiera och forvarva eller licensiera in nya projekt, vilket kan leda till att Bolagets
framtida utveckling och tillvaxt ar beroende av de projekt som i nulaget ingar i Bolagets projektportfolj, det vill
saga Rabeximod och T20K. Det finns en risk att Bolaget inte kommer att kunna attrahera nagon licenstagare eller
kopare till sina lakemedelskandidater och att det darfér kan vara svart att utvardera Bolagets potential i denna fas.

Kommersialisering och marknadsacceptans

Marknadsacceptansen och férsaljiningen av Bolagets lakemedelskandidater kommer att vara beroende av ett fler-
tal faktorer, inklusive produktegenskaper, klinisk dokumentation och resultat, erhallande av acceptans av lakare,
patienter och betalare, konkurrerande produkter, distributionskanaler, tillganglighet, férsaljinings- och marknadsfo-
ringsinsatser samt tillgang till adekvata ersattningssystem och prissubventioner. En misslyckad kommersialisering
eller utebliven marknadsacceptans av Bolagets lakemedelskandidater kan leda till att Bolagets mojligheter att
generera framtida férsaljningsintakter och na lénsamhet férdréjs alternativt, helt eller delvis, uteblir, vilket skulle
kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och framtidsutsikter.

Utlicensiering/forsaljning av ldkemedelskandidater

Bolagets nuvarande affarsstrategi innefattar en potentiell framtida férsaljning eller utlicensiering av Bolagets
ldkemedelskandidater. Det finns dock en risk att Bolaget inte lyckas attrahera nagon kdpare eller licenstagare av
Bolagets lakemedelskandidater, vilket kan resultera i att Cyxones framtida intakter av denna anledning fordréjs
alternativt, helt eller delvis, uteblir.

Konkurrens

Det finns en risk att Bolagets konkurrenter lyckas kommersialisera produkter tidigare an Bolaget och dess samar-
betspartners, att konkurrenter erhaller patentskydd, eller att konkurrenter utvecklar produkter och/eller behand-
lingsmetoder som ar effektivare, sakrare eller billigare an Bolagets lakemedelskandidater, vilket kan resultera i
att sadana konkurrenter etablerar en stark marknadsposition innan Bolaget kan komma in pa marknaden. Sadana
konkurrerande produkter kan begransa Cyxones mojligheter att kommersialisera dess lakemedelskandidater och
darmed att generera intakter i framtiden.

Nyckelpersoner och kvalificerad personal

Cyxone drivs av en relativt sett liten organisation och Bolagets framtida tillvaxt ar i hég grad beroende av féretags-
ledningens och andra nyckelpersoners kunskap, erfarenhet och engagemang. Bolaget kan komma att misslyckas

med att behalla dessa nyckelpersoner och att rekrytera ny kvalificerad personal i framtiden, vilket skulle kunna ha
en negativ inverkan pa Bolagets mojligheter att kommersialisera sina lakemedelskandidater och darmed negativt

paverka Bolagets ldnsamhet och framtida intjaningsférmaga.

Patent och andra immateriella rattigheter

Patent, vilka utgor en viktig del av Cyxones tillgangar, har en begransad livslangd och det finns en risk att beviljade
patent inte ger ett fullgott kommersiellt skydd, da invandningar eller andra ogiltighetsansprak mot beviljade patent
kan goras efter patentets beviljande. Om Cyxone, eller Cyxones licenspartners, skulle tvingas férsvara sina pa-
tentrattigheter mot en konkurrent, eller far ett patent ogiltigférklarat, kan detta medféra omfattande kostnader for
Bolaget, vilket kan komma att paverka Bolagets verksamhet och finansiella stallning vasentligt negativt. Dessutom
kan kostnaderna fér en tvist, aven vid ett fér Bolaget fordelaktigt utfall, bli betydande. Det finns aven en risk att
omfattningen av ett godkant patent inte ar tillrackligt stort for att skydda mot att andra aktérer utvecklar liknande
lakemedelskandidater. Det finns vidare en risk att Bolagets pagaende patentansékningar inte blir beviljade, att Bo-
laget inte lyckas registrera och fullfolja alla nédvandiga patentansdkningar till en rimlig kostnad eller att Bolagets
licensavtal for anvandande av patent och patentansékningar eller andra immateriella rattigheter sags upp.

Myndighetstillstand och registrering

For att Cyxone ska kunna genomféra kliniska studier samt marknadsféra och/eller salja lakemedel maste tillstand
erhallas och registrering ske hos berérd myndighet pa respektive marknad, exempelvis Lakemedelsverket i
Sverige, Food and Drug Administration ("FDA") i USA och europeiska lakemedelsmyndigheten ("EMA") inom EU. Att
erhalla erforderliga tillstand ar tids- och kostnadskravande och kan foérdyra, férsena eller férhindra utvecklingen
av Bolagets lakemedelskandidater. For det fall Bolaget enskilt, eller via samarbetspartners, inte lyckas erhalla
relevanta tillstand eller registreringar, eller om tillstand eller registreringar dras tillbaka, kan det resultera i 6kade
kostnader, att Bolagets formaga att generera intakter helt eller delvis uteblir, férseningar i utvecklingsarbetet,
eller att Bolaget tvingas lagga ner hela eller delar av sin verksamhet, samt leda till att Bolagets marknadsposition
forsamras i forhallande till Bolagets konkurrenter.
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Framtida finansieringsbehov och kapital

Det finns en risk att Bolaget inte kan anskaffa eventuellt kapital nar behov uppstar eller att det inte kan anskaffas pa
for Bolaget fordelaktiga villkor, vilket kan paverka Bolagets verksamhet och finansiella stallning vasentligt negativt.
Om Cyxone inte kan erhalla tillracklig finansiering kan Bolaget bli tvunget att stoppa planerade utvecklingsprojekt,
genomféra omstruktureringar av hela eller delar av verksamheten, eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt
an planerat, vilket kan leda till forsenad eller utebliven kommersialisering av Bolagets lakemedelskandidater samt
férsenade eller uteblivna licens- och férsaljningsintakter.

Nyckelinformation om vardepapperen

Vardepapperens vikti- Foreliggande Erbjudande avser nya aktier i Cyxone AB med ISIN-kod SEO007815428. Aktiens kortnamn (ticker) ar CYXO.

gaste egenskaper Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK). Per dagen for Prospektets offentliggérande uppgar Bolagets
aktiekapital till 4 805 814,063609 SEK férdelat pa 63 677 056 aktier, innebarandes ett kvotvarde (nominellt varde)
per aktie om cirka 0,075 SEK. Samtliga aktier ar fullt inbetalda. Genom Erbjudandet kan hégst 38 206 233 nya
aktier tillkomma.

Rattigheter som sammanhanger med vardepapperen

Aktieagare ar berattigade att rosta for sitt fulla antal aktier och varje aktie berattigar till en rést vid bolagsstam-

ma. Alla aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning, del i Bolagets vinst och i Bolagets tillgangar samt eventuellt
overskott i handelse av likvidation. Ratt till eventuell utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstamman
faststallda avstamningsdagen for utdelning ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktie-
boken. Bolagets aktier ar emitterade i enlighet med svensk lagstiftning och aktiernas rattigheter kan endast andras
genom bolagsordningsandring i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551).

Bolaget har ett aktieslag och samtliga aktier har samma prioritet vid insolvens. Det féreligger inga inskrankningar i
ratten att fritt dverlata aktier i Bolaget.
Bolaget har hittills inte ldmnat ndgon utdelning och nagon utdelning ar inte heller planerad fér de kommande aren,

da eventuella vinstmedel planeras att aterinvesteras i Bolaget. | framtiden nar Bolagets resultat och finansiella
stallning s& medger, kan utdelning bli aktuellt. Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy.

Plats for handel Bolagets aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market. Aktierna som nyemitteras i Féretradesemissionen
avses ocksa att tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market.

Garantier som varde- Ej tillamplig. Vardepapperen omfattas inte av garantier.
papperen omfattas av

Specifika nyckelrisker Framtida nyemissioner och utspadning

for vardepapperen Cyxone befinner sig fortsatt i tidig klinisk utvecklingsfas och det ar pa férhand svart att bedéma nar Bolaget kan
komma att generera intakter och bli lonsamt. For att mojliggora fortsatt utveckling av Cyxones lakemedelskandidater
behdver Bolaget ytterligare finansiering. Om ytterligare finansiering arrangeras genom agarkapital, innebar ytterliga-
re nyemissioner av aktier eller andra vardepapper i Bolaget fér nuvarande aktiedgare, savida de inte deltar i sadana
eventuella nyemissioner, en utspadning av deras agarandel i Bolaget. Beroende pa hur villkoren ser ut for eventuella
ytterligare nyemissioner kan sadana nyemissioner aven komma att ha en negativ inverkan pa Cyxones aktiekurs.

Makroekonomiska faktorers paverkan pa Féretradesemissionen

Investerares villighet att investera i Féretradesemissionen kan, utéver av faktorer som ar direkt kopplade till Bolagets
verksamhet och Bolagets aktier, dven paverkas av allmanna makroekonomiska faktorer. Perioden narmast fore
Prospektets offentliggdrande har varit férenad med en i hég grad turbulent och volatil aktiemarknad som primart
uppstatt till foljd av den pagaende covid-19-pandemin, vilket har paverkat investeringsklimatet samt haft en generell
inverkan pa utbud och efterfragan pa aktier och andra vardepapper. En fortsatt volatil aktiemarknad och fortsatt
osakerhet avseende makroekonomiska faktorer kan komma att ha en negativ inverkan pa investerares villighet att
investera i Bolagets vardepapper, vilket kan paverka aktiekursen for Bolagets aktier negativt men ocksa medféra att
teckningsgraden i Féretradesemissionen blir lagre an vad som annars varit fallet.

Teckningsforbindelser och emissionsgarantier ej sakerstallda

Teckningsfoérbindelser och garantiataganden som erhallits i Féretradesemissionen ar inte sakerstallda via
férhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. Darmed skulle det, om
samtliga eller delar av dessa ataganden inte skulle infrias, finnas en risk att Erbjudandet inte tecknas i planerad
grad, med verkan att Bolaget skulle tillféras mindre kapital an beraknat fér att finansiera rérelsen.
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Sammanfattning

Nyckelinformation om erbjudandet av vardepapper

Villkor och tidsplan for Allmanna villkor
att investera i varde- De som pa avstamningsdagen den 29 december 2021 ar registrerade som aktieagare i den av Euroclear for
papperet Bolagets rakning forda aktieboken ager foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier som

innehas pa avstamningsdagen.

For varje fem (5) befintliga aktier som innehas pa avstamningsdagen erhalls tre (3) teckningsratter. Tecknings-
ratterna berattigar innehavaren att teckna nya aktier med foretradesratt, varvid en (1) teckningsratt ger ratt till
teckning av en (1) ny aktie.

Teckningskursen ar 1,75 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Foérvantad tidplan

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka aktiedgare som ager ratt att erhalla teckningsratter ar
den 29 december 2021. Sista dag fér handel i Bolagets aktier inklusive ratt att erhalla teckningsratter ar den 27
december 2021

Teckning av nya aktier med stdd av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning under perioden
fran och med den 3 januari 2022 till och med den 21 januari 2022.

Teckning av nya aktier kan aven goéras utan stéd av teckningsratter. Sddan teckning ska ske inom samma tids-
period som galler for teckning med stod av teckningsratter varvid betalning ska erlaggas enligt instruktion som
erhalls i samband med besked om tilldelning.

Handel med teckningsratter kommer att aga rum pa Nasdaq First North Growth Market under perioden fran och
med den 3 januari 2022 till och med den 18 januari 2022. For att inte férlora vardet pa teckningsratterna maste
innehavaren antingen utnyttja dessa for att teckna nya aktier inom teckningsperioden eller salja de tecknings-
ratter som inte ska utnyttjas inom perioden fér handel med teckningsratter.

Styrelsen forbehaller sig ratten att férlanga teckningsperioden och tiden for betalning. Eventuell férlangning
kommer att offentliggdras av Bolaget genom pressmeddelande senast sista dagen i teckningsperioden.

Handel med betalda tecknade aktier ("BTA") kommer att aga rum pa Nasdaq First North Growth Market under
perioden fran och med den 3 januari 2022 till och med att Féretradesemissionen registreras hos Bolagsverket,
vilket férvantas ske under vecka 5, 2022.

Utspadning till foljd av Erbjudandet

Erbjudandet medfoér vid full teckning att antalet aktier i Bolaget 6kar med 38 206 233 aktier fran 63 677 056
aktier till 101 883 289 aktier, vilket motsvarar en utspadning om cirka 37,5 procent av det totala antalet aktier och
roster i Bolaget.

De garanter som ingatt avtal om garantiataganden har méjlighet att erhalla garantiersattning uppgaende till tolv
(12) procent av det garanterade beloppet i form av nyemitterade aktier i Bolaget. Teckningskursen fér eventuella
aktier som emitteras till emissionsgaranter ska motsvara den volymvagda genomsnittliga aktiekursen (V\WAP)
for Bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth Market under teckningsperioden i Foretradesemissionen, dock
aldrig lagre an teckningskursen per aktie i Féretradesemissionen. Det maximala antalet aktier som kan tillkom-
ma i Bolaget med anledning av garantiersattningen uppgar saledes till 4 172 120 aktier.

Vid full teckning i Foretradesemissionen i kombination med det maximala antalet aktier som kan tillkomma
inom ramen fér garantiersattningen kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka med 42 378 353 aktier fran 63 677
056 aktier till 106 055 409, vilket motsvarar en utspadning om cirka 40,0 procent av det totala antalet aktier och
roster i Bolaget.

Kostnader
Bolagets kostnader i samband med Féretradesemissionen beraknas uppga till cirka 10,4 MSEK.
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Motiv till Erbjudandet Intakter och kostnader avseende Erbjudandet
och anvandning av Vid fulltecknad Foretradesemission tillférs Cyxone cirka 66,9 MSEK fére transaktionsrelaterade kostnader, vilka
emissionslikvid foérvantas uppga till cirka 10,4 MSEK.

Motiv och anvandning av emissionslikviden

Det ar styrelsens bedémning att det befintliga rérelsekapitalet, per dagen for Prospektet, inte ar tillrackligt for
Bolagets behov under den kommande tolvmanadersperioden fran dagen for Prospektet. Fér att méjliggéra fort-
satt utveckling och finansiera initierandet av Bolagets planerade fas 2b-studie inom Rabeximod fér ledgangs-
reumatism (RA) beslutade styrelsen den 21 december 2021 att genomféra Féretradesemissionen.

Nettolikviden fran Foretradesemissionen uppgar till cirka 56,5 MSEK och planeras att anvandas fér den planera-
de fas 2b-studien med Bolagets lakemedelskandidat Rabeximod fér ledgangsreumatism (RA) genom 2022 och
delav 2023.

Om Foretradesemissionen, trots utstallda teckningsférbindelser och ingangna garantiataganden, inte tecknas
i tillracklig utstrackning kan Bolaget tvingas soéka alternativ finansiering sasom ytterligare kapitalanskaffningar,
alternativt genomféra kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an beraknat till
dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det ar inte sakert att Bolaget lyckas sakerstalla alternativ finansiering
eller att kostnadsnedskarningar far énskad effekt. Det finns en risk att utebliven finansiering eller misslyckade
atgarder resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion eller konkurs.

Intressekonflikter

Vator Securities ar finansiell radgivare och Setterwalls Advokatbyra AB ar legal radgivare till Bolaget i samband
med Foéretradesemissionen. Vator Securities erhaller en pa férhand avtalad ersattning for utférda tjanster i
samband med Foretradesemissionen och Setterwalls Advokatbyra AB erhaller lbpande ersattning for utférda
tjdnster. Darutover har Vator Securities eller Setterwalls Advokatbyra AB inga ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen.

Bolaget har erhallit teckningsférbindelser fran Bolagets verkstallande direktér, Tara Heitner, samt CFO, Henrik
Hang, totalt uppgaende till cirka 0,1 MSEK, motsvarande cirka O.1 procent av Féretradesemissionen. Vidare har
Bolaget ingatt avtal om emissionsgarantier dar externa investerare har atagit sig att teckna aktier i Féretradese-
missionen upp till ett varde om cirka 60,8 MSEK, motsvarande cirka 91,0 procent av Féretradesemissionen.

Utdver ovanstdende parters intresse att Foretradesemissionen kan genomféras framgangsrikt, samt avseende
emissionsgarantier att avtalad ersattning utbetalas kontant i enlighet med ingangna garantiataganden, bedéms
det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i
enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Féretradesemissionen. Sammantaget bedé-
mer styrelsen att det inte féreligger nagra vasentliga intressekonflikter rérande Erbjudandet.

S

Inbjudan till teckning av aktier i Cyxone AB ’. CYHO“G



Ansvariga personer, information fran tredje part och godkannande {11

Ansvariga personer, information fran tredje
part och godkannande

Ansvariga personer

Styrelsen fér Cyxone ar ansvarig for innehallet i Prospektet. Enligt styrelsens kannedom éverensstammer den
information som ges i Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paver-
ka dess innebdrd har utelamnats. Per dagen fér Prospektet bestar Bolagets styrelse av styrelseordféranden
Bert Junno samt styrelseledaméterna Theresa Comiskey Olsen, Saad Gilani, Mikael Lindstam, Alejandra Merk
och Peter Heinrich, vilka presenteras narmare i avsnittet "Styrelse och ledande befattningshavare”.

Finansinspektionens godkannande

Prospektet har godkants av Finansinspektionen som ar behérig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129
(Prospektférordningen). Finansinspektionen godkanner Prospektet enbart i sa matto att det uppfyller de
krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen. Godkannandet boér
inte betraktas som nagot stod for emittenten eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet.
Investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida det ar lampligt att investera i de vardepapper som
omfattas av Erbjudandet. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i
Prospektférordningen.

Information fran tredje part

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget har atergivit tredjepartsinformation korrekt och,
savitt Bolagets styrelse kanner till och kan utréna av information som offentliggjorts av tredje part, har inga
sakférhallanden utelamnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Kallférteckning

Hemsidor

® Behandling av multipel skleros (MS), neuro.se 2021.

® Behandling av reumatoid artrit (RA), netdoktor 2017.

® Coronavirus disease (COVID-19), WHO 2020.

® Information om coronaviruset (inkubationstid, symtom, smittsamhet, vaccin, behandling och dédlighet),
Folkhalsomyndigheten 2021.

Ledgangsreumatism - RA, 1177 vardguiden 2019.

Multipel skleros (MS), neruo.se 2021.

MS, Hjarnfonden.se 2021.

National stemcell foundation 2021.

Olika typer av MS, MS-Guiden.se 2021.

Reumatoid artrit (RA) och modern lakemedelsbehandling med biologiska lakemedel och targeted synt-
hetic DMARDs, Internetmedicin 2019.

Reumatoid artrit (RA), Reumatikerférbundet 2020.

Reumatoid artrit (RA), internetmedicin 2020, Reumatikerférbundet 2020.

Riktlinjer for Lakemedelsbehandling vid reumatoid artrit, Swedish Society of Rheumatology 2020.

Sjukdomsinformation om SARS (svar akut respiratorisk sjukdom), Folkhalsomyndigheten 2021,
Standardbehandling vid ledgangsreumatism, Reumaliitto 2020.

Tecfidera, European Medicines Agency 2020.
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Databaser

® Aubagio; Gilenya, Fass.se 2021.

® Enbrel, Fass.se 2021.

® Epidemiology Database, Global Data 2021.

® Marknadsvarde och prevalens enligt 8MM; kalla: Epidemiology Database, Global Data 2021.
® Methotrexate; Teva, Fass.se 2020.

® XHO Coronavirus (COVID-19) Dashboard, WHO database 2021,

Artiklar och forskning

® Amit Bar-Or, Drugs April 2014, Volume 74, Issue 6, pp. 659-674.

® Autoimmune Disease Therapeutics Market Value with Status and Outlook 2021 to 2025, BioSpace 2021.

® Craik, D.J., Journal of Molecular Biology Volume 294, Issue 5, 17 December 1999, Pages 1327 - 1336.

® FDA requires warnings about increased risk of serious heart-related events, cancer, blood clots, and
death for JAK inhibitors that treat certain chronic inflammatory conditions, FDA U.S. Food & Drug admi-
nistration 2021.

® Maier, LM. etal, J. Immunol, 2009, pp. 1541-1547.

® Nguyen, G.KT, etal, February 1, 2013, The Journal of Biological Chemistry, 288, 3370 - 3380.

® Sergeant et al. 2018, Arthritis Research & Therapy.
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Motiv for Erbjudandet

Motiv for Foretradesemissionen

Cyxone ar ett svenskt medicinskt plattformsforetag i kliniskt skede som fokuserar pa att utveckla och avan-
cera nya losningar for patienter som lider av svara autoimmuna sjukdomar sasom reumatoid artrit (RA) och
multipel skleros (MS). Cyxone drivs av ledande personer inom lakemedel och bioteknik samt akademiker
med lang erfarenhet och expertis inom immunterapi.

Rabeximod, en ny molekylar enhet med en unik verkningsmekanism, forvantas tillgodose ett betydande,
ouppfyllt kliniskt behov i behandlingen av patienter med RA. Trots mangden och mangfalden av de lake-
medelsklasser som inriktar in sig pa RA sa uppvisar en hog andel behandlade patienter partiell respons
och relativt fa patienter visar varaktig forbattring. Forutom ineffektivitet sa har intolerans och vaxande bevis
pa biverkningar associerade med anti-TNFa, sasom allvarliga infektioner, malignitet och neurologiska bris-
ter, gett upphov till 6kad efterfragan pa behandlingar med férbattrade sakerhetsprofiler.

Saval preklinisk data som initial historisk klinisk data stédjer argumentet att Rabeximod kan ha en markant
forbattrad nytta-riskprofil jamfért med befintliga behandlingar och utgora ett innovativt lakemedel som kan
anvandas i behandling av hég-risk patienter samt kan ha en férbattrad sakerhetsprofil.

I de nyligen initierade uppstartsaktiviteterna for en randomiserad, dubbelblindad, 24 veckor lang fas
2b-studie, som genomfors tillsammans med en internationellt valrenommerad CRO, kommer Rabeximod
att undersokas i dess effektivitet, sakerhet och tolerabilitet i ett segment av RA-patientpopulationen som
visat sig inte svara pa standardbehandlingen med Metotrexat.

Sammantaget syftar Cyxone, i det nuvarande kliniska utvecklingsprogrammet, att demonstrera att
Rabeximod kommer vara ett bevisbaserat alternativ i jamférelse med standardbehandling (d.v.s. MTX =
csDMARDs) i det tidiga skedet av RA-behandling, baserat pa dvertygande data fran en mangd olika mat-
punkter i sjukdomsprotokoll/progression, bevarande av funktion, inflammatoriska markorer, strukturella
effektmatt, DAS28, HAQ, MRT, PROs samt produktivitetsvinster pa ett kostnadseffektivt satt.

Cyxone avser att etablera partnerskap och samarbeten med ledande institutioner och féretag inom
immunterapi samt forskning och utveckling pa en global skala fér att avancera sin unika plattform och
pipeline.

Det ar styrelsens beddmning att det befintliga rérelsekapitalet, per dagen for Prospektet, inte ar tillrackligt
for Bolagets behov under den kommande tolvmanadersperioden fran dagen for Prospektet. For att mojlig-
gora fortsatt utveckling och finansiera initierandet av Bolagets planerade fas 2b-studie inom Rabeximod fér
ledgangsreumatism (RA) beslutade styrelsen den 21 december 2021 att genomféra Foretradesemissionen.

Emissionslikvidens anvandande

Vid fulltecknad Foretradesemission tillfors Cyxone cirka 66,9 MSEK fore transaktionsrelaterade kostnader,
vilka férvantas uppga till cirka 10,4 MSEK. Nettolikviden fran Foretradesemissionen uppgar saledes till cirka
56,5 MSEK och planeras att anvandas for den planerade fas 2b-studien med Bolagets lakemedelskandidat
Rabeximod fér ledgangsreumatism (RA) genom 2022 och del av 2023.

Om Féretradesemissionen, trots utstallda teckningsférbindelser och ingangna garantiataganden, inte
tecknas i tillracklig utstrackning kan Bolaget tvingas soéka alternativ finansiering sasom ytterligare kapita-
lanskaffningar, alternativt genomfoéra kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i lagre
takt an beraknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det ar inte sakert att Bolaget lyckas sakerstal-
la alternativ finansiering eller att kostnadsnedskarningar far édnskad effekt. Det finns en risk att utebliven
finansiering eller misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion eller konkurs.
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Radgivare
Vator Securities ar finansiell radgivare till Bolaget i samband med Féretradesemissionen. Vator Securities
tillhandahaller darmed finansiell radgivning och andra tjanster till Cyxone. Vator Securities ar aven emis-

sionsinstitut i samband med Foéretradesemissionen. Setterwalls Advokatbyra AB ar legal radgivare till
Bolaget i samband med Foretradesemissionen.

Intressekonflikter

Vator Securities tillhandahaller finansiell radgivning och andra tjanster till Bolaget i samband med Fére-
tradesemissionen. Vator Securities har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika
bank-, finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster at Bolaget for vilka de erhallit, respektive
kan komma att erhalla ersattning.

Vator Securities erhaller en pa férhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med Foéretrade-
semissionen och Setterwalls Advokatbyra AB erhaller ldpande ersattning for utférda tjanster. Darutover
har Vator Securities eller Setterwalls Advokatbyra AB inga ekonomiska eller andra intressen i Foretrades-
emissionen. Bolaget har erhallit teckningsférbindelser fran Bolagets verkstallande direktor, Tara Heitner,
samt CFO, Henrik Hang, totalt uppgaende till cirka 0,1 MSEK, motsvarande cirka 0,1 procent av Féretrades-
emissionen. Vidare har Bolaget ingatt avtal om emissionsgarantier dar externa investerare har atagit sig att
teckna aktier i Féretradesemissionen upp till ett varde om cirka 60,8 MSEK, motsvarande cirka 91,0 procent
av Foretradesemissionen. Utéver ovanstaende parters intresse att Foretradesemissionen kan genomfoéras
framgangsrikt, samt avseende emissionsgarantier att avtalad ersattning utbetalas kontant i enlighet med
ingangna garantiataganden, bedéms det inte féreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra
intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen. Sammantaget beddmer styrelsen att det inte foreligger nagra vasentliga intresse-
konflikter rérande Erbjudandet.
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Verksamhets- och marknadséversikt

Verksamhets- och marknadsoversikt

Allman information om Cyxone

Cyxone AB, org. nr 559020-5471, ar ett svenskt publikt aktiebolag med sate i Malmé som bildades och
registrerades hos Bolagsverket den 13 juli 2015. Bolagets LEI-kod ar 549300340H16ROAY4K87. Bolagets
associationsform regleras av, och aktieagarnas rattigheter kan endast férandras i enlighet med, svenska
aktiebolagslagen (2005:551). Cyxone ar moderbolag i en koncern som aven omfattar det helagda dotterbo-
laget Cyxone Switzerland AG. Koncernen bildades den 30 juli 2019. Bolagets adress ar Adelgatan 21, 211 22
Malmé. Bolaget nas pa www.cyxone.com samt +46 (0) 708 882 172. Notera att informationen pa webbplat-
sen inte ingar i Prospektet savida inte denna information inférlivas i Prospektet genom hanvisning

Verksamhetsbeskrivning

Kort om Cyxone

Cyxone ar ett svenskt medicinskt plattformsforetag i kliniskt skede som fokuserar pa ett utveckla och avan-
cera nya losningar for patienter som lider av svara autoimmuna sjukdomar sasom reumatoid artrit (RA) och
multipel skleros (MS). Cyxone drivs av ledande personer inom lakemedel och bioteknik samt akademiker
med lang erfarenhet och expertis inom immunterapi.

Produktportfolien bestar i nulaget av tva substanser: Rabeximod och T20K. Rabeximod ar en l&sning med
ny och unik verkningsmekanism samt en gynnsam sakerhetsprofil som i nulaget utvecklas for oralt bruk
hos patienter med mattlig till svar aktiv ledgangsreumatism (RA) samt for patienter med mild till mattlig
covid-19. Bada dessa studier befinner sig i klinisk fas 2. T20K ar en l&sning med ny och unik verkningsme-
kanism som i nulaget utvecklas fér oralt bruk hos patienter med multipel skleros (MS) och som befinner sig
i preklinisk fas. Verkningsmekanismen hos bada av Bolagets substanser, Rabeximod och T20K, méjliggor
utveckling inom ytterligare indikationer, dar Rabeximod bedéms kunna utvecklas mot andra autoimmuna
sjukdomar och T20K beddms kunna utvecklas mot indikationer inom CNS (centrala nervsystemet).

Bolagets ledning bestar av erfarna personer som besitter god kunskap inom lakemedelsutveckling, af-
farsutveckling samt finansiering i innovativa bioteknikbolag. Den verkstallande direktéren Tara Heitner har
over 20 ars erfarenhet som VD, affarsutvecklingschef och forskare inom bioteknik och lakemedelsindustrin.
Genom dessa erfarenheter har Tara Heitner slutit flera partnerskapsavtal. Bolagets styrelsemedlemmar har
bred erfarenhet av utveckling av akademisk forskning till publika utvecklingsbolag, omfattande kompetens
inom férhandlingar av licens- och samarbetsavtal samt erfarenhet fran ledningsarbete i lakemedelsbolag
fran flertalet lander inom EU och Nordamerika.

Cyxones vetenskapliga rad bestar av tre personer som alla ar erkanda experter inom respektive omrade,
varav en ingar i Nobelférsamlingen. Dessa personer bidrar med viktig erfarenhet fran bade den veten-
skapliga och industriella sfaren (se mer under avsnittet "Det vetenskapliga radet"). | takt med 6kat behov av
vetenskaplig expertis kommer nya experter knytas till det vetenskapliga radet.

Bakgrund

Manga stora folksjukdomar orsakas av ett dysfunktionellt immunsystem. Autoimmuna sjukdomar, sa som
MS och RA, grundar sig i att kroppen dverreagerar pa kroppsegna amnen. Vid reumatiska sjukdomar bildas
immunkomplex som ar en hopklumpning av antikroppar vilket bidrar till inflammation och férstérelse av
vavnad samt kan ge utfallningar som fastnar i organ som darigenom kan forstéras. Typiskt for immunsjuk-
domar ar att det annu inte finns nagra botemedel och att de lakemedel som anvands ofta ger svara biverk-
ningar i redan forsvagade patienter. Manga lakemedel verkar samtidigt pa flera olika delar av kroppens
immunsystem vilket gér att man inte kan medicinera under langre perioder. Standardbehandlingen orsakar
svara biverkningar och saknar effekt hos en stor del av patientpopulationerna.?

2  Sergeant et al. 2018, Arthritis Research & Therapy.
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Verksamhets- och marknadséversikt

Biologiska lakemedel, som vanligtvis utgdr andra linjens behandling, ar mycket potenta och anvandas dar-
for med forsiktighet®. Majoriteten avimmunlakemedel maste ges genom injektion vilket gor behandlingen
bade komplicerad fér patienterna och kostsam for sjukvarden.

Vision
Cyxones vision ar att erbjuda patienter sjukdomsmodifierande behandlingar fér autoimmuna (inflammato-
riska) sjukdomar, sasom ledgangsreumatism (RA) och multipel skleros (MS).

Malsattning

Cyxones malsattning ar att utveckla behandlingsformer inom autoimmuna sjukdomar som forbattrar livs-
kvaliten och minskar biverkningar hos patienter, baserat pa den senaste kunskapen om sjukdomsmekanis-
men. Bolagets lakemedel ar utformade inte bara for att vara effektiva, utan aven for att de ska bli lattare for
patienterna att anvanda gentemot befintliga behandlingar, ge farre och mildare biverkningar samt lampa
sig for langtidsbehandlingar.

Pipeline
Preklinisk Kliniska studier

Fas1 Fas 2 Fas3

Rabeximod (Ledgangsreumatism)

Rabeximod (Covid-19)

Strategi

Cyxones langsiktiga strategi ar att driva utvecklingen av Rabeximod och T20K till marknadsgodkannande

i samarbete med externa partners och att utdka pipelinen, genom att utforska ytterligare indikationer fér
sina befintliga substanser samt, med hjalp av sitt breda natverk av universitet och lakemedelsbolag, genom

inlicensiering eller forvarv av projekt fran externa kallor.

Det vetenskapliga radet

Cyxone har knutit till sig seniora vetenskapliga experter for att ge rad och stdd i utvecklingsarbetet med
lakemedelsprojekten. Alla medlemmar i det vetenskapliga radet ar erkanda experter inom sina respektive
omraden, varav en ingar i Nobelférsamlingen. De bidrar med viktig erfarenhet fran bade den vetenskapliga
och industriella sfaren.

3 Enbrel, Fass.se 2021.

-

Inbjudan till teckning av aktier i Cyxone AB '. CYxonG



Verksamhets- och marknadséversikt

Christian Gruber ar ledare for en forskargrupp och docent vid det Medicinska Universitetet i Wien
(Osterrike). Christian Gruber studerade biokemi vid universitetet i Tubingen (Tyskland) och molekylar
bioteknik vid Queensland University of Technology (Australien), och disputerade i molekylar bio-
vetenskap vid The University of Queensland. Fér sina insatser fick han flera vetenskapliga priser, till
exempel Heribert Konzett Award of the Austrian Pharmacological Society ar 2013, Young Investigator
Silver Award of the International Union of Basic and Clinical Pharmacology ar 2014 och Dr. Willmar
Schwabe Award of the Society for Medicinal Plant and Natural Product Research ar 2014. Forsk-
ningen som hans team fokuserar pa ar att studera den biologiska funktionen och farmakologiska
Christian Gruber verkningsmekanismen hos naturbaserade peptider som isolerats fran vaxter och ryggradslésa djur
Ordférande i det (till exempel peptidhormoner, neuropeptider och peptidtoxiner) samt utveckling av nya peptidla-
vetenskapliga radet kemedel. Han ar medlem i European Peptide Societys vetenskapliga utskott och invald medlem i
“Max-Bergmann-Kreis".

Maarten Kraan ar lakare och legitimerad reumatolog samt har disputerat i immunologi vid Leid-

ens universitet i Nederldnderna. Under sin akademiska karriar arbetade han pa Leidens universitet
(Nederlanderna) och som docent pa Amsterdams universitet (Nederlanderna). Han har haft ett flertal
ledande roller inom preklinisk och klinisk lakemedelsutveckling och Regulatory Affairs pa ett flertal
ldkemedelsbolag i bade Europa och USA. Han ar aven styrelseledamot i Toleranzia AB samt Vicore
Pharma Holding AB, dar han leder det vetenskapliga utskottet.

.-'a'

Maarten Kraan

Ledamot i det
vetenskapliga radet

Professor Rikard Holmdahl ar lakare och har doktorerat i immunologi vid Uppsala universitet samt
har haft ett flertal seniora vetenskapliga roller inom akademin. 1990 fick han en forskartjanst finansie-
rad av Vetenskapsradet och 1993 flyttade han sin forskningsgrupp (Medical Inflammation Research)
till Lunds universitet, dar han accepterade en professur. Sedan 2008 innehar Rikard Holmdahl en pro-
fessur vid Karolinska Institutet (K1), och sedan 2014 ar han medlem i Nobelférsamlingen. Vid sidan av

sin tjanst pa Kl ar han aven vetenskaplig radgivare och konsult i biotekniska och biomedicinska bolag.

Rikard Holmdahl

Ledamot i det
vetenskapliga radet
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Verksamhets- och marknadséversikt @

Rabeximod mot ledgangsreumatism (RA)

Sjukdomen

Ledgangsreumatism (RA) ar en autoimmun sjukdom som ofta boérjar i sma leder sasom hander och fotter.
Lederna svullnar, blir dmma och den drabbade far smartor. RA kan inte botas men med lakemedel och
fysioterapi kan inflammationen dampas och smartan lindras.#

Foérenklat kan sjukdomsforloppet forklaras som att kroppens immunférsvar felaktigt uppfattar lederna

som fara och férsdker bekampa ledens celler. En del av kroppens immunférsvar bestar av en typ av vita
blodkroppar, sa kallade monocyter som fardas i blodomloppet med uppgift att bekampa potentiella risker
i form av inflammationer och infekterade celler. Potentiell fara i kroppen upptacks av T-lymfocyter som se-
dan aktiverar monocyterna genom att avsondra signalmolekyler i form av cytokiner. Nar monocyter traffas
av cytokiner aktiveras de genom att differentieras till antiinflammatoriska makrofager, aven kallade storata-
re som bekampar faran genom att angripa de celler som T-lymfocyterna identifierat som potentiell fara.

Vid RA ar T-lymfocyterna defekta da de identifierar det synoviala membranet i ledkapselns inre som fara
aven da leden ar frisk. Foljaktligen aktiveras monocyterna som differentieras till makrofager och attackerar
ledens celler. Anledningen till T-lymfocytens felaktiga beteende ar annu okant.

Befintlig behandling

Eftersom det egna immunforsvaret felaktigt attackerar leder gor det sjukdomen svar att bekampa, da
manniskans livsviktiga immunférsvar behéver férsvagas. Resultatet blir att brosk bryts ner i lederna vilket
gor att den drabbade upplever smarta och vark i bade leder och muskler. Dagens standardbehandling be-
star av Metotrexat® som ar ett cellgift som verkar genom att férsvaga immunférsvaret. Behandlingen med-
for att immunforsvarets attacker férsvagas och darmed inte angriper kroppens leder i samma omfattning.
Emellertid medfér behandling med Metotrexat manga negativa biverkningar® vilket leder till att alternativa
behandlingar med lindrigare biverkningar kan ge stor effekt for den drabbade. Standardbehandlingen
saknar aven effekt hos en stor del av patientpopulationen, vilket leder till att 40 procent av patientpopula-
tionen avslutar sin behandling.’

Rabeximods verkningsmekanism

Rabeximod ar en oral lakemedelskandidat for patienter med mattlig till svar aktiv ledgangsreumatism.
Rabeximods effekt ar baserad pa att dampa differentieringen av monocyter till proinflammatoriska makro-
fager, samtidigt som det inte paverkar de antiinflammatoriska makrofagerna. Tidigare klinisk fas 2a data i
ledgangsreumatism har visat en gynnsam sakerhetsprofil, bekraftad optimal dos och preliminar terapeutisk
effekt. Rabeximod ar en oral substans med en ny och unik typ av verkningsmekanism som kan komma

att helt forandra den existerande marknaden samt avsevart forbattra livskvalitén for de som drabbas da
biverkningarna ar betydligt farre och mindre allvarliga.

Ledgangsreumatism - RA, 1177 vardguiden 2019.
Standardbehandling vid ledgangsreumatism, Reumaliitto 2020.
Methotrexate Teva, Fass.se 2020.

Sergeant et al. 2018, Arthritis Research & Therapy.

o OO

Inbjudan till teckning av aktier i Cyxone AB '..évxone

N O oA



Verksamhets- och marknadséversikt @

Cyxone avser att positionera Rabeximod dar det kan skapa mest varde for de som drabbats av ledgangs-
reumatism. Rabeximod kommer anvandas som en potentiell primarbehandling alternativt som kombi-
nationsterapi med standardbehandlingen av Metotrexat. Genom att potentiellt férdrdja anvandningen av
biologiska lakemedel som hittills har visat sig ha starka biverkningar, har de som ar drabbade av sjukdomen
mojlighet till en hogre livskvalité under langre tid.

Tabell 1 visar Cyxones patent for Rabeximod

Alkyl substituted indoloquinoxalines USA, Storbritannien, Frankrike, Spa- 2025 EU/row
nien, Tyskland, Sverige, Indien, Kina, 2028 USA
Mexiko, Japan

New medical use (Rabeximod fér behandling av patoge- ~ TBD 2041 + PE
na infektioner och akuta respiratoriska syndrom), PCT/

EP2021/065693

Rabeximod in treatment of RA (fér behandling av alla TBD 2041+ PE

stadier av reumatoid artrit), PCT/EP2021/065697

New oral formulation (formulering av Rabeximod i kris- TBD 2041+ PE
tallin form), PCT/EP2021/065705

Large scale process (skydd fér tillverkningsprocessen TBD 2041+ PE
for Rabeximod), PCT/EP2021/065694

Substanspatent (Composition of Matter), patentansékan TBD 2043

Utvecklingsfas

Rabeximod har undersdkts i flertalet prekliniska studier for att karaktarisera dess effekt pa immunsyste-
met, dess biverkningsprofil, dess upptag, utséndring och metabolism for att kunna studera dess sakerhet
(fas 1-studie) och dess effekt pa RA-patienter med moderat till svar sjukdom (fas 2-studie). De prekliniska
sakerhetsstudierna visade att Rabeximod inte ger toxiska effekter vid terapeutisk dosering (hjarta, centrala
nervsystemet, orsakar cancer, med mera). Vid den férsta kliniska fas 1-studien pavisades att Rabeximod var
val tolererad vid terapeutiska doser (oral kapsel). | studien deltog 87 friska patienter. Substansen visade en
mild till moderat fotosensitivitet i manniska som emellertid forsvinner nar man slutar att ta Rabeximod.

Fas 2a-studien utférdes av den tidigare agaren OxyPharma AB mellan augusti 2007 och augusti 2009

for att mata Rabeximods effekt hos patienter med moderat till svar RA. Studiens vetenskaplige ledare var
professor Lars Klareskog pa Karolinska Institutet och i studien deltog 33 kliniska forskningscentra fran:
Lettland, Bulgarien, Rumanien, UK, Polen, Belgien, Litauen, Serbien och Georgien. Det totala patientun-
derlaget uppgick till 225 patienter och i studier testades doserna: 6.25mg/kg, 15mg/kg samt 37.5mg/kg
tillsammans med en dos av Metotrexat. Efter den stipulerade studietiden om 12 veckor, uppmattes trender
(att sannolikheter for RA-effekt inte nadde upp till den kritiska 95-procentiga signifikans som kravs for god-
kannande). Efter 16 veckor, det vill saga fyra veckor efter det formella avslutandet pa studietiden pavisades
signifikanta effekter med 98-procents signifikans.

Cyxone planerar att inleda en fas 2b-studie for Rabeximod under 2022. Den 24 veckor langa studien
kommer att vara randomiserad och dubbelblindad och besta av tre armar som jamfér tva olika dosnivaer
av Rabeximod som tillagg till standardbehandling med standardbehandling under en 16 veckors behand-
lingsperiod. Patientrekryteringen férvantas paga under 12-18 manader.

Preklinisk Kliniska studier

Fas 1 Fas 2 Fas3

Rabeximod (Ledgangsreumatism)
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Rabeximod mot covid-19

Sjukdomen

Det finns ett stort antal virus som tillhdr coronavirusfamiljen dar de flesta aterfinns hos olika djurarter.
Endast ett fatal virustyper kan smitta mellan djur och manniskor. Per dagen for Prospektet aterfinns sju
coronavirus som kan smitta och ge upphov till sjukdom hos manniskor. Fyra av dessa ar vanliga virus som
orsakar forkylning. Varianterna SARS- och MERS-coronavirus orsakar allvarligare luftvagssjukdom. Under
slutet av 2019 upptacktes ett nytt coronavirus som fatt namnet SARS-CoV-2 som orsakar covid-19.8

Symptomen hos de flesta som drabbas av covid-19 ar en luftvagsinfektion dar en rad andra symptom sa-
som hosta, feber, andningssvarigheter, illamaende, vark i muskler och leder, férandrad smak och lukt med
flera kan férekomma.®

Det livshotande tillstandet covid-19 kan leda till ar nar det uppstar en sa kallad cytokinstorm som uppkom-
mer nar makrofager hyperaktiveras och leder till allvarligt reducerad syreupptagning. Tillstandet kan leda
till systemiskt inflammationsresponssyndrom (SIRS) och darmed allman organsvikt.

Befintlig behandling

Behandling av covid-19 omfattas per dagen fér Prospektet av stddjande vard. Stédjande vard omfattar
syrgas for allvarligt sjuka patienter och patienter som riskerar att drabbas av allvarliga sjukdomar samt mer
avancerat andningsstod for patienter med livshotande sjukdomar. Lakemedel som anvands ar dexame-
tason, som ar en kortikosteroid, och remdesivir, som ar ett antiviralt medel, kan bidra till att minska tiden i
respirator och radda livet pa patienter med allvarliga eller livshotande sjukdomar.®

Bade dexametason och remdesivir kraver administrering via infusion eller injektion.

Eftersom covid-19, per dagen for Prospektet, ar en relativt nyuppkommen sjukdom finns ingen etablerad,
faststalld behandling utan forskare forsdker pa en global skala dels hitta och dels utveckla behandlingar
for covid-19.1

Rabeximods verkningsmekanism

Rabeximod verkar selektivt pa hyperaktiverade makrofager for att dampa dem utan att samtidigt gene-
rellt forsvaga immunforsvaret till skillnad fran bade dexametason och remdesivir. Darigenom hammas
frisattningen av flertalet cytokiner vilket férvantas ge battre effekt pa covid-19 an vid hamning av enskilda
cytokiner.

Rabeximod tas till skillnad fran befintliga lakemedel oralt.
Utvecklingsfas

Rabeximod fér covid-19 befinner sig i klinisk fas och under 2021 genomférdes en fas 2-studie. Studien in-
kluderade cirka 90 patienter med medelsvar covid-19. Patienterna behandlades pa sjukhus och studien var

8  Information om coronaviruset (inkubationstid, symtom, smittsamhet, vaccin, behandling och dodlighet), Folkhalsomyndigheten 2021.
9  Information om coronaviruset (inkubationstid, symtom, smittsamhet, vaccin, behandling och dédlighet), Folkhalsomyndigheten 2021
10  Coronavirus disease (COVID-19), WHO 2020
11 Coronavirus disease (COVID-19), WHO 2020.
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en randomiserad, placebokontrollerad och dubbelblindad studie.

Syftet med studien var att undersdka Rabeximods effekt mot covid-19. Det primara effektmalet, som slutli-
gen foreslogs av FDA, var att dokumentera en skillnad av andelen forsékspersoner som lever och ar fria fran
andningssvikt vid dag 28 mellan placebo (standardbehandling) och Rabeximod plus standardbehandling.

Top line-resultat fran fas 2-studien offentliggjordes den 6 december 2021. Analysen av top line-data
pavisade att ingen statistisk skillnad mellan behandlingsarmarna kunde observeras vid dag 28, saledes
pavisade inte det primara effektmattet huruvida Rabeximod har ytterligare fordelar jamfort med standard-
behandling. Noterbart ar att inga allvarliga biverkningar kopplade till behandling med Rabeximod kunde
observeras och att lakemedelskandidaten tolererades val hos infekterade patienter.

| nasta steg kommer Cyxone att analysera sekundara och explorativa studieparametrar i detalj for att oka
insikterna i lakemedelskandidatens terapeutiska effekt i covid-19 samt stodja forstaelsen av Rabeximods
verkningsmekanism. Analyserna kommer att ligga till grund fér framtida strategiska beslut i programmets
fortsatta utformning. Om Cyxone beslutar att utforska Rabeximod for covid-19 ytterligare sa kommer detta
ske tillsammans med en partner eller genom donationer, subventioner, bidrag eller andra liknande finan-
sieringskallor.

Preklinisk Kliniska studier

Fas 1 Fas 2 Fas3

Rabeximod (Covid-19)
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T20k mot multipel skleros (MS)

Sjukdomen

Multipel skleros (MS) ar en sjukdom i det centrala nervsystemet, som angriper hjarna och ryggmarg. Vid MS
angriper kroppens eget immunférsvar det skyddande fettskiktet (myelin) som finns runt nervtradarna, vilket
orsakar en inflammation och i vissa fall skadas nervtradarna. Detta paverkar nervimpulser som inte kan
fardas korrekt. Eftersom MS drabbar nervcellerna innebar sjukdomen att det drabbade organet tappar sin
férmaga att fungera normalt.2

Det finns en stor variation i hur allvarligt forloppet av MS ar. Hos de flesta drabbade upptrader MS inled-
ningsvis i attacker, sa kallade skov. Sjukdomen kan angripa olika delar av nervsystemet och av denna an-
ledning kan symptomen variera. Vanliga symptom ar att patienter blir svagare, far samre kontroll dver vissa
muskler, far kanselstdrningar, férsamrad balans och synrubbningar.®

Det ar annu inte helt faststallt vad som orsakar MS och det finns idag inga botemedel, utan endast broms-
mediciner som kan minska skov och férdrdja antalet funktionsnedsattningar.

Befintliga behandlingar
Bromsmediciner mot MS inkluderar flera olika administreringsvagar. Injektionsbehandlingar, dropp, tablet-
ter och stamcellstransplantationer ar de vanligast férekommande.

Injektionsbehandlingar utgoérs av interferon och glatirameracetat som tas via sprutor en till flera ganger per
vecka, vanligtvis under huden (subkutant). Denna behandling har partiell effekt pa MS-inflammation samt
medfor besvarliga biverkningar.

Behandling med monoklonala antikroppar gors via dropp. Dessa lakemedel ar sa kallade biologiska lake-
medel och ges via intravendsa infusioner pa sjukhus mellan en och 12 manaders intervall. Behandlingarna
med monoklonala antikroppar ar effektiva i att forhindra nya MS-inflammationer men medfor risker och
maste darfor varderas i varje enskilt fall.*®

Tabletter har sedan 2011 varit godkanda fér behandling av skovvis MS. Orala behandlingar upplevs gene-
rellt vara den bekvamaste formen av medicinering for patienter men aven dessa medfér biverkningar. En
fordel med dessa ar att de ger likvardig eller battre effekt pa inflammatorisk sjukdomsaktivitet som injek-
tionsbehandlingarna men ar bekvamare for patienter. Stamcellstransplantationer innebar att patientens
blodstamcell plockas ut for att frysas ner. Efter utplockning av blodstamceller genomgar patienten kraftig
cellgiftsbehandling sa hela immunsystemet slas ut for att de inflammatoriska cellerna ska "tappa minnet”.
Nar detta ar gjort aterfar patienten sina blodstamceller. Denna behandling ar effektiv men kravande och
relativt farlig att genomga.’®

12 Multiple skleros (MS), neruo.se 2021.

13 MS, Hjarnfonden.se 2021.

14 Behandling av multipel skleros (MS), neuro.se 2021.
15 Behandling av multipel skleros (MS), neuro.se 2021.
16  Behandling av multiple skleros (MS), neuro.se 2021.
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T20K:s verkningsmekanism

T20K bygger pa ett naturligt vaxtprotein som modifierats for att fa goda lakemedelsegenskaper. Substan-
sen har visat sig hamma frisattningen av det kroppsegna amnet (IL-2) som anses centralt vid utvecklingen
av MSY T20K forhindrar nedbrytningen av myelinet och kan darmed potentiellt fordrdja uppkomsten av
sjukdomen samt dampa svarigheten av symptomen, vilket kan bromsa sjukdomens progression, férebygga
skov och fordréja behovet av andra linjens behandlingar.

T20K &r en substans som forskarna vid det Medicinska Universitetet i Wien, Osterrike, férst pavisade
hamma proinflammatoriska cytokiner som IL-2 och effektivt reducerar kliniska symptom i djurmodell fér
MS vid oral administrering. Substansen ar baserad pa en teknologi grundad i cyklotider (naturliga cirkulara
aggviteamnen). Cyklotider ar relativt sma och innehaller cirka 30 kemiska aminosyror!® Cyklotiden ar hart
sammanknuten med kemiska bindningar (sa kallade cysteinknutan?® vilket gor att de kan tas upp i blodet
och na organen dar de ska verka. Delar av cyklotiden ar rorliga och kan darigenom modifieras for att ge
forbattrade farmakologiska egenskaper.

Tabell 2 visar Cyxones patent for T20K

Cyclotides as immunosuppressive agents patent” USA, Europa, Kanada, Australien 2032 EU/row/ USA + PE
Cyclotides in combination with kappa opioid receptor ~ TBD 2041+ PE
ligands for MS therapy PCT"

“‘Patentet samdgs av det Medicinska Universitetet i Wien och Freiburgs universitet. Cyxone innehar en exklusiv fullt betald licens fran patent-
innehavarna.

Utvecklingsfas

En serie studier med T20K har genomfoérts dar MS-liknande symptom induceras i djur. Nar T20K injicerades
sju dagar fére induceringen observerades att sjukdomsutvecklingen kraftigt férdréjdes och att nervskador-
na minskade. Vavnadsprover fran férsoksdjuren visade senare att inga immunceller ansamlats vid nerverna
och att nervisoleringen var intakt. De T20K-behandlade djurens immunceller kunde inte aterstimuleras till
att bryta ned nervcellsisolering till skillnad fran obehandlade immunceller.

MS orsakas av att kroppens eget immunsystem felaktigt angriper och férstoér nervernas isolering mot
omgivningen. Forskarna vid det Medicinska Universitetet i Wien och vid Universitetskliniken i Freiburg har
visat att T20K hammar immuncellerna som férstér nervisoleringen samt stimulerar immunreaktionerna i
kroppen (speciellt IL-2, IL-17A och Interferon gamma). Forskarna har aven visat att T20K ar valdigt specifikt,
da utbyte av en enda aminosyra i T20K resulterade i att den farmakologiska effekten forlorades.

For att studera hur T20K verkar pa djur som utvecklat tydliga symptom av MS, gavs djuren tre injektioner
som resulterade i att djuren madde markbart battre vilket verifierades av djurens nervvavnad. Eftersom
cyklotider generellt tas upp i kroppen efter att ha getts oralt sa gavs T20K oralt till djuren nar de natt niva

2 av 4 i sjukdomsutvecklingen. Aven har kunde det noteras att saval sjukdomsutvecklingen som ned-
brytningen av djurens nervisolering bromsats. Fér att undersodka potentiella biverkningar med T20K gavs
terapeutiska doser till friska djur, det vill saga djur med normal kroppsvikt, temperatur och ingen matbar
toxicitet pa lever eller njurar. Vavnadsprover fran dessa djur kunde inte pavisa nagra biverkningar av T20K. |
en jamforelse mellan T20K och fingolimod (ett etablerat lakemedel mot MS), reducerade T20K utveckling-
en av symptomen medan ingen bromsande effekt av fingolimod observerades.

Tidigare studier har pavisat att substansen vid terapeutiska doser inte har pavisat nagon toxicitet samt att
T20K inte binds, eller binds svagt, till de studerade cellulara receptorerna. De flesta ar dessutom lokalise-
rade till vavnad som en férhallandevis stor molekyl som T20K inte férvantas kunna distribueras till.

T20K ar resultatet av nastan ett decennium av forskningssamarbete mellan det Medicinska Universitetet i
Wien och Universitetskliniken i Freiburg. Forskargrupperna har dessutom ett valetablerat nara samarbete

17 Maier, LM. et al, J. Immunol, 2009, pp. 1541 - 1547.
18 Nguyen, G.KT., etal., February 1, 2013, The Journal of Biological Chemistry, 288, 3370 - 3380.
19 Craik, D.J., Journal of Molecular Biology Volume 294, Issue 5, 17 December 1999, Pages 1327 - 1336.
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med en cyklotid-fokuserad forskargrupp i Queensland som aven Cyxone samverkar med. Bolagets for-
hoppning ar att T20K ska kunna erbjuda férdelar dagens lakemedel inte kan, bade gallande substansens
effekt samt dess bieffekter. Bolaget har aven tillsammans med det Medicinska Universitetet i Wien under-
sokt lakemedelskandidaten T20K i kombination med en kappaopioidreceptoragonist. En kombination som
i prekliniska experiment visar lovande synergistiska terapeutiska effekter och potentiellt sjukdomsmodifie-
rande egenskaper vid MS.

Cyxone innehar en exklusiv fullt betald licens fran det Medicinska Universitetet i Wien (som samager patentet
tillsammans med Freiburgs universitet) avseende den cyklotidteknologi som Bolagets lakemedelskandidat
T20K baseras pa. For Cyxone innebar denna licens en ratt och méjlighet fér Bolaget att anvanda och utveckla
de patent och patentansokningar som ar relaterade till cyklotidteknologin. Bolaget ser aven méjligheter till
utveckling av andra framtida potentiella lakemedelskandidater framst inom omraden dar det idag saknas
effektiva och sakra lakemedel. Det primara malet med T20K ar att fa substansen godkand fér behandling av
MS samt att licensera ut projektet till, eller inleda partnerskap med, ett lakemedelsforetag.

T20K har tidigare testats av friska frivilliga manniskor men via administrering i infusionsform, varfér Bolaget
framgent planerar kliniska studier fér mer patientvanlig administrering. | studien deltog atta patienter. Fem
olika doseringar av T20K planerades anvandas (fran 0,005 mg/kg till 0,08 mg/kg). Efter forsta dosen pa
0,005 mg/kg kunde redan tillforlitliga plasmakoncentrationer av T20K matas och studien avslutades. Efter
de pagaende prekliniska studierna fér den nya administreringsformen féljer obligatoriska toxikologiska
studier som kravs fér myndighetsgodkannande att genomfora fortsatta studier pa friska frivilliga.

Preklinisk Kliniska studier
Fas1 Fas 2 Fas3
T20K (Multipel skleros)
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Finansiering av Bolagets verksamhet

Cyxone har annu inte lanserat nagot lakemedel pa marknaden och har saledes inte heller genererat
positivt kassaflode. Historiskt sett har Bolaget primart finansierat verksamheten genom aktieagartil-
Lskott i form av nyemissioner. Framgent avser Cyxone finansiera verksamheten med befintliga medel,
likvid fran Foretradesemissionen samt, vid behov, ytterligare nyemissioner. Darutdver underséker
Cyxone lopande mojligheten att inga partnerskap eller licensavtal med strategiska partners och pa sa
satt helt eller delvis finansiera framtida utvecklingsarbete, kliniska studier och kommersialisering. Per
dagen for Prospektet ar Cyxone i dialog med ett flertal potentiella regionala partners avseende Rabexi-

mod mot ledgangsreumatism (RA).

Investeringar
Efter den 30 september 2021 fram till dagen fér Prospektet har Cyxone inte gjort nagra vasentliga inves-
teringar. Bolaget har inte heller nagra fasta ataganden avseende kommande vasentliga investeringar.

Trender
Cyxone har per dagen for Prospektet ingen produktion, lager eller férsaljning, varfér utvecklingstren-
der avseende kostnader och forsaljningspriser inte gar att beskriva.

Vasentliga férandringar av Bolagets lane- och finanseringsstruktur sedan utgangen
av den senaste rakenskapsperioden

Det har inte skett nagra vasentliga forandringar avseende Bolagets lane- och finanseringsstruktur
sedan den 30 september 2021 fram till dagen for Prospektet.
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Marknadsoversikt

De uppgifter avseende marknadstillvaxt och marknadsstorlek samt Cyxones marknadsposition i forhallande
till konkurrenter och andra lakemedel som anges i Prospektet ar Cyxones samlade beddmning, baserad pa
saval interna som externa kallor. De kallor som Cyxone baserat sin bedémning pa anges l6pande i informa-
tionen. Darutover har Cyxone gjort ett flertal uttalanden i Prospektet avseende sin bransch och sin konkur-
rensposition inom branschen. Dessa uttalanden ar baserade pa Bolagets erfarenhet och egen undersokning
avseende marknadsférhallandena. Cyxone kan inte garantera att nagot av dessa antaganden ar riktiga eller
att de pa ett korrekt satt reflekterar dess marknadsposition inom branschen och ingen av Bolagets interna
undersokningar eller information har blivit verifierade av oberoende kallor, som kan ha uppskattningar eller
asikter avseende branschrelaterad information som skiljer sig fran Cyxone. Marknads- och verksamhets-
information kan innehalla uppskattningar vad avser framtida marknadsutveckling och annan framatriktad
information. Framatriktad information innebar ingen garanti avseende framtida resultat eller utveckling, och
verkligt utfall kan avvika vasentligt fran de uttalanden som gérs i den framatriktade informationen.

Autoimmuna sjukdomar

Autoimmuna sjukdomar ar ett samlingsnamn for olika sjukdomar dar kroppens immunférsvar angriper den
egna vavnadens celler. Exempel pa autoimmuna sjukdomar ar multipel skleros (MS), psoriasis, inflammato-
risk tarmsjukdom, Crohns sjukdom, ulcerds kolit, ledgangsreumatism (reumatoid artrit, RA) och systemisk
lupus erythematos (SLE). Globalt lider uppskattningsvis 4 procent av varldens totala befolkning av en eller
flera autoimmuna sjukdomar.?®° Den globala marknaden fér behandling av autoimmuna sjukdomar férvan-
tas vaxa till 153 miljarder USD per ar 2025 vilket motsvarar en arlig tillvaxttakt om cirka 4,2 procent (2021 -
2025).2 Cyxones produktportfolj bestar av tva lakemedelskandidater som riktar in sig mot tre autoimmuna
sjukdomar; T20K mot MS samt Rabeximod mot RA och covid-19, av vilka Cyxones malmarknad av lakeme-
del bestar av.

Marknaden fér lakemedel mot ledgangreumatism

Patienter med ledgangsreumatism (RA) lider av forsvagande symptom som svar ledsmarta och ledstelhet,
feber och trotthet, vilka avsevart paverkar patientens livskvalite. Det som utmarker RA arimmunsystemets
irreversibla nedbrytning av ledvavnad och i synnerhet den som orsakas av inflammatoriska makrofager.
Inflammationen gér aven lederna stela, och sjukdomen kan vara mer aktiv vissa perioder vilket innebar
svarare besvar som trétthet, feber, stelhet och vark. Dessa aktiva perioder kan vara i nagra ar varefter sjuk-
domen lugnar ner sig och stannar upp, men den kan ocksa bli mer intensiv och férvarras med aren. Over tid
ar det vanligt att inflammationen aven skadar olika delar i och kring leden, vilket férsamrar rorligheten och
leden kan ibland orsaka obalans. Globalt finns det cirka 6 miljoner drabbade manniskor dar den globala la-
kemedelsmarknaden for RA varderades till cirka 28 miljarder USD ar 2020 och férvantas vaxa till ett varde
pa 29 miljarder USD ar 2029, vilket motsvarar en arlig global tillvaxt om cirka 1 procent.?? Bolaget uppskat-
tar den potentiella arliga forsaljningen till mellan 700 miljoner USD och 1 miljard USD med en marknadspe-
netration om 15 till 20 procent av marknaden for patienter som inte svara pa standardbehandlingen med
Metotrexat.

20 National stemcell foundation 2021.
21  Autoimmune Disease Therapeutics Market Value with Status and Outlook 2021 to 2025, BioSpace 2021.
22 Marknadsvarde och prevalens enligt 8MM; kalla: Epidemiology Database, Global Data 2021.
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Tabell 3 illustrerar prevalens och incidens av RA, 20207

Oversikt antal individer drabbade av RA (2020)

Svar

[ ] [} [ ] o
25% Mild
33%

Antal fall 2 342k 2 528k 1464k

Nya fall/ar 196k 17k 68k 42%

Behandling av RA innefattar bade livsstilsforandringar och lakemedel. Det finns idag manga lakemedel
som dampar smartan och reducerar nedbrytningen av ben och leder men det finns inga lakemedel som
kan bota sjukdomen. Syftet med behandling ar pa kort sikt att: lindra vark, rérelsesmarta, stelhet och
ledvark; bevara normal ledfunktion och att mojliggéra atergang till arbetslivet. Pa lang sikt ar behandlings-
malen att forhindra leddestruktion, férhindra funktionsbortfall i inre organ och att férhindra komorbitet
(exempelvis hjartkarlsjukdomar och osteoporos). | kombination med dessa mal ar det viktigt att patienterna
ar sa fri fran biverkningar som méjligt.

Det har tidigare varit vanligt att paborja behandling med de svagaste lakemedlen for att sedan successivt
Oka styrkan av lakemedel tills sjukdomen ar under kontroll. Det ar dock klarlagt att de angripna lederna
kort efter symptomdebuten bérjar brytas ner, varfér man anvander effektiva lakemedel tidigt. Riktlinjerna
for behandling papekar att patienter direkt efter diagnos bor pabdrja terapi i relativt héga doser med sa
kallade DMARD-preparat (disease-modifying, antirheumatic drugs)?®, vilket utgér karnan i ldkemedels-
behandling av RA. Nar sjukdomen ar under kontroll, reduceras doseringen till lagsta effektiva niva. Om
tillstandet blossar upp 6kas dosen snabbt igen. DMARD-preparaten paverkar sjukdomsprocessen i form

av minskade ledsvullnader och smartor, dampad inflammation (som ger lagre sanka och CRP) vilka alla
begransar ledskadan och férbattrar funktionen hos patienterna. DMARD-preparat bestar av tva huvudgrup-
per: icke-biologiska och biologiska medel.

Icke-biologiska lakemedel

Icke-biologiska lakemedel ar lakemedel vars aktiva substans inte har renats ur biologiska substanser, exem-
pel pa en sadan substans ar cellgifter. Icke biologiska lakemedel kannetecknas av att de i jamférelse med
biologiska lakemedel har kraftigare bieffekter. Exempel pa icke-biologiska lakemedel for behandling av RA
ar metotrexat, sulfasalazin, hydroxyklorokin (antimalariamedel), azathioprin, lelunomid och ciklosporin.

Biologiska lakemedel

| biologiska lakemedel har den aktiva substansen producerats eller renats fram ur material av biologiskt
ursprung, sasom levande celler eller vavnad. Exempel pa biologiska DMARD:s ar TNF-blockerare (etaner-
cept, infliximab, adalimumab, golimumab, certolizumabpegol), IL-1-blockerare (anakinra), CD-20-blockera-
re (rituximab), T-cellsdampare (abatacept) samt IL-6-receptorblockerare (tocilizumab).

Behandling

DMARD-preparat ar foérstahandsval vid mattlig till allvarlig RA. Kombinationen av tva eller flera
DMARD-preparat ar mer effektivt an behandling med endast ett lakemedel. Risken fér biverkningar ar dock
hogre nar flera lakemedel kombineras. Ofta maste patienten anvanda dessa lakemedel under tre till sex
manader innan de ger full effekt, men tiden fram till effekt varierar mellan de olika lakemedlen. Behand-
lingen av RA startar vanligen med ett icke-biologiskt lakemedel. Om det inte verkar, dvervags tillagg av
biologiskt lakemedel. Dessvarre kan effekten ibland avta vid langre tids behandling, och de kan ge besva-

23 Epidemiology Database, Global Data 2021.
24  Riktlinjer for lakemedelsbehandling vid reumatoid artrit, Swedish Society of Rheumatology 2020
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rande biverkningar. Genom regelbundna kontroller med bland annat blodprovstagning kan dock biverk-
ningar ofta upptackas tidigt och dosen reduceras alternativt behandlingen helt avbrytas.?

Det mest anvanda DMARD-preparatet ar Metotrexat?. Metotrexat uppnar effekt efter fyra till atta veckor
och vanligen ger farre biverkningarna jamfért med andra lakemedel i denna grupp. Méjliga biverkningar ar
illamaende och krakningar, utslag, leverproblem och lungsjukdomar. Faktorer som okar risken for biverk-
ningar ar bland annat hég alder och diabetes. Metotrexat ska inte anvandas av gravida eller personer med
hogt alkoholintag. Metotrexat fungerar genom att forsvaga kroppens immunférsvar som da upphor att
angripa ledernas celler. Kroppens immunforsvar fyller emellertid viktiga funktioner i kroppen vilket innebar
att behandling med Metotrexat ofta leder till kraftiga biverkningar och att behandlingen i manga fall far
avbrytas i fortid.

Konkurrenssituation

De lakemedel som idag finns tillgangliga for behandling av RA kannetecknas av kraftiga biverkningar. Nag-
ra av de storsta lakemedlen pa marknaden ar: Humira som tillverkas av AbbVie (lakemedelsintakter pa 19
832 miljoner USD under 2020), Enbrel som tillverkas av Amgen Inc. (lakemedelsintakter pa 4 996 miljoner
USD under 2020), MabThera/Rituxan som tillverkas av Hoffmann-LA Roche (lakemedelsintakter pa 4 500
miljoner USD under 2020), Remicade som tillverkas av Johnson & Johnson (lakemedelsintakter pa 3 747
miljoner USD under 2020) och Orencia som tillverkas av Bristol-Myers Squibb Co. (lAkemedelsintakter pa 3
157 miljoner USD under 2020).2”

Flera av den senaste tidens potentiella kandidater mot ledgangsreumatism har misslyckats med sina stu-
dier. Detta exemplifieras genom Eli Lillys kandidat LY3337641 som i sin fas 2-studie stoppades pa grund av
suboptimal interimsdata och Johnson & Johnsons kandidat Sirukumab som FDA nekade marknadsgodkan-
nande varvid den amerikanska myndigheten dessutom ar fortsatt kritisk mot ELli Lillys kandidat Baricitinib.
Dartill har AbbVies ABT- 494 uppvisat sakerhetsproblem genom att orsaka fall av lungemboli. Ett senare
tillskott av lakemedel ar sa kallade JAK-hammare (JanusKinas-hammare). De tva JAK-hammare pa markna-
den ar tofacitinib (xeljanz) samt baricinitinib (olumiant). JAK-hammare intas oralt vilket anses vara en fordel,
det har dock visat sig att biverkningarna ar manga och det finns darmed flertalet uppmaningar till forsiktig-
het och varningar vid anvandandet av dessa som exempelvis: aterhallsamhet vid kronisk infektion, ingen
anvandning i kombination med tuberkulos, 6kad risk for herpes zoster, reaktivering av virushepatit, risk

for forhojda leverenzymer samt risk for neutropeni med flera. FDA utfardade i september 2021 en varning
mot JAK-hdmmare, da de enligt FDA har hog risk for att orsaka hjart-sjukdomar, cancer och blodproppar.2®
JAK-hammares kontraindikationer ar aktiv tuberkulos, allvarliga infektioner, leverfunktionsnedsattning samt
graviditet och amning med flera.®®

Trender inom ledgangsreumatism (RA)

Faktorer som driver marknaden ar en 6kad medvetenhet kring sjukdomen, terapier och behandlingsméj-
ligheterna samt en hég niva av privat och statlig sjukvardsspendering. Vidare férvantas en lattillganglig
sjukvard, gynnsamma ersattningsmodeller och godkannandet av flertalet nya lakemedel vara faktorer som
ar gynnsamma for marknadens utveckling. Den hogsta arliga tillvaxten star Mexiko, Sydafrika och Indien
for.2° Pa grund av en kraftig urbanisering nar industrin ut till fler personer i behov, vilket tillsammans med en
Okad sjukvardsspendering leder till hdg prognostiserad marknadstillvaxt. Andra drivkrafter for férsaljnings-
tillvaxten grundar sig i inférandet av nya biologiska lakemedel, dkningen av kliniska kandidater och den
aldre befolkningens tillvaxt. Vidare har behandling av ledgangsreumatism stora marknadsmajligheter da
storsaljande lakemedel forlorar sina patentskydd.

25 Reumatoid artrit (RA), internetmedicin 2020, Reumatikerférbundet 2020.

26 Reumatoid artrit (RA), Reumatikerférbundet 2020.

27 Epidemiology Database, Global Data 2021.

28 FDA requires warnings about increased risk of serious heart-related events, cancer, blood clots, and death for JAK inhibitors that treat
certain chronic inflammatory conditions, FDA U.S. Food & Drug administration 2021.

29 Reumatoid artrit (RA) och modern lakemedelsbehandling med biologiska lakemedel och targeted synthetic DMARDs, Internetmedicin 2019.

30 Epidemiology Database, Global Data 2021
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Marknaden for lLakemedel mot covid-19

Cyxones lakemedelskandidat Rabeximod befinner sig i kliniska prévningar mot covid-19 efter att Bolaget
férvarvat ensamratten till de patentansokningar som tacker anvandningen av Rabeximod for denna indika-
tion av den USA-baserade forskaren och entreprenéren Dr. Kalev Kask.

Fram till den 28 september 2021 var antalet bekraftade fall av covid-19 cirka 232 miljoner och totalt cirka
4,7 miljoner dédsfall sedan slutet av 20193 Av patienter med covid-19 kraver 15-20 procent intensivvard
och behandling i respirator? Att estimera marknadens varde och tillvaxt framgent ar osakert, da sjukdo-

men ar relativt ny.

Rabeximod for covid-19 ar en ytterligare indikation baserad pa Rabeximods verkningsmekanism. Globala
affarer med flera indikationer inom autoimmuna sjukdomar har ett hégre avtalsvarde an avtal inom RA med
en enda indikation. Aven globala affarer med flera indikationer dar huvudindikeringen ar RA, eller en jamfor-
bar indikation, upplever en betydande vardedkning efter att ha erhallit klinisk konceptvalidering, motsva-
rande en potentiell dubblering av det totala vardet.

Marknaden fér lakemedel mot multipel skleros

Multipel skleros (MS) ar en sjukdom i det centrala nervsystemet som angriper hjarna och ryggmarg. Vid MS
angriper kroppens eget immunférsvar det skyddande fettskiktet (myelin) som finns runt nervtradarna, vilket
orsakar en inflammation och i vissa fall skadas nervtradarna som i sin tur paverkar nervimpulser som inte
kan fardas korrekt. Eftersom MS drabbar nervcellerna innebar sjukdomen att det drabbade organet tappar
sin férmaga att fungera normalt.®3

Orsaken till MS beddms delvis vara arftlig men exempel pa livsstils- och omgivningsfaktorer som kan oka ris-
ken for MS ar rokning, 6vervikt och stress. Globalt lider cirka 2 miljoner manniskor av MS3** och vardet av den
globala marknaden fér behandling av MS beraknas vara 21 miljarder USD ar 2020 med en estimerad arlig till-
vaxttakt om cirka 5 procent fram till ar 2028.3° Bolaget uppskattar den potentiella hégsta arliga férsaljningen
till 1 miljard USD med en marknadspenetration pa 10 procent av marknaden fér patienter som saknar effektiv
behandling. Vanligtvis debuterar sjukdomen redan i aldrarna 20-40 ar med symptom som domningar, kan-
selbortfall, vark, balanssvarighet samt évervaldigande trétthet. Cirka 70 procent av de med MS ar kvinnor.®

Tidigare studier har pavisat att T20K aven har potential att hamma vissa nyckelfaktorer verksamma vid
immunologisk nedbrytning av celler i kroppen och darmed hamma de sjukdomar som uppkommer till féljd
av ett overaktivt immunférsvar. Da manga autoimmuna sjukdomar uppstar pa grund av detta innebar det
att T20K har potential till behandling av fler autoimmuna sjukdomar an enbart MS. Bolagets fokus i denna
utveckling kommer att ligga pa stora sjukdomar for att utnyttja den maojlighet som cyklotidstrukturen er-
bjuder som barare av olika farmakologiska egenskaper. Primart ligger dock Bolagets fokus pa att utveckla
T20K fér behandling av MS.

Konkurrenssituation T20K

Det finns inget botemedel mot MS utan enbart behandlingar som bromsar sjukdomsférloppet. Eftersom
MS-lakemedel verkar genom en generell immunhamning (till exempel Rebif) ar manga férknippade med
problematiska biverkningar. Tillgangliga behandlingar for MS fungerar framst for patienter med Relapsing
Remitting MS (RRMS), motsvarande 85 procent av patienter som lider av MS¥ vilket ldmnar en stor del av
patienterna utan effektiv behandling.

Flertalet behandlingar injiceras, vilket innebar ett problem for patienter med MS. MS-lakemedel i tablett-
form har kommit under det senaste decenniet, till exempel Aubagio och Gilenya. Bada dessa lakemedel ar
dock foremal for utdkad dvervakning och halso- och sjukvardspersonal i Sverige uppmanas att rapportera
varje misstankt biverkan av lakemedlen * Ett lakemedel med liknande hamning pa immunsystemet som

31 WHO Coronavirus (COVID-19) Dashboard, WHO database 2021.

32 Sjukdomsinformation om SARS (svar akut respiratorisk sjukdom), Folkhalsomyndigheten 2021.
33  Multipel skleros (MS), Neruo.se 2021

34 Epidemiology Database, Global Data 2021.

35 Epidemiology Database, Global Data 2021.

36 Multipel skleros (MS), Neruo.se 2021

37 Olika typer av MS, MS-Guiden.se 2021.

38 Sokord: Aubagio; Gilenya, Fass.se 2021.
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T20K ar Tecfidera som tillverkas av Biogen, verkningsmekanismen hos Tecfidera ar dock annu inte klar-
lagd.® De aktiva substanserna Tecfidera och T20K innehaller skiljer sig dock markant fran varandra. T20K
ar en naturlig biomolekyl medan Tecfidera ar en liten syntetisk molekyl.4°

Bland nagra av de stérsta lakemedlen pa marknaden finns: Ocrevus som tillverkas av Hoffmann-LA Roche
(lakemedelsintakter pa 4 609 miljoner USD under 2020), Tecfidera som tillverkas av Biogen (lakemedel-
sintakter pa 3 841 miljoner USD under 2020), Gilenya som tillverkas av Novartis (ldkemedelsintakter pa 3
003 miljoner USD under 2020), Aubagio som tillverkas av Sanofi (lakemedelsintakter pa 2 331 miljoner USD
under 2020) och Tysabri som tillverkas av Biogen (lakemedelsintakter pa 1 946 miljoner USD under 2020).4

Trender inom Multipel Skleros (MS)

Bolagets beddmning ar att MS-marknadens tillvaxt har begransats av lakemedlens ibland kraftiga biverk-
ningar, att preparaten framst kan behandla en del av MS-patienterna (RRMS-patienter) och att behand-
ling oftast maste ges via injektioner. Under den senaste tioarsperioden har flera stora lakemedelsbolag
utvecklat substanser som kan tas som tabletter, men dess biverkningar utgér fortfarande en begransning
for 6kad anvandning i MS-patienter. Nagra biologiska lakemedel med kraftiga farmakologiska effekter har
ocksa utvecklats, dock med risk for allvarliga biverkningar.* Trenden ar att forsodka finna lakemedel med fa
biverkningar, som darfér kan ges under lang tid, aven till andra an RRMS-patienter i form av tabletter.*

Vidare noteras att lakemedelsbolag etablerade pa MS-marknaden ar, pa grund av att patenten till manga
etablerade MS-lakemedel ar pa vag att lopa ut, mycket motiverade att finna nya produkter som kan ersatta
gamla produkter och saledes forsvara och 6ka deras marknadsandelar.#*

Tabell 4 illustrerar marknadstillvéxten for behandling av MS#

Marknaden for behandling av MS
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39 Amit Bar-Or, Drugs April 2014, Volume 74, Issue 6, pp 659-674

40 Tecfidera, European Medicines Agency 2020.

41  Epidemiology Database, Global Data 2021.

42 Tysabri Side Effects by Likelihood and Severity, WebMD 2021

43 MS: Treatment and therapies, Bayer 2021.

44 Multiple sclerosis global drug market to exhibit a 6.7% CAGR: Fortune Business Insights, Medgadget 2021.
45  Epidemiology Database, Global Data 2021
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Rorelsekapitalforklaring

Det ar Bolagets beddmning att det befintliga rérelsekapitalet, per dagen for Prospektet, inte ar tillrackligt
for Bolagets behov under den kommande tolvmanadersperioden. Per den 30 september 2021 uppgick
Bolagets likvida medel till 43 MSEK. Givet aktuell affarsplan bedémer Bolaget att rorelsekapitalunderskot-
tet uppstar i mars 2022 och underskottet fér den kommande tolvmanadersperioden uppskattas till cirka 50
MSEK. Vid full teckning i Foretradesemissionen tillférs Bolaget cirka 66,9 MSEK fére emissionskostnader
som beddms uppga till cirka 10,4 MSEK. Bolaget har erhallit teckningsférbindelser fran Bolagets verkstal-
lande direktér, Tara Heitner, samt CFO, Henrik Hang, totalt uppgaende till cirka 0,1 MSEK, motsvarande
cirka 0,1 procent av Foretradesemissionen. Vidare har Bolaget ingatt avtal om emissionsgarantier dar
externa investerare har atagit sig att teckna aktier i Féretradesemissionen upp till ett varde om cirka 60,8
MSEK, motsvarande cirka 91,0 procent av Féretradesemissionen. Sammanlagt omfattas Féretradesemis-
sionen darmed fullt ut av teckningsfoérbindelser och garantiataganden. Dessa ataganden ar emellertid inte
sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Om Féretradesemissionen, trots utstallda teckningsférbindelser och ingangna garantiataganden, inte
tecknas i tillracklig utstrackning kan Bolaget tvingas soéka alternativ finansiering sasom ytterligare kapita-
lanskaffning, alternativt genomféra kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt
an beraknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det ar inte sakert att Bolaget lyckas sakerstalla
alternativ finansiering eller att kostnadsnedskarningar far énskad effekt. Det finns en risk att utebliven finan-
siering eller misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion eller konkurs.
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Riskfaktorer

En investering i vardepapper ar forenad med risk. | detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga om-
standigheter som anses vasentliga for Cyxones verksamhet och framtida utveckling. | enlighet med
Prospektforordningen ar de riskfaktorer som anges i detta avsnitt endast begransade till sadana risker som
beddms vara specifika for Cyxone och/eller Cyxones aktier och som beddms vara vasentliga fér att en
investerare ska kunna fatta ett valgrundat investeringsbeslut. Cyxone har darvid bedémt riskfaktorernas
vasentlighet pa grundval av sannolikheten for deras forekomst och den férvantade omfattningen av deras
negativa effekter for Bolagets verksamhet, resultat och/eller finansiella stallning och riskerna har darfér, i de
fall en risk inte har kunnat kvantifieras, graderats pa en kvalitativ skala med beteckningarna lag, medelhog
och hog. Riskfaktorerna presenteras i ett begransat antal kategorier vilka omfattar Cyxones verksamhets-
och branschrelaterade risker, finansiella risker, legala och regulatoriska risker samt risker relaterade till Cyxo-
nes aktier och Foéretradesemissionen. De riskfaktorer som per dagen for Prospektet bedéms mest vasent-
liga presenteras férst i varje kategori, medan riskfaktorerna darefter foljer utan sarskild rangordning. Nedan
redogorelse ar baserad pa Bolagets beddémning och information som ar tillganglig per dagen for Prospektet.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Cyxone ar ett utvecklingsbolag

Cyxone arbetar uteslutande med forskning och produktutveckling och per dagen for Prospektet bestar
Bolagets utvecklingsportfolj av tva lakemedelskandidater i klinisk fas. Den férsta lakemedelskandidaten
Rabeximod utvecklas for behandling av ledgangsreumatism (RA) och utvarderas ocksa som en majlig
behandling for covid-19. Bada dessa befinner sig i klinisk fas 2. Den andra lakemedelskandidaten T20K for
multipel skleros (MS) befinner sig i tidig fas 1. Preklinisk utveckling och kliniska studier ar omfattande och
tidskravande och eftersom Cyxones utvecklingsprojekt befinner sig i klinisk fas gar det inte i dagslaget

att med sakerhet saga att Bolaget kommer att ta sina lakemedelskandidater till kommersialiseringsfas.
Resultat fran prekliniska studier och tidiga kliniska studier éverensstammer inte alltid med resultat i pivo-
tala, registreringsgrundande studier. Det finns darfor en risk att Bolagets studier inte kommer att indikera
tillracklig sakerhet och/eller effekt for att Bolagets lakemedelskandidater ska kunna lanseras pa markna-
den, vilket kan leda till att framtida intakter fordrojs alternativt, helt eller delvis, uteblir. Vidare ar prekliniska
och kliniska studier dyra att genomfoéra och forknippade med stor osakerhet och risk avseende tidsplaner,
férseningar, kostnader och resultat i studierna. Dartill kan Cyxones férmaga att starta, genomféra och av-
sluta studier aven paverkas av forseningar relaterade till makroekonomiska faktorer, sasom exempelvis den
pagaende covid-19-pandemin. Det finns vidare en risk att Cyxone tvingas avbryta sina studier eller behover
genomféra mer omfattande studier an vad styrelsen i Bolaget i dagslaget bedémer vara behévligt, vilket
kan férdrdja utvecklingsprocessen samt féranleda bland annat ékade kostnader, férsenad kommersialise-
ring och i férlangningen reducerat eller uteblivet kassaflode. Det faktum att Bolaget befinner sig i klinisk fas
gor att det kan vara svart att utvardera Cyxones forsaljningspotential da Bolaget antingen kan komma att
driva utvecklingen tillsammans med partners eller utlicensiera/salja delar av utvecklingen. Det finns utifran
ovan en risk att intakter helt eller delvis uteblir, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Cyxones fram-
tida intjaningsformaga.

Cyxone beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhdg. For det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog negativ inverkan pa Bolaget.

Begransad projektportfolj

Cyxone bildades 2015 och har &nnu inte lanserat nagra lakemedelskandidater pa marknaden, varken en-
skilt eller via samarbetspartners, och har darfér annu inte heller bedrivit nagon forsaljning eller genererat
nagra férsaljningsintakter, varfor det kan vara svart att utvardera Bolagets férsaljningspotential. Cyxone har
investerat betydande belopp i utvecklingen av Bolagets projektportfolj som bestar av projekten Rabexi-
mod och T20K, och ytterligare betydande investeringar kommer att kravas for den pagaende och fort-
satta utvecklingen av Bolagets lakemedelskandidater. Med beaktande av Bolagets relativt begransade
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utvecklingsportfoljd i tidig klinisk fas och den stora andel forskning och kapital som aterstar att investera

i Bolagets lakemedelskandidater kan det ha en vasentligt negativ inverkan pa Cyxones verksamhet och
mojligheter att generera intakter i framtiden om en eller flera av Bolagets lakemedelskandidater skulle
drabbas av bakslag. Bolaget avser aven att identifiera och férvarva eller licensiera in ytterligare lakeme-
delskandidater och pa sa satt utveckla Bolagets projektportfolj med ytterligare projekt. Det finns en risk

att Bolaget inte lyckas identifiera och forvarva eller licensiera in nya projekt, vilket kan leda till att Bolagets
framtida utveckling och tillvaxt ar beroende av de projekt som i nulaget ingar i Bolagets projektportfolj, det
vill saga Rabeximod och T20K. Styrelsen for Cyxone beddmer vidare att det kravs ytterligare studier innan
utlicensiering eller forsaljning av nagon av Bolagets lakemedelskandidater kan komma att aktualiseras. Det
finns en risk att Bolaget inte kommer att kunna attrahera nagon licenstagare eller kopare till sina lakeme-
delskandidater och att det darfér kan vara svart att utvardera Bolagets potential i denna fas. Det innebar
ocksa att det finns en risk att intakter helt eller delvis kan komma att utebli, vilket i sin tur skulle kunna ha en
negativ inverkan pa Bolagets intjaningsférmaga och ldnsamhet.

Cyxone beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag. For det fall riskerna
realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hdg negativ inverkan pa Bolaget.

Kommersialisering och marknadsacceptans

Bolaget befinner sig i klinisk fas och hittills har ingen av Bolagets lakemedelskandidater kommersialiserats.
Aven for det fall Cyxone skulle erhalla relevanta myndighetstillstand for marknadsféring och férsaljning av
Bolagets lakemedelskandidater finns det en risk att férsaljningen, lokalt eller globalt, inte kommer att mot-
svara Bolagets forvantningar och att de kommersiella framgangarna uteblir. Marknadsacceptansen och
férsaliningen av Bolagets lakemedelskandidater kommer att vara beroende av ett flertal faktorer, inklusive
produktegenskaper, klinisk dokumentation och resultat, erhallande av acceptans av lakare, patienter och
betalare, konkurrerande produkter, distributionskanaler, tillganglighet, forsaljnings- och marknadsforingsin-
satser samt tillgang till adekvata ersattningssystem och prissubventioner. En misslyckad kommersialisering
eller utebliven marknadsacceptans av Bolagets lakemedelskandidater kan leda till att Bolagets mojlighe-
ter att generera framtida forsaljningsintakter och na lénsamhet fordréjs alternativt, helt eller delvis, uteblir,
vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och framtidsutsikter.

Cyxone beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhog. For det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog negativ inverkan pa Bolaget.

Covid-19 och dess framtida utveckling

Bolaget féljer utvecklingen av covid-19-pandemin och myndigheternas riktlinjer noga och utvarderar
lampliga atgarder fér att minimera potentiella forseningar som skulle kunna uppsta i Bolagets verksamhet
och dess pagaende kliniska studier till foljd av covid-19. Det finns dock en osakerhet kring den fortsatta
spridningen och konsekvenserna av covid-19, och vilken inverkan covid-19 kan komma att ha i framtiden,
och det ar i nulaget osakert hur, och i vilken utstrackning, covid-19-pandemin kommer att paverka Bolaget
framover. Covid-19-pandemin har bland annat lett till att flertalet kliniska studier har avbrutits, férsenats
eller skjutits pa till framtiden till foljd av hog belastning pa sjukvarden samt riktlinjer/restriktioner fran bland
annat den europeiska lakemedelsmyndigheten (EMA) och lokala myndigheter. Som exempel pa faktisk
paverkan pa Bolagets verksamhet har covid-19-pandemin bland annat medfort att rekryteringstakten till
Bolagets kliniska studier under en period gick langsammare an vantat. Sammantaget har covid-19-pande-
min medfort, och kan aven framéver komma att medféra, negativa konsekvenser fér Bolagets verksamhet.
Beroende pa den fortsatta spridningen av covid-19, saval pa lokal som global niva, till exempel till foljd av
nya mutationer, férnyad dkning av smittspridning i samhallet, minskad vaccinationstakt, utfardandet av

nya riktlinjer/restriktioner, nedstangningar eller motsvarande, finns det en risk att Bolagets kliniska studier
férsenas eller blir dyrare an vad Bolaget planerat och att resultaten fran de kliniska studierna av denna
anledning fordrgjs, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och framtidsutsikter.

Cyxone beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhog. Fér det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en lag negativ inverkan pa Bolaget.
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Licens avseende cyklotidteknologi

Accequa AB, som bland annat delags av styrelseordféranden Bert Junno och styrelseledamoten Mika-

el Lindstam, erholl under 2015 en exklusiv licens fran det Medicinska Universitetet i Wien (Medizinische
Universitat Wien) for den cyklotidteknologi som Bolagets lakemedelskandidat T20K baseras pa, och som
Accequa AB i sin tur har éverlatit till Bolaget. Fér Cyxone innebar partsbytet och férvarvet av licensrattighe-
terna en exklusiv ratt och maojlighet for Bolaget att anvanda och utveckla de patent och patentansékningar
som ar relaterade till cyklotidteknologin. Det Medicinska Universitetet i Wien har ratt att saga upp licens-
avtalet med Bolaget och aterfa alla immateriella rattigheter som ar relaterade till cyklotidteknologin for
det fall Bolaget skulle upphora med utvecklingen av de patent och patentansékningar som avser cyklo-
tidteknologin, eller for det fall Bolaget skulle bega avtalsbrott och inte vidtar rattelse inom féreskriven tid.
For det fall det Medicinska Universitetet i Wien skulle saga upp licensavtalet mot bakgrund av ovan finns
det en risk for att Bolagets intakter helt eller delvis kan komma att utebli i relation till Bolagets projekt som
ar baserade pa cyklotidteknologin, vilket i sin tur skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets framtida
intjaningsférmaga och ldnsamhet.

Cyxone beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag. For det fall riskerna
realiseras skulle det potentiellt kunna fa en medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.

Patientrekrytering

Cyxone ar beroende av att kunna rekrytera patienter som ar villiga att delta i Bolagets kliniska studier. Om-
fattningen av patientrekryteringen och antalet tillgangliga patienter har betydande inverkan pa tidsplanen
for de kliniska studierna. For det fall patientrekryteringen till Bolagets kliniska studier inte kan ske i den
omfattning som kravs eller om patientrekryteringen blir mer tidskravande an vad Bolaget planerat kan
detta leda till att Bolaget tvingas gora temporara avbrott i sin patientrekrytering, vilket i sin tur kan leda till
att Bolagets kliniska studier forsenas. Exempelvis har covid-19-pandemin inneburit att rekryteringstakten
till Bolagets kliniska studier har gatt langsammare an férvantat, och under vissa perioder minskade aven
tillgangen till patienter som uppfyllde inklusionskriterierna foér Bolagets studier. Férseningar och avbrott

i Bolagets studier kan leda till att Bolagets utvecklingsarbete blir mer kostsamt an vad Bolaget planerat
samt att forvantade forsaljningsintakter forsenas och skjuts pa framtiden, vilket skulle kunna ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet och framtidsutsikter.

Cyxone beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag. For det fall riskerna
realiseras skulle det potentiellt kunna fa en lag negativ inverkan pa Bolaget.

Utlicensiering/férsaljning av lakemedelskandidater

Bolagets nuvarande affarsstrategi innefattar en potentiell framtida férsaljning eller utlicensiering av Bo-
lagets lakemedelskandidater. Det finns dock en risk att Bolaget inte lyckas attrahera nagon képare eller
licenstagare av Bolagets lakemedelskandidater, vilket kan resultera i att Cyxones framtida intakter av den-
na anledning fordrojs alternativt, helt eller delvis, uteblir. Bolaget och dess verksamhet ar vidare beroende
av samarbeten och samarbetspartners fér att mojliggora utlicensiering av Bolagets lakemedelskandidater.
Vid samarbeten finns det en risk att en samarbetspartner inte uppfyller avtalade férpliktelser, eller att en
samarbetspartner valjer att avbryta samarbetet innan Bolaget fatt fullt utbyte av samarbetet. Uteblivha
eller fordrojda ersattningar och andra intakter samt avbrutna samarbeten kan leda till férsenad kommersiell
framgang samt negativt paverka Bolagets resultat och pa sikt Bolagets finansiella stallning.

Cyxone beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhog. For det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hég negativ inverkan pa Bolaget.

Konkurrens

Lakemedelsindustrin ar hart konkurrensutsatt och marknaden fér behandling av autoimmuna sjukdomar
som till exempel ledgangsreumatism (RA) kannetecknas i synnerhet av intensiv konkurrens. Bolagets kon-
kurrenter utgérs i huvudsak av saval lakemedelsféretag som akademiska institutioner som ar verksamma
inom forskning kring nya lakemedel och behandlingsmetoder inom autoimmuna sjukdomar. Konkurrenter,
inklusive de ovan beskrivna, kan ha stérre finansiella och andra resurser an Bolaget och dess samarbets-
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partners, vilket kan ge dem fordelar inom exempelvis forskning och utveckling, kontakter med tillstands-
myndigheter, marknadsféring och lansering av lakemedel. Det finns darfér en risk att Bolagets konkurrenter
lyckas kommersialisera produkter tidigare an Bolaget och dess samarbetspartners, att konkurrenter erhal-
ler patentskydd, eller att konkurrenter utvecklar produkter och/eller behandlingsmetoder som ar effekti-
vare, sakrare eller billigare an Bolagets lakemedelskandidater, vilket kan resultera i att sadana konkurrenter
etablerar en stark marknadsposition innan Bolaget kan komma in pa marknaden. Sadana konkurrerande
produkter kan begransa Cyxones mojligheter att kommersialisera dess lakemedelskandidater och darmed
att generera intakter i framtiden.

Cyxone beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhog. Fér det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog negativ inverkan pa Bolaget.

Samarbetspartners och leverantorer

Efter genomférda fas 2-studier har Cyxone for avsikt att licensera ut sina lakemedelskandidater och/eller
inleda partnerskap med foretag som har resurser att genomféra senare stadier i den kliniska utvecklingen
och darefter kommersialisera lakemedelskandidaterna. Cyxone ar saledes beroende av nuvarande och
framtida licens-, samarbets-, leverantors- och andra avtal med erfarna samarbetspartners for utveckling
och framgangsrik kommersialisering av Bolagets nuvarande och framtida lakemedelskandidater, som
exempelvis kliniska kontraktforskningsbolag (Contract Research Organization, CRO) fér genomférande av
Bolagets kliniska studier. Bolaget ar darutéver, och kommer sannolikt aven fortsattningsvis vara, beroen-
de av samarbeten med olika leverantérer och kontraktstillverkare (Contract Manufacturing Organization,
CMO) for tillverkning och forvaring av GMP-material (Good Manufacturing Practice) och de substanser som
kravs for genomférande av Bolagets prekliniska och kliniska studier. Det finns en risk att nuvarande, eller
framtida, leverantorer, tillverkare, licenstagare och samarbetspartners valjer att avbryta sitt samarbete
med Bolaget, inte uppfyller sina ataganden, eller inte kan fortsatta samarbetet pa for Bolaget fordelaktiga
villkor. Det finns vidare en risk att potentiella negativa studieresultat kan ha en negativ inverkan pa Bolagets
formaga att attrahera potentiella samarbetspartners. Det kan inte heller garanteras att Bolagets leveran-
torer, tillverkare eller samarbetspartners till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget eller relevanta
myndigheter staller. Det finns vidare en risk att Bolaget inte lyckas inga samarbeten éver huvud taget eller
inte lyckas inga samarbeten pa for Bolaget fordelaktiga villkor nar behov finns. Fér det fall nagon av ovan
risker skulle intraffa bedomer Cyxone att det skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet
i form av férsenad kommersialisering, extra kostnader for Bolaget och eventuellt aven leda till begransade
eller uteblivna intakter.

Cyxone beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag. For det fall riskerna
realiseras skulle det potentiellt kunna fa en medelhég negativ inverkan pa Bolaget.

Nyckelpersoner och kvalificerad personal

Cyxone har etablerat en organisation med kvalificerade personer for att skapa basta méjliga forutsattning-
ar for forskning, utveckling och kommersialisering av Bolagets lakemedelskandidater. Cyxone drivs av en
relativt sett liten organisation och Bolagets framtida tillvaxt ar i hog grad beroende av féretagsledningens
och andra nyckelpersoners kunskap, erfarenhet och engagemang. Bolaget kan komma att misslyckas
med att behalla dessa nyckelpersoner och att rekrytera ny kvalificerad personal i framtiden, vilket skulle
kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets mojligheter att kommersialisera sina lakemedelskandidater och
darmed negativt paverka Bolagets ldnsamhet och framtida intjaningsférmaga. Nya rekryteringar kan aven
ta lang tid att genomféra. Om nagon av Bolagets nyckelpersoner avslutar sin anstallning kan det leda till
férseningar eller avbrott i Cyxones verksamhet och fortsatta utveckling.

Cyxone beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhdg. For det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en medelhég negativ inverkan pa Bolaget.

Makroekonomiska faktorer
Makroekonomiska effekter, likt covid-19-pandemin och andra ekonomiska omvarldsfaktorer, kan negativt
paverka prissattningen och efterfragan pa lakemedel. En ekonomisk nedgang kan bland annat paver-
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ka betalare av sjukvard, som exempelvis patienter, sjukhus, myndigheter och férsakringsbolag, och av
denna anledning resultera i forsamrad betalningsvilja for lakemedel. Detta skulle kunna medféra minskad
eller utebliven ersattning for lakemedelsforetag, daribland Cyxone, for det fall Bolaget erhaller relevanta
godkannanden for forsaljning av ett eller flera lakemedel. Om nagon av ovan risker skulle intraffa skulle det
kunna medfora att marknadsacceptansen och prissattningen av Bolagets lakemedelskandidater paverkas
negativt vid en eventuell framtida marknadslansering, vilket skulle kunna medféra att Cyxone erhaller lagre
ersattningar vid en lyckad kommersialisering av en eller flera av Bolagets lakemedelskandidater. Detta
skulle i sin tur kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets férmaga att generera intakter i framtiden, samt
resultera i samre ersattningsmajligheter och lagre ersattningsnivaer pa vissa marknader.

Cyxone beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar hég. For det fall riskerna
realiseras skulle det potentiellt kunna fa en lag negativ inverkan pa Bolaget.

Legala och regulatoriska risker

Patent och andra immateriella rattigheter

Cyxone har, via Accequa AB fran det Medicinska Universitetet i Wien, forvarvat de exklusiva licensrattigheterna
till patent och patentansdkningar relaterat till den cyklotidteknologi som lakemedelskandidaten T20K baseras
pa. Darutdver har Cyxone aven forvarvat ensamratten till ldAkemedelskandidaten Rabeximod med tillhérande
patentrattigheter fran OxyPharma AB. Per dagen for Prospektet bestar Cyxones patentportfolj saledes av be-
viljade patent och pagaende patentansdkningar inom tva patentfamiljer, Rabeximod respektive T20K.

Patent, vilka utgoér en viktig del av Cyxones tillgangar, har en begransad livslangd och det finns en risk att
beviljade patent inte ger ett fullgott kommersiellt skydd, da invandningar eller andra ogiltighetsansprak
mot beviljade patent kan goras efter patentets beviljande. Om Cyxone, eller Cyxones licenspartners, skulle
tvingas forsvara sina patentrattigheter mot en konkurrent, eller far ett patent ogiltigforklarat, kan detta med-
féra omfattande kostnader for Bolaget, vilket kan komma att paverka Bolagets verksamhet och finansiella
stallning vasentligt negativt. Dessutom kan kostnaderna for en tvist, aven vid ett for Bolaget fordelaktigt
utfall, bli betydande. Det finns dven en risk att omfattningen av ett godkant patent inte ar tillrackligt stort

for att skydda mot att andra aktérer utvecklar liknande lakemedelskandidater. Det finns vidare en risk att
Bolagets pagaende patentansdkningar inte blir beviljade, att Bolaget inte lyckas registrera och fullfolja alla
noédvandiga patentansékningar till en rimlig kostnad eller att Bolagets licensavtal fér anvandande av patent
och patentansokningar eller andra immateriella rattigheter sags upp. Det kan aven visa sig att andra aktorer
har ansokt om patent avseende lakemedelskandidater som omfattas av Bolagets och/eller Bolagets
licenspartners patentansdkningar, utan Bolagets kannedom. Det finns darfér en risk att Bolaget kan komma
att gora, eller pastas gora, intrang i patent innehavda av tredje part. Ett eventuellt intrang i tredje parts patent
kan komma att begransa mojligheterna for Bolaget eller dess eventuella samarbetspartners att anvanda
Bolagets lakemedelskandidater sasom planerat. Darmed kan Bolagets patentansdkningar aven komma att
ha lagre prioritet i férhallande till andra patentansdkningar eller begransa maojligheten for Bolaget att kom-
mersialisera lakemedelskandidater och erhalla nédvandigt patentskydd, vilket skulle kunna ha en negativ
inverkan pa Cyxones mojligheter att vidareutveckla Bolagets lakemedelskandidater. Ovanstaende skulle
kunna innebara svarigheter eller forseningar vid kommersialisering av framtida produkter och darmed aven
svarigheter att generera intakter. Om nagon av ovanstaende risker skulle materialiseras skulle det forsvara
eller forhindra fortsatt utveckling och framgangsrik kommersialisering av Bolagets lakemedelskandidater,
och slutligen Bolagets méjligheter att generera licens- och forsaljningsintakter i framtiden.

Cyxone beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag. For det fall riskerna
realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hdg negativ inverkan pa Bolaget.

Myndighetstillstand och registrering

For att Cyxone ska kunna genomféra kliniska studier samt marknadsféra och/eller salja lakemedel maste
tillstand erhallas och registrering ske hos berérd myndighet pa respektive marknad, exempelvis Lakeme-
delsverket i Sverige, Food and Drug Administration ("FDA") i USA och europeiska lakemedelsmyndigheten
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("EMA") inom EU. Att erhalla erforderliga tillstand ar tids- och kostnadskravande och kan fordyra, forsena
eller forhindra utvecklingen av Bolagets lakemedelskandidater. For det fall Cyxone, direkt eller via even-
tuella framtida samarbetspartners, inte lyckas erhalla nédvandiga tillstand och registreringar fran myndig-
heter kan Bolaget komma att paverkas negativt i form av att de kliniska studierna férsenas eller i varsta fall
inte kan initieras. Aven synpunkter pa Bolagets féreslagna upplagg pa kommande kliniska studier kan leda
till forseningar och/eller 6kade kostnader for Cyxone. Vidare kan gallande regler och tolkningar komma
att andras, vilket kan komma att paverka Bolagets forutsattningar for att uppfylla myndighetskrav nega-
tivt. Darutdver kan tillstand och registreringar dras tillbaka efter att Bolaget eller dess samarbetspartners
erhallit dessa. For det fall Bolaget enskilt, eller via samarbetspartners, inte lyckas erhalla relevanta tillstand
eller registreringar, eller om tillstand eller registreringar dras tillbaka, kan det resultera i 6kade kostnader,
att Bolagets féormaga att generera intakter helt eller delvis uteblir, férseningar i utvecklingsarbetet, eller att
Bolaget tvingas lagga ner hela eller delar av sin verksamhet, samt leda till att Bolagets marknadsposition
férsamras i forhallande till Bolagets konkurrenter.

Cyxone beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag. For det fall riskerna
realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hdg negativ inverkan pa Bolaget.

Biverkningar, produktansvar och forsakringsskydd

Cyxone ar exponerat for olika ansvarsrisker sasom risken for potentiella produktansvarskrav som kan upp-
sta i samband med tillverkning av lakemedel, kliniska studier eller marknadsféring och forsaljning av lake-
medel for det fall Bolagets lakemedelskandidater kommersialiseras. Till exempel kan patienter som deltar
i Bolagets pagaende och eventuella framtida kliniska studier, eller personer som pa annat satt kommer i
kontakt med Bolagets lakemedel, drabbas av biverkningar eller andra relaterade skador. Aven om kliniska
studier skulle utféras av en samarbetspartner finns det risk for att Bolaget kan komma att hallas ansvarigt
for eventuella tillbud. Potentiella biverkningar eller produktansvarskrav kan forsena eller stoppa Bolagets
utvecklingsarbete samt begransa eller férhindra den kommersiella anvandningen av Bolagets lakemedel-
skandidater och darmed leda till ©kade kostnader, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets
mojligheter att generera ldnsamhet. Det finns vidare en risk att Bolaget kan komma att bli stamt av patien-
ter som drabbas av biverkningar, dels av férsokspersoner och patienter inom ramen fér Bolagets kliniska
studier, dels fran andra personer som i framtiden kan komma att anvanda Bolagets lakemedel, varvid Bo-
laget kan komma att bli skadestandsskyldigt. Bolagets forsakringsskydd kan vara otillrackligt for att tacka
eventuella kostnader som kan uppsta till foljd av biverkningar eller andra produktansvarskrav, exempelvis
om ett krav ligger utanfor forsakringsskyddet eller om skadestandskravet dverstiger forsakringsbeloppet.
Dartill tacker denna typ av forsakringar normalt inte renommeéskador som kan uppkomma oavsett utgang-
en av ett eventuellt ansvarskrav. Det finns darfor en risk att Bolagets forsakringsskydd inte till fullo kan
tacka eventuella framtida rattsliga krav som riktas mot Bolaget, vilket kan medféra betydande kostnader
och ha en negativ inverkan pa Bolaget och dess verksamhet, saval anseendemassigt som finansiellt.

Cyxone beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag. For det fall riskerna
realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hdg negativ inverkan pa Bolaget.

Rattsliga forfaranden

Cyxone ar inte och har inte under de senaste tolv manaderna varit part i nagra myndighetsférfaranden,
rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden som har haft, eller skulle kunna ha, en betydande effekt pa Bo-
lagets finansiella stallning eller ldGnsamhet. Det finns en risk att Cyxone kan bli inblandat i tvister i domstol
eller med myndigheter i anslutning till Bolagets verksamhet, vilket kan krava att Bolaget behéver anlita
sakkunniga externa radgivare, daribland legala radgivare. Cyxone kan till exempel bli féremal for regulato-
riska utredningar samt potentiella ansprak relaterade till immateriella rattigheter, produktansvar, patient-
skador eller vilseledande och otillbérlig marknadsfoéring. Sadana processer kan vara tidskravande, stéra
den normala verksamheten, avse betydande belopp och kan, oavsett utgang orsaka betydande kostnader
for Bolaget, vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets dvriga externa kostnader. Vidare kan exponering
for tvister eller myndighetsforfaranden, aven om de finansiella riskerna inte ar betydande, ha en negativ
inverkan pa Bolagets renommeé och dess affarsrelationer.
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Cyxone beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag. For det fall riskerna
realiseras skulle det potentiellt kunna fa en medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.

Behandling av personuppgifter

Inom ramen fér Cyxones verksamhet samlar Bolaget in och behandlar personuppgifter hanforliga exem-
pelvis till patienter som deltar i Bolagets kliniska studier och Bolagets anstallda. Bolaget omfattas dar-
med av Europarlamentets och radets férordning (EU) 2016/679 ("GDPR"). Det finns en risk att Cyxone for
narvarande, eller i framtiden, inte kommer att uppfylla de krav som GDPR medfér. Felaktig eller otillracklig
personuppgiftsbehandling, brister i Bolagets skyldigheter gentemot de vars personuppgifter behandlas
samt andra évertradelser enligt GDPR kan medféra sanktioner i form av béter uppgaende till det hogre av
20 MEUR eller 4 procent av Koncernens arliga omsattning, vilket kan medféra betydande kostnader och ha
en vasentligt negativ inverkan pa Bolaget och dess verksamhet, saval anseendemassigt som finansiellt.

Cyxone beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag. For det fall riskerna
realiseras skulle det potentiellt kunna fa en lag negativ inverkan pa Bolaget.

Finansiella risker

Framtida finansieringsbehov och kapital

De utvecklingsprojekt som Cyxone bedriver, i forening med att Bolaget inte genererar, och annu inte heller
har genererat, nagra férsaljningsintakter, medfor betydande kostnader och det finns en risk att Bolagets
utvecklingsprojekt kan komma att bli mer tids- och kostnadskravande an planerat. Det kan vidare ta lang
tid innan Bolagets ldkemedelskandidater kommersialiseras och l6pande kassafléde kan genereras fran
Bolagets rérelse. Eventuella forseningar i Bolagets utvecklingsprojekt kan komma att innebara att posi-
tivt kassaflode genereras senare an planerat. Bolaget kan darfor, beroende pa nar ett positivt kassafldode
kan uppnas, aven i framtiden behdva anskaffa ytterligare kapital utdver det kapital som anskaffas genom
Foretradesemissionen. Det finns en risk att Bolaget inte kan anskaffa eventuellt kapital nar behov uppstar
eller att det inte kan anskaffas pa for Bolaget fordelaktiga villkor, vilket kan paverka Bolagets verksamhet
och finansiella stallning vasentligt negativt. Om Cyxone inte kan erhalla tillracklig finansiering kan Bolaget
bli tvunget att stoppa planerade utvecklingsprojekt, genomféra omstruktureringar av hela eller delar av
verksamheten, eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an planerat, vilket kan leda till férsenad eller
utebliven kommersialisering av Bolagets lakemedelskandidater samt férsenade eller uteblivna licens- och
férsaljningsintakter.

Cyxone beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhdg. For det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hég negativ inverkan pa Bolaget.

Valutakursférandringar

Cyxone har sitt sate i Sverige och redovisar sin finansiella stallning och sitt resultat i SEK, vilket innebar att
transaktioner i utlandsk valuta omraknas till SEK. Valutafléden i samband med kdp och forsaljning av varor
och tjanster i andra valutor an SEK ger upphov till en sa kallad transaktionsexponering. Cyxone ar i manga
fall beroende av internationella underleverantérer for att utféra studier och produktion av material. Cyxone
ar darfor exponerat for valutarisk genom de inkdp av tjanster och insatsmaterial for forskning och utveck-
ling som gors i olika valutor. Cyxones inkdp gors till dvervagande del i valutorna i EUR, GBP, NOK, CHF,
DKK och USD. Valutakursférandringar kan darfér komma att paverka Cyxones kassafléde, resultatrakning
och balansrakning negativt. For askadliggérande av risken per den 31 december 2020 skulle en simule-
rad valutakursférandring med +/- 10 procent av de olika valutorna mot SEK inneburit en kostnadsékning/
kostnadsminskning om 2 556 KSEK for Cyxone givet den volym av inkdp av varor och tjanster som gjordes
under rakenskapsaret 2020. Per dagen for Prospektet sakras inte dessa exponeringar.
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Risker relaterade till aktierna

Framtida nyemissioner och utspadning

Cyxone befinner sig fortsatt i tidig klinisk utvecklingsfas och det ar pa férhand svart att bedéma nar Bolaget
kan komma att generera intakter och bli ldbnsamt. For att mojliggoéra fortsatt utveckling av Cyxones lake-
medelskandidater behover Bolaget ytterligare finansiering. Om ytterligare finansiering arrangeras genom
agarkapital, innebar ytterligare nyemissioner av aktier eller andra vardepapper i Bolaget fér nuvarande
aktiedgare, savida de inte deltar i sadana eventuella nyemissioner, en utspadning av deras agarandel i Bo-
laget. Eftersom tidpunkten och villkoren for eventuella framtida nyemissioner kommer att bero pa Cyxones
situation och marknadsférhallandena vid den aktuella tidpunkten, kan Bolaget inte forutse eller uppskatta
belopp, tidpunkt eller andra villkor for sadana nyemissioner. Beroende pa hur villkoren ser ut for eventuella
ytterligare nyemissioner kan sadana nyemissioner komma att ha en negativ inverkan pa Cyxones aktiekurs.

Aktiekursens utveckling, volatilitet och likviditet

Volatilitetsrisken ar sarskilt hog i bolag som i likhet med Cyxone annu inte har lanserat nagot lakemedel pa
marknaden, vilket gor att aktiekursen till stor del grundar sig pa forvantningar om vad Bolaget kan komma
att prestera i framtiden. Ett mindre bolag pa en oreglerad marknad, vilket galler for Cyxone, loper sarskilt
hog risk att handeln i dess vardepapper inte blir aktiv och likvid. Likviditeten i Bolagets aktie har historiskt
sett varit relativt lag. Under den sexmanadersperiod som avslutades per den 30 november 2021 har i
genomsnitt cirka 285 000 aktier omsatts per dag i Cyxone, motsvarande en genomsnittlig omsattning om
cirka 1,5 MSEK. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas i Cyxones aktier, eller inte visar sig vara hallbar,
kan det innebara svarigheter for innehavarna att avyttra vardepapper i Bolaget, snabbt eller dver huvud
taget, och marknadskursen efter Féretradesemissionens genomférande kan komma att skilja sig avsevart
fran kursen i Féretradesemissionen. Om nagon av dessa risker skulle férverkligas skulle det kunna ha en
vasentligt negativ inverkan pa aktiernas marknadskurs och méjligheten fér innehavare att fa tillbaka inves-
terat kapital.

Risker relaterade till Foretradesemissionen

Makroekonomiska faktorers paverkan pa Féretradesemissionen

Investerares villighet att investera i Féretradesemissionen kan, utdéver av faktorer som ar direkt kopplade till
Bolagets verksamhet och Bolagets aktier, dven paverkas av allmanna makroekonomiska faktorer. Perio-
den narmast fore Prospektets offentliggérande har varit forenad med en i hég grad turbulent och volatil
aktiemarknad som primart uppstatt till félid av den pagaende covid-19-pandemin, vilket har paverkat inves-
teringsklimatet samt haft en generell inverkan pa utbud och efterfragan pa aktier och andra vardepapper.
Dessa faktorer har ocksa haft en direkt inverkan pa Bolagets aktier genom att ha skapat fluktuationer i ak-
tiekursen. Under den 12-manadersperiod som avslutades per den 30 november 2021 hade Bolagets aktier
en hogsta kurs om 6,50 SEK och en lagsta kurs om 3,99 SEK.

En fortsatt volatil aktiemarknad och fortsatt osakerhet avseende makroekonomiska faktorer kan komma
att ha en negativ inverkan pa investerares villighet att investera i Bolagets vardepapper, vilket kan paverka
aktiekursen for Bolagets aktier negativt men ocksa medféra att teckningsgraden i Féretradesemissionen
blir lagre an vad som annars varit fallet. Det ar inte mojligt att pa forhand forutse framtida kursrérelser och
det ar mojligt att faktorerna ovan, enskilt eller i samverkan, negativt kan paverka vardet av en investerares
investerade kapital. Aktiekursens kortsiktiga utveckling kan aven komma att negativt paverka tecknings-
graden och utfallet i Foretradesemissionen, vilket i sig skulle kunna ha en negativ inverkan pa en investera-
res villighet att investera i Bolaget. En investering i Bolagets vardepapper boér darfér féregas av en nog-
grann analys av Bolaget, dess konkurrenter och omvarld, generell information om branschen, det allmanna
konjunkturlaget och makroekonomiska faktorer samt dvrig relevant information eftersom det finns en risk
att aktier i Bolaget inte kan saljas till en for aktieagaren vid var tid acceptabel kurs, eller éver huvud taget,
vid nagon tidpunkt.
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Begransad handel i teckningsratter och BTA

Teckningsratter och BTA kommer att vara féremal for handel pa Nasdaq First North Growth Market. Det
finns en risk att det inte utvecklas en aktiv handel i teckningsratterna respektive BTA, att tillracklig likvidi-
tet inte kommer att finnas eller att teckningsratterna inte kan avyttras. Om en aktiv handel inte utvecklas
kommer kursen pa teckningsratterna och BTA bland annat bero pa kursutvecklingen fér Bolagets aktier
och kan bli féremal for storre volatilitet an vad som galler for namnda aktier. Priset pa Cyxones aktier kan
understiga teckningskursen i Foretradesemissionen till foljd av orsaker hanfoérliga till Cyxone saval som en
allman nedgang pa aktiemarknaden.

Teckningsférbindelser och emissionsgarantier ej sakerstallda

I samband med Erbjudandet har Cyxone erhallit teckningsférbindelser om totalt cirka 0,1 MSEK, mot-
svarande cirka 0,1 procent av Féretradesemissionen. Bolaget har aven ingatt avtal med ett antal externa
investerare om garantiataganden om totalt cirka 60,8 MSEK, motsvarande cirka 91,0 procent av Foretrades-
emissionen. Sammantaget omfattas Féretradesemissionen darmed av teckningsférbindelser och garan-
tiataganden om totalt cirka 60,9 MSEK, motsvarande cirka 91,1 procent av Féretradesemissionen. Erhallna
teckningsforbindelser och garantiataganden ar emellertid inte sakerstallda via férhandstransaktion,
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. Darmed skulle det, om samtliga eller
delar av dessa ataganden inte skulle infrias, finnas en risk att Erbjudandet inte tecknas i planerad grad, med
verkan att Bolaget skulle tillféras mindre kapital an beraknat for att finansiera rérelsen.
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Rattigheter kopplade till aktierna

Allman information

Bolagets aktier ar utfardade enligt svensk ratt, denominerade i SEK och fritt éverlatbara. Samtliga aktier ar
fullt inbetalda och har ett kvotvarde om cirka 0,075 SEK. Bolagets bolagsordning innehaller ett sa kallat av-
stamningsférbehall och Bolagets aktier ar ansluta till det elektroniska vardepapperssystemet med Euroclear
Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm, som kontoférande institut. Aktierna ar registrerade pa person. Inga
aktiebrev har utfardats for aktierna. ISIN-koden fér Bolagets aktie ar SEOO07815428. Investerare uppmark-
sammas harmed pa att skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och i Sverige kan inverka pa inkom-

sterna fran aktierna.

Foretradesemissionen

Styrelsen i Cyxone beslutade den 21 december 2021, med stéd av bemyndigandet fran arsstamman den
3juni 2021, om att genomfoéra Foéretradesemissionen. Aktierna i Foretradesemissionen emitteras i enlighet
med svensk ratt och valutan for Foretradesemissionen ar SEK. Féretradesemissionen planeras att registre-
ras vid Bolagsverket omkring vecka 5, 2022. Den angivna veckan ar preliminar och kan komma att andras.

Vissa rattigheter kopplade till aktierna

Aktieagare ar berattigade att rosta for sitt fulla antal aktier och varje aktie berattigar till en rést vid bolags-
stamma. Alla aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning, del i Bolagets vinst och i Bolagets tillgangar samt
eventuellt dverskott i handelse av likvidation. Ratt till eventuell utdelning tillkommmer den som pa den av
bolagsstamman faststallda avstamningsdagen for utdelning ar registrerad som innehavare av aktier i

den av Euroclear forda aktieboken. Bolagets aktier ar emitterade i enlighet med svensk lagstiftning och
aktiernas rattigheter kan endast andras genom bolagsordningsandring i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551). Aktieagare har normalt féretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konverti-
bler i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman eller styrelsen med stéd av bolagsstam-
mans bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktieagarnas féretradesratt. Bolagsordningen innehaller
inga sarskilda bestammelser om inldésen eller konvertering.

Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga aktier har samma prioritet vid insolvens.

Utdelning

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman. Ratt till utdelning tillfaller den som pa faststalld av-
stamningsdag ar inford i aktieboken och antecknad i avstamningsregistret. Avstamningsdag fér utdelning
och den dag utdelning ska utbetalas faststalls av bolagsstamman eller av styrelsen efter bemyndigande
fran bolagsstamman. Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie men kan aven ske i
annan form.

Om aktieagare inte kan nas for mottagande av utdelning kvarstar aktieagarens fordran pa Bolaget och
begransas endast genom allmanna regler for preskription. Fordran férfaller som huvudregel efter tio ar. Vid
preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller sarskilda forfa-
randen vad avser kontant utdelning till aktieagare bosatta utanfér Sverige och med undantag for eventuella
begransningar som foljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning till sadana pa samma satt som fér
aktiedgare bosatta i Sverige.

Bemyndigande

Arsstamman den 3 juni 2021 beslutade att bemyndiga styrelsen att vid ett eller flera tillfallen fére nasta
arsstamma besluta om emission av aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med foretradesratt for
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aktiedagarna eller pa villkor att aktierna, teckningsoptionerna eller konvertiblerna ska betalas med apport-
egendom. Betalning vid féretradesemission ska kunna ske kontant eller genom kvittning. Det totala antalet
aktier som ska kunna ges ut, eller, vid emission av konvertibler eller teckningsoptioner, tillkomma efter
konvertering eller utnyttjande, med stéd av bemyndigandet ska inte vara begransat pa annat satt an vad
som foljer av bolagsordningens vid var tid gallande granser for aktiekapitalet och antalet aktier.

Styrelsen beslutade den 21 december 2021, med stéd av ovannamnt bemyndigande, att genomféra Fore-
tradesemissionen.

Arsstdmman den 3 juni 2021 beslutade vidare att bemyndiga styrelsen att vid ett eller flera tillfallen fore
nasta arsstamma, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om emission av aktier, teck-
ningsoptioner eller konvertibler. Betalning ska kunna ske kontant eller genom kvittning. Det totala antalet
aktier som ska kunna ges ut, eller, vid emission av konvertibler eller teckningsoptioner, tillkomma efter
konvertering eller utnyttjande, med stéd av bemyndigandet ska inte vara begransat pa annat satt an vad
som féljer av bolagsordningens vid var till gallande granser for aktiekapitalet och antalet aktier. Emission
beslutad med stéd av bemyndigandet ska ske till marknadsmassiga villkor (varmed avses att marknads-
massig emissionsrabatt far lamnas).

Offentliga uppkoépserbjudanden och tvangsinlésen

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppkdpserbjudanden som utfardats av Kollegiet for
svensk bolagsstyrning (Takeover-regler for vissa handelsplattformar). Ett offentligt uppképserbjudande

kan galla alla eller en del av aktierna i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt eller obligatoriskt (sa kallad
budplikt). Budplikt uppstar nar en aktieagare, ensam eller tillsammans med narstaende, uppnar ett innehav
som representerar minst tre tiondelar av rostetalet fér samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstamman vidta atgarder som ar agnade att férsamra forutsatt-
ningarna for ett erbjudandes l@mnande eller genomférande, om styrelsen eller verkstallande direktoren i
bolaget har grundad anledning att anta att ett sadant erbjudande ar nara forestaende, eller om ett sadant
erbjudande har lamnats.

Vid ett offentligt uppkopserbjudande ska en aktieagare under acceptfristen ta stallning till erbjudandet. En
aktieagare har ratt att antingen acceptera eller avbdja erbjudandet. En aktieagare som har accepterat ett
offentligt uppkdpserbjudande ar som utgangspunkt bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock under
vissa omstandigheter aterkalla sin accept, till exempel om ldmnad accept har varit villkorad av uppfyllan-
det av vissa villkor.

En aktieagare som sjalv eller genom dotterféretag innehar mer an 90 procent av aktierna i ett svenskt ak-
tiebolag ("Majoritetsaktiedgaren’) har ratt att lésa in resterande aktier i malbolaget. Agare till de resterande
aktierna ("Minoritetsagarna’) har en motsvarande ratt att fa sina aktier inlosta av Majoritetsagaren. Forfa-
randet fér inldsen av Minoritetsagarnas aktier regleras narmare i aktiebolagslagen och benamns ofta som
tvangsinlosen.

Bolagets aktier ar inte féremal for erbjudande som lamnats till féljd av budplikt, inlésenratt eller losnings-
skyldighet. Det har inte forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden betraffande Bolagets aktier
under det innevarande eller foregaende rakenskapsaret.
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Villkor for Erbjudandet

Foretradesratt till teckning

De som pa avstamningsdagen den 29 december 2021 ar registrerade som aktiedgare i den av Euroclear for
Bolagets rakning forda aktieboken ager foretradesratt att teckna nya aktier i férhallande till det antal aktier
som innehas pa avstamningsdagen.

For varje fem (5) befintliga aktier som innehas pa avstamningsdagen erhalls tre (3) teckningsratter. Teck-
ningsratterna berattigar innehavaren att teckna nya aktier med féretradesratt, varvid en (1) teckningsratt ger
ratt till teckning av en (1) ny aktie.

Emissionsvolym

Erbjudandet omfattar hogst 38 206 233 nyemitterade aktier, motsvarande totalt cirka 66,9 MSEK fore emis-
sionskostnader.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 1,75 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka som ager ratt att erhalla teckningsratter i Foretra-
desemissionen ar den 29 december 2021. Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i
Foretradesemissionen ar den 27 december 2021. Férsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till delta-
gande i Féretradesemission ar den 28 december 2021.

Teckningstid

Teckning av nya aktier med stéd av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning under tiden
fran och med den 3 januari 2022 till och med den 21 januari 2022. Under denna period kan ocksa anmalan
om teckning av aktier goras utan stéd av teckningsratter. Styrelsen for Bolaget forbehaller sig ratten att
férlanga teckningstiden vilket, om det blir aktuellt, kommer att offentliggdras av Bolaget via pressmedde-
lande senast sista dagen av teckningsperioden den 21 januari 2022. Pressmeddelandet kommer att finnas
tillgangligt pa Cyxones webbplats, www.cyxone.com.

Teckningsratter

For varje fem (5) befintliga aktier som innehas pa avstamningsdagen erhalls tre (3) teckningsratter. Teck-
ningsratterna berattigar innehavaren att teckna nya aktier med féretradesratt, varvid en (1) teckningsratt ger
ratt till teckning av en (1) ny aktie.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter ager rum pa Nasdaq First North Growth Market under perioden fran och med
den 3 januari 2022 till och med den 18 januari 2022 under beteckningen CYXO TR. ISIN-kod for tecknings-
ratterna ar SEO017161342. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare med erforder-
liga tillstand for att genomféra kop och férsalining av teckningsratter. Teckningsratter vilka forvarvas under
ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt att teckna nya aktier som de tecknings-
ratter aktieagare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.
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Ej utnyttjade teckningsratter

Teckningsratter vilka ej salts senast den 18 januari 2022 eller utnyttjas for teckning av aktier senast den 21
Jjanuari 2022 kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen sarskild avisering sker
vid bortbokningen av teckningsratter.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar

Direktregistrerade aktieagare

De aktieagare eller foretradare for aktieagare som pa avstamningsdagen den 29 december 2021 ar regist-
rerade i den av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken erhaller fortryckt emissionsredovisning
med vidhangande inbetalningsavi. Fullstandigt Prospekt, sarskild anmalningssedel med stéd av teck-
ningsratter och anmalningssedel for teckning utan stéd av teckningsratter kommer att finnas tillgangligt pa
Bolagets hemsida www.cyxone.com for nedladdning. Den som ar upptagen i den i anslutning till aktiebo-
ken sarskilt forda forteckning éver panthavare med flera, erhaller inte nagon information utan underrattas
separat. VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter pa aktieagares VP-konto utsandes ej.

Teckning med stod av féretradesratt

Teckning av aktier med stoéd av teckningsratter kan ske genom samtidig kontant betalning under perio-
den fran och med den 3 januari 2022 till och med den 21 januari 2022. Observera att det kan ta upp till tre
bankdagar for betalningen att na mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av
nedanstaende tva alternativ.

1. Emissionsredovisning - fértryckt inbetalningsavi fran Euroclear
| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning av aktier ska
den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear anvandas som underlag for anmalan om teckning
genom betalning. Den sarskilda anmalningssedeln ska darmed inte anvandas. Inga tillagg eller
andringar far géras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmalan ar bindande.

2. Sarskild anmalningssedel
| det fall ett annat antal teckningsratter utnyttjas an vad som framgar av den fértryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska den sarskilda anmalningssedeln anvandas. Anmalan om
teckning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den sarskilda
anmalningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte anvandas.
Sarskild anmalningssedel kan bestallas fran Vator Securities via telefon eller e-post enligt nedan.
Anmalningssedeln kan aven laddas ned fran Bolagets hemsida www.cyxone.com. Sarskild
anmalningssedel ska vara Vator Securities tillhanda senast kl. 1500 den 21 januari 2022. Eventuell
anmalningssedel som sands med post bor darfér avsandas i god tid fore sista teckningsdagen.
Endast en anmalningssedel per person eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler an en
anmalningssedel insandes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld sarskild anmalningssedel kan komma att ldmnas utan avseende. Anmalan ar bindande.

Ifylld anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Vator Securities AB

Arende: Cyxone

Kungsgatan 34

111 35 Stockholm

Telefon: 08-5800 65 912

Email: emissioner@vatorsec.se (inskannad anmalningssedel)
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Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktieagare vars innehav av aktier i Bolaget ar férvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare erhaller
ingen emissionsredovisning. Teckning och betalning ska ske i enlighet med anvisningar fran respektive
férvaltare.

Teckning utan stéd av foretradesratt

Teckning av aktier utan foretradesratt ska ske under samma period som teckning av aktier med foretrades-
ratt, det vill saga fran och med den 3 januari 2022 till och med den 21 januari 2022. Styrelsen i Bolaget for-

behaller sig ratten att under alla omstandigheter férlanga teckningstiden och tiden for betalning. En sadan
forlangning ska meddelas senast sista dagen i teckningsperioden och offentliggoéras av Bolaget.

Anmalan om teckning utan foretradesratt sker genom att anmalningssedel for teckning utan stéd av
teckningsratter ifylls, undertecknas och darefter skickas eller lamnas till Vator Securities med kontaktupp-
gifter enligt ovan. Anmalningssedeln kan bestallas fran Vator Securities via telefon eller e-post enligt ovan.
Anmalningssedeln kan aven laddas ned fran Bolagets hemsida www.cyxone.com.

Anmalningssedeln ska vara Vator Securities tillhanda senast kl. 15.00 den 21 januari 2022. Anmalningssedel
som sands med post bor darfér avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Det ar endast tillatet att sanda
in en (1) anmalningssedel for teckning utan stéd av teckningsratter. For det fall fler an en anmalningssedel
insandes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel

kan komma att ldmnas utan avseende. Anmalan ar bindande.

Observera att de aktieagare som har sitt innehav forvaltarregistrerat ska anmala teckning utan féretrade till
sin forvaltare enligt dennes rutiner.

Viktig information

Krav pa NID-nummer fér fysiska personer

Nationellt ID (NID-nummer) eller National Client Identifier (NIC-nummer) ar en global identifieringskod for
privatpersoner. Enligt direktiv 2014/65/EU ("MIFID II") har alla fysiska personer fran och med den 3 januari
2018 ett NID-nummer och detta nummer behdver anges for att kunna gora en vardepapperstransaktion.
Om sadant nummer inte anges kan Vator Securities vara forhindrad att utfora transaktionen at den fysiska
personen i fraga. Om du har enbart svenskt medborgarskap bestar ditt NID-nummer av beteckningen "SE"
féljt av ditt personnummer. Har du flera eller nagot annat an svenskt medborgarskap kan ditt NID-nummer
vara nagon annan typ av nummer. Fér mer information om hur NID-nummer erhalls, kontakta din bank.
Tank pa att ta reda pa ditt NID-nummer i god tid da numret behdver anges pa anmalningssedeln.

Krav pa LEI-kod foér juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEI) ar en global identifieringskod for juridiska personer. Enligt MiFID Il behdver juri-
diska personer fran och med den 3 januari 2018 ha en LEL-kod fér att kunna genomféra en vardepappers-
transaktion. Om sadan kod inte finns far Vator Securities inte utféra transaktionen at den juridiska personen
i fraga.

Teckning fran konton som omfattas av specifika regler

Tecknare med konton som omfattas av specifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis
IPS-konto, ISK (investeringssparkonto) eller depa/konto i kapitalférsakring ska kontrollera med sina respek-
tive forvaltare om och hur teckning av aktier kan goéras i foretradesemissionen.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd av féretradesratt

Om inte samtliga aktier tecknas med stdd av teckningsratter ska tilldelning av resterande aktier inom
ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp ske: i forsta hand till de som tecknat aktier med stéd av
teckningsratter (oavsett om de var aktiedagare pa avstamningsdagen eller inte) och som anmalt intresse for
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teckning av aktier utan stéd av teckningsratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal teckningsratter som var och en av de som anmalt intresse
att teckna aktier utan stdéd av teckningsratter utnyttjat for teckning av aktier; i andra hand till annan som
anmalt sig for teckning av aktier utan stéd av teckningsratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan
ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal aktier som tecknaren totalt anmalt sig for
teckning av; och i tredje hand till de som har ldmnat emissionsgarantier avseende teckning av aktier, i pro-
portion till sadana garantiataganden. | den man tilldelning i nagot led enligt ovan inte kan ske pro rata ska
tilldelning ske genom lottning.

Besked om tilldelning vid teckning utan féretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan féretradesratt, ldmnas genom éversandande av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Likvid ska erlaggas senast tre (3) bankdagar efter utfardan-
det av avrakningsnotan. Nagot meddelande lamnas inte till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs inte
likvid i ratt tid kan antal aktier komma att éverlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan éverlatelse
komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa
aktier komma att fa svara foér hela eller delar av mellanskillnaden.

De som tecknar aktier utan féretradesratt genom sin forvaltare kommer att erhalla besked om teckning
enligt sin férvaltares rutiner.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktieagare bosatta utanfér Sverige (avser dock ej aktieagare bosatta i USA, Australien, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller nagon annan jurisdiktion dar deltagan-
de skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra myndighetstillstand) vilka ager ratt att teckna
aktier i Foretradesemissionen, kan vanda sig till Vator Securities pa telefon enligt ovan fér information om
teckning och betalning. Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller nagon annan jurisdiktion dar
deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra myndighetstillstand kommer inga
teckningsratter att erbjudas innehavare med registrerade adresser i nagot av dessa lander. | enlighet dar-
med riktas inget erbjudande att teckna aktier i Bolaget till aktieagare i dessa lander.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av betalda
tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. De nytecknade aktierna ar bokférda som BTA pa VP-kon-
tot tills Féretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket, vilket beraknas ske omkring vecka 5, 2022.
ISIN-kod for BTA ar SEO017161359.

Enligt aktiebolagslagen far under vissa férutsattningar del av Féretradesemissionen registreras vid Bolags-
verket. Om denna mojlighet till delregistrering utnyttjas i féreliggande emission, kommer flera serier av BTA
att utfardas varvid den forsta serien benamns "BTA 1" i Euroclear. BTA 1 kommer att omvandlas till aktier

sa snart en férsta eventuell delregistrering skett. En andra serie av BTA ("BTA 2") kommer att utfardas for
teckning vilken skett vid sadan tidpunkt att tecknade aktier inte kunnat inkluderas i den forsta delregistre-
ringen och omvandlas till aktier sa snart Féretradesemissionen slutligt registrerats hos Bolagsverket, vilket
beraknas ske omkring vecka 5, 2022.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att aga rum pa Nasdaq First North Growth Market under perioden fran och
med den 3 januari 2022 fram till dess att Bolagsverket registrerat Féretradesemissionen och BTA om-
vandlats till aktier.
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Ratt till utdelning
De nya aktierna ger ratt till utdelning fran och med den forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller
efter emissionsbeslutet. De nya aktierna har samma ratt till utdelning som de befintliga aktierna.

Offentliggdrande av utfallet i Féretradesemissionen
Utfallet i Féretradesemissionen kommer att offentliggéras omkring den 25 januari 2022 genom pressmed-
delande fran Bolaget.

Handel i aktien

Cyxone handlas pa Nasdaq First North Growth Market, en tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag
som drivs av de olika bérserna som ingar i Nasdaqg-koncernen. Aktierna handlas under kortnamnet CYXO
och har ISIN-kod SEO007815428. De nya aktierna avses att tas upp till handel i samband med att omvand-
ling av BTA till aktier ager rum, vilket beraknas ske omkring vecka 5, 2022.

Leverans av aktier

Sa snart Féretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket beraknas ske omkring vecka 5, 2022,
ombokas BTA till aktier utan sarskild avisering fran Euroclear. Fér de aktiedagare som har sitt aktieinnehav
forvaltarregistrerat kommer information fran respektive forvaltare.

Utspadning

Erbjudandet medfor vid full teckning att antalet aktier i Bolaget 6kar med 38 206 233 aktier fran 63 677
056 aktier till 101 883 289 aktier, vilket motsvarar en utspadning om cirka 37,5 procent av det totala antalet
aktier och roster i Bolaget.

De garanter som ingatt avtal om garantiataganden har méjlighet att erhalla garantiersattning uppgaende
till tolv (12) procent av det garanterade beloppet i form av nyemitterade aktier i Bolaget. Teckningskursen
for eventuella aktier som emitteras till emissionsgaranter ska motsvara den volymvagda genomsnittliga
aktiekursen (VWAP) for Bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth Market under teckningsperioden i Fo-
retradesemissionen, dock aldrig lagre an teckningskursen per aktie i Foretradesemissionen. Det maximala
antalet aktier som kan tillkomma i Bolaget med anledning av garantiersattningen uppgar saledes till 4 172
120 aktier.

Vid full teckning i Foretradesemissionen i kombination med det maximala antalet aktier som kan tillkomma
inom ramen for garantiersattningen kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka med 42 378 353 aktier fran 63
677 056 aktier till 106 055 409, vilket motsvarar en utspadning om cirka 40,0 procent av det totala antalet
aktier och roster i Bolaget.

Ovrigt
Styrelsen for Bolaget ager inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra in erbjudandet att teckna nya
aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i Prospektet.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for tecknade aktier kommer Vator Securities att
ombesodrja att dverskjutande belopp aterbetalas. Vator Securities kommer i sadant fall att ta kontakt med
tecknaren for uppgift om ett bankkonto som Vator Securities kan aterbetala beloppet till. Ingen ranta
kommer att utbetalas for dverskjutande belopp. Teckning av nya aktier ar oaterkallelig och tecknaren kan
inte upphava eller modifiera en teckning av nya aktier. En ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel
kan komma att lamnas utan beaktande. Om likviden for tecknade aktier inbetalas fér sent, ar otillracklig
eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att ldmnas utan beaktande eller teckning
komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer aterbetalas. Om flera
anmalningssedlar av samma kategori inges kommer endast den anmalningssedel som senast kommit
Vator Securities tillhanda att beaktas. For sent inkommen inbetalning pa belopp som understiger 100 SEK
aterbetalas endast pa begaran. Registrering av Féretradesemission hos Bolagsverket beraknas ske om-
kring vecka 5, 2022.
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Teckningsforbindelser och garantidtaganden

Teckningsférbindelser

Bolaget har erhallit teckningsfoérbindelser fran Bolagets verkstallande direktdr, Tara Heitner, och CFO,
Henrik Hang, om totalt cirka 0,1 MSEK, motsvarande cirka O,1 procent av Foretradesemissionen. Tecknings-
féorbindelserna berattigar inte till nagon ersattning. Teckningsférbindelserna ar inte sakerstallda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller dylikt, varfor det finns en risk fér att atagandena, helt eller
delvis, inte kommer att infrias.

Personer som ingatt teckningsfoérbindelser framgar av tabellen nedan. Samtliga kan nas via Bolagets
adress, Cyxone AB, Adelgatan 21, 211 22 Malmaé.

Tara Heitner, verkstallande direktor 40 000 01
Henrik Hang, CFO 40 000 o1
Totalt 80 000 01

Garantiataganden

Genom avtal ingangna med Cyxone har externa investerare atagit sig att teckna aktier i Féretradesemis-
sionen upp till ett varde om cirka 60,8 MSEK, motsvarande cirka 91,0 procent av Féretradesemissionen, for
det fall Foretradesemissionen inte tecknas fullt ut. Avtalen om emissionsgaranti ingicks under december
2021 och emissionsgarantiersattning utgar genom kontant ersattning uppgaende till tio (10) procent av det
garanterade beloppet alternativt tolv (12) procent av det garanterade beloppet i form av nyemitterade aktier
i Bolaget. Teckningskursen fér eventuella aktier som emitteras till emissionsgaranter ska motsvara den vo-
lymvagda genomsnittliga aktiekursen (V\WAP) for Bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth Market under
teckningsperioden i Féretradesemissionen (d.v.s. under perioden 3 januari - 21 januari 2022), dock aldrig
lagre an teckningskursen per aktie i Foretradesemissionen. Garantiatagandena ar inte sakerstallda genom
bankgaranti, pant eller pa annat satt for att sakerstalla att den likvid som omfattas av atagandet kommer att
tillféras Bolaget, se avsnittet "Riskfaktorer” under rubriken "Teckningsfdrbindelser och emissionsgarantier ej
Sckerstallda".

Sammantaget omfattas Féretradesemissionen darmed av teckningsférbindelser och garantiataganden upp-
gaende till cirka 60,9 MSEK, motsvarande cirka 91,1 procent av Foretradesemissionen.

Fysiska och juridiska personer som ingatt garantiataganden ("Garanterna’) kan nas pa adresserna i tabellen
nedan.

S

Inbjudan till teckning av aktier i Cyxone AB '. CYHO“G



Villkor fér Erbjudandet (49

Formue Nord Markedsneutral A/St 20 000 000 29,9
Modelio Equity AB (publ)? 8 000 000 120
WGTO SF? 5000 000 75
Selandia Alpha Invest A/S* 4 000 000 6,0
Richard Kilander” 4 000 000 6.0
Goéran Ofsen” 3500 000 52
Jens Miden® 2 000 000 30
Augvest AB® 2 000 000 30
Tommy Ure” 1500 000 2.2
Michael Mattsson® 1000 000 15
Martin Ohrn* 1000 000 15
Jussi AX 1000 000 15
Anders Svennberg” 1000 000 15
Toni Brkic” 1000 000 15
Alexander Ribrant” 750 000 11
Patrick Bergstrém® 593 426 0.9
Erik Lundin® 500 000 07
Mind Finance AB® 500 000 07
Wictor Billstrom® 500 000 07
Svante Larsson” 500 000 07
Mikael Blihagen® 500 000 07
Mattias Svensson® 500 000 07
Henrik Amilon” 500 000 07
Tellus Equity Partners AB” 500 000 07
Ylber Rexhepi* 500 000 07
Totalt 60 843 426 91,0

* Fysiska personer som ingatt avtal om garantiataganden kan nas via Vator Securities eller Bolagets adress, Cyxone AB, Adelgatan 21, 211 22
Malmé, Sverige.

@stre Alle 102, 9000 Aalborg, Danmark

Ingmar Bergmans Gata 2, 114 34 Stockholm, Sverige.

30, rue de Clausen L-1342 Luxembourg, Luxemburg
Vesterbrogade 26, 1620 Képenhamn, Danmark

c/0 Augment Partners AB, Eriksbergsgatan 8A, Stockholm, Sverige.
Gustavslundsvagen 34, 3tr, 167 51 Bromma, Sverige.

Skeppargatan 102, 115 30 Stockholm, Sverige

NO o~ wMN

Lock-up

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare med aktieinnehav i Cyxone har genom avtal
forbundit sig gentemot Vator Securities att, med sedvanliga undantag, inte salja eller genomféra andra
transaktioner med motsvarande effekt som en férsaljning utan att, i varje enskilt fall, foérst ha inhamtat ett
skriftligt godkannande fran Vator Securities. Beslut att lamna sadant skriftligt samtycke beslutas av Vator
Securities och beddémning gors i varje enskilt fall. Beviljat samtycke kan bero pa saval individuella som
affarsmassiga skal. Lock-up-perioden varar under 180 dagar fran och med utgangen av teckningsperioden

i Foretradesemissionen.
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Totalt omfattar ingangna lock-up-avtal cirka 6,8 procent av aktierna och rosterna i Bolaget fore Erbjudan-
dets genomférande och cirka 4,2 procent av aktierna och résterna i Bolaget efter Erbjudandets genom-
férande, varvid procentsatsen i sistnamnda fall baserats pa antagandet att Erbjudandet blir fulltecknat.
Lock-up-atagandena omfattar endast de aktier som innehas fére Erbjudandet. De sedvanliga undantagen
omfattar bland annat koncerninterna dverlatelser, inldsen av aktier i Bolaget samt accept av ett offent-

ligt uppkopserbjudande som genomfors i enlighet med tilldmpliga Takeover-regler. Efter utgangen av
lock-up-perioden kan aktierna komma att bjudas ut till forsaljning, vilket i férekommande fall kan paverka
marknadspriset pa aktien.

S

Inbjudan till teckning av aktier i Cyxone AB ‘. CYxonG



Styrelse och ledande befattningshavare (51

Styrelse och ledande befattningshavare

Det har avsnittet innehaller utvald information om styrelsen och ledande befattningshavare. Savitt styrelsen
kanner till férekommer inga arrangemang eller dverenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leveran-
torer eller andra, enligt vilka en styrelseledamot, ledande befattningshavare eller revisor blivit utsedd eller

valts in, annat an beskrivet i detta avsnitt.

Styrelsen

Cyxones styrelse bestar for narvarande av sex styrelseledaméter, inklusive styrelseordféranden, valda for
tiden intill slutet av arsstamman 2022.

Bert Junno Styrelseordférande 1966 2015 2188 732!
Theresa Comiskey Olsen Styrelseledamot 1963 2016 103 571
Saad Gilani Styrelseledamot 1971 2015 132 500
Mikael Lindstam Styrelseledamot 1966 2015 1851 232!
Alejandra Merk Styrelseledamot 1961 2021 -
Peter Heinrich Styrelseledamot 1955 2021 -

* Avser eget samt néirstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget.

1 Bert Junno och Mikael Lindstam ager darutéver cirka 33,3 procent vardera av aktierna i Accequa AB som i sin tur ager 596 250 aktier
i Cyxone. De aktier som innehas av Accequa AB forvaras och férvaltas dock uteslutande till forman for det Medicinska Universitetet i
Wien enligt dverenskommelse i inganget licensavtal mellan parterna

Utbildning och erfarenhet

Bert Junno har erfarenhet av féretagsledning och styrelsearbete fran ett flertal bolag verksamma
inom elektronik, bioteknik och IT i bade Europa och USA. Han har tillsammans med andra grundat
flera bioteknikbolag som WntResearch AB, Galecto Biotech AB, Gabather AB, Aptahem AB och
Cyxone AB. Bert Junno har en teknisk doktorsexamen och civilingenjérsexamen i teknisk fysik fran
Lunds Tekniska Hogskola (LTH).

Ovriga pagaende uppdrag
Styrelseordférande i Aptahem AB, CombiGene AB och Melius Pharma AB. Styrelseledamot i
Accequa AB, Fornio AB och Gabather AB.

Innehav
2188 732 aktier
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Utbildning och erfarenhet

Theresa Comiskey Olsen ar advokat (USA) och delagare i advokatfirman Nova i Oslo. Innan hon
bodrjade pa Nova var Theresa Comiskey Olsen sedan 2016 delagare i advokatfirman Langseth efter
att ha startat sin egen praktik med inriktning pa juridiska transaktioner inom Life Science och Bio-
tech-omradet. Theresa Comiskey Olsen var fram till 2008, da hon startade sin egen praktik, chefs-
jurist pa Nycomed, som senare blev uppkopta av Takeda. Hon fortsatter att utdka sin verksamhet
pa Nova med inriktning pa juridiska transaktioner inom Life Science och Biotech-omradet. Theresa
Comiskey Olsen har en Bachelor of Arts fran University of Pennsylvania och en Juris Doctor-examen
Theresa ComiSkey fran University of Detroit Mercy School of Law.

Olsen

Ovriga pagaende uppdra
Styrelseledamot sedan 2016 9epag pparag

Styrelseordférande i Farma Invest AS. Styrelseledamot i Aptahem AB, FF Bygg og Vedlikehold AS
och Jotunfjell AS. Agare och partner i Advokatfirmaet Nova DA.

Innehav
103 571 aktier

Utbildning och erfarenhet

Saad Gilani ar fér narvarande ansvarig direktér pa Yorkville Advisors Global samt medlem i bolagets
investeringskommitté. Som chef fér Healthcare Group har han lett finansieringstransaktioner i

en mangd olika life science-bolag med fokus pa bioteknik, molekylar diagnostik och medicinsk
utrustning i USA och i Europa. Innan han kom till Yorkville Advisors Global arbetade Saad Gilani pa
Keyence Corporation under elva ar med ingenjérs- och marknadsféringsfragor. Saad Gilani har en
kandidatexamen i elektroteknik fran Rutgers College of Engineering och en MBA fran Rutgers Uni-
versity i New Jersey, dar han specialiserade sig pa finansiering.

Saad Gilani

Svri ..
Styrelseledamot sedan 2015 vriga pagaende uppdrag

Styrelseledamot i Temple Therapeutics BV.

Innehav
132 500 aktier

Utbildning och erfarenhet

Mikael Lindstam har 20 ars erfarenhet fran den svenska start-up-industrin, dar han har varit en viktig
spelare i grundandet och utvecklingen av Galecto Biotech, Cyxone, Gabather, Aptahem och grund-
are av nanoteknologibolagen Portendo, NM Spintronics och Serstech. Mikael Lindstams bidrag har
genererat investeringar motsvarande éver 70 MEUR fran industrin samt privat och publikt kapital.
Mikael Lindstam har gedigen erfarenhet av ledande roller och som styrelseledamot i publika bolag,
sasom ansvarig for foretagsledning, patent och immaterialratt, kapitalanskaffning, férhandlingar och
affarsutveckling. Under 2008-2014 var Mikael Lindstam delansvarig for en statlig investeringsfond
Mikael Lindstam med fokus pa life science och lakemedelsutvecklingsprojekt med stark patent- och immaterial-
Styrelseledamot sedan 2015 rattslig grund och stor marknadspotential. Mikael Lindstam ledde har éver 100 olika projekt som
kapitaliserades genom spin-out, utlicensiering och férsaljning. Accequa AB och Accequa GmbH ar
tva bolag med Mikael Lindstam som grundare och som investerar i tidiga life science-projekt. Mikael
Lindstam har en doktorsexamen i oorganisk kemi fran Uppsala universitet och har individuella exa-
mina fran utbildningar inom personalansvar, coaching, affars- och projektutveckling och administra-
tion, entreprendérskap, marknadsféring och aktiemarknadsetik.

Ovriga pagaende uppdrag
Styrelseordférande i Accequa AB. Styrelseledamot i Aptahem Finans AB, Holy Plantmedix AB och
Mikeoo Holding AB. Verkstallande direktor i Aptahem AB.

Innehav
1851232 aktier
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Utbildning och erfarenhet

Alejandra Merk ar VD i KLIFO A/S, ett konsultbolag inom lakemedelsutveckling med kunder inom
biotech- och lakemedelsbolag i Europa och USA. Sedan Alejandra Merk évertog KLIFO 2008 har
hon utvecklat bolaget till ett ledande konsultféretag inom omradet i Skandinavien. Tidigare arbeta-
de hon for Nycomed Pharma i 18 ar, i olika ledande befattningar inom ldkemedelsutveckling och “life
cycle management'”. Alejandra ingar i EUCROF Pediatric Working Group. Alejandra Merk har en MSc i

farmaci och en PhD fran Danmarks Farmaceutiske Universitet.

Ovriga pagaende uppdrag

Styrelseordférande i KLIFO AB. Styrelseledamot i Follicum AB och HERON HOLDING A/S. Verkstal-
lande direktor i DDC Mork Holding ApS, Drug Development Consulting BidCo ApS, Drug Develop-
ment Consulting Holding ApS, KLIFO A/S och MORK HOLDING 2007 ApS.

Innehav

Utbildning och erfarenhet

Dr Peter Heinrich har under sin karriar startat ett antal bioteknik-bolag i Europa. Peter Heinrich har
mer an 20 ars erfarenhet fran flera olika ledningsroller inom forskning och utveckling, licensiering,
kommersialisering av nya lakemedel och affarsutveckling samt fran generella ledningsuppdrag. Han
har aven arbetat med uppstartsverksamheter, offentliga satsningar, strategiska transaktioner samt
med sammanslagningar och férvarv. Peter Heinrichs transaktioner och slutna avtal har totalt gene-

rerat 6ver 1 miljard EUR. Peter Heinrich ar for narvarande bland annat Senior Partner i Alira Health
Boston LLC. Peter Heinrich har en doktorsexamen i biokemi fran Minchens universitet.

Ovriga pagaende uppdrag
Styrelseordférande i Cpt.one Biotech ApS och Syntab Therapeutics GmbH. Verkstallande direktor i
Sinfonie Life Science Management GmbH.

Innehav
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Ledande befattningshavare

Tara Heitner Verkstallande direktor 1969 2020 51960
Henrik Hang Chief Financial Officer 1982 2021 -
Carl-Magnus Hégerkorp Chief Operating Officer 1970 2021 -
Cornel Pater Chief Medical Officer 1951 2021 -

* Avser eget samt néirstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget.

1 Cornel Pater utfor sitt uppdrag som Chief Medical Officer pa konsultbasis.

Utbildning och erfarenhet

Tara Heitner har mer an 20 ars erfarenhet som VD, affarsutvecklingschef och forskare i biotech och
lakemedelsindustrin. 2014 startade Tara Heitner sin egen konsultfirma, Heitner Biopharm Consulta-
tion, som fokuserar pa radgivning till sma biotechbolag och start-ups inom strategi, affarsutveckling
och finansiering. Tara Heitner &r medgrundare till ett antal start-ups som knoppats av fran univer-
sitet, sasom Lunds universitet och Arhus universitet i Danmark. Tara Heitner har slutit ett flertal
partnering-avtal och varit framgangsrik i att fa finansiering till flera bolag. Hon ar disputerad kemist

fran McGill University i Kanada och har en MBA fran DTU i Danmark.
Tara Heitner

Verkstallande direktor Vriga pagaende uppdrag

sedan 2020 Verkstallande direktér i Heitner Biolnnovation ApS. Partner i Heitner Biopharma Consultation.
Innehav
51960 aktier

Utbildning och erfarenhet

Henrik Hang ar civilekonom med manga ars erfarenhet som CFO och ett flertal olika finansroller i
internationella bolag och listade bolag i Sverige. Vidare har han erfarenhet av att lista bolag samt av
kapitalanskaffning. Henrik Hang har en civilekonomexamen fran Handelshégskolan i Kalmar.

Lo ’ Ovriga pagaende uppdrag

Innehav
Henrik Hang -

Chief Financial Officer (CFO)
sedan 2021
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Utbildning och erfarenhet

Carl-Magnus Hégerkorp har en doktorsexamen i immunologi fran Lunds universitet och har aven en
MBA fran EFL/Ekonomihdgskolan vid Lunds universitet. Han har lang och bred erfarenhet fran lake-
medels- och biotech-sektorn, bade internationellt och nationellt. Under sin karriar har Carl-Magnus
Hoégerkorp bland annat arbetat med forsknings- och utvecklingsprojekt inom infektiésa sjukdomar,
immunonkologi, regenerativ medicin, inflammation och autoimmuna sjukdomar. Han har aven

haft ledande roller inom flera bolag, sasom VD fér Edvince AB, CanimGuide Therapeutics AB och
Immodulate Pharma AB och som forskningschef pa Xintela AB, da han aven var med och noterade

Carl-Magnus bolaget pa Nasdaq First North Growth Market.
Hoégerkorp W
) . Ovriga pagaende uppdrag
Chief Operating Officer (COO) R . _
sedan 2021 Styrelseledamot och verkstallande direktér i HCB Development AB.
Innehav

Utbildning och erfarenhet

Cornel Pater ar lakare och specialist inom internmedicin och kardiologi och har en dubbel master-
examen i klinisk epidemiologi och folkhalsa fran University of Rotterdam respektive National School
for Public Health i Utrecht. Han har drygt 20 ars erfarenhet fran en rad nyckelbefattningar inom
global klinisk lakemedelsutveckling vid bland andra Novartis, Affibody, Takeda och Sandoz. Narmast
kommer Cornel Pater fran en position som Global Medical Director Clinical Development pa Novar-
tis Pharma och konsult for ett flertal bolag rérande utveckling av covid-19-relaterade lakemedels-
projekt i Sverige och Schweiz. Han har en gedigen bakgrund som projektledare inom utveckling
Cornel Pater av lakemedel och medicintekniska produkter fran design av prekliniska och kliniska studier och

Ch(;ef Medical Officer (CMO) inldmnande av regulatoriska ansékningar till avrapportering av studiedata och marknadslansering.
sedan 2021

Ovriga pagaende uppdrag
Styrelseledamot i EpiTrials AB. Innehavare av enskild firma med beteckningen EpiTrials Consultancy.

Innehav
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Ovrig information om styrelsen och de ledande
befattningshavarna

Det férekommer inga familjeband mellan nagra styrelseledamoter eller ledande befattningshavare. Under
de senaste fem aren har ingen av Bolagets styrelseledamoéter eller ledande befattningshavare (i) démts i
bedragerirelaterat mal, (i) bundits vid ett brott och/eller blivit féremal for paféljder for ett brott av regle-
rings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkanda yrkessammanslutningar), eller (iii) forbjudits av domstol
att vara medlem i en emittents forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller fran att ha ledande eller
overgripande funktioner hos en emittent.

Samtliga Bolagets styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress,
Adelgatan 21, 211 22 Malmé.

Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare

Arvode till bolagsstammovalda styrelseledamoter beslutas av arsstamman. Vid arsstamman den 3 juni
2021 beslutades att arvode skulle utga med 450 KSEK till styrelseordféranden, med 25 KEUR till styrelsele-
damoten Peter Heinrich, samt med 225 KSEK till envar av dvriga styrelseledamoter.

Nedanstaende tabell visar de ersattningar som styrelseledamoéterna och de ledande befattningshavarna
erhallit avseende rakenskapsaret 2020. Samtliga belopp anges i KSEK.

Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande formaner efter styrelseleda-
mots eller ledande befattningshavares avtradande av tjanst eller uppdrag.

Ersattningar under 2020

Styrelse-

arvode/ Rérlig Ovrig Pensions-
(KSEK) Grundlén ersattning ersattning kostnad
Styrelsen
Bert Junno 375 - 794 - 1169
Theresa Comiskey Olsen 188 - 1012 - 289
Saad Gilani 188 - - - 188
Mikael Lindstam 188 - - - 188

Alejandra Mork? - - _ _ _
Peter Heinrich? - - - - -

Ledande befattningshavare

Tara Heitner, verkstallande direktor® 691 300 - 105 1096
Ola Skanung, f.d. verkstallande direktor® - - 11657 - 1165
Ovriga ledande befattningshavare® 836 139 - 173 1148
Summa 2466 439 2060 278 5243

1 Avser konsultarvode for arbete relaterat till kapitalanskaffning, finansiering, juridiska och avtalstekniska omraden. For vidare beskrivning,
se avsnittet "Legala fragor, dgarférhallanden och kompletterande information - Transaktioner med ndrstdende’.

2 Avser konsultarvode for arbete relaterat till juridiska tjanster. Fér vidare beskrivning, se avsnittet "Legala fragor, dgarférhallanden och

kompletterande information - Transaktioner med ndrstaende”

Alejandra Mork tilltradde som styrelseledamot vid arsstamman den 3 juni 2021.

Peter Heinrich tilltradde som styrelseledamot vid arsstamman den 3 juni 2021

Tara Heitner tilltradde som verkstallande direktor den 1 juni 2020.

Ola Skanung var tillférordnad verkstallande direktor under del av 2019 och 2020.

Avser konsultarvode for arbete relaterat till uppdragen som CFO och tillférordnad verkstallande direktor. For vidare beskrivning, se

avsnittet "Legala fragor, dgarférhallanden och kompletterande information - Transaktioner med nérstaende”

Totalt en person under rakenskapsaret 2020.
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Finansiell information och nyckeltal

Finansiella rapporter

Koncernen bildades den 30 juli 2019 nar Cyxone bildade dotterbolaget Cyxone Switzerland AG. Bolagets
reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2019 upprattades i enlighet med arsredovisningslagen
(1995:1554) och Bokféringsnamndens allmanna rad (BFNAR) 2012 ("K3"). Med stéd av 7 kap. 3 § arsredovis-
ningslagen (1995:1554) upprattades inte nagon koncernredovisning som en del av sadan finansiell rapport.
Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2020 upprattades i enlighet med International
Financial Reporting Standards ("IFRS"), sasom de har antagits av EU, och innehaller upprattad koncernre-
dovisning. Bolagets oreviderade delarsrapport for perioden januari-september 2021 upprattades i enlighet
med IAS 34 Delarsrapportering och innehaller upprattad koncernredovisning.

Nedan angivna sidor i féljande dokument inférlivas i Prospektet genom hanvisning och ska lasas som en
del harav. De delar avdokumenten som inte inforlivas i Prospektet genom hanvisning ar antingen inte rele-
vanta for investerare eller sa aterges motsvarande information pa annan plats i Prospektet.

® Bolagets oreviderade delarsrapport for perioden januari-september 2021 inklusive jamforelsesiffror av-
seende motsvarande period 2020, dar hanvisning gors till Koncernens resultatrakning i ssmmandrag pa
sida 10, resultatrakning och ovrigt totalresultat i ssmmandrag pa sida 10, balansrakning i sammandrag
pa sida 11, férandringar i eget kapital i sammandrag pa sida 12, kassafléden i sammandrag pa sida 13 och
noter i sammandrag pa sida 16.

® Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2020, dar hanvisning gors till Koncernens resul-
tatrakning pa sida 23, totalresultat pa sida 24, finansiella stallning pa sida 25, férandringar i eget kapital
pa sida 26, kassaflédesanalys pa sida 26, noter pa sidorna 32-56 samt revisionsberattelsen pa sidorna
58-60.

® Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2019, dar hanvisning gors till Bolagets resulta-
trakning pa sida 7, balansrakning pa sidorna 8-9, kassaflédesanalys pa sida 10, noter pa sidorna 11-15

samt revisionsberattelsen pa sidorna 16-17.

Utéver vad som uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bola-

gets revisor.

Nyckeltal

Vissa av de utvalda nyckeltalen som presenteras nedan ar alternativa nyckeltal som ej ar definierade enligt
IFRS eller K3, vilka darfér inte nédvandigtvis ar jamfoérbara med nyckeltal med liknande benamningar som
anvands av andra bolag. De finansiella nyckeltal som ej ar definierade enligt IFRS eller K3 anvands, tillsam-
mans med nyckeltal definierade enligt IFRS och K3, for att stédja foretagsledningens och andra intres-
senters analys av Bolaget. Se under rubriken "Definitioner av alternativa nyckeltal" for definitioner och syfte
avseende alternativa nyckeltal och under rubriken "Avstdmning alternativa nyckeltal" nedan for avstam-
ningar av ovan namnda nyckeltal. Nedanstaende tabell visar Koncernens (samt i tilldmpliga fall Bolagets)
nyckeltal for perioderna januari-september 2021 respektive 2020 samt for rakenskapsaren 2020 och 2019.
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Ej reviderad Reviderad
JEL RS jan-sep
2021 2020

Nyckeltal

Resultat efter finansiella poster -31043 -37 014 -49 000 -35165
Balansomslutning 58 567 61797 72152 75115
Resultat per aktie fére och efter utspadning (SEK) -0,51 -0,75 -0,96 -
Likvida medel vid periodens slut 42 963 45 562 56 343 61756

Alternativa nyckeltal

Soliditet vid periodens slut (%) 90.8% 91.0% 93,0% 95,5%

* Avser siffror fér Bolaget hérledda fran Bolagets drsredovisning fér rakenskapsaret 2019,

“ Resultat per aktie dr ej definierat enligt K3 och finns ej redovisat i Bolagets arsredovisning for rikenskapsaret 2019,

Definitioner av alternativa nyckeltal

Bland nedanstaende definitioner presenteras definitioner av nyckeltal vilka inte definieras enligt IFRS
eller K3 (alternativa nyckeltal). Alternativa nyckeltal mater historiska eller framtida finansiella resultat,
finansiell stallning eller kassafloden, men exkluderar eller inkluderar belopp som inte skulle justeras
pa samma satt i det mest jamférbara nyckeltalet som definierats enligt Koncernens redovisning-
sprinciper. Koncernledningen anvander alternativa nyckeltal for att folja den underliggande utveck-
lingen av Bolagets verksamhet och anser att de alternativa nyckeltalen, tillsammans med nyckeltal
definierade enligt IFRS och K3, hjalper investerare att forsta Bolagets utveckling fran period till period
samt kan underlatta en jamférelse med liknande bolag men ar inte noédvandigtvis jamforbara med
nyckeltal med liknande benamningar som anvands av andra bolag. Bolaget anser att de alternativa
nyckeltalen bidrar med anvandbar och kompletterande information till investerarna. Se under rubriken
"Avstamning alternativa nyckeltal’ nedan for avstamningar av alternativa nyckeltal.

Soliditet vid periodens slut (%) Justerat eget kapital (eget kapital Nyckeltalet ar avsett att bidra till 6kad
plus 78,6% av obeskattade reserver) i forstaelse avseende Bolagets langsik-
procent av balansomslutningen. tiga betalningsférmaga.

Avstamning alternativa nyckeltal

Nedanstaende tabeller aterspeglar en avstamning av alternativa nyckeltal utifran poster, delsummor eller
totalsummor inkluderade i Bolagets finansiella rapporter for rakenskapsaren som avslutades den 31 de-
cember 2020 och 2019, respektive for delarsperioden januari-september 2021 (inklusive jamforelsesiffror

avseende motsvarande period 2020), vilka har inférlivats via hanvisning till detta Prospekt.

Ej reviderad Reviderad
jan-sep jan-sep jan-dec jan-dec
2021 2020 2020 2019
Eget kapital 53177 56 212 67 105 71737
Obeskattade reserver 0 (0] 0 (0]
Balansomslutning 58 567 61797 72152 75115
Soliditet vid periodens slut (%) 90,8% 91,0% 93,0% 95,5%
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Utdelningspolicy
Bolaget har hittills inte lamnat nagon utdelning och nagon utdelning ar inte heller planerad fér de komman-

de aren, da eventuella vinstmedel planeras att aterinvesteras i Bolaget. | framtiden nar Bolagets resultat och
finansiella stallning sa medger, kan utdelning bli aktuellt. Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy.

Betydande férandringar efter den 30 september 2021

Det har inte skett nagra betydande férandringar av Bolagets finansiella stallning sedan den 30 september 2021.
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Legala fragor, agarforhallanden och
kompletterande information

Aktier och aktiekapital

Cyxones aktier ar denominerade i SEK och har emitterats enligt aktiebolagslagen. Samtliga aktier ar
fullt inbetalda. Bolagets bolagsordning foreskriver att aktiekapitalet ska vara lagst 2 264 150 SEK och
hogst 9 056 600 SEK och att antalet aktier ska uppga till lagst 30 000 000 och hégst 120 000 0O0O0. Per
den 30 september 2021 uppgick Bolagets registrerade aktiekapital till 4 805 814,063609 SEK fordelat
pa 63 677 056 aktier, envar med ett kvotvarde om cirka 0,075 SEK. Antalet utelépande aktier vid ingang-
en av det senast avslutade rakenskapsaret uppgick till 49 080 380 aktier och uppgick vid utgangen

av samma rakenskapsar till 58 063 400 aktier. Per dagen for Prospektet uppgar Bolagets registrerade
aktiekapital till 4 805 814,063609 SEK férdelat pa 63 677 056 aktier.

Agarférhallanden

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktiedagaravtal eller andra éverenskommelser mellan Bo-
lagets agare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget, eller som kan leda till att kontrollen dver
Bolaget férandras eller forhindras. Cyxone har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte att garantera att
kontrollen éver Bolaget inte missbrukas och det finns inga bestammelser i Bolagets bolagsordning som
kan férdrdja, skjuta upp eller férhindra en andring av kontrollen av Bolaget. De regler till skydd fér mino-
ritetsaktieagare som finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgor dock ett skydd mot en majoritetsagares

eventuella missbruk av kontroll éver ett bolag.

Stoérre aktieagare

Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kanner till, samtliga aktiedgare med innehav éverstigande fem
procent av samtliga aktier och réster i Cyxone per den 30 september 2021, inklusive darefter kanda férand-
ringar fram till dagen for Prospektet. Bolaget har endast emitterat ett aktieslag och samtliga aktier har lika

rostvarde.
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 4530 651 712
Totalt aktiedgare med innehav 6verstigande fem procent 4530651 712
Ovriga aktieagare 59 146 405 92,88
Totalt 63 677 056 100,00

Aktierelaterade incitamentsprogram och konvertibler

Per den 30 september 2021 hade Cyxone inga utestaende aktierelaterade incitamentsprogram eller kon-

vertibler.

Vasentliga avtal

Med undantag for avtal som ingatts inom ramen for den normala verksamheten har Bolaget eller annat
koncernbolag inte ingatt nagot avtal som ar av vasentlig betydelse for Koncernen under en period om ett
ar omedelbart fére offentliggérandet av Prospektet.
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Myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden och
skiljeforfaranden

Cyxone har inte under de senaste tolv manaderna varit part i nagra myndighetsférfaranden, rattsliga férfa-
randen eller skiljeforfaranden (inbegripet forfaranden som annu inte ar avgjorda eller som enligt Bolagets
kannedom riskerar att inledas) som beddms skulle kunna fa betydande effekt pa Bolagets finansiella stall-
ning eller ldnsamhet.

Intressen och intressekonflikter

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamoéternas och
ledande befattningshavares skyldigheter gentemot Bolaget och deras privata intressen och/eller andra
uppdrag. Som framgar av ovan har dock vissa styrelseledaméter och ledande befattningshavare ekono-
miska intressen i Bolaget genom innehav av aktier.

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna har valts eller tillsatts till foljd av ar-

rangemang eller dverenskommelser med storre aktieagare, kunder, leverantérer eller andra parter.

Transaktioner med narstaende

Nedan presenteras transaktioner med narstaende som har skett sedan den 1 januari 2019 och fram till
dagen for Prospektet, varav samtliga skett pa marknadsmassiga villkor.

Utdver vad som anges nedan erholl samtliga styrelseledamaoter under rakenskapsaret 2019 ersattning om
totalt 110 KSEK vardera for utfort arbete utdver sina respektive styrelseuppdrag (exklusive styrelseord-
foranden Bert Junno som erholl ersattning om 990 KSEK och som redogors for nedan). Ersattning under
rakenskapsaret 2019 utgick saledes med 110 KSEK vardera till styrelseledamoéterna Mikael Lindstam, Saad
Gilani och Theresa Comiskey Olsen. Ersattningen avsag utfort arbete relaterat till kapitalanskaffning, finan-
siering, juridiska och avtalstekniska omraden.

Styrelseordféranden Bert Junno har utover sitt styrelseuppdrag bistatt Cyxone i samband med avtalsfér-
handlingar med externa parter, radgivning kring olika finansieringslésningar samt genom arbete med inves-
terarrelationer. Bert Junno har darutéver erhallit ersattning for sin roll som arbetande styrelseordférande
under rakenskapsaren 2019 och 2020. Den totala ersattningen for dessa tjanster uppgick till 990 KSEK for
rakenskapsaret 2019, 794 KSEK fér rakenskapsaret 2020 och O KSEK for perioden 1 januari 2021 fram till
dagen for Prospektet.

Styrelseledamoten Theresa Comiskey Olsen har utéver sitt styrelseuppdrag, via Advokatfirmaet Nova DA,
bistatt Cyxone med juridisk radgivning relaterat till bland annat avtalsskrivning. Den totala ersattningen for
dessa tjanster uppgick till 45 KSEK for rakenskapsaret 2019, 101 KSEK for rakenskapsaret 2020 och 78 KSEK
for perioden 1 januari 2021 fram till dagen for Prospektet.

Nuvarande verkstallande direktéren Tara Heitner utférde under perioden mars - juni 2020 konsulttjanster
for Bolaget med fokus pa affarsutveckling. Den totala ersattningen for dessa tjanster uppgick till 346 KSEK
for rakenskapsaret 2020. | samband med att Tara Heitner anstalldes som Bolagets verkstallande direktor i
juni 2020 upphorde konsulttjansterna.

Ola Skanung utfér sitt nuvarande arbete som Senior Executive Advisor pa konsultbasis och ingick i denna
roll i Bolagets ledningsgrupp under perioden augusti - oktober 2021. Darutdver har Ola Skanung sedan
2015 fram till augusti 2021 utfort sitt uppdrag som Bolagets tidigare CFO pa konsultbasis. Under del av
2019 och 2020 var Ola Skanung aven tillférordnad verkstallande direktér i Bolaget pa konsultbasis. Den
totala ersattningen fér dessa tjanster uppgick till 570 KSEK for rakenskapsaret 2019, 1165 KSEK for raken-
skapsaret 2020 och 888 KSEK for perioden 1 januari 2021 fram till dagen fér Prospektet.

Cornel Pater utfér sedan augusti 2021 sitt arbete som Chief Medical Officer (CMO) pa konsultbasis. Ersatt-
ning for dessa tjanster har sedan den 1januari 2021 uppgatt till 397 KSEK.
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Tillgangliga handlingar
Nedanstaende handlingar finns tillgangliga pa Bolagets webbplats, www.cyxone.com.

® Cyxones uppdaterade stiftelseurkund (registreringsbevis).
® Cyxones bolagsordning.

B

Inbjudan till teckning av aktier i Cyxone AB ’. CYHO“G


https://cyxone.com

‘CYHRoNne -

Cyxone AB (publ.) | Org.nr. 559020-5471 | Adelgatan 21, 211 22 Malmé
+46 708 88 2172 | info@cyxone.com | cyxone.com


mailto:info%40cyxone.com?subject=
http://cyxone.com

