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Baggrund og definitioner
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1.2

1.3

Bestyrelsen i Selskabet (i det folgende Selskabetsfastscetter med denne politik Selskabets
overordnede retningslinjer og stillingtagen til kravene om beeredygtighedsrelaterede
oplysninger i sektoren for finansielle tjenesteydelser.

Disclosureforordningen definerer beeredygtighedsrisici eller ESG-risici som ESG-
begivenheder eller omstcendigheder som, hvis de opstdr, kan have en faktisk eller potentiel
veesentlig negativ indvirkning pé veerdien af en investering.

Beeredygtighedsfaktorer omfatter miligmcessige, sociale og ledelsesmcessige forhold
(ESG-faktorer) og forhold vedrerende respekt for menneskerettigheder og bekcempelse af
korruption og bestikkelse.

Strategiske mdl
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Formdlet med denne politik er at opscette rammerne for Selskabets arbejde med
integration af beceredygtighedsfaktorer i Selskabets virke som forvalter og rédgiver samt
at beskrive, hvordan Selskabet hdndterer og integrerer beeredygtighedsfaktorer og -risici i
Selskabets investeringsrédgivning og investeringsbeslutninger.

Selskabets mélscetning er at veere og fremsté som en serigs samarbejdspartner, hvor
moral og etik er i hejscaedet og forankret i hele organisationen.

Selskabet foretager beeredygtige investeringer - b&de noterede og unoterede - pd vegne
af kunder, og beeredygtige investeringer udger en betydelig del af selskabets forretning.
Selskabet arbejder mdlrettet med at fremme beeredygtige lesninger og rutiner. Bade
eksternt over for kunder og leveranderer, og internt i forhold til Selskabets egne forhold og
daglige drift. Som en del af dette arbejde har Selskabet underskrevet FN’s Global
Compacts 10 principper for samfundsansvar, og Selskabet er dermed blevet en del af
verdens storste beeredygtighedsinitiativ. Dermed eansker Selskabet at bidrage til indsatsen
for ansvarlig virksomhedsledelse, samfundsstette og beeredygtige investeringer.

Selskabet forpligter sig som underskriver af Global Compact til at redegere for status og
planer for Selskabets arbejde med Global Compacts 10 grundprincipper og Selskabets
foretager i den forbindelse arligt en indrapportering til Global Compact.

Selskabet er desuden underskriver af PRI, som er et internationalt netvecerk af investorer,
som arbejder for fremme af et beeredygtigt globalt finansielt system. Som underskriver af
PRI forpligter Selskabet sig til at indarbejde ESG-spargsmal i investeringsanalysen samt
veere aktive ejere. Selskabet forpligter sig i den summenhceng til érligt at rapportere pd
sine beeredygtige investeringsaktiviteter til netvcerket.

Prcekontraktuelle tiltag

3.1

Forud for indgéelse af kontrakt med kunder oplyser Selskabet kunden om
beeredygtigheds-risici, herunder om hvordan Selskabet integrerer beeredygtighedsrisici i
Selskabets investeringsrddgivning/investeringsbeslutninger, samt de forventede
indvirkninger af beeredygtighedsrisici pd kundens afkast. For kunder som eftersperger en
passiv forvaltning af formuen uden screening oplyser Selskabet kunden om, at
beeredygtighedsrisici ikke vurderes at veere relevante og drsagerne hertil.
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De relevante oplysninger fremgdr af Selskabets aftalegrundlag samt af ncerveerende
politik, som til enhver tid er tilgcengelig pé& Selskabets hjemmeside. Herudover offentligger
Selskabet p& hjemmesiden en erklcering om de veesentligste negative
beeredygtighedspdvirkninger (PAl-erklcering), som har til formal at informere potentielle og
eksisterende investorer om, hvordan deres investeringsbeslutninger gennem en finansiel
akter kan have negative konsekvenser for beeredygtig udvikling

Afdcekning af kundens preeferencer i forhold til beeredygtighed indgér som et fast element
ved oprettelsen af et kundeforhold. Sammen med kunden vurderer Selskabet i den
forbindelse, om de produkter/services, som Selskabet udbyder, matcher kundens
preeferencer, samt i hvilket omfang kunden ensker, at Selskabets portefeliepleje/
radgivning skal tage hejde for beeredygtighedsfaktorer og -risici.

Investeringsbeslutninger og investeringsradgivning

4.
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Hvor det er relevant, udger vurdering af beeredygtighedsrisici en integreret del af
Selskabets investeringsproces. For nye investeringer foretages, vurderer Selskabet
sdledes relevante beeredygtigheds-risici, som noteres i Selskabets logbog med
investeringsbeslutninger. Her anferes hvilke elementer, der er inddraget i vurderingen,
samt hvad Selskabet har lagt til grund for Selskabets konklusion angéende
beeredygtighedsrisici. Logbogen udger Selskabets dokumentation for Selskabets arbejde
med integration af baeredygtighedsrisici i investerings-processen.

En tilsvarende proces ger sig geeldende for Selskabets investeringsrédgivning.
Selskabet arbejder i sit virke som forvalter og radgiver med tre niveauer af bceredygtighed.

For det ferste forvalter Selskabet portefglier og réddgiver om portefelier bestéende af
passive investeringer, som ikke er screenet. Her er beeredygtighedsfaktorer og -risici ikke
en del af Selskabets investeringsproces/rddgivning (se ncermere nedenfor under 4.2).

For det andet forvalter Selskabet portefelier og rédgiver om portefelier med investeringer,
som er udvalgt pd baggrund af en proces, hvor beeredygtighedsfaktorer og -risici indgér
som en integreret del af processen (se ncermere nedenfor under 4.3).

For det tredje forvalter Selskabet portefelier og rédgiver om portefelier med investeringer
med et scerligt hejt niveau af beeredygtighed. Her prioriteres beeredygtigheds-faktorer og
-risici scerlig hejt i Selskabets investeringsproces/radgivning (se ncarmere nedenfor under
4.4).

Forvaltning / rédgivning uden fokus p& beeredygtighedsfaktorer og -risici

Selskabet foretager investeringer pé vegne af kunder, som ansker en hel eller delvis passiv
forvaltning af formuen. For kunder som ensker en passiv forvaltning, som ikke tager hojde
for beeredygtighedskriterier, kan Selskabet foretage investeringer i passive finansielle
instrumenter, som ikke er screenet. | disse tilfeelde kan der - via de pagceldende finansielle
instrumenter - forekomme investeringer i selskaber, som en screening for beeredygtighed
ville have udelukket.

Nar Selskabet pé vegne af kunder investerer i eller rddgiver om investering i danske stats-
og realkreditobligationer inddrages beeredygtighedsfaktorer og -risici ikke i
investeringsprocessen/radgivningen, og disse investeringer screenes sdledes ikke med
scerlige beeredygtigheds-kriterier forud for investering.
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Forvaltning/rédgivning, hvor beeredygtighedsfaktorer og -risici er en integreret del af
investerings-/radgivningsprocessen

For kunder som gnsker en passiv forvaltning, som efterlever enten generelle eller mere
specifikke beeredygtige kriterier, foretager Selskabet investeringer via passive finansielle
instrumenter, der er screenet i henhold til disse konkrete kriterier. Der kan vecere tale om
finansielle instrumenter, som fravcelger specifikke selskaber og/eller brancher som
tilveelger selskaber pé& baggrund af specifikke kriterier s& som styrkelse af minoriteters
rettigheder eller fremme af diversitet.

For kunder som gnsker en aktiv forvaltning anvender Selskabet primcert produkter fra
eksterne kapitalforvaltere i kundernes portefoljer. De eksterne kapitalforvaltere udveelges
pd baggrund af en stringent og gennemprevet due diligence-proces.

Subsidicert investerer Selskabet direkte i enkeltinvesteringer, herunder eksempelvis
unoterede aktier, der ligeledes underkastes en grundig due diligence.

Som en del af Selskabets due diligence foretager Selskabet en normbaseret screening af
alle eksterne kapitalforvaltere, for der indledes et samarbejde. Ligeledes screenes alle
direkte investeringer. Folgende beeredygtighedsrelaterede forhold afdcskkes:

e Kan forvalteren/selskabet bag investeringen dokumentere, at
forvalteren/selskabet har underskrevet UN Global Compact eller efterlever de 10
principper om menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder, milje og
antikorruption, som er omfattet af Global Compact?

e Har forvalteren/selskabet bag investeringen underskrevet Principles for
Responsible Investment (PRI)?

Selskabet samarbejder alene med aktive kapitalforvaltere, som har underskrevet
Principles for Responsible Investment (PRI) og som kan dokumentere, at de arbejder serigst
og systematisk med ESG. P& den made arbejder Selskabet for at sikre, at kunder, som
eftersperger en aktiv forvaltning af formuen, kun foretager investeringer, der efterlever
internationalt anerkendte retningslinjer pd milje, det sociale omréde samt det
ledelsesmcessige omréde.

Hvis en ekstern kapitalforvalter eller et selskab bag en direkte investering ikke efterlever
internationale normer og konventioner pd det beeredygtige omrdade, da samarbejder
Selskabet ikke med forvalteren /selskabet.

Selskabet afdaekker i hvilket omfang forvalteren / selskabet bag investeringen prioriterer
beeredygtighed, herunder:

e Erbeeredygtighed en integreret del af forvalterens/selskabets investeringsproces
og i hvilket omfang udever forvalteren/selskabet aktivt ejerskab?

e | hvilket omfang er den averste ledelse involveret i arbejdet med
beeredygtighedsfaktorer?

e Forvalterens/selskabets procedurer for screening af beeredygtighedsrisici

e Forvalterens/selskabets rapportering pé& beeredygtighedsfaktorer og -risici i
relation til investeringerne

Ligeledes foretager Selskabet en aktivitetsbaseret screening for at afdaskke, om
forvalteren / selskabet medvirker til produktion af eller investerer i selskaber, som fér sin
omscetning fra:
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e Kontroversielle v@ben (defineret ved klyngebomber, landminer, kemiske og
biologiske v@ben samt atomvében der ikke er omfattet af traktaten om ikke-
spredning af kernevdben) - 0 % af omscetning

e Selskaber som fér mere end 5% af sin omscetning fra tobaksproduktion
e Selskaber som fér mere end 10% af sin omscetning fra udvinding af termisk kul

e Selskaber som far mere end 10% af sin omscetning fra at generere energi fra
termisk kul

e Selskaber som f&r mere end 10% af sin omscetning fra udvinding af tjceresand
e Selskaber som fér mere end 5% af sin omscetning fra produktion af pornografi

Selskabet samarbejder ikke med forvaltere og investerer ikke i selskaber, som bidrager til
produktion af ovenstéende produkter eller selv producerer ovenstdende produkter.

Selskabet gennemferer aktivitetsbaseret screening én gang arligt af investeringer via
eksterne kapitalforvaltere. Dette sker med henblik pd at sikre, at sdvel direkte som
indirekte investeringer lever op til Selskabets standarder for beeredygtighed. Hvis
screeningen identificerer kritiske aktiviteter hos en ekstern kapitalforvalter, sé& indleder
Selskabet dialog med den pagceldende forvalter. Hvis Selskabet pé& baggrund af dialogen
og eventuelle yderligere undersegelse vurderer, at kapitalforvalteren foretager
investeringer i kritiske aktiviteter, s& afvikles samarbejdet med den pdgceldende
kapitalforvalter.

Forvaltning / rédgivning med scerlig fokus pé beeredygtighedsfaktorer og -risici

For kunder, som gnsker at scette beeredygtigheden i hojscedet med fokus pé bade ESG og
impact, tilbyder Selskabet forvaltning af / rédgivning om investeringer i selskaber, som
prioriterer ESG scerlig hejt og/eller via deres produkter eller services bidrager til at lese en
eller flere af de globale udfordringer, som FN’s 17 verdensmd@l adresserer. Selskabet
foretager disse investeringer p& vegne af kunder via eksterne kapitalforvaltere, som
udvcelges efter en separat due diligence-proces, der som supplement til de under afsnit 4.3
ncevnte norm- og aktivitetsbaserede screeninger, afdcekker falgende:

e | hvilket omfang fokuserer forvalteren pd beeredygtighed?
e | hvilket omfang beeredygtighed er centralt for forvalteren?

e | hvilket omfang forvalteren integrerer analyse af beeredygtighedsfaktorer i
investerings-beslutninger?

e Forvalterens strategi for udevelse af aktivt ejerskab og dokumentationen herfor

e Forvalterens méling og rapportering pd beeredygtighed

Rapportering til bestyrelsen

Selskabets direktion orienterer én gang arligt Selskabets bestyrelse om Selskabets arbejde med
politikken for aktivt ejerskab samt resultatet af de screeninger, der er gennemfort. Direktionen
udarbejder endvidere oplceg til beskrivelse af Selskabets efterlevelse af politik for aktivt ejerskab,
som direktionen forelcegger for bestyrelsen forud for offentliggerelsen pd Selskabets
hjemmeside.

Opdatering
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Denne politik revideres som minimum én gang érligt af bestyrelsen. Endvidere revideres
politikken ved vcesentlige af cendringer i lovgivningen eller andre forhold, der krcever opdatering.

Godkendt pd bestyrelsesmadet, Kgbenhavn 23. november 2023

Bestyrelsen Peter Johansen, formand
Anna Segndergaard
Merete Lundbye Moller

Direktionen Jens Honoré
1 Historik
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1 10.03.2021 Etablering af politik
2 16.11.2021 Opdatering
3 1.11.2022 Opdatering
4 23.11.2023 Opdatering - tilfejelse af tekst omkring PAI-erklcering
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Politikken er senest godkendt af bestyrelsen den 23. november 2023
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