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BILAG II 

Model for offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for indgåelse af en 
aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 

2020/852 

Produktnavn: Climate Infrastructure Fund K/S                                                    
Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode):  

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 

 
 
 
 
Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle produkt?  
 

Det finansielle produkt, Climate Infrastructure Fund K/S, har til formål at foretage bæredygtige 
investeringer med et miljømål. Det har en minimumsandel for bæredygtige investeringer på 60%.  

Formålet er igennem en fund-of-fund struktur at lave investeringer i klimaorienteret 
infrastruktur, som alle bidrager positivt til den grønne omstilling. Strategien vil bestå af 4-5 
infrastrukturfonde, som primært investerer i Nordamerika samt OECD Europa. Strategien er 
klassificeret som artikel 8 jf. SFDR.  

 

 

 

 

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål?  
 

Ja Nej 

 
Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
miljømål: % 

 
i økonomiske aktiviteter, der 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

i økonomiske aktiviteter, der 
ikke kvalificerer som 

miljømæssigt bæredygtige i 
henhold til EU-
klassificeringssystemet 

 
Det fremmer miljømæssige/sociale (M/S) 

karakteristika, og selv om det ikke har en bæredygtig 
investering som mål, har det en minimumsandel af 
bæredygtige investeringer på 60 % 

  
med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der kvalificerer som miljømæssigt 

bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der ikke kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige i henhold til 

EU-klassificeringssystemet 
 
med et socialt mål 

 
Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
socialt mål: ___%  

Det fremmer M/S-karakteristika, men vil ikke 
foretage nogen bæredygtige investeringer 

Bæredygtigheds-
indikatorer måler, 
hvordan de 
miljømæssige eller 
sociale karakteristika, 
der fremmes af dette 
finansielle produkt, 
opnås. 

Ved bæredygtig 
investering" forstås en 
investering i en 
økonomisk aktivitet, 
der bidrager til et 
miljømæssigt eller 
socialt mål, forudsat at 
investeringen ikke i 
væsentlig grad skader 
miljømæssige eller 
sociale mål, og at de 
virksomheder, der 
investeres i, følger god 
ledelsespraksis. 

 

 

 

 

 

 

EU-klassificerings-
systemet er et 
klassificerings-system, 
der er fastsat i 
forordning (EU) 
2020/852, og som 
opstiller en liste over 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. I nævnte 
forordning er der ikke 
fastsat en liste over 
socialt bæredygtige 
økonomiske aktiviteter. 
Bæredygtige 
investeringer med et 
miljømål kan være i 
overensstemmelse 
med klassificerings -
systemet eller ej. 

 

 

 

 

 

 

 

 X 

 

 

X 

 

 

X  
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Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

De følgende bæredygtighedsindikatorer anvendes:  

• Megawatt af grøn energi produceret  

• Tons af undgået CO2e  

 

Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige investeringer til 
sådanne mål?  

Formålet er at lave investeringer i klimaoritenteret infrastruktur, som bidrager positivt til den 
grønne omstilling. I. Alle investeringer er udvalgt med dette formål for øje og har gennemgået en 
grundig due diligence proces på denne baggrund. Alle investeringer er indenfor energiomstilling, 
miljøomstilling og digital omstilling. Disse tre områder støtter den grønne omstilling. 

 

Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis har 
til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller sociale 
bæredygtige investeringsmål?  

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer?  

Som en del af fondsudvælgelsen er hver eneste af de underliggende fondes ESG-tilgange blevet 
vurderet. En del af denne vurdering har fokuseret på, om hvorvidt der tages hensyn til indikatorer 
for negative indvirkninger på bæredygtighed.  

Alle de underliggende fonde i denne strategi tager hensyn til disse indikatorer i deres 
investeringsproces.  De rapporterer endvidere også på disse indikatorer jf. tabel 1, bilag 1 i EU’s 
Komissionens Delegeret Regulation (EU) 2022/1288. Disse rapporteringer bliver lavet mindst en 
gang om året og vil blive monitoreret af Curo Alternativer FAIF A/S.  

Størstedelen af de underliggende fonde er klassificeret som artikel 9 efter EU’s SFDR, og ellers 
klassificeret som artikel 8. ESG er derfor en integreret del af investeringsbeslutningerne hos de 
underliggende fonde. For artikel 9-fondene gør det princippet om ”do no significant harm” sig 
gældende, hvilket betyder, at der ikke må foretages investeringer, der kan skade miljømæssige og 
sociale mål.  

På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's 
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om 
erhvervslivet og menneskerettigheder? Nærmere oplysninger:  

Det er først og fremmest et krav, at alle de underliggende fonde er UN PRI underskrivere. Dette 
forpligter forvalterne til at inkludere miljømæssige, sociale og ledelsesmæssige faktorer i deres 
investeringsprocess.  

Jf. definitionen af bæredygtige investeringer foretages disse udelukkende af strategiens 
underliggende artikel 9-fonde. Alle disse fonde implementerer OECD’s retningslinjer for 
multinationale virksomheder og FN’s vejledende principper om erhvervslivet og 

De vigtigste negative 
indvirkninger er 
investeringsbeslut-
ningernes betydeligste 
negative indvirkninger 
på bæredygtigheds-
faktorer i forbindelse 
med miljømæssige, 
sociale og 
personalemæssige 
spørgsmål, respekt for 
menneskerettig-
hederne, bekæmpelse 
af korruption og 
bekæmpelse af 
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menneskerettigheder. Fondene implementerer både dette i deres due dilligence processer samt i 
deres post-investeringsprocesser herunder løbende monitorering samt rapportering.  

 
 
Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigeste negative indvirkninger på 
bæredygitghedsfaktorer?  

Ja 

 

Nej  

 

Da denne strategi er en fund-of-fund, betyder det, at det er de underliggende fonde, som er 
ansvarlige for at indsamle PAI-data på de foretagne investeringer. Alle fonde, som indgår i  
strategien indsamler relevante PAI-data. Minimum en gang om året vil der blive rapporteret herpå. 
Scorer en investering lavt på en eller flere af PAI-indikatorerne, vil der tages kontakt til 
fondsforvalter/pågældende investering.  

 

Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  

Investeringsstrategien er, at igennem 4-5 infrastrukturfonde at investere i mid- og large cap 
selskaber samt reale aktiver. Alle selskaberne opererer indenfor klimarelateret infrastruktur og 
er placeret hovedsageligt i Nordamerika og OECD Europa. Fonden betegnes som en alternativ 
investeringsstrategi med en tidshorisont på 12 år med det første tilsagn i løbet af første halvår 
2024. Investeringerne vil blive foretaget i tre overordnede temaer; energiomstilling, 
miljøomstilling og digital omstilling.  

 

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge 
investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle produkt? 

Som en del af fondsudvælgelsen er der flere elementer, som skal sikre opnåelsen af fondens 
formål:  

• Hvordan er ESG integreret i forvalternes organisation? Har forvalteren en ansvarlig 
investeringspolitik inklusiv eksklusioner? Bruger forvalteren industristandarder og best 
practices i sit arbejde med ESG? Har forvalteren interne ressourcer, som er allokeret til 
ESG? Har forvalteren en klimapolitik?  

X 

Investeringsstrategien 
er retningsgivende for 
investeringsbeslutning
er baseret på faktorer 
som f.eks. 
investeringsmål og 
risikotolerance. 

 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, hvorved 
investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i væsentlig grad 
bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der ligger til 
grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne for miljømæssigt 
bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den 
tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke højde for EU-kriterierne for 
miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 

 
 Anadre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæssige eller 
sociale mål. 
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• Forvalterens tilgang til ESG i sin udvælgelsesproces? Har forvalteren en tilgang til 
identificering af materielle ESG-risici og muligheder i sin udvælgelsesproces? Vurderer 
forvalteren hvordan ESG-risici og muligheder påvirker de valgte investeringer? I hvor høj 
grad muligt implementerer forvalteren ESG-relaterede overvejelser i 
aftaledokumenterne? 

• Hvordan arbejder forvalteren med ESG i de underliggende aktiver? Sættes der 
bæredygtige målsætninger? Måles ESG-performance? Offentliggørelse af ESG data på 
hvert aktiv? 

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere omfanget 
af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af 
investeringsstrategien?  

Fonden forpligter sig ikke til en minimumssats for at reducere de investeringer, der 
overvejes, før investeringsstrategien anvendes.  

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende 
virksomheder?  

Som en aktiv del af udvægelsesprocessen vurderes de underliggende fondes ledelsespraksis. Curo 
Alternativer FAIF A/S har et strategisk samarbejde med Stanhope Capital, som har udført en 
operationel due diligence på alle investeringsmodtagende fonde. Dette inkluderer blandt andet 
organiseringen af fondene samt ledelsespraksisser. Herudover udføres en ESG due diligence, hvor 
Curo Alternativer FAIF A/S blandt andet vurderer incitamentsstrukturer, ESG-ressourcers rolle i 
organisationen og beslutningsprocesserne mv.  

Det er de udvalgtes fondes ansvar at vurdere ledelsespraksissen i de investeringsmodtagende 
virksomheder. I hvor høj grad fondene er i stand til dette, er en del af fondsudvælgelsen og er 
bl.a. baseret på fondenes track-record samt procedurer for netop dette. Alle udvalgte fonde 
vurderer porteføljeselskabernes ledelsespraksis som en del af deres due diligence processer og 
løbende efter, investeringer er foretaget. Ved sidstnævnte udføres også aktivt ejerskab, hvor det 
måtte være relevant. I denne sammenhæng er det vigtigt at understrege, at fondene grundet 
store ejerandele og i visse tilfælde bestyrelsesposter har relativ stor medbestemmelse på 
ledelsen af et porteføljeselskab.  

 

Aktivallokering 
beskriver andelen 
af investeringer i 
specifikke aktiver. 

God ledelsespraksis 
omfatter solide 
ledelsesstrukturer, 
arbejdstagerforhold, 
aflønning af personale 
og overholdelse af 
skatteregler. 
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Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?  

Fonden vil investere 100% i infrastruktur fordelt på energiomstilling, miljøomstilling og 
digitalomstilling.  

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opnå de miljømæssige eller sociale 
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?  
 

Der bruges ikke derivater i denne strategi.  
 

I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et miljømål i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?  

 
 0%. 

[indsæt kun 
bemærkning 
vedrørende finansielle 
produkter som 
omhandlet i artikel 6 i 
forordning (EU) 
2020/852] 
Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet, udtrykkes 
som en andel af: 
- omsætning, der 

afspejler andelen af 
indtægter fra de 
investerings-
modtagende 
virksomheders 
grønne aktiviteter 

- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
grønne investeringer 
foretaget af 
Investerings-
modtagende 
virksomheder, f.eks. 
med henblik på en 
omstilling til en grøn 
økonomi. 

- driftsudgifter 
(OpEx), der afspejler 
de investerings-
modtagende 
virksomheders 
grønne operationelle 
aktiviteter. 

 

    er 
bæredygtige 
investeringer med et 
miljømål, der ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter i henhold 
til EU-klassificerings-
systemet. 

 

 

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 

anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt. 
 

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstem-
melse med de miljømæssige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som bæredygtige 
investeringer. 
 
Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter: 
- Underkategori #1 Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer med miljømæssige eller sociale mål. 
- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de 
miljømæssige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

 

 

 

Investeringer

#1 Overensstemmelse med 
M/S-karakteristika. 100%

#1A Bæredygtige: 60%

#1B ikke-bæredygtige: 40%

#2 Andre. 0%

 
Mulighedsskabende 
aktiviteter gør det 
direkte muligt for 
andre aktiviteter at 
yde et væsentligt 
bidrag til et miljømål. 

Omstillingsaktiviteter 
er aktiviteter, for 
hvilke der endnu ikke 
findes kulstoffattige 
alternativer, og som 
bl.a. har 
drivhusgasemissionsni
veauer, der svarer til 
de bedste resultater. 
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Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?  

Minimumsandelen er 0% 

Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, der ikke er i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?  

60% 

 

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt bæredygtige investeringer?  
 
0% 

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formålet med dem, og er der 
nogen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier? 

 

Ikke relevant for denne strategi. 

 

Er der angivet et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastslå, om dette finansielle 
produkt er i overensstemmelse med de miljømæssige og/eller sociale karakteristika, som det 
fremmer?  

Strategien bruger ikke et benchmark mod bæredygtighed.  

 

Hvordan bringes referencebenchmarket løbende i overensstemmelse med hvert af de 
miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 

 

Hvordan sikres investeringsstrategiens overensstemmelse med indeksmetoden 
løbende? 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen af investeringer, der 
er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen 
hensigtsmæssig metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet 
for statsobligationer*, viser det første diagram overensstemmelsen med 
klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. 
statsobligationer, mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med 
klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl. 
statsobligationer. 

  

*Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer 

0%

100%

1. Taxonomy-alignment of investments 
including sovereign bonds*

Taxonomy-aligned

Other investments 0%

100%

2. Taxonomy-alignment of investments 
excluding sovereign bonds*

Taxonomy-aligned

Other investments

Reference 
benchmarks er 
indekser til 
måling af, om det 
finansielle 
produkt opnår de 
miljømæssige 
eller sociale 
karakteristika, 
som det 
fremmer. 
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Hvordan adskiller det angivne indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks? 

 

Hvor kan man finde den metode, der er anvendt til beregning af det angivne indeks? 

 

 

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online? 

Der findes flere produktspecifikke oplysninger på webstedet:  

Hvis der ønskes yderligere produktspecifikke oplysninger, skal der tages kontakt til forvalteren 
Curo Alternativer FAIF A/S. 

Frants Krebs Flyger 

Mobil: +45 25 44 11 90 

Mail: ff@curocapital.dk 

   


