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Side 3

LEDELSESBERETNING

Arbejdsmarkedets Feriefond er en selvejende institution, der blev oprettet i 1974 i forbin-
delse med aendring af ferieloven.

Arbejdsmarkedets Feriefonds midler bestar hovedsageligt af de uhaevede feriepenge,
som i medfar af ferieloven tilfalder fonden. Arbejdsmarkedets Feriefond anvender fon-
dens midler som stgatte til institutioner eller organisationer, der tilvejebringer feriemulig-
heder for lsnmodtagere, i form af aktivitets- og oplevelsesmuligheder.

Alle arbejdsgivere, offentlige som private, skal efter feriearets udlgb indbetale uhaevede
feriepenge til Arbejdsmarkedets Feriefond, medmindre andet er aftalt via overenskomst.
Det geelder bade for timelgnnede og ansatte pa funktionaervilkar.

Fonden opkraever uheevede feriepenge fra alle arbejdsgivere, der ikke afregner til privat
feriefond.

Nggletal

De uheevede feriepenge udggr en ganske lille del af de samlede feriepenge, som ar-
bejdsgiverne indbetaler til FerieKonto eller via feriekortordningerne. Teaet ved 100% af de
feriepenge der indbetales, kommer til udbetaling i forbindelse med, at lgsnmodtagere af-
holder deres ferie. Den samlede feriegodtgarelse fra FerieKonto for optjeningsaret 2009
udgjorde saledes pr 31. oktober 2011 8.218 mio. kr. vedrarende 979.504 lgnmodtagere.
Den feriegodtgarelse, der ikke blev heevet af lsnmodtagerne, og som derfor blev overfart
til Arbejdsmarkedets Feriefond, androg netto 63,5 mio. kr., og udgjorde saledes 0,78 pct.
af de samlede indbetalinger til FerieKonto. For sa vidt angar de uhaevede feriepenge, der
hidrarer fra feriekortordningerne, og hvoraf en veesentlig del tilfalder de private feriefon-
de, er billedet formentlig det samme.

Fondens resultat for 2011 udger et underskud pa 40,4 mio. kr. Underskuddet overfares
til fondens egenkapital. Forklaringen pa underskuddet er, at tidligere disponerede midler
til stattetilsagn i hgjere grad er kommet til udbetaling.

Ultimo 2011 udger fondens egenkapital 838,7 mio. kr. Heraf er 502,5 mio. kr. disponeret
som tilsagn om stgtte, men endnu ikke kommet til udbetaling. Bestyrelsen har endvidere
reserveret 155 mio. kr. for at fremtidssikre fondens nuveerende stgtteniveau til ferieop-
hold for ressourcesvage grupper. Den urgrlige (lovbundne) kapital udger 73,4 mio. kr.
Fondens disponible midler til at stgtte ferieformal udger ultimo 2011 saledes 107,8 mio.
kr. Det er forudsat, at fonden, som fglge af den gkonomiske strategi vedtaget pa M 190-
09, anvender minimum 100 mio. kr. til andre ferieformal end ferieophold.

Fondens hovedindtzegt pa netto 63,5 mio. kr. stammer fra foraeldede og uhaevede ferie-
penge. Brutto udger belgbet 95,9 mio. kr., men fonden refunderer en andel til staten,
som i 2011 belgb sig til 32,4 mio. kr. Statens andel for optjeningsarene 2009-2011 er
fastsat til 34 pct.

Statens andel af renteafkastet fra FerieKonto var i 2011 fastsat til 200 mio. kr., hvorfor
fonden ikke i 2011 havde indteegter i form af renteafkast fra FerieKonto.

Bortfald af bevilget stgtte udgjorde i 2011 i alt 9,2 mio. kr.

Feriecentre og vandrehjem indfriede i 2011 lan for i alt 13,5 mio. kr.
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Arbejdsmarkedets Feriefond gav i 2011 tilsagn om stgtte til ferieformal for i alt 110,2 mio.
kr. Heraf er 35,0 mio. kr. anvendt til ferieophold for vanskeligt stillede familier og barn.

Ifglge ferieloven er der mulighed for, at Styrelsen for Fastholdelse og Rekruttering og pr.
1. maj 2011 ligeledes Arbejdsmarkedets Feriefond, under seerlige omsteendigheder kan
give lgnmodtagere tilladelse til at f& udbetalt feriegodtgarelse efter feriedrets udlgb. |
disse tilfeelde er det Arbejdsmarkedets Feriefond, der godkender og udbetaler feriegodt-
ggrelsen. | 2011 udgjorde udbetalingerne netto 3,9 mio. kr. (2010: 4,9 mio. kr.)

Udgifter til administration udgjorde i 2011 8,2 mio. kr. (2010: 6,7 mio. kr.).

En vaesentlig del af lan- og personaleomkostningerne medgar til behandling af stattesa-
ger, radgivning af ansggere samt til opfglgning pa tidligere bevilget stgtte. En anden vee-
sentlig del gar til fondens varetagelse af bundne opgaver efter ferieloven, herunder:

e Opkreevning af veerdien af ubrugte feriedage og ferietilleeg for funktio-
naerer i fortsat beskaeftigelse samt opkraevning af ikke udbetalte ferie-
penge for ansatte under en overenskomst

e Opkreevning af morarenter ved for sen indbetaling af feriepenge

e Modtagelse af uheevet feriegodtgarelse fra FerieKonto

e Udbetaling af feriegodtgarelse til lIsnmodtagere efter feriedrets udlab.

Forventninger til 2012

Fondens resultat for 2012 forventes at udggre et markant starre underskud end i 2011,
og fondens egenkapital forventes tilsvarende reduceret. Det skyldes, at en stor del af
fondens egenkapital er disponeret, og at disse midler i endnu hgjere grad forventes at
komme til udbetaling i 2012. Samtidig er det usikkert i hvilken retning eventuelle aendrin-
ger af ferieloven vil pavirke fondens indteegter, ligesom virkningen af de initiativer fonden
tager for at gge indteegterne er usikker.

Fonden foretager i 2012 stikprgvekontrol. Som felge af endringer i ferieloven
27/06/2011 har fonden fra optjeningsaret 2010 mulighed for at foretage 150 stikpraver til
kontrol af, at arbejdsgiverne indbetaler uhaevede feriepenge. Fonden skal selv afholde
revisionsomkostninger. Det er umuligt at gisne om, hvad adgangen til stikpravekontrol
kommer til at betyde indtjeningsmaessigt for fonden, men det kan betyde ggede indteeg-
ter.

Fonden forventer i 2012 at opkreaeve flere arbejdsgivere. Fonden har registreret et fald fra
2010 til 2011 i antallet af arbejdsgivere med mindst 25 ansatte. Fonden forventer derfor
at eendre opkraevningspraksis, saledes at opkraevninger i 2012 sendes ud til arbejdsgive-
re med mindst 10 ansatte. Tiltaget kan betyde ggede indteegter.

Udefra kommende faktorer forventes at spille ind pa fondens indtjeningsmuligheder. Der
bliver sdledes i 2012 fremsat forslag til &endring af lov om ferie (Erstatningsferie for syg-
dom under ferie, samtidighedsferie for saerlige grupper og indberetning til indkomstregi-
steret m.v.). Safremt lovforslaget vedtages, skal alle arbejdsgivere fra 2014 indberette
oplysninger om feriegodtggrelse til indkomstregisteret via FerieKonto. Den ensartede
opggrelse af optjening og afholdelse af ferie, kan ifalge bemaerkningerne til lovforslaget
betyde, at der i hgjere grad vil blive afregnet uhaevede feriepenge. | sa fald gges indtaeg-
terne til fonden.
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Lovforslaget indebaerer derudover, at lsnmodtagerne fremover kan se og bestille udbeta-
ling af deres feriepenge via FerieKonto, idet alle oplysninger om indbetalte feriepenge
bliver tilgeengelige der. Tilsvarende far kommuner mulighed for at se oplysninger, sale-
des at eventuelle opsparede feriepenge udbetales inden udbetaling af feriedagpenge
eller andre offentlige ydelser. Den ggede gennemsigtighed for lsnmodtagere og kommu-
ner forventes at pavirke fondens indteegter negativt.

| lovforslaget lsegges der op til en fast refusionssats. Fonden refunderer i dag 34 pct. af
de uhaevede feriepenge til staten som kompensation for udbetaling af arbejdslgsheds-
dagpenge og kontanthjeelp. Satsen fastsaettes hvert tredje ar i forhold til graden af ledig-
hed. Lovforslaget opererer med en fast refusionsprocent pa 50, og bryder hermed det
geeldende princip om daekning af de faktiske udgifter. Dette indebeserer en markant ned-
gang i fondens indteegtsgrundlag.

Endelig er det sadan, at renteafkastet af indestaende i FerieKonto, efter fradrag af udgif-
ter til administration af FerieKonto, fordeles mellem staten og Arbejdsmarkedets Ferie-
fond. Lovforslaget indebaerer stigende administrationsudgifter til FerieKonto og fastseet-
ter statens andel af renteindtaegterne i de naeste 4 ar til 100 mio. kr. arligt. Med et fortsat
lavt renteniveau udelukkes fondens saledes fortsat fra at fa indtaegt fra renteafkastet.

For sa vidt angar fondens administrative omkostninger forventes en ggning til 9,8 mio. kr.
i 2012 (mod 8,4 mio. kr. i 2011). Det skyldes i det vaesentlige tre forhold. For det fgrste
investerer fonden i et nyt administrationssystem til aflgsning af det eksisterende ATP-
system, ligesom der investeres i nyt journalsystem, Google Maps, wordskabeloner m.v.
For det andet forventer fonden at fa udgifter til revisionserklzeringer i forbindelse med
stikpravekontrollen. For det tredje far fonden ggede personaleudgifter som fglge af at
fonden har 6 medarbejdere i hele 2012. Indfgrelsen af de nye systemer forventes at re-
ducere fondens lgbende udgifter til it-administration, trykkeri og porto, omend fonden
ikke far fuld effekt af investeringerne allerede i 2012 pa grund af diverse overgangsord-
ninger. Reduktionen af driftsudgifter modsvares i 2012 af det ggede antal opkraevninger
til arbejdsgiverne, der belaster udgiften til brevtryk og porto.

Det skal afslutningsvis naevnes, at fondens regnskabspraksis forventes at blive lagt om
fra 2012, sadan at fonden afskriver sine investeringer i nye it-systemer pa lige fod med
hardware og inventar.
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Tilsagn om statte til ferieformal i 2011

AQUA, Vandets Kraft

Barneferieselskabet, ferieophold 2012
Care4You Association, ferieophold 2011
Care4You Association, ferieophold 2012
Dansk Folkehjeelp, ferieophold 2012

Dansk Rgde Kors, ferieophold 2012, bgrn af indsatte
Dansk Rgde Kors, ferieophold 2012, udsatte grupper
Danske Destinationer, udviklingsprojekt, fase 1
FamilieNet Danmark, ferieophold 2012
Foreningen Familieferie, ferieophold 2012
Formidlingscenter Fugledegard, kulturlandskab
Formidlingscenter Fugledegard, Ignudgifter
Fregatten Jylland, Fregattens digitale sgslag
Frelsens Heer, ferieophold 2012
Husmoderferie.dk, ferieophold 2012

IOGT Danmark, ferieophold 2012

KAB, ferieophold 2012

Kirkens Integrations Tjeneste, ferieophold 2012
Kirkens Korsheer, ferieophold 2012

Kofoeds Skole, ferieophold 2012

Kgbenhavns Feengsler, etablering af museum
Landsf. Martin A. Hansen, Digter & Landskab

Landsforeningen Autisme, ferieophold i 2012, enlige forsgrgere

Landsforeningen Autisme, ferieophold i 2012, juleferielejr
Landsorg. af Kvindekrisecentre, ferieophold 2012
Lejerbo, ferieophold 2012, Rum for liv

Lejerbo, ferieophold 2012

Lille Vildmosecentret, Lille Vildmosebanen

Medicinsk Museion, lgnudgifter

Medicinsk Museion, udstilling m.v.

Mgdrehjeaelpen, ferieophold 2012

Mgnsted Kalkgruber, Jernbanevogne m.v.
Naturstyrelsen Trekantsomr, Naturrum v Kristinelyst
Nordsgen Oceanarium, personlig formidling

Red Barnet, ferieophold 2012

Ribe Domkirkemuseum, indretning og etablering
Samvirkende Menighedsplejer, ferieophold 2012
Spejdernes Lejr, ferieophold 2012

Storm P. Museet, revitalisering af museet

Syddjurs Kommune, banestien

Uraniafonden/Tycho Brahes Planetarium, Multiverset
Vejle Kommune, Verdensarvs Centret Kongernes Jelling
Vejleegnens Museer, Spinderihallerne

Vendsyssel Kunstmuseum, Tegnefilm box

Viborg Kommune, tilgeengelighed i bykerner
Arbejdermuseet, restaurering af tag i Remersgade
Danmarks Saltcenter, renovering af tag pa hovedbygning
Maritim Museums Byg ApS, nyt Sgfartsmuseum i Helsingar
Museet for Varde By og Omegn, udstilling m.v.

| alt

Tilskud
1000 kr.
1.530
3.063
47
85
7.887
149
755
805
1.008
3.173
4.683
1.100
2.099
4.002
750
158
650
1.225
1.754
175
1.010
770
500
125
550
450
1.370
850
605
4.735
800
997
1.500
975
912
2.210
4.373
1.039
839
2.000
10.000
9.440
1.235
137
2.250

84.770

Lan
1000 kr.

9.500
1.950
9.000
5.000
25.450
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Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og vedtaget arsrapport for 2011 for Ar-

bejdsmarkedets Feriefond.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven tilpasset fondens
aktiviteter. Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsrap-
porten giver et retvisende billede af fondens aktiver og passiver, finansielle stilling samt

resultat.
Kgbenhavn, den 17. april 2012
Direktion:

Nina Léwe Krarup

direktar

Bestyrelsen:

Poul Ulsge Sgren Balslev

formand naestformand

Benny Andersen Lene Bak

Flemming Dreesen Annette Nordstrem Hansen
Marie-Louise Knuppert Jens Kragh

Bodil Otto Johnny Skovengaard

Agnete Thomsen

Birgitte Dember

Lars Erik Jgnsson

Kim Mgller Laursen

Martin Teilmann
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DE UAFHANGIGE REVISORERS ERKLARING

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Arbejdsmarkedets Feriefond for regnskabsaret 1. januar — 31.
december 2011. Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance,
egenkapitalopggrelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven tilpasset fon-
dens aktiviteter.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere
krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og
udfarer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejl-
information.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og op-
lysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder
vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for fondens
udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusi-
on om effektiviteten af fondens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skagn er rime-
lige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2011 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regn-
skabsaret 1. januar — 31. december 2011 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska-

bet.

Kgbenhavn, den 17. april 2012

KPMG AP | Statsautoriserede revisorer
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab Statsautoriseret Revisionsinteressentskab
Torben Kristensen Anders Ladegaard

statsaut. revisor statsaut. revisor
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arbejdsmarkedets Feriefond er ikke omfattet af lov om fonde og visse foreninger eller
arsregnskabsloven.

Med henblik pa at fglge udviklingen i god regnskabsskik er arsrapporten for 2011 aflagt i
overensstemmelse med arsregnskabslovens regler tilpasset fondens aktiviteter. Det er
fra 2011 valgt ikke at udarbejde pengestramsopggarelse.

RESULTATOPGYRELSEN

Indteegter

Fondens indtaegter stammer fra renteindteegter fra indestdende i FerieKonto fratrukket
administrationsomkostninger for administrationen af FerieKonto. Endvidere bestar ind-
teegter af uhzevede feriepenge efter feriearets udlgb den 1. maj samt renteindteegter fra
egen obligationsbeholdning og bankindestaende.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger indeholder omkostninger til det administrative personale,
ledelse, kontorlokaler, kontoromkostninger m.v.

Udlan til ferieformal

Udlan til ferieformal er optaget til lanenes markedsveerdi. Markedsveerdien fastsaettes
under hensyntagen til debitorernes betalingsevne, og det forhold at lanene som hoved-
regel er rente- og afdragsfrie og lgber i 25 ar. Med udgangspunkt i lanenes markedsveer-
di foretages en veerdiregulering med arets udbetalte belgb med fradrag af erlagte afdrag
og indfrielser, hvilket belgb udgiftsfares i resultatopggrelsen. Den samlede nedskrivning
til markedsveerdi svarer til fondens nominelle udlan.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver optages til anskaffelsespris med fradrag af akkumulerede af-
skrivninger eller brugsveerdi, hvor denne er lavere. Afskrivning foretages linegert over
aktivernes forventede brugstid.

De forventede brugstider er:

Lejede lokaler 6 ar
Driftsmateriel og inventar 3ar
EDB-hardware 3ar

Ift. Arsrapport 2010 er afskrivningsperioden aendret fra 5 til 3 &r, séledes den afspejler
fondens faktiske adfeerd.

Obligationer
Bagrsnoterede obligationer optages til markedsveerdi. Realiserede og urealiserede kurs-
gevinster/-tab fares over resultatopggrelsen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender optages til nominel veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse
af forventede tab. Tilgodehavender bestar veesentligst af tilgodehavende renter af obliga-
tioner.

| talopstillinger anvendes parentes om negative resultater og fradragsposter.
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RESULTATOPGYRELSE FOR 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note  tkr.
Indteegter

1 Renteafkast af Feriekonto
Uhaevet feriegodtgarelse

Overfart til staten
Renter af obligationer
Renter af bankindestaende
Morarenter
Kursgevinst/-tab ved udtraekning og
salg af obligationer

6 Urealiseret gevinst/tab pa obligationer
Tilbagebetalte tilskud

Note  tkr.

Udgifter

Tilskud til ferieformal

Veerdiregulering af udlan til ferieformal
Administrationsomkostninger

Feriegodtgarelse, udbetalt efter feriearets udlgb
Refunderet fra staten

5 Arets afskrivninger

w N

Arets resultat
Resultatdisponering

Arets resultat
Overfgrt til neeste ar

2011

0
95.942
(32.445)
25.255
1.758

23

(2.567)
5.835
0

93.801

(101.823)
(20.116)
(8.185)
(5.606)
1.723

(198)
(134.205)
(40.404)

(40.404)
40.404
0

2010

0
124.807
(37.159)

31.508
454
0

(1.390)
11.221
1.758

131.199

(81.527)
(39.784)
(6.731)
(7.162)
2.235

(137)
(133.106)

(1.907)

(1.907)
1.907
0
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2011

Note  tkr. 2011 2010
AKTIVER
Anlaegsaktiver

5 Materielle anlaegsaktiver
Lejede lokaler 0 0
IT 59 124
Inventar 200 100
Materielle anleegsaktiver i alt 259 224

6 Finansielle anlaegsaktiver
Obligationer 607.715 761.933
Finansielle anlaegsaktiver i alt 607.715 761.933
Anleegsaktiver i alt 607.974 762.157
Omseetningsaktiver

4 Udlan til ferieformal 0 0

7 Tilgodehavender 7.898 9.423
Likvide beholdninger 224.533 109.475
Omseaetningsaktiver i alt 232.431 118.898
AKTIVER | ALT 840.405 881.055

Note  tkr.
PASSIVER

8 Egenkapital 838.711 879.116
Kreditorer og skyldige omkostninger 1.694 1.939
PASSIVER | ALT 840.405 881.055

9 Eventual forpligtelser
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EGENKAPITALOPGYRELSE

tkr. 2011
Egenkapital 1. januar, jf. arsregnskab for 2010 879.116
Regulering til 1. jan. vedr. rapporteringsfejl (2)
Arets resultat (40.404)
Egenkapital 31. december 838.711
Heraf:

Urarlig kapital 73.430
Disponerede midler (bevilgede ikke udbetalte

lan og tilskud) 502.518
Reserveret til sikring af ferieophold for svage

grupper (M 190-09) 155.000
Afsat til stattepuljer for ar 2012 jf. den gkonomi-

ske strategi vedtaget pa M 190-09 100.000

Til disposition for fremtidige bevillinger af statte 7.763
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NOTER TIL ARSRAPPORTEN

1. Renteafkast af Feriekonto

Belgbet udger ifalge ferieloven renteafkastet af den indestdende feriegodtgarelse i Fe-
riekonto samt morarenter fra arbejdsgivere, der ikke har indbetalt rettidigt til FerieKonto
fratrukket omkostninger til administration af FerieKontosystemet.

2. Veerdiregulering af udlan til ferieformal
For regnskabsaret 2011 overfgres til veerdiregulering af udlan til ferieformal 20.116 tkr.
(2010: 39.784 tkr.) via resultatopggrelsen.

Veerdireguleringen pr. 31. december 2011 udger herefter i alt 875.042 tkr. (2010:
1.004.329 tkr.).

3.  Administrationsomkostninger
Personaleudgifter med 3.335 tkr. (2010: 3.064 tkr.), som fordeler sig saledes:

tkr. 2011 2010
Len og pensionsbidrag til direktionen 1.050 1.005
Honorar til formanden 149 146
Lan og pension til medarbejdere 2.125 1.902
Udgifter til social sikring 11 11

3.335 3.064

Fonden har i regnskabsaret gennemsnitligt beskaeftiget 5,3 medarbejdere. (2010: 5
medarbejdere).

Honorar til de valgte revisorer

tkr. 2011 2010
Samlet honorar, KPMG 220 225
Samlet honorar, AP| Statsautoriserede revisorer 45 44

Heraf andre ydelser end revision, KPMG - -
Heraf andre ydelser end revision, AP | Statsautorisere-
de revisorer - -
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NOTER TIL ARSRAPPORTEN

4. Udlan til ferieformal

Udlanene, der normalt ydes med en lgbetid pa 25 ar, er rentefri og med enkelte undta-
gelser afdragsfri. LAnene er sikret ved pant.

tkr. 2011 2010
udlan til ferieformal 1. januar 1.004.329 964.519
Regulering vedr. regulering til 1. jan. 2010 vedr. tab pa udlan 4) 26
Regulering til 1. jan. 2011 vedr. arets udlan 4 0
Arets udlan 33.612 39.784
Arets afdrag (13.500) 0
Tab pa udlan (149.399) 0
Udlan til ferieformal nominel veerdi pr. 31. december 875.042 1.004.329
Nedskrivning til vurderet markedsveerdi 1. januar (1.004.329) (964.519)
Regulering vedr. regulering til 1. jan. 2010 vedr. tab pa udlan 4 (26)
Regulering til 1. jan. 2011 vedr. arets udlan 4) 0
Arets veerdiregulering (20.112) (39.784)
Regulering pa tabte udlan 149.399 0
Nedskrivning til vurderet markedsveerdi (875.042) (1.004.329)
Udlan til ferieformal markedsveerdi pr. 31. december 0 0

Markedsveerdien fastseettes under hensyntagen til debitorernes betalingsevne, samt at
lAnene som hovedregel er rente- og afdragsfrie og laber i 25 ar.

Arbejdsmarkedets Feriefond har pant i eiendomme vedrgrende udlan pa 875.042 tkr.

5. Materielle anlaegsaktiver

tkr. Lejede IT Inventar | alt
lokaler
Kostpris 1. januar 2011 640 735 167 1.542
Arets tilgang 0 0 234 234
Arets afgang ) ) 0 0
Kostpris 31. december 2011 640 735 401 1.776
Afskrivninger 1. januar 2011 640 611 67 1.318
Arets afgang 0 0 0 0
Arets afskrivninger 0 _65 134 199
Afskrivninger 31. december 2011 640 676 201 1.517
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2011 _ 0 _59 200 259
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6. Finansielle anlaegsaktiver

tkr. Nominelt Markedsveerdi
Markedsveerdi 1. januar 2011 743.010 761.933
Regulering til 1. jan. vedr. rapporteringsfejl 1 (2)
Arets tilgang 0 0
Arets salg 0 0
Arets udtraekninger (157.483) (160.051)
Arets urealiserede kursreguleringer 0 5.835
Markedsveerdi 31. december 2011 585.528 607.715

7. Tilgodehavender
| det anfarte belgb indgar 7.596 tkr. (2010: 9.138 tkr.) vedrgrende palgbne ikke forfaldne
renter.

8. Egenkapital

tkr. 2011 2010
Egenkapital 1. januar 879.116 881.023
Regulering til 1. jan. vedr. rapporteringsfejl Q) 0
Arets resultat (40.404) (1.907)
Egenkapital 31. december 838.711 879.116

Heraf udger den urgrlige kapital 73.430 tkr. (2010: 73.430 tkr.)
9. Eventual forpligtelser

Bestyrelsen for Arbejdsmarkedets Feriefond har, ud over hvad der fremgar af dette ars
regnskab, givet tilsagn om lan inden for et samlet rammebelgb pa 212.132 tkr. (2010:
226.695 tkr.) og tilskud inden for et samlet rammebelgb pa 290.386 tkr. (2010: 309.781
tkr.).

Arbejdsmarkedets Feriefonds lejeaftale vedrgrende fondens domicil Hauser Plads 20,
Kgbenhavn K. Lejeaftalen, har kunnet opsiges fra 2011, uden ret til afstaelse. Der geel-
der en opsigelsesfrist gensidigt pa 6 maneder. Den halvarlige husleje i 2011 androg 315
tkr.

Arbejdsmarkedets Feriefond har indgaet aftale med Arbejdsmarkedets Tillaegspension
om teknisk-administrativ bistand vedrgrende opkreevning og udbetaling af uheevet ferie-
godtgarelse. Aftalen kan gensidigt opsiges med et varsel pa 3 ar. Administrationsudgif-
terne for 3 ar udger ultimo 2011 ca. 3,4 mio. kr., idet fonden herudover ma paregne en
engangsudgift til udvikling af brugerfladen pa ca. 2 mio. kr.



